GUNTER PEHL

Importierter Geldwertschwund

Zum ersten Jahresgutachten des Sachverstandigenuate
Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung

In ihrem ersten Jahresgutachteerwarten die fiinf Sachverstandigen ,zur Begut-
achtung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung'eeimeiterhin glinstige Konjunktur
fur die nachsten Monate, wobei allerdings das Riedsu im Vergleich zu 1964 noch
etwas starker ansteigen durfte. Auf Grund der Agfeingange rechnen sie ,mit einer
anhaltenden Vollbeschaftigung der Produktionsamaged des Arbeitskraftepotentials
bis tief hinein in das Jahr 1965" (Abschnitt 21Babei wird das reale Wachstum aus-
schliellich vom Produktivitatsfortschritt — der Zinmae des realen Produktionsergeb-
nisses je Arbeitsstunde — bestimmt sein. ,Beh&tNachfrageexpansion ihr gegenwar-
tiges Tempo bei", so heil3t es in einer in dem Qu&cgegebenen Vorausschau auf das
erste Halbjahr 1965, ,rechnen wir mit einer durdhsttlichen Produktivitatssteige-
rung von 5 bis 5,5 vH..." (Abschnitt 221). Sie kasogar bis zu 6 vH betragen, falls
sich die Nachfrage starker ausweitet als im zweltatbjahr 1964. Das nehmen die
Sachverstandigen in ihrer Zahlenubersicht Ubervdahtigsten Daten der Volkswirt-
schaftlichen Gesamtrechnung allerdings nicht anndsine von ihnen erwartete leichte
Abschwéchung des Wachstumstempos bei der Auslactifsage, der Investitionstatig-
keit und beim Staatsverbrauch kann vielmehr duioke goraussichtlich beschleunigte
Expansion des privaten Verbrauchs nicht ganz alispeg werden. Die Gutachter
schatzen ferner voraus, dal’ der Preisindex futLdbmenshaltung im ersten Halbjahr
1965 um etwa 3 vH und das gesamtwirtschaftlichésRieeau sogar um rund 3,5 vH
héher sein werden als im ersten Halbjahr 1964; weiten Halbjahr 1964 hatten die
entsprechenden Preissteigerungen 2,5 vH bzw. 3ettdden.

1) Jahresgutachten 1964 des Sachverstandigenrates zur Begutachtgegadewirtschaftlichen Entwicklung, Bundestags-
Drucksache 1V/2890; das Gutachten ist auch als Buaier dem Titel ,Stabiles Geld — stetiges Wachstum
Verlag "W. Kohlhammer erschienen (Preis 9,80 DMawshl die Bundestags-Drucksache als auch das Buch
enthalten die gesetzlich vorgeschriebene Stelluhgrader Bundesregierung zum Gutachten. In der Anldes

Buches befindet sich auRerdem ein im Auftrag des Sastireligenrates von den Professoren Lutz und Sohmen
erstattetes Gutachten zu der Frage: "Wie kanneiiciLand der importierten Inflation entziehen?".
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Das Jahresgutachten war am 15.. November 1964 uedd3regierung zugestellt,
von ihr mit einer Stellungnahme versehen und Mileuar 1965 verdffentlicht wor-
den. Dieser Ablauf entspricht dem Gesetz Uber de®rstandigenrat vom 14. August
1963, auf Grund dessen der Bundesprasident dieeggofen DrBauer,Dr. Giersch
und Dr. Meyer, den Wirtschaftsprifer DrBinder und den Arbeitschrektor DiKoch
- einem Vorschlag der Bundesregierung folgend - Miébruar 1964 zu Mitgliedern
des Sachverstandigenrates berufen hatte. Sie fwreuftrag, ,die jeweilige gesamt-'
wirtschaftliche Lage und deren absehbare EntwidaKludarzustellen und zu unter-
suchen, ,wie im Rahmen der marktwirtschaftlicherdi@mng gleichzeitig Stabilitat des
Preisniveaus, hoher Beschéftigungsstand und auflechdftliches Gleichgewicht bei
stetigem und angemessenem Wachstum gewébhrleistdemdonnen” (8 2 des Ge-
setzes). Der Rat soll — vor allem durch seine Guéach— ,zur Erleichterung der
Urteilsbildung bei allen wirtschaftspolitisch vetaortlichen Instanzen sowie in der
Offentlichkeit” (8 1) beitragen; die Wissenschattkeit seiner Aussagen soll mithelfen,
die wirtschaftspolitische Diskussion zu versacldithEin derartiges unabhangiges Gre-
mium war jahrelang von vielen Seiten gefordert weordauch von dem heutigen Bun-
deskanzler und damaligen BundeswirtschaftsminiBteff. Erhard und nicht zuletzt
von den Arbeitgeberverbanden.

Kuhle Aufnahme in Bonn

Um so erstaunlicher war die kilhle Aufnahme, die elate Jahresgutachten des Sach-
verstandigenrates bei der Bundesregierung fandh Adie Arbeitgeber- und Unter-
nehmerverbande sparten nicht mit Kritik. Die Argetierverbande lieRen sich im
Kurznachrichtendienst ihrer Bundesvereinigung ML965) aus Bonn berichten, daf3
das Gutachten dort ,eine groRe Enttduschung" hgevafen habe. ,Die Gewerkschaf-
ten kdnnten in dem Gutachten eine Art ,Freibrigfifite Politik' erblicken", heilt es
klagend in dem Bericht. Bundesregierung, Arbeitgebed Unternehmerverbénde sowie
die ihnen nahestehende Presse stellten die Satiweigen als etwas weltfremd hin;
sie hatten die politischen Erfordernisse nicht enta

Von der Bundesregierung wurde insbesondere benmandalR sich der Sachver-
standigenrat zuwenig mit der aktuellen Konjunktiwaiion auseinandergesetzt hatte
und dalR das Schwergewicht zu sehr auf die Danstelller auBenwirtschaftlichen Ein-
wirkungen auf Konjunktur und Wirtschaftswachstuniegé worden sei, wahrend die
binnenwirtschaftlichen Mdglichkeiten der Konjunkigeinflussung zu kurz gekommen
waren". Tatsachlich hat es der Sachverstandigdiratrforderlich gehalten, in seinem
ersten Gutachten ,statt vielen Einzelfragen seindm&rksamkeit zu widmen, ... die
gesamtwirtschaftliche Lage in einem grofReren Zusamhmeng zu sehen. Denn wichtige
Bedingungen der gegenwartigen Entwicklung lasseim sur vor dem Hintergrund lan-
gerfristiger Strukturwandlungen richtig beurteilemiur dadurch kénne auch ,bei der
Abschatzung der voraussichtlichen Entwicklung dgpidche besser vom Zufalligen
getrennt werden..." (Vorwort, Ziffer 10). Kinftigagyiben die Sachverstandigen eher
auf historische Ruckblicke verzichten zu kénneresbial haben sie jedenfalls eine aus-
gezeichnete materialreiche Analyse der wirtscloaitih Entwicklung seit 1950 vorgelegt,
die ein wertvoller Beitrag zur Versachlichung dertschaftspolitischen Diskussion ist.

Eine objektive Untersuchung
Freilich hat sich der Sachverstandigenrat nichtlgest, aus seiner Analyse auch unbe-
gueme Schlu3folgerungen zu ziehen, die erheblichden Vorstellungen der Bundes-

regierung abweichen. Deutlich wird der Vorzug uréaigiger Gutachter bei einem Ver-
gleich mit den beiden bisherigen - jetzt von denhSarstéandigengutachten abgeldsten -
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Wirtschaftsberichten der Bundesregierung erkenrlbahesondere der erste Wirtschafts-
bericht 1963/64 war in seinen Leitlinien so eingeibgefal3t worden, dald er den
Arbeitgebern in den Tarifauseinandersetzungen dd#sed 1963 als willkommenes
Propagandamittel dienen konnte und sie in ihrerrestaHaltung bestarkfd. Das
Sachverstandigengutachten zeichnet sich demgegedibeh das Bemihen um grofite
Objektivitat aus. Das zeigt sich selbst bei demitdierung einzelner Worte. So ist z. B.
in dem Gutachten das oft gehorte, mit der Wirklahledoch nicht Gbereinstimmende
Schlagwort von detohn-Preis-Spirale nicht zu finden. Statt dessen wiadgdstellt,
welche Reihenfolge bei den Konjunkturiiberhitzungeit 1950 tatsachlich zu beob-
achten gewesen war: Jedesmal setzteagsgtolgeeiner Ubernachfrage der Unterneh-
men und einer ,darauf beruhenden Aufblahung deri@®yuote” schlie3lich eine Preis-
Lohn-Spirale ein (Abschnitt 243). Den Gewerkschafiescheinigen die Sachverstéandigen,
daR ,sie mit ihren Lohnforderungen in der Regel digf konjunkturelle Entwicklung
Rucksicht genommen" haben; ,sie waren im Vergleichuslandischen Gewerkschaften im
groRen und ganzen verhaltnismalig zurtckhaltendys¢Anitt 123, siehe auch die
Abschnitte 249 und 251).

Selbstverstandlich ist in dem Gutachten auch keéatzFfur die primitive, aber
leider oft — vor allem von den Arbeitgebern — angexte Argumentation, wonach
die Gewerkschaften die Hauptschuld an den Prejssteigen tragen, gleich wie die
Konjunktur auch sein mag. Vielmehr sehen die Sashémdigen die ,Hauptquelle des
Geldwertschwundes" in den tGberméaRigen Ausfuhriibéssen (Abschnitt 158). Diese
sind die hauptsachliche Ursache dafir, dafl dasBumdlesregierung und Bundesbank
immer wieder in Grundsatzerklarungen proklamieiitd der Stabilitdt des Preisniveaus
und des Geldwerts bisher nicht erreicht wurde. &omal seit 1950, namlich im Jahre
1953 unmittelbar nach dem Korea-Boom, ging derdirdex fur die Lebenshaltung
zurtick; sonst ist er Jahr fur Jahr angestiegedemletzten Jahren sogar beschleunigt.
Fur die mittlere Verbrauchergruppe stieg der Padesk flr die Lebenshaltung von 1950
bis zum September 1964 um ein Drittel an, davoddn sieben Jahren vom Herbst
1957 bis zum Herbst 1964 allein um 17,1 vH. Nodcirketr waren die einkommens-
schwéachsten Schichten von den Preissteigerungeoffert denn in der unteren Ver-
brauchergruppe stieg der Preisindex vom Herbst 1857%um Herbst 1964 sogar
um 18,5 vH an.

Der Auffassung des Sachverstandigenrates, dall eonGtundzielen der Wirt-
schaftspolitik — Stabilitat des Preisniveaus, Vedbhaftigung und auRenwirtschaftliches
Gleichgewicht bei stetigem und angemessenem Wanhstu,die Stabilitat des Preis-
niveaus gegenwartig am meisten gefahrdet” schemwfort Ziffer 8), dirfte jedenfalls
kaum widersprochen werden. Deshalb bilden die mit Preis- und Geldwertstabilitat
zusammenhangenden Fragen den Kern des Jahresgutadbf die Sachverstandigen
in den AulRenwirtschaftsiiberschiissen die HauptquielseGeldwertschwundes sehen
und da sie befirchten, dall auch fur die ZukunftGiéahren wohl mehr darin liegen,
,<dal erneut inflatorische Stérungen vom Auslandyaben kdnnten" (Abschnitt 178),
ist es nur logisch, wenn im Gutachten die auesehgftlichen Einflisse auf die Kon-
junktur besonders ausfuhrlich behandelt werdenwgen ist auch der Vorwurf, der
Rat hatte der Darstellung auRenwirtschaftlichelgEnazuviel Gewicht und Raum ge-
geben, nicht stichhaltig.

Exportorientiertes Wirtschaftswachstum ...

Die Sachverstandigen gehen von der Feststellung dais die gesamtwirtschaftliche
Entwicklung der Bundesrepublik heute mehr dennygecd den hohen Grad ihrer

2) Siehe GM H. 4/1963, S. 219 ff. sowie GM H. 2/296. 75 ff.
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auRenwirtschaftlichen Verflechtung bestimmt wirily Elinftel des Bruttosozialprodukts
wird exportiert, und die Bundesrepublik ist das ageRte Welthandelsland. Seit
1950 ist unser Wirtschaftswachstum weitgehend gapentiert gewesen. Seitdem hatten
wir Jahr fur Jahr einen Zuwachs im Ergebnis unserietschaftlichen Tatigkeit zu
verzeichnen. Allerdings gab es Schwankungen im Sghaftswachstum, die einem be-
stimmten Rhythmus unterlagen. Deutlich lassen s&h1950 vier Wachstumszyklen
von vier- bis funfjahriger Dauer feststellen; gegértig befinden wir uns im vierten
Zyklus. Jedesmal ging der Anstol3 fiir den erneutenjikturaufschwung von einer
kraftigen Zunahme der Auslandsnachfrage aus. Swesrsich immer wieder als eine
starke konjunkturelle Auftriebskraft, die nicht nemtscheidend dazu beitrug, dal3 das
Wirtschaftswachstum nicht unterbrochen wurde, sondke dartber hinaus zu einem
schnelleren Wachstum mit gréBeren Produktivitatsédritten anregte, wodurch wie-
derum unsere Konkurrenzfahigkeit auf den Weltmaérlterbessert wurde. Die Sach-
verstandigen schatzen, dal ohne die starke Exmtimrung rein rechnerisch ,unser
reales Pro-Kopf-Einkommen im Jahre 1963 ungefahreimZehntel geringer gewesen
ware" (Abschnitt 38). Diese sicherlich sehr vorsigh Annahme laf3t die Bedeutung,
die der Export fur die Einkommensentwicklung hatt erkennen.

...und importierte Inflation

Andererseits ergeben sich aus der starken Expertiierung Gefahren fir die Preis-
und Geldwertstabilitat. Starke Preissteigerungendes wichtigsten Aufl3enhandels-
partnern, die jedenfalls spurbar Gber jene im edgdrand hinausgehen, fihren namlich
dazu, dal’ wegen der entstehenden Preisuntersatiiedsusfuhr in diese Lander be-
trachtlich ansteigt, wahrend die Einfuhr aus ihnaohlalt. Voraussetzungen sind aller-
dings ein weitgehend unbehinderter Auf3enhandel frgidumtauschbare Wahrungen.
Werden indessen mehr Waren ausgefihrt, als zurhgiei Zeit aus dem Ausland her-
einkommen, so ergibt sich ein UberschuR an Devidgmyon der Bundesbank in D-Mark
umgetauscht werden muR. ,Das gesamte von 1951963 dusatzlich geschaffene Zen-
tralbankgeld ist per Saldo gegen Devisen in dietddvaft geflossen. Dies ist der mone-
tare Ausdruck unseres exportierten Wachstums unddelungsbilanziberschiisse,
die sich dabei ergeben haben", stellen die Sactaretigen fest (Abschnitt 167). Mit
dem zuséatzlichen Geld wird nach Waren nachgefidgigtgenau im gleichen Ausmafd
infolge der starken Ausfuhr knapper geworden siPkiserhohungen und ein An-
passen an die gestiegenen Preise im Ausland sriebttje.

So wirken — grob skizziert — inflationistische Temden bei unseren wichtigsten
AuRenhandelspartnern in das eigene Land hineiangel im Au3enhandel die Wech-
selkurse auf Grund internationaler Vereinbarungestgesetzt sind und nur in Aus-
nahmeféllen verédndert werden durfen. Bei freiem énliandel, freier Umtauschbar-
keit der Wahrungen und festen Wechselkursen bdéetBundesrepublik zusammen
mit ihren wichtigsten Aul3enhandelspartnern eine Ig@ertgemeinschaft’, die nach
Meinung der Gutachter heute ,praktisch eine Geldertingsgemeinschaft darstellt”
(Abschnitt 162). Von gewerkschaftlicher Seite —zsd. auch in dieser Zeitschrift in
der vierteljahrlichen Berichterstattung Uber diertddtGhaftsentwicklung — ist immer
wieder auf diese Zusammenhange hingewiesen woldahei konnte man sich auf
AuRerungen namhafter Wissenschaftler und Prakstigrzen 3) Es ist ein groRes Ver-

3) Schon im Geschaftsbericht der NiederlandischeteNlank flir 1954 hiel? es — um ein Beispiel zu nanme
a.: ,Wenn man feste Wechselkurse wabhlt . , ., danuf® man die Konsequenzen dieses Systems akzeptilaren
diesem Falle gehdrt man einer weltweiten Gemeinikca in der es nicht langer mdoglich ist, nur mitch
selbst im Gleichschritt zu sein. Wenn sich die Genwhaft in inflationarer Richtung bewegt, mu3 man wod#o
Ubel folgen." (Zitiert nach Kurt Ridiebacher: StalWechselkurse, aber kein Gleichschritt, Frankfu&Bge-
meine Zeitung vom 22. November 1960, S. 13.) AuRendind vor allem wahrend der Diskussion um die-Auf
wertung der D-Mark in den Jahren 1960 und 1961 &iilke von Aufsatzen geschrieben und Vortrage gelmal
worden, in denen diese Zusammenhange erklart uriirmn Stellung genommen wurde.
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dienst des Sachverstandigenrates, die Diskussiendib Geldentwertung erneut von
der billigen Polemik gegen die Lohnpolitik weg- uad den entscheidenden Ursachen
hingefuhrt zu haben.

Feste oder bewegliche Wechselkurse?

Das gilt auch dann, wenn man den Schlu3folgerundiengdie Sachverstandigen aus
dem Tatbestand der importierten Inflation gezogehem, nicht folgt. Sie sehen die
einzige Mdglichkeit, die aus dem Ausland hereinkanden inflationistischen Tenden-
zen auf die Dauer erfolgreich zu bekdmpfen und @etdwert — bei Vollbeschéfti-
gung und hohem wirtschaftlichen Wachstum — stabilegualten, in der Einfihrung
flexibler (beweglicher) Wechselkurse. ,Die volleekibilitat des Wechselkurses gibt
erst die Freiheit, eine wirksame Politik der Geldistabilitat zu treiben ..." (Ab-
schnitt 240 f.). Nach Ansicht der Gutachter haben wkerantwortlichen Wirtschafts-
politiker nur die Wahl, entweder die Wéahrungspaliintsprechend zu andern oder
standig eine gewisse Geldentwertung hinzunehmebeiDgind die Sachverstandigen
davon Uberzeugt, dal3 flexible Wechselkurse dieemeitveltwirtschaftliche Verflech-
tung und insbesondere die Integration innerhalbEA®G nicht hemmen, sondern viel-
mehr férdern wiirden. Dieser Meinung sind auch dieféssorer_utzund Sohmen,
die fur den Sachverstandigenrat ein besonderescBGigia zu der Frage: ,Wie kann
sich ein Land von der importierten Inflation entme@?" erstattet habe?).

Bundesregierung und Bundesbank haben dieser Aufigsentschieden widerspro-
chen, und sie haben flexible Wechselkurse abgel&@mhat der Prasident der Bundes-
bank, Karl Blessing,kirzlich zunéchst Ubereinstimmend mit den Sachémedigen fest-
gestellt: ,Der treibende Faktor fir unsere Konjunktund Preisentwicklung waren ...
die auRRenwirtschaftlichen Uberschisse, die zu démtdn, was mit importierter Infla-
tion bezeichnet worden ist. Ohne sie waren dieremé&xpansionskrafte nicht in dem
MalRe zur Entfaltung gekommen, wie es tatsachlidtigehen ist." Dann erklarte aber
der Bundesbankprasident: ,Ich leugne nicht, dal ménflexiblen Wechselkursen .. .
vielleicht gewisse Gegenwirkungen hatte erzielennigh; aber ich bin Uberzeugt, dal’
die Vorteile in krassem Mi3verhaltnis stehen wirdenden Nachteilen, die schwan-
kende Wechselkurse mit sich gebracht hatten", urgledit — Ubereinstimmend mit
der Bundesregierung — die Nachteile darin, dal3 BlexWechselkurse ,in die Des-
integration und in die Isolierung hineinfiihren wéind'°) Das sei ein Weg, der, wére
er in der Vergangenheit beschritten worden, ,zwWeideeinen niedrigeren Lebensstan-
dard bedeutet hatte®y

So steht in der Frage nach der richtigen Wahrurggpauch unter den Sachken-
nern Meinung gegen Meinung. Es scheint so zu s&ify, ,unter den Wéahrungstheore-
tikern . . . die Beflrworter von freien Wechsellensoder mindestens einer unbefan-
generen Anwendung des Wechselkursinstruments mehmehr an Boden gewonnen"
haben. ,In der internationalen Wéahrungspraxis dagegachen sich eher umgekehrte
Tendenzen geltend)' Die Ausfiihrungen der Sachverstandigen solltererjéalls ein
Anlal3 sein, unvoreingenommen die Problematik decielkurse erneut zu uberden-
ken. Dabei sollte man sich auch an eine Beobachéungern, die die Italienische No-
tenbank in ihrem 1960 herausgegebenen Geschaftbbevie folgt formulierte: ,Die

4) Dieses Spezialgutachten ist im Anhang des Buches , Stabdies— stetiges Wachstum" (siehe Anm. 1) enthalten.

5) Ansprache des Prasidenten der Bundesbank am 2@ala865 vor der Berliner Borse. Zitiert nach demder
Deutschen Bundesbank herausgegebenen AusziigenresseRrtikeln, Nr. 6 vom 26. Januar 1965, S 3

6) a.a.0., S. 4.

7) Otmar Emminger, Grundprobleme der internationalen Wahrungsogdus diesem von dem Direktoriumsmitglied der
Bundesbank auf der Wirtschaftswissenschaftlichen Tad@®4 der Gesellschaft fir Wirtschaft- und
Sozialwissenschaften gehaltenen Referat wird zitierhpAcisziige aus Presseartikeln”, herausgegeben von der
Deutschen Bundesbank, Nr. 65 vom 7. Oktober 1964, S
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Wurzel des Ubels (der AuRenwirtschaftsiiberschiissdanFolge von Preissteigerungen)
ist die derzeitige Wahrungsordnung, nach der dih\Egen an feste Wechselkurse
gebunden sind, wahrend die Wirtschaftspolitik dezelnen Lander noch nicht aus-
reichend koordiniert istj Innerhalb der EWG wurden in der Koordinierung der
Wirtschaftspolitik der einzelnen Lander zweifellesrtschritte erzielt, wie die Ent-
wicklung wéahrend des letzten Jahres gezeigt hatleitht zeichnet sich hier ein Kom-
promif3 ab, bei dem man zwar feste Wechselkursedgétalich beibehélt — und sie
nur andert, wenn sie eindeutig unrealistisch geworsind —, aber doch durch eine
gute Ubernationale wirtschaftspolitische Koordimatidie Geldentwertungstendenzen
geringer werden laRt.

Aus den Presseverlautbarungen kann derjenige,adeGdtachten nicht gelesen hat,
den falschen Eindruck gewinnen, die Sachverstandigéten sich nur mit den Wechsel-
kursen befal3t. Selbstverstandlich haben sie sitt damit begntigt, sondern sich u. a.
die Frage vorgelegt, wie auch bei den gegenwartfgesten Wechselkursen die Preis-
stabilitdt bei Vollbeschaftigung und hohem wirtdtli@hen Wachstum gesichert werden
kann. Dies ist nach ihrer Ansicht wenigstens fiireeWeile méglich, wenn man u. a.
~-mengenmaRige Einfuhrhemmnisse — auch solche aufdspuivater Absprachen —
beseitigt, Importabgaben herabsetzt, Importsubegat einfiihrt oder/und die Exporte
mit steuerlichen — oder gar administrativen — Mittdrosselt" (Abschnitt 257). Wei-
ter wird darauf hingewiesen, daf3 eine ,durchgreiéekivVettbewerbspolitik des Staates"
(Abschnitt 246) sowie eine konjunkturorientiertet{ayklische) Finanzpolitik, zu de-
ren Ausgestaltung Anregungen gegeben werden, Zenhe&kermag. Appelle an die
Sozialpartner zur Zurlickhaltung seien indessenhtnioehr als ein Versuch mit unzu-
reichenden Mitteln", solange die Gefahr der impotén Inflation nicht gebannt ist.
»Zudem sind solche Appelle unter solchen Bedingangech deshalb fragwiirdig, weil
dadurch diejenigen enttduscht werden, die sichnterésse der Geldwertstabilitat tat-
sachlich zurtickhalten und daher erwarten, daf3 zhmgéickhaltung durch Geldwert-
stabilitat honoriert wird. Mit der Zurtickhaltungieddie Sozialpartner im Interesse
der Geldwertstabilitat nicht selten gelibt habenlser unsere Exportiberschiisse die
Expansion in Landern mit weniger disziplinierter rt&€haftspolitik ungewollt real
mitfinanziert worden .. ." (Abschnitt 239).

»In die Untersuchung sollen”, gemaf § 2 des Gesgtzaeich die Bildung und die
Verteilung von Einkommen und Vermdgen einbezogendam" Einer Anregung des
Deutschen Gewerkschaftsbundes folgend, hatte dest@@eber diesen speziellen Auftrag
an die Sachverstandigen in das Gesetz eingeflgh Bechverstandigenrat war es aber
leider nicht mdglich, vor allem die Fragen nach #&@&mkommensschichtung und ihrer
Veranderung sowie nach der Vermdgensverteilung eantworten, da keine ausrei-
chenden amtlichen Statistiken dartber zur Verfugsteinen. Die Gutachter hoffen,
vom Statistischen Bundesamt fir ihr ndchstes Jghtashten genligend Material zu
erhalten, um sich wenigstens mit den Fragen dekdammensverteilung eingehend
befassen zu kdnnen.

Diesem Wunsch der Sachverstandigen kann von geglekkcher Seite nur zuge-
stimmt werden. AuRerdem ware es winschenswert, wermachsten Jahresgutachten
auf einige binnenwirtschaftliche Strukturproblemagegangen werden wiirde. Dazu
gehort z. B. die Frage nach dem optimalen Vertglmwischen Investition und Ver-
brauch. Die Investitionsquote (der Anteil der Boattlageinvestitionen am Brutto-
sozialprodukt) betrug — ungefahr gleich den Ergederisder Vorjahre — im vergan-
genen Jahr 25,6 vH, real, in Preisen von 1954, dmeyet. Ohne den Wohnungsbau
nahmen die Bruttoanlageinvestitionen bei uns inlé&zten Jahren nahezu ein Finftel

8) Zitiert nach Kurt Richebéacher: Starre Wechsedleuraber kein Gleichschritt, Frankfurter Allgemeif&itung vom
22. November 1960, S. 13.
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des Bruttosozialprodukts in Anspruch, wahrend dieestitionsquote in den USA, in
GroRbritannien und Frankreich nur zwischen 11 uBdv#l betrug). Das Deutsche
Institut fur Wirtschaftsforschung hat beobachtetR cetwa 3 vH des Bruttosozialpro-
dukts als Investition erforderlich sind, um einlesaSozialproduktwachstum von 1 vH
zu ermoglichetf). Bei uns betrug dieses Verhéltnis, das marginBierto-Kapital-
koeffizient genannt wird, in den letzten JahreneBericksichtigung des Wohnungs-
baues ungefahr 3,5 vH. Es scheint also noch Spielfiir einen allméhlichen leichten
Riickgang der Investitionsquote zugunsten einer redhéerbrauchsguote zu sein, ohne
dafl3 Gefahren fir ein stetiges Wirtschaftswachstmtstehen. Diese Uberlegung ist des-
halb wichtig, weil u. E. eine Nachfrageverschiebuugunsten des privaten oder auch
staatlichen Verbrauchs erforderlich ist, wenn — demstellungen der Sachverstéan-
digen folgend — das Wirtschaftswachstum kiinftig @reger Gefahren der importierten
Inflation nicht mehr so stark exportorientiert segondern sich mehr als bisher auf
binnenwirtschaftliche Antriebskréafte stutzen soll.

8) Vierteljahrshefte zur Wirtschaftsforschung, H. 4/19633%L
10) Vgl. FuBnote 9.
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