STATUTEN

der

21Shares AG
(21Shares SA)
(21Shares Ltd)

(Gesellschaft)

. Firma, Sitz, Dauer und Zweck der Ge-
sellschaft

Artikel 1: Firma, Sitz, Dauer
Unter der Firma

21Shares AG
(21Shares SA)
(21Shares Ltd)

besteht eine Aktiengesellschaft geméss
Art. 620 ff. des Schweizerischen Obligatio-
nenrechts (OR) mit Sitz in Zrich,

Die Dauer der Gesellschaft ist unbeschrankt.

Artikel 2: Zweck

Die Gesellschaft bezweckt als Technologie-
und Finanzunternehmen b&rsenkotierte und
bérsengehandelte Produkte und Dienstleis-
tungen in der Schweiz und weltweit zu emit-
tieren.

Die Gesellschaft kann sich an anderen Unter-
nehmungen beteiligen sowie Betriebsstétten-
Grundstiicke und Immaterialglterrechte er-
werben, verwerten, verwalten und verdus-
sern, Tochtergesellschaften und Zweignie-
derlassungen im In- und Ausland errichten
und ausserdem alle Rechtshandlungen vor-
nehmen, die der Zweck der Gesellschaft mit .
sich bringen kann oder die geeignet sind, ihre
Entwicklung oder diejenige von Gruppenge-
sellschaften zu férdern.

ARTICLES OF ASSOCIATION

of

21Shares AG
(21Shares SA)
(21Shares Ltd)

(Company)

. Name, Registered Office, Duration and
Purpose of the Company

Article 1: Name, Registered Office, Duration
Under the name

21Shares AG
(21Shares SA)
(21Shares Ltd)

there exists a corporation pursuant to article
620 et. seqq. of the Swiss Code of Obliga-
tions (CO) with registered office in Zurich.

The duration of the Company shall be unlim-
ited.

Article 2: Purpose

The purpose of the Company as a technology
and financial company is to issue listed and
exchange-traded products and -services in
Switzerland and worldwide.

The company may hold participations in other
companies and acquire, exploit, administer
and dispose commercial real estate and intel-
lectual property rights, establish subsidiaries
and branch offices in Switzerland and abroad
and carry out all acts implicated by its busi-
ness purpose or which may be appropriate to
promote its development or the development
of group companies.




Die Gesellschaft kann Dritten, einschliesslich
Gesellschaften, an denen sie direkt oder in-
direkt beteiligt ist, ihren direkten oder indirek-
ten Aktiondren sowie Gesellschaften, an de-
nen solche direkt oder indirekt beteiligt sind,
direkte oder indirekte Finanzierungen gewah-
ren, sei es mittels Darlehen oder anderen Fi-
nanzierungen, einschliesslich im Rahmen
von Cash Pooling Vereinbarungen, sowie fiir
deren Verbindlichkeiten Sicherheiten jegli-
cher Art bestellen, einschliesslich mittels
Pfandrechten an oder fiduziarischen Uber-
eignungen von Aktiven der Gesellschaft oder
mittels Garantien jeglicher Art, ob gegen Ent-
gelt oder nicht.

.

Il.  Aktienkapital, Aktien, Aktionirseigen-
schaft, Aktieniibertragung

Artikel 3: Aktienkapital

Das Aktienkapital der Gesellschaft betréagt
CHF 100'000.00. Es ist eingeteilt in
5'000'000 Namenaktien im Nominalwert von
je CHF 0.02. Samtliche Aktien sind voll libe-
riert.

Artikel 4: Form der Aktien

Die Gesellschaft kann ihre Aktien in Form
von Einzelurkunden, Globalurkunden, einfa-
chen Wertrechten oder Registerwertrechten
ausgeben. Der Gesellschaft steht es im Rah-
men der gesetzlichen Vorgaben frei, ihre in
einer dieser Formen ausgegebenen Aktien
jederzeit und ohne Zustimmung der Aktio-
nére in eine der anderen Formen umzuwan-
deln. Die Aktionére sind in diesem Fall auf
erste Anfrage hin verpflichtet, bereits ausge-
gebene Aktienurkunden der Gesclischaft
auszuhandigen. Die Gesellschaft tragt dafur
die Kosten.

Die Gesellschaft kann zudem ihre Aktien als
Bucheffekten (im Sinne des Bucheffektenge-
setzes) ausgestalten. Die Gesellschaft kann
als Bucheffekten ausgestaltete Aktien aus
dem entsprechenden Verwahrungssystem
zurickziehen,

The company may provide direct or indirect
financing to third parties, including compa-
nies in which it holds a direct or indirect inter-
est, its direct or indirect shareholders and
companies in which such shareholders hold
a direct or indirect interest, whether by way of
loans or other financing, including under cash
pooling arrangements, and may provide se-
curity of any kind for their obligations, inc!ud-
ing by way of liens on or fiduciary assign-
ments of assets of the Company or by way of
guarantees of any kind, whether or not for
consideration.

Il. Share Capital, Shares, Shareholder
Status, Transfer of Shares

Article 3: Share Capital

The share capital of the Company amounts
to CHF 100,000.00. It is divided into
5,000,000 registered shares of CHF 0.02 par
value each. All shares are fully paid in.

Article 4: Form of the Shares

The Company may issue its shares in the
form of individual certificates
(Einzelurkunde), global certificates (Glob-
alurkunde), uncertificated securities (ein-
faches Wertrecht) or ledger-based securities
(Registerwertrecht). The Company is free,
within the limits of the law, to convert its
shares issued in one of these forms into one
of the other forms at any time and without the
consent of the shareholders. In this case,
shareholders are obliged to surrender previ-
ously issued share certificates to the Com-
pany upon first request. The Company shall
bear the costs thereof.

Moreover, the Company may organize its
shares as intermediated  securities
(Bucheffekten) (within the meaning of the
Federal Intermediates Securities Act). The
Company may withdraw shares organizes as
intermediates securities from the correspond-
ing custody system.
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Aktiondre kdnnen die Ausstellung einer Be-
scheinigung Uber die in ihrem Namen in das
Aktienbuch eingetragenen Aktien verlangen.
Sie haben aber keinen Anspruch auf Um-
wandlung von in bestimmter Form ausgege-
ben Aktien in eine andere Form.,

Artikel 5: Meldepflicht

Wer allein oder in gemeinsamer Absprache
mit Dritten Aktien der Gesellschaft erwirbt
und dadurch den Grenzwert von 25 Prozent
des Aktienkapitals oder der Stimmrechte er-
reicht oder Uberschreitet, muss der Gesell-
schaft innert Monatsfrist den Vor- und den
Nachnamen und die Adresse der natirlichen
Person melden, fir die er letztendlich handelt
(wirtschaftlich berechtigte Person).

Ist der Aktionér eine juristische Person oder
Personengeselischaft, so muss als wirt-
schaftlich berechtigte Person jede natiirliche
Person gemeldet werden, die den Aktionar in
sinngemésser Anwendung von Artikel 963
Absatz 2 OR kontrolliert. Gibt es keine solche
Person, so muss der Aktionar dies der Ge-
sellschaft melden.

Ist der Aktionar eine Kapitalgesellschaft, de-
ren Beteiligungsrechte an einer Borse kotiert
sind, wird er von einer solchen Gesellschaft
im Sinne von Artikel 963 Absatz 2 OR kon-
trolliert oder kontrolliert er in diesem Sinne
eine solche Gesellschaft, so muss er nur
diese Tatsache sowie die Firma und den Sitz
der Kapitalgesellschaft melden.

Der Aktionar muss der Gesellschaft innert
drei Monaten jede Anderung des Vor- oder
des Nachnamens oder der Adresse der wirt-
schaftlich berechtigten Person melden.

Die Meldepflicht besteht nicht, wenn die Ak-
tien als Bucheffekten ausgestaltet und bei ei-
ner Verwahrungsstelle in der Schweiz hinter-
legt oder im Hauptregister eingetragen sind,
Die Gesellschaft bezeichnet die Verwah-
rungsstelle.

Shareholders may at any time request the is-
suance of a confirmation for the shares en-
tered in their name in the share register. How-
ever, they are not entitled to the conversion
of shares issued in a certain form into another
form.

Article 5: Duty of notification

Any person who alone or by agreement with
third parties acquires shares of the Company
and thus reaches or exceeds the threshold of
25 per cent of the share capital or voting
rights must within -one month give notice to
the Company of the first name and surname
and the address of the-natural person for
whom it is ultimately acting (the beneficial
owner).

If the shareholder is a legal entity or partner-
ship, each natural person that controls the
shareholder in analogous application of Arti-
cle 963 paragraph 2 CO must be recorded as
a beneficial owner. If there is no such person,
the shareholder must give notice of this to the
Company. g

If the shareholder is a company whose par-
ticipation rights are listed on a stock ex-
change, if the shareholder is controlled by
such a company in accordance with Arti-
cle 963 paragraph 2 CO, or if the shareholder
controls such a company in this sense, it
must only give notice of this fact and provide
details of the company’s name and registered
office.

The shareholder must give notice to the
Company within three months of any change
to the first name or surname of the beneficial
owner.

The obligation to give notice does not apply if
the bearer shares are organised as interme-
diated securities and deposited with a custo-
dian in Switzerland or entered in the main
register. The Company shall designate the
custodian.
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Solange der Aktionar seinen Meldepflichten
nicht nachgekommen ist, ruhen die Mitglied-
schaftsrechte, die mit den Aktien verbunden
sind, deren Erwerb gemeldet werden muss.

Die Vermdgensrechte, die mit solchen Aktien
verbunden sind, kann der Aktionar erst gel-
tend machen, wenn er seinen Meldepflichten
nachgekommen ist.

Kommt der Aktionér seinen Meldepflichten
nicht innert eines Monats nach dem Erwerb
der Aktien nach, so sind die Vermégens-
rechte verwirkt. Holt er die Meldung zu einem
spéateren Zeitpunkt nach, so kann er die ab
diesem Zeitpunkt entstehenden Vermégens-
rechte geltend machen.

Der Verwaltungsrat stellt sicher, dass keine
Aktiondre unter Verletzung der Meldepflich-
ten ihre Rechte austiben.

Artikel 6: Aktienbuch, Verzeichnis der wirt-
schaftlich berechtigten Personen

Die Gesellschaft fuhrt iber die Namenaktien
ein Aktienbuch, in welches die Eigentimer
und Nutzniesser mit Namen und Adresse ein-
getragen werden. Sie muss es so flhren,
dass in der Schweiz jederzeit darauf zuge-
griffen werden kann. Im Verhéltnis zur Ge-
sellschaft gilt als Aktion&r oder Nutzniesser
~ von Aktien, wer im Aktienbuch eingetragen
ist. Wechselt eine im Aktienbuch eingetra-
gene Person ihre Adresse, so hat sie dies der
Gesellschaft mitzuteilen. Solange dies nicht
geschehen ist, gelten alle Mitteilungen der
Gesellschaft an die bisher im Aktienbuch ein-
getragene Adresse als rechtsguitig an die im
Aktienbuch eingetragene Person erfolgt.

Die Eintragung als Aktionar oder anderweitig
dinglich Berechtigter im Aktienbuch setzt ei-
nen Ausweis Uber den Erwerb der Namenak-
tie zu Eigentum oder eines anderen dingli-
chen Rechts voraus. Die Gesellschaft be-
scheinigt die Eintragung auf der Aktienur-
kunde, sofern eine solche besteht,

Die -Gesellschaft ist berechtigt, wéhrend 30
Tagen vor der Generalversammlung bis zum

For as long as the shareholder fails to comply
with their obligations to give notice, the mem-
bership rights conferred by the shares in re-
spect of which notice of acquisition must be
given are suspended.

The shareholder may only exercise the prop-
erty rights conferred by the shares if they
have complied with their obligations to give
notice.

If the shareholder fails to comply with their
obligations to give notice within one month of
acquiring the shares, the property rights
lapse. If they give notice at a later date, they
may exercise the property rights arising fro
that date. 3

The board of directors shall ensure that no
shareholders exercise their rights while in
breach of their obligations to give notice.

Article 6: Share Register, List of Beneficial
Owners

The Company shall keep a share register for
the registered shares in which the owners
and usufructuaries are entered with their
names and addresses. It must kept in such a
way that it can be accessed in Switzerland at
any time. In relation to the Company, a share-
holder or wusufructuary of shares s
acknowledge as such if registered in the
share register. A person registered in the
share register shall notify the share registrar
of any change in address. Until such notifica-
tion has occurred, all communications by the
Company to an address previously registered
in the share register shall be deemed to have
validly been made to the person recorded in
the share register.

Registration in the share register as a share-
holder or a person otherwise entitied in rem
requires proof of the acquisition of the regis-
tered share as property or of another right in
rem. The company shall certify the registra-
tion on the share certificate, if such exist.

The Company is entitled not to record any en-
tries in the share register for a period of 30
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Tage nach der Generalversammiung keine
Eintragungen im Aktienbuch vorzunehmen.

Die Gesellschaft fuhrt ein Verzeichnis der an
den Aktien wirtschaftlich berechtigten Perso-
nen. Dieses Verzeichnis enthalt den Vor- und
den Nachnamen sowie die Adresse der wirt-
schaftlich berechtigten Personen. Dieses
Verzeichnis kann in das Aktienbuch integriert
oder separat gefuhrt werden. Das Verzeich-
nis muss so gefihrt werden, dass in der

Schweiz jederzeit darauf zugegriffen werden
kann.

Zusténdig fur die Fihrung des Aktienbuches
und des Verzeichnisses der wirtschaftlich be-
rechtigten Personen ist der Verwaltungsrat.
Die Delegation dieser Aufgabe innerhalb der
Gesellschaft oder an einen Dritten ist gestat-
tet.

Artikel 7: Ubertragung von Aktien

Die Ubertragung der Namenaktien oder die
Begriindung einer Nutzniessung daran bedarf
der Zustimmung der Gesellschaft. Die Gesell-
schaft kann das Gesuch um Zustimmung ab-
lehnen, wenn sie dem Verausserer der Aktien
anbietet, die Aktien fur eigene Rechnung, fur
Rechnung anderer Aktiondre oder fiur Rech-
nung Dritter zum wirklichen Wert im Zeitpunkt
des Gesuches zu Ubernehmen oder wenn der
Erwerber nicht ausdriicklich erklart, dass er die
Aktien im eigenen Namen und auf eigené
Rechnung erworben hat.

Die Erteilung der Zustimmung kann tberdies

aus wichtigem Grund verweigert werden. Als
solcher gilt:

1. die direkte oder indirekte Austbung ei-
ner die Gesellschaft konkurrierende
Tétigkeit durch den Erwerber;

2. die objektive Unvereinbarkeit der Ein-
tragung des Erwerbers im Aktienbuch
mit der Zwecksetzung der Gesellschaft
oder die Gefdhrdung der wirtschaftli-
chen Selbstandigkeit durch die Eintra-
gung des Erwerbers im Aktienbuch,

days prior to the general meeting of share-
holders until the day after the general meet-
ing of shareholders.

The Company maintains a register of the ulti-
mate beneficial owners of the shares. This
register shall contain the first name and sur-
name and the address of the beneficial own-
ers. This register may be' combined with the
share register, or maintained separately. The
register must be kept in such a way that it can
be accessed in Switzerland at any time.

The Board of Directors is responsible for
maintaining the share register and the regis-
ter of beneficial owners. A delegation of this
task within the Company or to a third party is
permitted.

Article 7: Transfer of Shares

The transfer of registered shares or the estab-
lishment of a usufruct thereon requires the
consent of the Company. The Company may
reject a request for consent if, it offers to the
transferor of the shares to take over the shares
for his/her own account or for the account of
the shareholders or for the account of third par-
ties, in each case at their actual value at the
time of the request, or if the acquirer does not
explicitly declare that he/she acquired the
shares in his’/her own name and for his/her
own account.

Moreover, approval may be withheld for good
cause. Such cause shall be deemed to be:

1. the transferee, either directly or indi-
rectly, engages in an activity which is in
competition with the Company;

2. the entry of the transferee in the share
register cannot be reconciled in an ob-
jective way with the purpose of the
Company or the entry of the transferee
in the share register could jeopardize
the economic independence.
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Sind die Aktien durch Erbgang, Erbteilung,
eheliches Guterrecht oder Zwangsvollstre-
ckung erworben worden, so kann die Gesell-
schaft das Gesuch um Zustimmung nur ableh-
nen, wenn sie dem Erwerber die Ubernahme
der Aktien zum wirklichen Wert anbietet. Der
Erwerber kann verlangen, dass das Gericht
am Sitz der Gesellschaft den wirklichen Wert
bestimmt. Die Kosten der Bewertung tragt die
Gesellschaft.

Nicht verurkundete Aktien und die daraus ent-
springenden Rechte kénnen nur durch schrift-
liche Zession Ubertragen werden. Vorbehalten
bleiben die Ubertragungsmodalitaten hinsicht-
lich der Aktien, die als Registerwertrechte ver-
brieft sind. ;

lll. Organisation der Gesellschaft

Artikel 8: Organe

Die Organe der Gesellschaft sind:
a) die Generalversammlung;
b)  der Verwaltungsrat;

c) die Revisionsstelle, vorbehalten des
Verzichts gemass Art. 25

a) Generalversammliung

Artikel 9: Aufgaben

Die Generalversammlung der Aktionére ist
das oberste Organ der Gesellschaft. Ihr ste-
hen folgende unibertragbare Befugnisse zu:

1.  die Festsetzung und Anderung der Statu-
ten;

2.  die Wahl der Mitglieder des Verwaltungs-
rates und der Revisionsstelle;

3.  die Genehmigung des Lageberichtes und
der Konzernrechnung;

4. die Genehmigung der Jahresrechnung
sowie die Beschlussfassung Uber die Ver-

If the shares have been acquired by inher-
itance, estate distribution, matrimonial prop-
erty regime or foreclosure, the Company may
only refuse its consent if it offers to the acquirer
to take over the shares at their actual value.
The acquirer may request a determination of
the actual value by the court at the domicile of
the Company. The cost for the valuation shall
be borne by the Company.

Uncertificated shares arising therefrom as well
as uncertified securities may only be trans-
ferred by way of written assignment. The trans-
fer modalities for shares securitized as ledger-
based securities remain reserved.

lll. Organization of the Company

Article 8: Governing Bodies

The governing bodies of the Company are:
a) the shareholders’ meeting;
b) the board of directors;

c) the auditors, reserved for the waiver ac-
cording to Art. 25

a) Shareholders' meeting

Article 9: Powers

The shareholders’ meeting is the supreme
body of the Company. It shall have the follow-
ing inalienable rights:

1. todetermine and amend the articles of as-
sociation;

2. toelectthe members of the board of direc-
tors and the external auditors;

3. to approve the management report and

the consolidated accounts;

to approve the annual accounts and pass
resolutions on the allocation of the dispos-*
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wendung des Bilanzgewinnes, insbeson-
dere die Festsetzung der Dividende und
der Tantieme;

5. die Festsetzung der Zwischendividende
und die Genehmigung des dafir erforder-
lichen Zwischenabschlusses;

6. die Beschlussfassung ber die Riickzah-
lung der gesetzlichen Kapitalreserve;

7.  die Entlastung der Mitglieder des Verwal-
tungsrats;

8. die Dekotierung der Beteiligungspapiere
der Gesellschaft;

9. die Beschlussfassung Uber die Gegen-
stdnde, die der Generalversammiung
durch das Gesetz oder die Statuten vor-
behalten sind.

Uberdies fasst die Generalversammiung Be-
schluss Uber alle sonstigen Gegensténde, die
der Verwaltungsrat oder die Revisionsstelle ihr
unterbreiten. i

Artikel 10: Einberufung, ordentliche und
ausserordentliche Generalversammlungen

Die Generalversammlung wird durch den Ver-
waltungsrat, nétigenfalls durch die Revisions-
stelle einberufen. Das Einberufungsrecht steht
auch den Liquidatoren und den Vertretern der
Anleihensgldubiger zu

Die ordentliche Generalversammlung findet
jahrlich innerhalb von sechs Monaten nach
Abschluss des Geschéftsjahres statt.

Ausserordentliche Generalversammlungen
finden (i) auf Beschluss der Generalver-
sammlung, (ii) auf Beschluss des Verwal-
tungsrats, (iii) wenn ein oder mehrere Aktio-
nére, die mindestens 10 Prozent des Aktien-
kapitals oder der Stimmen vertreten, in einer
schriftlichen Eingabe an den Verwaltungsrat
unter Angabe der Verhandlungsgegensténde
und Antrége die Einberufung verlangen, (iv)
auf Begehren der Revisionsstelle, (v) auf Be-
gehren der Liquidatoren und den Vertretern
der Anleihensglédubigern statt.

able profit, and in particular to set the div-
idend and the shares of profits paid to
board members;

5.  to determine the interim dividend and ap-
prove the interim account required there-
for,

6. to pass resolutions on repaying the statu-
tory capital reserve;

7. to discharge the members of the board of
directors;

8. to delist the equity securities of the com-
pany; :

9. to pass resolutions concerning the mat-

ters reserved to the shareholders’ meeting

by law or the articles of association.

Furthermore, the shareholders’ meeting shall
resolve upon all matters which are presented to
it by the board of directors or by the auditors.

Article 10: Convocation, Ordinary and Ex-
traordinary Shareholders’ Meetings

The shareholders’ meeting shall be convened
by the board of directors, or where necessary,
by the external auditors. The liquidators and the
representatives of bond creditors shall also have
the right to convene shareholders’ meetings.

The ordinary shareholders’ meeting shall be
held annually within six months of the end of
the financial yea

Extraordinary shareholders' meetings shall
be convened (i) upon resolution of the share-
holders' meeting (ii), upon resolution of the
board of directors, (iii) upon written request to
the board of directors by .one or more share-
holders representing at least 10% of the

. share capital or the votes, stating the items to

be discussed and the motions be put forward,
(iv) at request of the auditor, (v) at the request
of the liquidators and the representatives of
the bondholders.
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Der Verwaltungsrat teilt den Aktionéren die Ein-
berufung der Generalversammlung mindestens
20 Tage vor dem Versammlungstag mit.

In der Einberufung sind das Datum, der Beginn,
die Art und der Ort der Generalversammiung,
die Verhandlungsgegensténde, die Antrage des
Verwaltungsrates, gegebenenfalls die Antrage
der Aktiondre samt kurzer Begriindung, gege-
benenfalls der Name und die Adresse des unab-

Eangigen Stimmrechtsvertreters bekanntzuge-
.ben.

Mindestens 20 Tage vor der Generalversamm-
lung sind den Aktionsren der. Geschéftsbericht
und die Revisionsberichte zugénglich zu ma-
chen. Sofem die Unterlagen nicht elektronisch
zugénglich sind, kann jeder Aktionar verlangen,
dass ihm diese rechtzeitig zugestellt werden.

Sofern die Unterlagen nicht elektronisch zu-
ganglich sind, kann jeder Aktion&r wihrend ei-
nes Jahres nach der Generalversammlung
verlangen, dass ihm der Geschéftsbericht in
der von der Generalversammlung genehmig-
ten Form sowie die Revisionsberichte zuge-
stellt werden.

Artikel 11: Traktandierung

Aktionare, die allein oder zusammen mindes-
tens 5§ Prozent des Aktienkapitals oder der Stim-
men vertreten, kdnnen die Traktandierung von
Verhandlungsgegensténden verlangen. Unter
den gleichen Voraussetzungen kénnen Aktio-
nére verlangen, dass Antrage zu Verhandlungs-
gegenstanden in die Einberufung aufgenom-
men werden.

Zur Stellung von Antragen im Rahmen der Ver-
handlungsgegensténde und zu Verhandlungen
ohne Beschlussfassung bedarf es keiner vor-
gangigen Ankundigung.

Uber Antrége zu nicht gehérig angekindigten
Verhandlungsgegenstédnden kann die General-
versammlung keine Beschlisse fassen. Ausge-
nommen hiervon sind Antrége auf Einberufung
einer ausserordentlichen Generalversammiung,
auf Durchfthrung einer Sonderuntersuchung
und auf Wahl einer Revisionsstelle.

The board of directors shall notify the sharehold-
ers that a shareholders’ meeting is to be con-
vened at least 20 days before the day of the
meeting.

The notice convening the meeting shall state the
date, the starting time, the form and the venue
of the shareholders’ meeting, the agenda items,
the motions of the board of directors, if applica-
ble, the motions of the shareholders together
with a brief statement of the reasons thereof,
and, if any, the name and address of the inde-
pendent proxy.

The shareholders shall be given access to the
annual report and the audit reports at least 20
days before the shareholders’ meeting. If the
documents are not electronically accessible,
any shareholder may request that they be sent
to them in good time

If the documents are not electronically accessi-
ble, any shareholder may for one year following
the general meeting request that they be sent
the annual report in the form approved by the
general meeting together with the audit reports.

Article 11: Agenda

Shareholders individually or jointly representing
at least 5 percent of the share capital or the vot-
ing rights may request that items be placed on
the agenda. Under the same conditions, share-
holders may request that motions relating to
agenda items be included in the notice conven-

_ing meeting.

No prior notice is required to bring motions re-
lated to items already on the agenda or for the
discussion of matters on which no resolution is
to be taken.

No resolutions may be passed at a sharehold-
ers' meeting on motions concerning agenda
items for which proper notice was not given.
This provision shall not apply to motions regard-
ing the convocation of an extraordinary. share-
holders' meeting, the initiation of a special inves-
tigation, of the election of auditors,
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Mit der Traktandierung oder den Antragen kén-
nen die Aktionare eine kurze Begriindung ein-
reichen. Diese muss in die Einberufung der Ge-
neralversammlung aufgenommen werden.

Artikel 12: Tagungsort und Verwendung
elektronischer Mittel

Der Verwaltungsrat bestimmt den Tagungsort
der Generalversammlung. Durch die Festle-
gung des Tagungsortes darf fir keinen Aktionar
die Auslibung seiner Rechte im Zusammen-
hang mit der Generalversammiung in unsachli-
cher Weise erschwert werden. Die Generalver-
sammlung kann an verschiedenen Orten gleich-
zeitig durchgefuhrt werden. Die Voten der Teil-
nehmer missen in diesem Fall unmittelbar in
Bild und Ton an samtliche Tagungsorte tibertra-
gen werden.

Die Generalversammlung kann im Ausland
durchgefihrt werden, wenn der Verwaltungsrat
in der Einberufung einen unabhangigen Stimm-
rechtsvertreter bezeichnet. Der Verwaltungsrat
kann auf die Bezeichnung eines unabhingigen
Stimmrechtsvertreters verzichten, sofern alle
Aktiondre damit einverstanden sind.

Der Verwaltungsrat kann vorsehen, dass Aktio-
nére, die nicht am Ort der Generalversammiung
anwesend sind, ihre Rechte auf elektronischem
Weg austben kénnen (sog. hybride Durchfih-
rung der Generalversammlung).

Der Verwaltungsrat regelt die Verwendung
elektronischer Mittel. Er stellt sicher, dass die
Identitét der Teilnehmer feststeht, die Voten in
der Generalversammlung unmittelbar tbertra-
gen werden, jeder Teilnehmer Antrége stellen
und sich an der Diskussion beteiligen kann und
das Abstimmungsergebnis nicht verfalscht wer-
den kann.

Treten wahrend der Generalversammiung tech-
nische Probleme auf, sodass die Generalver-
sammlung nicht ordnungsgemass durchgefihrt
werden kann, so muss sie wiederholt werden.
Beschlusse, welche die Generalversammiung
vor dem Auftreten der technischen Probleme
gefasst hat, bleiben guiltig.

Shareholders may submit a brief explanation
when placing an item on the agenda or tabling a
motion. This must be included in the notice con-
vening the shareholders’ meeting.

Article 12: Venue and use of electronic
means

The board of directors shall determine the venue
of the shareholders' meeting. No shareholder
shall be unduly obstructed in exercising their
rights in connection with the shareholders' meet-
ing by the choice of venue. The shareholders’
meeting may be held in various locations at the -
same time. In this case, the oral contributions of
participants must be transmitted directly in
sound and vision to all venues.

The shareholders’ meeting may be held abroad
if the board of directors designate an independ-
ent voting representative in the notice convening
the meeting. The board of directors may waive
the appointment of an independent proxy, pro-
vided that all shareholders agree thereto.

The board of directors may provide that share-
holders who are not present at the shareholders’

" meeting venue are able to exercise their rights

electronically (so-called hybrid conduct of the
shareholders’ meeting).

The board of directors shall regulate the use of
electronic means. It shall ensure that the identity
of the participants is established, the oral contri-
butions at the shareholders’ meeting are directly
transmitted, each participant can table motions
and participate in the debate and the result of
the vote cannot be falsified.

If technical problems arise during the sharehold-
ers’ meeting, with the result that the sharehold-
ers' meeting cannot be duly conducted, the
meeting must be held again. Resolutions that
the shareholders' meeting has passed before
the technical problems arise remain valid.
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Artikel 13: Virtuelle Generalversammiung

Die Generalversammlung kann auch ohne Ta-
gungsort, ausschliesslich unter Verwendung
elektronischer Mittel (einschliesslich Telefon-,
Videokonferenz oder anderer audiovisueller o-
der elektronischer Kommunikationsmittel)
durchgefiihrt werden. Der Verwalturigsrat kann
in diesem Fall auf die Bezeichnung eines unab-
héngigen Stimmrechtsvertreters verzichten.

Artikel 14: Universalversammlung

Die Eigentumer oder Vertreter samtlicher Ak-
tien konnen, falls kein Widerspruch erhoben
wird, eine Generalversammlung ohne Einhal-
tung der fir die Einberufung geltenden Vor-
schriften abhalten.

In dieser Versammlung kann ber alle in den
Geschéftskreis der Generalversammiung fal-
lenden Gegensténde gultig verhandelt und Be-
schluss gefasst werden, solange die Eigenti-
mer oder Vertreter samtlicher Aktien daran teil-
nehmen.

Artikel 15: Schriftliche Beschlussfassung

Eine Generalversammiung kann ebenfalls
ohne Einhaltung der fir die Einberufung gel-
tenden Vorschriften abgehalten werden, wenn
die Beschlisse auf schriftlichem Weg auf Pa-
pier oder in elektronischer Form (einschliess-
lich E-Mail oder in einer anderen Form der
Ubermittlung, die den Nachweis des Beschlus-
ses durch Text ermdglicht) erfolgen, sofern
nicht ein Aktiondr oder dessen Vertreter die
mindliche Beratung verlangt.

Artikel 16: Vorsitz

Den Vorsitz in der Generalversammlung
fahrt der Prasident des Verwaltungsrats, bei
dessen Verhinderung ein anderes Mitglied
des Verwaltungsrats. Ist kein Mitglied des
Verwaltungsrats anwesend, wahit die Gene-
ralversammlung einen Tagesvorsitzenden.

Article 13: Virtual general meeting

The shareholders’ meeting may also be held
without venue exclusively by way of electronic
means (including by way of telephone, video
conference or other audiovisual or electronic
means of communication). In this case, the
board of directors may waive the appointment of
an independent proxy.

Article 14: Plenary Meeting

The owners or representatives of all the com-
pany's shares may, if no objection is raised,
hold a shareholders' meeting without comply-
ing with the applicable regulations on conven-
ing meetings

This meeting may validly discuss and pass
binding resolutions on all matters within the re-
mit of the shareholders’ meeting, provided that
the owners or representatives of all the shares
participate.

Article 15: Written Resolution

A shareholders’ meeting may also be held with-
out complying with the rules for convening meet-
ings if the resolutions are passed in writing on
paper or in electronic form (including by way of
e-mail or any other form of transmission ena-
bling the resolution to be evidenced by way of
text), unless a shareholder or his/her repre-
sentative requests verbal deliberations.

Article 16: Chairman

The shareholders' meeting shall be chaired by
the.chairperson of the board, of if he/she is pre-
vented, by another member of the board of di-
rectors. If no member of the board of directors
is present, the shareholders' meeting shall
elect a chairperson for the day.
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Der Vorsitzende der Generalversammlung
hat sé@mtliche Leitungsbefugnisse, die fir die
ordnungsgemésse Durchfiihrung der Gene-
ralversammlung nétig und angemessen
sind.

Artikel 17: Protokoll

Der Verwaltungsrat sorgt fiir die Fihrung des
Protokolls. Dieses halt fest:

1. das Datum, den Beginn und das Ende
sowie die Art und den Ort der General-
versammiung;

2. die Anzahl, die Art, den Nennwert und
die Kategorie der vertretenen Aktien, un-
ter Angabe der Aktien, die vom unabhén-
gigen Stimmrechtsvertreter, von den Or-
ganstimmrechtsvertretern oder von De-
potvertretern vertreten werden;

3. die Beschlisse und die Wahlergebnisse;

4. die in der Generalversammlung gestell-

"ten Begehren um Auskunft und die da- .

rauf erteilten Antworten;

5. die von den Aktionaren zu Protokoll ge-
gebenen Erkldrungen;

6. relevante technische Probleme, die bei
der Durchfiihrung der Generalversamm-
lung auftreten.

Das Protokoll muss vom Protokollfihrer und
vom Vorsitzenden der Generalversammiung
unterzeichnet werden.

Jeder Aktiondr kann verlangen, dass ihm das
Protokoll innerhalb von 30 Tagen nach der Ge-
neralversammliurig zugénglich gemacht wird.

Artikel 18; Mitgliedschaftsrechte, Stimm-
recht, Vertretung und Teilnahme

Die Mitgliedschaftsrechte kann austben, wer
im Aktienbuch als Aktionar eingetragen ist.

The acting chair of the shareholders’ meeting
shall have all powers and authority necessary
and proper to ensure the orderly conduct of the
meeting.

Article 17: Minutes

The board of directors shall ensure that the
minutes are kept. The minutes record:

1. the date, the starting and end times, the
form and the venue of the shareholders’
meeting; :

2. the number, the type, the nominal value
and the class of shares represented, with
details of the shares represented by the
independent voting representative, by
voting representatives for corporate bod-
ies and by custodians acting as repre-
sentatives ;

3. the resolutions and results of the elec-
tions;

4. the requests for information made at the
shareholders’ meeting and the answers
given in reply;

5.  the statements made by shareholders for
the record;

6. any significant technical problems that
arise during the general meeting.

The minutes must be signed by the minute-taker
and by the person chairing the shareholders’
meeting.

Any shareholder may request access to the

minutes within 30 days following the sharehold-
ers' meeting.

Article 18: Membership and Voting Rights,
Representation and Attendance

Membership rights can be exercised by persons

" who are registered as a shareholder in the share

register.
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In der Generalversammlung berechtigt jede
Aktie zu einer Stimme. Bei Beschliissen Uber
die Entlastung des Verwaltungsrates haben
Personen kein Stimmrecht, die in irgendeiner
Weise an der Geschaftsfihrung teiigenommen
haben.

Ein Aktion&r kanni sich an der Generalversamm-
lung durch eine schriftlich bevollmachtigte Per-
son, die nicht Aktionar zu sein braucht, und ge-
gebenenfalls durch den unabhéngigen Stimm-
rechtsvertreter, den Organvertreter oder einen
Depotvertreter, vertreten lassen. Der Verwal-
tungsrat priift die Gultigkeit der Vollmachtsertei-
lung.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats und der
Geschaftsleitung sind berechtigt, an der Gene-
ralversammliung teilzunehmen. Sie kénnen
Antrage stellen und sich zu jedem Verhand-
lungsgegenstand dussern.

Artikel 19: Beschliisse

Die Generalversammlung fasst ihre Be-
schlisse und vollzieht ihre Wahlen, soweit das
Gesetz oder die Statuten es nicht anders be-
stimmen, mit der Mehrheit der vertretenen Ak-
tienstimmen.

Bei Stimmengleichheit hat der Vorsitzende der
Generalversammiung den Stichentscheid.

Ein Beschluss der Generalversammlung, der
mindestens zwei Drittel der vertretenen Stim-
men und die Mehrheit der vertretenen Aktien-
nennwerte auf sich vereinigt, ist erforderlich
far:

1. die Anderung des Gesellschaftszwecks;
2. die Zusammenlegung von Aktien, soweit

dafur nicht die Zustimmung aller be-
troffenen Aktionére erforderlich ist;

3. die Kapitalerhéhung aus Eigenkapital, -

gegen Sacheinlagen oder durch Ver-
rechnung mit einer Forderung und die
Gewshrung von besonderen Vorteilen;

4. die Einschrankung oder Aufhebung des
Bezugsrechts;

Each share is entitled to one vote in the share-
holders' meeting. Persons who have in one way
or another participated in the management of
the Company have no right to vote with regard
to resolutions concerning the discharge of the
board of Directors.

A shareholder may be represented by written
proxy at the general assembly by a person who
does not need to be a shareholder and, if appli-
cable, by the independent shareholder repre-
sentative, the representative of the board of di-
rectors or by a depository representative. The
board of directors shall decide on the admission
of the proxy.

The members of the board of directors and the
executive board are entitled to participate in the
shareholders’ meeting. They may submit mo-
tions and speak on any item on the agenda.

Article 19: Resolutions

Unless otherwise provided by law or the articles
of association, the general meeting shall pass
resolutions and conduct elections by a majority
of the shares bearing voting rights represented.

In the event of a tie, the acting chair of the meet-
ing has the casting vote.

A resolution by the shareholders’ meeting re-
quires at least two-thirds of the votes repre-
sented and a majority of the nominal value of
shares represented for each of the following

1. any amendment of the company's ob-
jects;

2. the consolidation of shares, unless the
consent of all the shareholders concemed
is required;

3.  a capital increase from equity capital, in
return for contributions in kind or by offset
with a claim, and the granting of special
privileges;

4, the restriction or cancellation of the sub-
scription right;
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5. die Einfihrung eines bedingten Kapitals,
die Einfhrung eines Kapitalbands oder
die Schaffung von Vorratskapital ge-
mass Artikel 12 des Bankengesetzes
vom 8. November 1934;

6. die Umwandlung von Partizipations-
scheinen in Aktien;

7.  die Beschrankung der Ubertragbarkeit

von Namenaktien;

8.  die Einfuhrung von Stimmrechtsaktien:

8.  denWechsel der Wiahrung des Aktienka-
pitals;

10. die Einfuhrung des Stichentscheids des
Vorsitzenden in der Generalversamm-
lung;

11. eine Statutenbestimmung zur Durchfuh-

rung der Generalversammlung im Aus-
land;

12. die Dekotierung der Beteiligungspapiere
der Gesellschaft;

~13. die Verlegung des Sitzes der Gesell-
schaft;

14. die Einfihrung einer statutarischen
Schiedsklausel; ¢

15. der Verzicht auf die Bezeichnung eines
unabhéngigen Stimmrechtsvertreters fur
die Durchfiihrung einer virtuellen Gene-
ralversammlung bei Gesellschaften, de-
ren Aktien nicht an einer Bérse kotiert
sind;

16. die Auflésung der Gesellschaft.

 Statutenbestimmungen, die fir die Fassung
bestimmter Beschlisse grossere Mehrheiten
als die vom Gesetz vorgeschriebenen festle-
gen, kénnen nur mit dem vorgesehenen Mehr
eingefihrt, geandert oder aufgehoben werden.

Namenaktionédre, die einem Beschluss Uber
die Zweckaénderung oder die Einfuhrung von
Stimmrechtsaktien nicht zugestimmt haben,
sind wahrend sechs Monaten nach dessen

5.  the introduction of contingent capital, the
introduction of a capital band or the crea-
tion of reserve capital in accordance with
Article 12 of the Banking Act of 8 Novem-

~ ber 1934;

6. the conversion of participétion certificates
into shares;

7.  any restriction on the transferability of reg-
istered shares;

8.  theintroduction of shares with preferential
right to vote;

9. any change in the currency of the share
capital;

10. the introduction of a casting vote for the
person chairing the general meeting;

11. aprovision of the articles of association on
holding the shareholders’ meeting
abroad; :

12. the delisting of the equity securities of the
company;

13. the relocation of the seat of the company;

14. the introduction of an arbitration clause in
the articles of association;

15. dispensing with the designation of an in-
dependent voting representative for con-
ducting a virtual general meeting in the
case of companies whose shares are not
listed on a stock exchange.

16. the dissolution of the company.

Provisions of the articles of association which
stipulate that larger majorities than those pre-
scribed by law are required in order to make cer-
tain resolutions may themselves be introduced,

amended or repealed only with the majority
specified.

Registered shareholders who did not vote in fa-
vour of a resolution to amend the company's ob-
Jects orto introduce shares with preferential right
to vote are not bound by restrictions on the
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Verbffentlichung im Schweizerischen Handel-
samtsblatt an statutarische Beschrénkungen
der Ubertragbarkeit der Aktien nicht gebun-
den.

b) Verwaltungsrat

Artikel 20: Zusammensetzung

Der Verwaltungsrat besteht aus einem oder
mehreren Mitgliedern.

Artikel 21: Amtsdauer, Prédsident, Sekretar

Die Generalversammlung wahit die Mitglie-
der des Verwaltungsrates. Im Ubrigen konsti-
. tuiert sich der Verwaltungsrat selbst. Ist das
Amt des Prasidenten vakant, so ernennt der
Verwaltungsrat fir die verbleibende Amts-
dauer einen neuen Prasidenten. Der Verwal-
tungsrat kann unter anderem einen oder
mehrere Vizeprdsidenten wéhlen sowie ei-
nen Sekretér bezeichnen, der nicht Mitglied
des Verwaltungsrates sein muss.

Sofern die Generalversammlung nichts an-
deres bestimmt, beginnt das Amt mit An-
nahme der Wahl und endet mit dem Rucktritt,
der Abberufung, der Ernennung eines Nach-
folgers, der Wiederwahl oder mit Abschluss
der ordentlichen Generalversammlung nach
einer Amtsdauer von einem Jahr. Wieder-
wahl ist zuldssig und lost eine neue Amts-
dauer aus.

Artikel 22: Aufgaben

Der Verwaltungsrat kann in allen Angelegen-
heiten Beschluss fassen, die nicht nach Ge-
setz oder Statuten der Generalversammiung
zugeteilt sind.

Unter Vorbehalt der im nachfolgenden Ab-
satz aufgefUhrten Aufgaben kann der Verwal-
tungsrat die Geschéftsfihrung nach Massa-
gabe eines Organisationsreglements ganz o-
der teilweise an einzelne Mitglieder (Dele-
gierte) oder an Dritte Ubertragen, Soweit die
GeschéftsfUhrung nicht Gbertragen worden
ist, steht sie allen Mitgliedern des Verwal-
tungsrats gesamthaft zu,

transferability of their shares imposed by the ar-
ticles of association for the six months following
publication of such resolutions in the Swiss Offi-
cial Gazette of Commerce.

b) Board of Directors

Article 20: Composition

The company's board of directors comprises
one or more members.

Article 21: Term, President, Secretary

The shareholders’ meeting shall elect the
members of the board of directors. In all other
respects, the board of directors shall consti-
tute itself. If the office of the chairman is va-
cant, the board of directors shall appoint a
new chairman for the remaining term office.
The board of directors may, among other
things, elect one or more vice chairmen and
designate a secretary, who need not be a
member of the board of directors.

Unless ordered otherwise by the sharehold-
ers' meeting, the term of office shall com-
mence with the acceptance of the election
and shall end with the resignation, dismissal,
the appointment of a successor, re-election
or with the dosing of the annual shareholders’
meeting after a term of one year. Re-election
is permitted and triggers a new term of office.

Article 22: Powers, Duties

The board of directors may pass resolutions
on all matters not reserved to the general
meeting by law or the articles of association.

Subject to the duties listed in the following
paragraph, the board of directors may dele-
gate the management in whole or in part by
enactment of organizational regulations to
certain members (delegates) or to other per-
sons. If not delegated, the management per-
tains to all members of the board of directors
collectively.
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Der Verwaltungsrat hat folgende unibertrag-
bare und unentziehbare Aufgaben:

1

10.

die Oberleitung der Gesellschaft und die
Erteilung der nétigen Weisungen;

die Festlegung der Organisation;

die Ausgestaltung des Rechnungswe-
sens, der Finanzkontrolle sowie der Fi-
nanzplanung, sofern diese fiir die Fuh-
rung der Gesellschaft notwendig ist;

die Emennung und Abberufung der mit
der Geschéftsfihrung und der Vertre-
tung betrauten Personen;

die Oberaufsicht Uber die mit der Ge-
schéftsfuhrung betrauten Personen, na-
mentlich im Hinblick auf die Befolgung
der Gesetze, Statuten, Reglemente und
Weisungen;

die Erstellung des Geschéftsberichtes
sowie die Vorbereitung der Generalver-
sammlung und die Ausfthrung ihrer Be-
schlusse;

die Einreichung eines Gesuchs um
Nachlassstundung und die Benachrich-
tigung des Gerichts im Falle der Uber-
schuldung;

die Beschlussfassung uber die nach-
tragliche Leistung von Einlagen auf nicht
vollsténdig liberierte Aktien;

die Beschlussfassung Uber die Feststel-
lung von Kapitalerhdhungen und daraus
folgende Statuten@nderungen;

andere Aufgaben, die von Gesetzes we-
gen unibertragbar und unentziehbar
sind, wie z.B. aufgrund des Fusionsge-
setzes.

The board of directors has the following non-
transferable and inalienable duties:

1.

10.

the overall management of the company
and issuing the required directives;

determining the company's organisa-
tion;

organising the accounting, financial con-
trol and financial planning systems as
required for management of the com-

pany,

appointing and dismissing persons en-
trusted with managing and representing
the company;

overall supervision of the persons en-
trusted with managing the company, in
particular with regard to compliance with
the law, articles of association, opera-
tional regulations and directives;

compiling the annual report, preparing
for the general meeting and implement-
ing its resolutions;

filing an application for a debt restructur-
ing moratorium and notifying the court in
the event that the company is over-
indebted;

passing of resolutions regarding the
subsequent payment of capital with re-
spectto non-fully paid-in shares;

passing of resolutions confirming in-
creases in the share capital and related
amendments to the articles of associa-
tion;

other duties which are by law non-trans-

ferable and inalienable as, e.g., accord-
ing to the Swiss Merger Act.
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Der Verwaltungsrat kann die Vorbereitung
und die Ausfiihrung seiner Beschlisse oder
die Uberwachung von Geschéften Ausschts-
sen oder einzelnen Mitglieder zuweisen. Er
hat fir angemessene Berichterstattung an
seine Mitglieder zu sorgen.

Artikel 23: Vertretung

Der Verwaltungsrat vertritt die Gesellschaft
nach aussen. Bestimmen die Statuten oder
das Organisationsreglement nichts anderes,
so steht die Vertretungsbefugnis jedem Mit-
glied einzeln zu.

Der Verwaltungsrat kann die Vertretung einem
oder mehreren Mitgliedern (Delegierte) oder
Dritten (Direktoren) Ubertragen. -

Mindestens ein Mitglied des Verwaltungsrates
muss zur Vertretung befugt sein.

Die Gesellschaft muss durch eine Person ver-
treten werden kénnen, die Wohnsitz in der
Schweiz hat. Diese Person muss Mitglied des
Verwaltungsrates oder Direktor sein. Sie muss
Zugang zum Aktienbuch sowie zum Verzeich-
nis nach Artikel 6971 haben, soweit dieses Ver-
zeichnis nicht von einem Finanzintermediar
gefihrt wird. .

Artikel 24: Einberufung von Sitzungen, Be-
schliisse

Die Einberufung von Verwaltungsratssitzun-
gen erfolgt durch den Présidenten, so oft es
die Geschéfte erfordern. Jedes Mitglied des
Verwaltungsrates kann unter Angabe der
Grinde vom Présidenten die unverzigliche
Einberufung einer Sitzung verlangen.

Der Verwaltungsrat kann seine Beschllsse
fassen:

1. an einer Sitzung mit Tagungsort;

2. unter Verwendung elektronischer Mittel,
in sinngemdsser Anwendung der Artikel
701c-701e OR;

The board of directors may assign the prepa-
ration and the implementation of its resolu-
tions or the supervision of business transac-
tions to committees or individual members. It
shall provide for adequate reporting to its
members.

Article 23: Representation

The board of directors shall represent the
Company externally. Unless the articles of
association or the organisational regulations
stipulate otherwise, every member shall have
the authority to represent the Company.

The board of directors may delegate the task of
representation to one or more members (man-
aging directors) or third parties (executive offic-
ers).

At least one member of the board of directors
must be authorised to represent the company.

The company must be able to be represented
by one person who is resident in Switzerland.
This person must be a member of the board of
directors or an executive officer. They must
have access to the share register and to the reg-
ister under Article 697!, unless this register is
kept by a financial intermediary.

Article 24: Calling of Meetings, Resolutions

Meetings of the board of directors shall be
convened by the chairperson, as often as re-
quired by the business. Any member of the
board of directors may request that the chair-
person convene a meeting without delay, but
must state the reasons for his request.

The board of directors may pass its resolu-
tions;

1. at a meeting with a venue,;

2. by using electronic means, applying Arti-
cles 701c - 701e mutatis mutandis;
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3. auf schriftlichem Weg auf Papier oder in
elektronischer Form, sofern nicht ein
Mitglied die mindliche Beratung ver-
langt. Im Fall der Beschlussfassung auf
elektronischem Weg ist keine Unter-
schrift erforderlich; vorbehalten bleibt
eine anderslautende, schriftliche Festle-
gung des Verwaltungsrats.

Uber die Verhandlungen und Beschlisse ist
ein Protokoll zu fuhren; dieses wird vom Vor-
. sitzenden und vom Protokollfihrer unter-
zeichnet.

Der Verwaltungsrat fasst seine Beschlisse
mit der Mehrheit der abgegebenen Stimmen.
Im Falle von Stimmengleichheit hat der Vor-
sitzende den Stichentscheid.

c) Revisionsstelle

Artikel 25: Wahl, Unabhingigkeit, Amts-
dauer

Die Generalversammlung wahit die Revisi-
onsstelle.

_Die Generalversammlung kann auf die Wahl
einer Revisionsstelle verzichten, wenn:

1. die Gesellschaft nicht zur ordentlichen
Revision verpflichtet ist; und

2. die Gesellschaft nicht mehr als zehn
Volizeitstellen im Jahresdurchschnitt
hat; und

3. samtliche Aktionare zustimmen.

Der Verzicht gilt auch fir die nachfolgenden
Jahre. Jeder Aktionar hat jedoch das Recht,
spatestens zehn Tage vor der Generalver-
sammilung die Durchfihrung einer einge-
schrénkten Revision und die Wahl einer ent-
sprechenden Revisionsstelle zu verlangen.
Die Generalversammiung darf diesfalls die
Beschlisse nach Art. 9 Ziff. 3 bis 6 erst fas-
sen, wenn der Revisionsbericht vorliegt.

Die Revisionsstelle wird fir ein Geschéftsjahr
gewahlit, Ihr Amt endet mit der Abnahme der
letzten Jahresrechnung. Eine Wiederwahl ist

3. in writing on paper or electronically, un-
less a member requests that it be de-
bated orally. If the resolution is passed
electronically, no signature is required,
unless the board of directors specify a
different requirement in writing.

Minutes shall be kept of the board’s discus-
sions and resolutions; these shall be signed
by the chair and by the minute-taker.

Resolutions of the board of directors are
passed by a majority of the votes cast. In
case of a tie, the chairperson has the casting
vote. . .

c) Auditors

Article 25: Election, Independence, Term of
Office

The shareholders' meeting shall elect the au-
ditors.

The shareholders' meeting may waive the
election of auditors if;

1.  the Company is not required to conduct
an ordinary audit, and

2.  the Company does not have more than
an annual average of ten full-time em-
ployees; and ;

3. ' all shareholders agree.

A waiver is also valid for the following years.
Each shareholder has the right to require a
limited audit and the election of auditors not
later than ten days before each shareholders'
meeting. In this case, the shareholders'
meeting shall not decide on the matters re-
ferred to in Article 9 paragraph 3 to 6 above
before such limited audit has been submitted.

The auditors' term of office shall be one year.
Auditors shall hold office until the approval of
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mdglich. Die Generalversammlung kann die
Revisionsstelle nur aus wichtigen Grinden
abberufen.

Artikel 26: Anforderungen

Als Revisionsstelle kénnen eine oder meh-
rere natrliche oder juristische Personen o-
der Personengesellschaften gewahit werden.

Wenigstens ein Mitglied der Revisionsstelle
muss seinen Wohnsitz, seinen Sitz oder eine
eingetragene Zweigniederlassung in der
Schweiz haben.

Ist die Gesellschaft zur ordentlichen Revision
verpflichtet, so muss die Generalversamm-
lung als Revisionsstelle einen zugelassenen
Revisionsexperten bzw. ein staatlich beauf-
sichtigtes Revisionsunternehmen nach den

Vorschriften des Revisionsaufsichtsgesetzes

vom 16. Dezember 2005 wéhlen.

Ist die Gesellschaft zur eingeschrankten Re-
vision verpflichtet, so muss die Generalver-
sammlung als Revisionsstelle einen zugelas-
senen Revisor nach den Vorschriften des Re-
visionsaufsichtsgesetzes vom 16. Dezember
2005 wahlen. Vorbehalten bleibt der Verzicht
auf die Wahl einer Revisionsstelle nach Art.
25.

Die Revisionsstelle muss nach Art. 728 bzw.
729 OR unabhéngig sein.

IV. Auflésung

Artikel 27: Auflésung

Die Generalversammiung kann jederzeit
nach Massgabe der gesetzlichen und statu-
tarischen Vorschriften die Auflésung der Ge-
sellschaft beschliessen.

Die Liquidation wird durch den Verwaltungs-
rat besorgt, sofern sie nicht in den Statuten
oder durch einen Beschluss der Generalver-
sammlung anderen Personen (bertragen
wird.

the last annual financial statements. Re-elec-
tion is possible. The shareholders’ meeting
may only dismiss the auditors for important
reasons.

Article 26: Requirements

One or more natural persons or legal entities
or partnerships may be appointed.

At least one member of the external auditor
must be resident in Switzerland, or have its
registered office or a registered branch office
in Switzerland.

If the Company is obliged to have an ordinary
audit, the shareholders' meeting shall appoint

_either a certified audit expert or an auditor

subject to state supervision pursuant to the
provisions of the Federal Audit Surveillance
Act ("Revisionsaufsichtsgesetz") dated 16
December 2005.

If the Company is obliged to have a limited
audit only, the shareholders’ meeting may
also appoint a certified auditor pursuant to
the provisions of the Federal Audit Surveil-
lance Act ("Revisionsaufsichtsgesetz") dated
16 December 2005, unless the election of an
auditor has been waived according to Article
25 above.

Auditors must be independent within the
meaning of Articles 728, 729 CO respecti-
vely. ;

IV. Dissolution

Article 27: Dissolution

The shareholders’ meeting may at any time
resolve to dissolve the Company in accord-
ance with the provisions of the law and the
articles of association.

The liquidation shall be carried out by the
board of directors, unless the articles of as-
sociation or a resolution by the shareholders’
meeting delegate it to other persons.
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Die Liquidation der Gesellschaft erfolgt nach
Massgabe der gesetzlichen Vorschriften. Die
Liquidatoren  sind ermachtigt,  Aktiven
(Grundstlcke eingeschlossen) freihdndig zu
verkaufen. :

Nach erfolgter Tilgung der Schulden der Ge-
sellschaft wird das Vermégen unter die Akti-
onére nach Massgabe der eingezahiten Be-
trage verteilt, soweit die Statuten nichts an-
deres vorsehen.

V. Geschiftsjahr, Gewinnverteilung -und
Mitteilungen

Artikel 28: Geschéftsjahr

Das Geschiftsjahr der Gesellschaft wird vom
Verwaltungsrat festgelegt.

Artikel 29: Gewinnverwendung

Aus dem Jahresgewinn ist zuerst die Zuwei-
sung an die gesetzliche Gewinnreserve ent-
sprechend den Vorschriften des Gesetzes vor-
zunehmen. Der Bilanzgewinn steht zur Verfi-
gung des Generalversammlung, die ihn im
Rahmen der gesetzlichen Auflagen (insbeson-
dere Art. 671 ff. OR) nach freiem Ermessen
verwenden kann.

Artikel 30: Mitteilungen

Unter Vorbehalt abweichender zwingender
gesetzlicher Bestimmungen erfolgen alle Mit-
teilungen der Gesellschaft an ihre Aktionare
wahlweise durch Publikation im Schweizeri-
schen Handelsamtsblatt oder in einer gnde-
ren Ubermittiungsform, die den Nachweis der
Mitteilung durch Text ermdglicht (z.B. E-
Mail), an die im Aktienbuch eingetragenen
Kontaktdaten der Aktionére.

The liquidation of the Company shall be ef-
fected pursuant to applicable law. The liqui-
dators shall be entitled to sell assets (real es-
tate included) in private transactions.

Upon settlement of all liabilities of the Com-
pany, the assets shall be distributed to the
shareholders in proportion to the paid-in cap-
ital, unless the articles of association provide
otherwise.

V. Fiscal Year, Profit Distribution, Publica-
tion

Article 28: Business year

The bdsingss year of the Company shall end
on such date as determined by the board of
directors. :

Article 29: Profit appropriation

The annual profit shall first be allocated to the
statutory profit reserve in accordance with the -
provisions of the law. The balance sheet profit
is at the disposal of the shareholders’ meeting,
which may use it at its discretion within the
framework of the legal requirements (in partic-
ular Art. 671 et. seqq. CO).

Article 30: Notices

Subject to deviating mandatory legal provi-

" sions, all notices of the Company to its share-

holders shall be made either by publication in
the Swiss Official Gazette of Commerce or in
another form transmission enabling the no-
tice to be evidenced by text (e.g. e-mail) to

.the contact details of those shareholders reg-

istered in the share register.
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VI. Sacheinlage
Artikel 31: Sacheinlage (Griindung)

Die Gesellschaft ubernimmt geméss Sach-,
einlagevertrag vom 20. Juli 2018 zwischen
der Gesellschaft und Amun Technologies Li-
mited, in London (UK), von der Sacheinlege-
rn  4.93487781 Bitcoin (BTC) und
40 Ethereum (ETH) gemdéss Inventarliste
(Auszug Wallet Ledger Nano S/PrintScreen)
vom 20. Juli 2018 zum Preis von insgesamt
CHF 50'000. Als Gegenleistung fur diese
Sacheinlage gibt die Gesellschaft der Sach-
einlegerin insgesamt 5'000'000 zu 50% libe-
rierte Namenaktien der Gesellschaft mit ei-
nem Nennwert von ins-gesamt CHF 100'000
zum  Ausgabebetrag von  insgesamt
CHF 100'000 aus.

Artikel 32: Sacheinlage (Nachliberierung)

Die Gesellschaft ibernimmt im Rahmen der
Nachliberierung vom 16. Januar 2023 geméss
" Sacheinlagevertrag vom 9. Januar 2023:

Von der Sacheinlegerin Amun Holdings Li-
. mited, in Grand Cayman (KY), 60'000 USD
Coin (USDC) zu einem Preis und Ubernahme-
wert von insgesamt CHF 55'440.00, wofir die
bisher zu 50% liberierten 5'000'000 Namenak-
tien zu je CHF 0.02 nunmehr voll liberiert wer-
den.

Der Restbetrag wird den Reserven aus Kapi-
taleinlagen zugewiesen.

VIl. Diverses

Artikel 33: Massgebende Fassung

Falls sich zwischen der deutschen und der
englischen Fassung dieser Statuten Differen-
zen ergeben, gilt der deutsche Originaltext.

VI. Contribution in kind

Article 31: Contribution in kind (Incorpora-
tion)

Pursuant to the contribution in kind agree-
ment dated July 20, 2018 between the Com-
pany and Jura Pentium Limited Amun Tech-
nologies Limited, in London, the Company
acquires and assumes from the contributing
party 4.93487781 Bitcoin (BTC) and
40 Ethereum (ETH) pursuant to the inventory
list (extract Wallet Ledger Nano S/Print-
Screen) dated July 20, 2018 for a price of
CHF 50,000 in total. In consideration for the
contribution in kind, the Company issues to
the contributing party a total of 5,000,000 par-
tially paid to the extent of 50% in registered
shares of the Company with an aggregate
par value of CHF 100,000 at an issue price of
CHF 100,000 in total.

Article 32: Contribution in kind (subsequent
contribution)

The Company takes over in the context of the
subsequent contribution payment of Janu-
ary 16, 2023 and according to the contribution
in kind agreement dated January 9, 2023:

From the contributor Amun Holdings Limited,
in Grand Cayman (KY), 60,000 USD Coin
(USDC) at a price and value of total CHF
55,440.00, whereby the 5,000,000 registered
shares of CHF 0.02 each, previously paid in by
50%, are now fully paid in.

The remaining amount is being assigned to the
reserves from capital contribution.

VIl. Miscellaneous

Article 33: Decisive version

In the event of disagreement between the
German and the English version of these Ar-
ticles of Association, the German version
shall prevail,
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Zurich, 28. Juli 2023

Hany Rashwan

Notarielle Beglaubiqung

Diese Statuten bilden Bestandteil der vorstehenden, heute unterzeichneten Ur-

kunde betreffend die generelle Statutenénderung der 21Shares AG mit Sitz in
Zug (neu: Zarich).

Zrich, den 28. Juli 2023
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