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Ubhergetzung aus dem Englischen

Co - . Beglaublgte- Abschrift

*

Nr. 349 der Urkundenrclle Ffir 2008
' durchgehend einpeirig beschrishen

- Verhandelt in Berlin
am 30. Oktobexr 2008.

Vor mir, dem untergeichneten Aowalt
handelnd als amtlich bestellter Vertreter des Notars
mit Amtesitz in.Berlin
cder slcﬁ suf Wunsch der Erzchiansner zum (Geschiftzsitz der

' Freshfields Bruckhaue beringer LLP am PDthamar Platz 1, 10785 ,
'Berlln begab erschienen heute:

ausgewiesen durch giltigen Peraoﬁalauswéis,
.geachéftaanaissig

.

' nachfelgend nicht in ihrem eigemen Namen handelnd sondern
auf Grund eipner im Drlglnal vorgelegten Vollmacht vom
27.10.2008, die dieser Urkunde in beglaubigter Abschxrift
als Aphang 1 beigéfﬁgt wird flir die‘ o .

Vaclia Wasaer GmbH,

gine nach deutschem Recht errlchtata Geaellschaft mit

beschrénkter\Haftung mit 8itz in Berlin, eingetragen im
Handelaregister des Ambsgerichta Berlin-Charlottenburg
upter der Nummer HEB 72311B (nachfolgend ala ”VEOlia

Wasser" bezexchnat),

geboyen am
ausgewlesen durch gﬂltigen Personalausw31s

gepchiaftsansdssig




nachfolgend nicht in seinem eigenen Namen handelnd,
sondern auf Grund einer im Original vorgelegten Vollmacht
. vom 27.10.2008, die dieser Urkunde in beglaubigter
Abschrift als Anhang 2 beigefiigt wird, Fir die’

RWE Agua GmbEH,

eine nach deutschem Recht errichtete Gegellgchaft mit
beschrinkter Haftung mit 8itz in Berlin, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Berlin-Charlottenburg
unter der Nummer HRB 75728B (nachfolgend als ,RWE Aqgua™ .
bezeichnet) ; '

3.

auggewiegen durch glltigen PETEDHalauEWEIE
geschafteansissig

nachfolgend nich¥ in seinem elgenen Namen handelnd,
gondern auf CGrund einer im Original vorgelegten VBllmacht
vam 23.10.2008, die dieaer Urkunde in beglaublgter
Abgchrift als Anhang 3 beilgefligt wixd, flir die

‘ ) A ‘

RWE Epergy AG,

‘eine nach deutschem Recht errichtete Aktiengesellscharft
mit Sitz in bPortmund, eingetragen im Handelsregister des
Amtagerichts Dortmund unter der Nummer HRB 11622
(nachfolgend alg ,RWE Enexgy" bezeichnet);

duggewiesen durch gtiltigen Peraonalausw31s,*
geschéfteansiseig

nachfolgend nicht in ihrem eigenen Namen handelnd, sondern

. auf Grund einer in Xopie ~ dag Original wixd dem
Notarvertretexr nachgerelcht - vorgelegten Vollmacht vom
28.10.2008, die dieser Urkunde in beglaubigter Abschrlft
als Anhang 4 beigefigt wird, fir die

veolia Envircnnament 8.28.,

e@ine nach franszdsischem Recht errichtete

_ Bktiengegellschaft mit #itz in Paris, eingstragen im
Pariser Gesellpchafts- und Handelgregister unter der
Nummer 403 210 032 (nachfolgend als ,Veolia™ bezeichnet) ;

(Veolia Wasseyr, RWE Agua, RWE Energy und Veclia werden
nachfolgend .zusammen ale ,Parteien® bezeichnet) .

4



e iR L Y

A

dom e

per Notarvertreter fragte die Erschienenen, ob er oder einer
der mit ihm beruflich verbundenen Anwadlte oder Notare, gleich
ob als Partmer oder anderweltlg, in der Angelegenheit, die
Gegqenstand dieser Beurkundung ist, (auBerhalb des Notaramts)
tatig war oder ist (Vorbefassung im Sinne von § 3 Abs. 1 Satz

1 Nx.

7 ﬁes deutschen BaurkﬁndungSgesetzes).

Dle Ergchienenen erklarten, dass eine derartlge Vorbefassung
nicht vorliege.

auf Wunsch der Beteiligten erfolgte die Beurkundung auf
Bnglisch. Der Notarvertreter, welcher Engliech spricht,
{iberzeugte sich davom, dass die “Brschienenen der englischen
Sprache hinreichend machtig sind. Die Erschienenen ‘
grerzichteten auf. ihr Recht, einen Dolmetscher zu dieser
Beurkundung hinzuzuziehen, sowie auf ihr Rechf, eine
gchriftliche deutsche Uberzetzung dieser Urkunde =zu erhalteq.

Die Erachienenen getzten den Notarvertreter sodamn iiber
Folgendes in Kenntnis: ‘ ‘ .

1.

Die Part31en schlossen am 23 Juli 2008 eine
Gesellschaftervereinbarung (nachfolgend als
yGezellgahaftervereinbarung™ bezelahnet) bezuglich der
Beteiligung von Veclia Wasser und RWE Aqua an der RWE -
Veolia Berlinwasser Beteiligungs AG {nachfolgend als
»RVBY bezeichnet) ab.

E=s 1st nunmehr ‘beabsichtigt, die RVB in eine
Gepallgchaft mit beschrankter Haftung umzuwandeln. Nach
Einechidtzung von Rechtszachverasténdigen bleibt eine
Vereinbarunyg fiber ein umgewandeltes Unternehmen nach
dessen Umwandlung nur dann in Kraft, wenn die
betreffende Vereinbarung in der f£lir die neus Rechteform
Jjeweils gesetzlich vorgeschriebhenen Form abgeschlossen
wurde. Nach den f£ilxr eine Gesellschaft mit beschrinkter
Haftung geltenden gesetzlichen Vorschriften wiirde die
Gegellachaftervereinbarung der Beurkundung bedirfen.

' Die Parteien wlngchen daher die Beurkundung der
Gasellachaftervereinbarung ohne Abdnderungen, um die
Gefahr abrzumildern, dass die Gesellschaftervareinbarung

- im Zuge der Umwandlung der RVBE unglltig wird. :

pie Parteien sind sich einig, dass sdmtliche
Beztimmungen der Gesellschaftervereinbarung unter dem
- Agpekt der angesirebten Umstrukturierung der RVEB
augzulegen sind und die Bedeutung haben, die die
Partelien gew&hlt hatten, wenn sie die
Gegellgchaftervereinbarung nach der Umwandlung dex RVB
in eine Gesellschaft mit beschrinkter Haftung und nach
der angestrebten Kindigung der Vertrdge fiber stille
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Bete1llgungen zw;schen den Parteien, auf die in § 12

abg. (1) 1lit. (b) der Gesal1schafterver31nbarung Bezug
genommen wird, abgeschlossen hitten.

Dieg vcrausgeachlckt baten dle Erschienenén, handelnd wie
varstEhend beschrleben um Beurkundung deg Folgenden

1.

SR  otoviell beglaubigte Abschriften

Veolia Wasser, RWE Agua, RWE Energy und Veolia mdéchten
die dieger Urkunde als Anhang 5 beigefligte.
Gesellgchaftervereinbarung beurkunden.

Verwiesen wird auf die KQnSDrtialvereinbarumg, die

urspringliich ven den Parteien, RVB, Berlinwasger
Aktiengesellachaft (umbenannt in Berlinwassger Holdlng

. AG) und dem Land Berlin am 18, Juni 1999 abgeschlossen

wurde'fnotarielle Urkunde Ni. H/286/1592 des Notars
gowle auf die nachiclgenden

finf Anderungsvereinbarungen zu dieser (notarielle

2000, Nr. H/304/2001,
cund

Urkundenn Nr. H/6/2000, W
H/534/2002 des Notare
notarielle Urkunde Nr. 570/2003 des

s&mtlicher der vorgenannten notariellen Urkunden lagen
bei dieser Beurkundung zur Eingichtnahme voxr. Die
Ergchienenen erklérten, dass ihnen der Inhalt
gamtlicher der vorgemannten notariellen Urkunden
bekannt sei und verzichten auf die vorgeschriebene
Verlegung und Beifligung dergelben zur vorliegenden

‘Urkunde. Der Notarvertreter belehrta die Erachmenenen

tber die AUBWLIkung des VETWElEes

Diese Urkunde, einschllefflich ihres Anhangs‘S sowie den
Anlagen zu Anhang 5, wurde den Erachienenen vom Notarvertreter
vorgelegen, von den Erschienenen genehmigt und veor ihnen und
dem Notarvertreter eigenhandig wie folgt unterzeichnet:

ges.
gez.
gez,

gex.,

l !

{aug den ndchsten 15 Seiten folgen 4 Vollmachten in deutscher
bzw. deutscher und englischer Sprache ]

5



R R R

R ¢ S LA e oyt 2

%
I
4
b
4
W

Anhéng 5

Gesellschaftervéreinbarung

zwigchen

ll

und

und

und

RWE Acqua GmbH, einer nach deutszchem Recht gegriindeten
Gegellschaft mit eingetragenem Sitz in der
Friedrichstrafe 95, D-10117 Bexlin, Deutschland

- -nachfolgend alg ,RWE Agqua™ bekzeichnet -

Veolia Wasser GmbH, einer nach deutgchem Recht
gegriindeten Gesellachaft mit eingetyagenem Sitz im
Lindencorza, Unter den Linden 21, D-10117 Berlin,
Deutsgchland

- nachfolgend ala ,Veolia Wasser™“ bezeichnet -

- wobel RWE Aqua und Veolia Wasser nachfolgend
zusammen als ,die Parteien™ und jede £0r sich als
+die Partei™ bezeichnet werden -

RWE Energy AG, einer nach deutschem Recht gegriindeten
Gegellachaft wit eingetragenem Sitz am Rheinlanddamm
24, D-44139 Dortmund, Deutsgehland,

- nachfolgend als ,RWE Energy™ bezeichnet -

Veolia Environnement #2.32., einer nach franzdsischem
Recht gegrindeten Gesellgchaft mit eingetragenem Sitz
in 36/38, Avenue Kleber, 75116 Paris, Frankreich, -

- nachfeolgend als ,Veolia™ bezeichnet -
- wobel RWE Energy und Vecolia nachfolgend zusammen als

" »9le Muttergesellaschaften™ und jede flir sich als
pOie Muttergesellschafc™ bezeichnet werden -
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PRAAMBEL
In Anbhetracht desden, dass -

i A. Esg sich bei der unter der unternehmerischen Fihrung von
: RWE Energy stehenden RWE Aqua um eilne 100-prozentige
Tochter der BWE Agqua Holding GmbH (nachfolgend als ,RAHY
bezeichnet) handelt, die ihrerseits eine 100-prozentige
; Tochter der RWE AG, einer weltweit agierenden

§ tegellechaft mit einem weit wverzwelgten internationalen
’ Netz von Tochtergesellschaften und Zweigfirmen,
darstellt, und dases der Gesellechaftezweck von RWE Adqua
‘die Konstruktion, die Produktion, die Finmanzierung und
der Betrieb von Frisch- und Abwasseranlagen ist;

B. Es sich bei Veolia Wagser.um eine 100-prozentige Tochbter
! der Générale des Eaux Socleté en Commandite par Actions,
Frankreich, handelt, dle eine 100-prozentige Tochter wvon
Veolia darstellt, bel der es sich um einen weltweit
hekannten Konzern handelt, der ein Glcbzsl Flayer der
Abfallwirtgchaft sowlie im Bereich der Fr%gch— und
Abwaseerdienstlieistungen und -anlagen ist;

¢, RWE Agua und Veolla eine Aktiengesellschaft unter delr
Firma RWE - Veolia Berlinwasser Beteiligungs AG
{nachfolgend ale ,RVB™ bezeichnet) nit elngetragenem
Sitz in Berlin gegriimdet haben;

e T S

D. RWE Aqua, Veolis Wasser, RAH {durch Eintritt in die
Vertragsstellung der urspriinglichen Vertragspartei RWE
Umwelt AG), Veolla and RVE unter anderen Fclgende
Vereinbarungen (nachfolgend als '
Privatigierungsvertrige“) mit dem Land Berlin
abgeschlossen haben:

(1) Durch den Abschluas einer Geschaftsanteilskauf- und -
tibertragungavereinbarung mit dem Land Berlin
(nachfolgend als ,Geschiftsantellskaufvereinbarung®
bezaichnet) erwarh die RVE 49,92 % der Anteile der
Berlinwagser Aktiengesellschaft (umbenannt in
Berlinwagser Helding AG und nachfolgend als ,Holding AG™
bazaichnet), wobei die restlichen 50,1 % der Anteille dex
Holdlng 2@ vom Land Berlin gehalten Wardan,

(2) Im Rahmen einer Stillen Beteiligungsvereinbarung mit der
Holding AG (nachfolgend als ,8t@-Vertrag I“ beszeichnet)
wird der RVB eine 100-prozentige atypische stille
Beteiligung an dem Teilgagchiftabereich der Holding AG
eingerdumt, der aus der pachstehend unter (3) .
beschriebenen atypischen stillenm Beteiligung besteht;

e e R S




(3) Im Rahmen einey Stillen Beteiligungsvereinbarung mit
Berliner Wasserbetriebe Angtalt des Offentliche Rechts
(nachfolgend als ,BWB ASR™ bezeichnet) wird dexr Holding
AR eine 49,9-prozentige atypische stille Betelligung an
der BWE BOR, d.h. eine ftir den Bereich Frischwasser und

eine Flir den Abwasserbereich (nachfolgend as ,8tG-
vertrag IIL“ bezeichnet) eingepraumt;

. (4) Im Zuge der Umsgetzung der Privatisierungsvertyrige hat
das Land Berlin seine 100-prozentige Kapitalbeteiligung
an den fritheren Tochtergesellschaften von BWE AdR fir
dag Wettbewerbsgeschidft (nachfolgend als -
,Wettbewerbasgesellgchaften® bezeichnet) in die Holding
AG eingebracht;

(5) Die Parteien, die Muttergesellschaften und RVE haben
eine Gesellschaftervereinbarung (nachfolgend als
,Konsortialvertrag® bezeichnet) mit dem Land Berlin und
der Holding AG abgeschlossen, die die jewselligen Rechte
und PElichten der Beteiligten im Hinblick auf die
Holding AG, BWE AOR und die Wettbewerbsgesellgchaften
(nachfolgend zusammen, als die ,BWB-Gruppe* bezeichnet)
regelt. . )

E. Bei BWB ASR handelt es sich um eine juristische Person
des &ffentilchen Rechtg, deren gesgetzlicher Auftrag in
der Frischwagperversorgung und in dex Ab- und
Regenwasserentsorgung auf dem Gebiet des Landes Berlin
besteht, |

F. RWE Aqua und Veolla Wagser haben unter dem Datum des
28.02.1999 eine Konsortialvereinbarung abge&chlogzen mit
dem Ziel, dem Land Berlin ein gemeinsames verbindliches
Angebot =ur Privatisierung der BWB-Gruppe =zu
unterbreiten. Darin beschlossen die Parteien, ihre
Kongortialvereinbarung durch eine
Gezallschafterverainbarung =zu ergetzen, die fiar den Fall
der Zuerkennung der Privatisierungsvertrage ihr

! ©+ - Verhdltnig gegenliber RVB und der BWB-Gruppe auf der

Bagls vorher vereinbarter Prinzipien regelt.

G. Numnmehr haben RWE Aqua und Veolia Wasser den Wunsch, die
Prinzipien und Regeln fir ihren gemeinsame Beteiligung
‘an der RVB und flir ihre indirekte Betedligung an der
BWB-Gruppe (nachfolgend zusammenfassend als
yBEtEiligung“ bereichnet) in schriftlichexr Form
niederzulegen und mit diesen Ziel die vorliegende
Gesellzchaftervereinbarung (nachfolgend ala )
«Gesellgchaftervereinbarung® bezeichunet) abzuschliefen,

Nunmehr vereinbaren die Parteien und die Muttergesellschaften
daher, wag folgt: .
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ZWECK UND ALLGEMEINE ZIELE

5 1
Zwack der. Verxeinbarung

'yyeck dieser Gesellschaftervereinbarung igt die Darstellung -
(é) der Prinzipien der Gegellschaftsstruktur der RVE und

der Geachiftsbedingungen,. auf deren Grundlage die
partelen als Gesellschafter der RVE kooperieren werden;

(1) der allgemeinen Ziele, dle die Partelen im Himblick
auf ihre Beteiligung bereits erreicht haben bzw. noch
erreichen wollen, sowie der Geschdftsbedingungen, anf
deren Grundlage die Parteien in Verfolgung diesex
allgemeinen Ziele kooperieren werden;

(c} der Prinzipien der ordnungsgemdfen gemelinsamen
unmittelbaren oder mittelbaren Erfilllung dex
Zahlungsverpflichtungen und anderer vertraglicher
Verpflichtungen der Parteien gegeniiber dem Land Berlin im
Rahmen der Privatisierungsvertrage: '

(d) der Prinzipien, auf deren Grundlage die Parteilen
gamtliiche zusAtzlichen Finanzierungs- und sonstigen
zugdtzlichen Beitrége zu Gunsten der RVE bzw. der BWB-
Gruppe koordinieren werden.

§ 2 -
Allgemeine Ziels der Beteiligung

1. Zweck der Beteiligung der Partelen ist die Umsetzung
ihrer im Konsortialvertrag dargelegten strategischen
Ziele, d,h. die Weiterentwlcklung dexr ‘
Dienstleistungen in den Bereichen Frigch- und
Abwasger in Berlin, die Stirkung Berlins als
Wirtschaftsstandort und die Entwicklung der BWB-
Gruppe zu einem internationalen Kompetenzzentrum der
Frigch- und Abwasegerwirtgchaft.

In Verfolgung dieser Ziele wollen die Partelen der RVE
insbesbndere die finanziellen, personellen,
technischen, verwaltungstechnischen und sonetigen
Regsourcen zur Verfligung stellen, die diege zur
Exfiillung ihrer vertraglichen Verpflichtungen aus den
Privatipierunggvertrigen benétigt.
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2, Die Parteien werden samtliche ihnen gegeniber der
RVE und der BWB-CGruppe unmittelbar oder mittelbar
zur Verfligung stehenden Stimmrechte und
Kontrollbefugnigsge austben, um die
Geschaftgbedinglingen dleger
Gegellschaftervereinbarung umfassend zum Tragen zu
bringen.

IT.
ANNTEILSBESITZ AN DER RVB

g 3
Gesellschaftszweck der RVB

‘per Gesellschaftszweck dex RVE besteht darim, die Anteile und
dle =tille Bet61llgung ‘an der Holding AG, welche asie durch die

Privatisierungsvertrage srworben hat, sowie stwalge welters

_@Anteile oder Beteiligungen an der BWB-Gruppe, dile pie in
UzZukunft méglicherweise erwirbt, zu halten und zu verwalten.

g5 4
@leichheit der Rachte an der RVE

Die von den Parteien an der RVB gehaltenen Rechte, Befugnisge

‘und Vorrechte gind in allen Belangen gleich und im Ubrigen
- ‘gleichrangig, es sel denn; dags die Parteien diles anders
”Ver61nbaren. :

§E 5
Vorstand dar RVE

L. Dexr Vorstand der RVE besteht aus zwel (2} Mitgliedern.
Jede Partel ist berechtigt, eines von lhnen zu berufen.
Die Amtszeit der Vorstandsmitglieder beliuft sich auf
langstens finf (5) Jahre, eg sei denn, dass die Parteien
dies anders vereinbaren. ' ‘

2. Die Parteien gehen gemeinsam davon aug, dassz der
Vorstandgvorgitzende (nachfolgend als ,CEO™ bezeichnet)
nicht ven der Partel berufen wird, die das fiir Finanzen
zuetandige Vorstandsmitglied (nachfolgend als ,CFO“
bezeichnet) berufen hat. Das Amnt des CEO und des CFO
wechdelt turmusméfig zwischen den Parteien alle finf
Jahre, und zwar zum ersten Mal gleichzeitig mit dem
Eurnusmafigen Wechsel des Vorsitzenden des Aufsichtsrates
gemdf § 6,4, der am Ende der Amtszeit der
Aufsichtsratsmitglieder erfolgt, dile auf das Ende der
Amtszeit der Aufsichtsratemitglieder folgt, die im
Zeitpunkt der Unterzeichnung dieser Vereinbarung im Amt
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aind. Dleger Wechsel flndeL gleichzeitig mit dem Wechsel
des pufaichtaratevorsitzenden gema § 6.4 statt. Die
parteien vereinbaren, dags die Position des CEO im
Zeitpunkt der Unterzeichnung dieser Vereinbarung von
einer Person bekleidet sein goll, die veon Veolla Wagger
herufen wurde, und dasg die Posiltion des CFO im Zeitpunkt
der Unterzeichnung dieser Vereinbarung von einer Person
bhakleidet sein soll, die von RWE Agua berufen wuarde. Dem
CEO steht keine ausschlaggebende Stimme zu.

k

 pine Partei darf wvon ihrem Recht, ein Mitglied fir den
RVB-Votratand zu nominieren, erst Gebxauch mach@n, nachden
beide Parteien dem betreffehden Kandidaten zugestimab
haben. Die Zustimmung daxf nicht unbillig verweigert
werden.,Soﬁerh die Parteien nicht anders begchlieflen,
tritt der Gesellschafterausachuss (s. §8 7 bis 10) dex
RVE zur Entsecheidung iliber die Berufungavorschlige
mindestens vier (4) Wochen vor der Aufsichtsratssitzung
der RVE zusammen, auf der fiher die Berufung des
jeweiligen Vorstandsmitgliedes entschileden wird, Die
Partelen gewahrleisten, dass ihre Aufsichtsratsmitglieder
fir die Berufung der nach dem vorstehend baschriebenen
verfahren hestdtigten Vorstandsmitglieder stimmen.

. Werden bheide Vorstandsmitglieder gleichzeitig durch neue
Kandidaten ersetzt, werden die neuen Veorstandemitgliedex
ebanfalld nach dem vorstehend in Aksgatz 3 begchriebenen
Verfahren berufen. Wenn jedoch nur ein Vorstandsmitglied
dag Vertrauen der Partei verliert, von der es berufen
wurde, veranlassen die Parteien, dags der Aufsichtsrat
das betreffende Vorstandsmitglied abberuft und durch ein
neues Vorstandemitglied ersetzt, das nach folgendem
Verfahren auszuwahlen dst: Die Partel, die das
ursprungliche Vorstandsmitglied berufen hat, ist
berechtigt, einen neuen ersten Kandidaten vorzuschlagen,
der jedoch nur mit einvernehmlicher Zugtimmung belder
Parteien bexufen werden kann. Dle andere Parteil darf die
Berufung des ersten neuen Kandidaten jedoch nur aus
wichtidgem Grund verweigern. Wird der als Erster
vorgegchlagens Kandidat von der anderen Partel aus
wichtigem Grund abgelehnt, ist die Partei, die das
urspringliche Vorgtandsmitglied berufen hatte,
berechtigt, eimen zweiten Randidaten vorzuschlagen, den
die andere Paytei nicht anlahnen darf. Dasgelbes Verfazhren
findet Anwendung, wenn ein Vorstandsmitglied aus einem
anderen Grund zuriicktritt oder aus dem Amt echeldet. Dexr
zwelte und der dritte Satz des vorstehenden Absatzes 3-
finden ginngemif Anwendung.

- Die Parteien vereinbaren eine Geschiftsordnung £fir den
Vorstand der RVB, fiir deren Annahme die einmitige
Zustimmung des Aufsichtsrates erforderlich ist. Wenn und



so welt eine Angelegenheit nach dieser Geschaftsordnung
in die gemeinsame Zustindigkeit beider
yvorstandsmitglieder f£allt, darf der Vorstand dartber mur
mit den Stimmen beider Vorstandsmitglieder entecheiden.
pies gilt, solange keine Geschidftsordnung verabschiedet
jst, auch fir simtliche Angelegenheiten, Uber die der
vorstand zu beschlieflen hat. |

‘8 &
Aufsichtgrat der RVB

Der Aufpichtsrat der RVE besteht aus sechs (&)
Mitgliedern, von denen jede Partei drei (3) beruft. Falls
die RVB eine Mitbestimmungsregelung einfiihrt, besteht ihr
aufsichtarat aus zwdlf (12) Mitgliedern, d.h. aus secha
Gagellschaftervertretern und sechs
Arbeitnehmervertretern, wobel jede Partei drei
Gegellaschaftervertreter beruft. In diesem Fall stellt der
Gesellgchafterausachuss gicher, dass die
Gegellachaftervertreter im Aufsichtsrat Eiﬂmutlg
abstimmen. Im Ubrigen einigen gich die Parteien Gber die
erforderliche Angleichung der Gepellschaftervereinbarung,
um zu gewdhrieisten, dass der Einfluss der Parteien das
gleiche Gewicht behalt wie vor der Eintfihiung der
Mitbestimmung.

Die Partelen informieren einander gpidtestens drei (3)
Wochen vor der Gegellschafterversammlung, auf der dasg
(die) Aufasichtaratsmitglied(er) gewdhlt werden, darfiber,
welche Person{en} sgie flr den Aufaichterat zu nominieren

- beabsichtigen. Beide Parteien lUben ihr Stimmrecht auf der
Gegellschafterversammlung o aus, dass die von ihnen
jewells -nominierten Persgonen in den Aufsichtarat gewahlt
werden, Verliert ein Aufsichtsratamitglied das Vertrauen
der Partei, von der es nominiert wurde, {iben die Parteien
ihr gtimmrecht suf der Gesellischafterversammlung =o aus,
dags dag betreffende Aufsichtdratemitglied abbexrufen und
durch ein neuves Aufsichtsratsmitglied ersetzt wird, das
dag Vertrauen der Partei genlefsit, von der das abberufene
Mitglied urspriinglich nominiert wurde. Dasselbe gilt
sinngemif fiir den Fall, dass ein RAufsichterabemitglied
aus anderen Grinden zuricktritt oder .aus dem Amt
acheidet. '

Berufen werden die Aufsichtsratsmitglieder fiir die Zeit
bis zum Ende der Gesellachafterversammlung, die fiber ihre
Entlagstung in Hinblick auf das vierte Rechnungsjahr nach
Beginn ihrer jeweiligen Bmtgzeit entscheidet. Dabed
Bleibt das Rechnungsijahr, in dem die jewellige Amtgzelt
“bhegann, unberfickaichtigt.
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per Vorsitzende des Aufsichterates wird von den Partelen
einvernehmlich bestimmt. Die Parteien beschliefen, daes
der Aufsichtsratsvorsitzende fiir die gesamte Amtszeit des
jeweiligen aufaichterates aus den Reihen der
Aufsilchtasratsmitglieder einer anderen Partel als der
ausgewsdhlt wird, die dem CEO des Vorstandes gemif § 5.2,
eraster Satz berufen hat. Die Parteien gtellen aicher,
dasg ihre jeweiligen Aufsichtasratsmitglieder den
Aufsichteratevorsitzenden in diesem Sinne wihlen. Der zum
Zeitpunkt der Unterzelchmung diezer Vereinbarung
ambtieraende Aufesichtsratsvorsitzende wurde vorn REWE Agqua

herufen.

Die Namen der Mitglieder des Aufsichtarates im Zeitpunkt
der Unterzeichnung dieser Versinbarung und deren Amtszeit
aind in Anhang A aufgefthrt

5§ 7
Bildung und Funktlonen des Gesellschafterausschusgses

T Hinblick auf die Verwaltung der Betelligung und
insbesondere ilhrer gemeinsamen Beteiligung an der RVB
beschlieffen die Parteien hiermit die Bildung eines
Gezellzchafterausschusses, der u.a. folgende Funktionen
auaiben zoll:

(a)

Koordinierung und Festlegung des Abstimmungsverhaltens
der Parteien beil Beschlussfassungesn aut
Gegellachafterversammlungen der RVB;

Beilegung von Streitigkeiten innerhalb des Vorstandes
der RVB, wenn (i) entweder ein Vorstandsmitglied die
Verwelsung des Streitgegenstandes an den
Gasellgchafteravugagchusg verlangt oder (1i) beide
Parteien verlangen, dass der Streitfall vom
Gegallgchafterausachuss entechiedeh werden zoll;
Koordinierung und Festlegung der Poasition der Parteien
hinsichtlich der Berufung von Vertretern der Parteien in
die Gesellschaftsorgane der Unternehmen der BWB-Gruppe
und in den RVB-Vorstand.

Koordinierung und Festlegung jeder Verénderung der
Beteiligungequote der Parteien an der RVE bzw. indirekt
an der BWB-Gruppe sowie im Hinblick auf die sich daraus
ergebenden Konsequenzen u.a. betreffend die
Finanzierung, die Managementeinflussnahme und die
Haftbarkeit gegeniiber dem Land Rerlin;
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() Auplbung der Funktionern, die dem CGegellschafterausschuss
in den 8% 5.3, 5.4 und 20.2 dieser .
 Gesellschaftervereinbarung zugewlesen werden;

'

(f) Sawntiiche sonstigen Fragen, £lir die eine der Parteien

Erdrterung oder Abstimmung durch den
Gegellgchafterausgschugs verlangt.

E 8
Zusammencetzung des Gesellschafterausschusses

Der Gesellschafterausschuss besteht aus zwel Mitgliedexn.
Jede Partei ist berechtigt, einen Vertreter in den
Cezellzchafterasusschuss zu entgenden. Dieser ist
tneingeschrinkt befugt, namens und im Auftrag der
betreffenden Partel zu handeln. ‘

Jeder Vertreter ist berechtigt, .seine Befugnisse an eine
andere Pergon abzutreten, die dann ebenfalls
uneingeschrénkt befugt ist, die von ibyx vertretene Partei
verbindlich zu verpflichten. Jedem Vertreter ateht es
frei, wenn er dies als erforderlich oder angebracht
erachtet, bei Zustimmung des Vertreters der anderen Partel
ainen weiteren Vertreter zu begtimmten Sitzungen

. einzuladen. Sind weitere Vertreter elner Parteil
eingeladen, steht dieser nur eine Stimme =zu.

Der Vertreter des Gesellegchafterausschussges einer Parteil
wird aig dem Krels der Vertretel dieger Partei im RVB-
Aufsichtsrat ausgewahlt.

Die zu nominierende Erstbesetzung des
Gepelleschafteraugachusges ist in Anhang A aufgefihrt.

o E D
Sitzungen des Gepellschafterausschusses

1. Ubar die Beschllisge des Gegellechafterausschusses wird
auf desgen Sitzungen abgestimmb. Sofern ein
Ausschusamitglied dieses Verfahren aus wichtigem Grund
ablehnt, konnen (i) Ausschussmitglieder im Binzelfall
per telefonische Konferenzschaltung teilnehmen odex
kénnen (ii). Beschliizse auBerhalb von Sitzungen in
gehriftform, per Telex, Telefax, Telegramm, Telefon, k-
Mail oder auf einem 4hnlichen Kommunikationsweg
angenommen wsrden, Die Sitzungen des _
Gegellachafierausschusges finden am Geschaftssitz der
RVB gtatt, sofern die Augschussmitglieder nicht anders
beschliefen. AUF Antrag einer Partei konnen die
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Vorstandsmitglieder.der RVE an den Sitzungen des
Gegellachafteransschugges teilnehmen.

Der Gegellschafterausschuss tritt auf schriftlichen
Antrag einer Partei inmerhalb von acht Tagen =zusammen.
In dringenden Fallen kann diese Frist in dem
erforderlichen und angemessenen Mafe verklrzt werden.
Die eine Sitzung des Gesellschafterausachussges
beantragende Partel informiert die andere Partei
gehriftlich {iber die Tagegordnung der Sitzung. Sofern:
nicht anders vereinbart, werden Sitzungen des
Gegellschafterausschuases jeweils vor
Gegellschafterversamnlungen oder, auf Antrag elnes
Vertreters, wvor Sitzungen des Aufsichtsrates
abgehalten, um dag Abgtimmungeverhalten der Parteden in
diegen Grewlen zu kooxdinieren und dariber zu . '
beschlieffen.

Beschllsse kann der Gessllschafterausschuss nur bei
Anwesenheit aller seiner Mitglieder verabschieden. Wenn
der Vertreter der einen Partei ungéachtet des Antrages
der anderen Partel auf Einberufung einer Sitzung des
Gesellegchafterausschusses an dieser nicht teilnimmt,
wird auf schriftlichen Antrag der Partel, deren
Vertreter drei Tage nach der betreffenden erzten
Sitzung oder zu einem anderen von dieser Partei
beantragten Termin anwesend igt, eine weitere Sitzung
abgehalten. Auf dieser zweilten Sitzung kiénpen )
Begchllisse unabhingig davon verabschiedet werden, ob '
alle Vertreter der Parteien anwesand zind.

Uber jede Sitzung dea Gesellachafterausschusses wird
ein Protokoll gefithrt, das von dem dafiir
verantwortlichen Vertreter unterzeichnet wird. Dieze
aufgabe wechselt nach jeder Sitzung zu einem Vertreter
der anderen Partei. Ueder Beschluss, der nicht auf

-elner Sitzung verabschiedet wird, wird unter Hinweis

auf die Form der Annahme schriftlich niedergelegt.
Jedes Ausgschussmitglied erhalt eine Kopie des
Protokolls. Dieses gllt als von den Parteien
angencmmen, sofern sie nicht innerhalb von finf Tagen
nach deszen Brhalt schriftlich dazu Stellung nehmen.
Nach ausdricklicher oder vorausgesetzter Annahme deg
Protokolls durch die Parteien fertigt der fir die
Protokollfiihrung verantwortliche Vertreter dreil
Originalexemplare des Protokolls aus und unterzeichnet
diege. Jede Partel erhidlt ein Originalexemplar. Das
dritte Opriginalexemplar verbleibt bel den Akten der
RVE.

Jedes in der im vorstehenden Absatz 4 beschriebenen
Form behandelte Protokeoll gilt als gleich lautende und
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vollsténdige Niederschrift des vom
Gegellschafterausachuss verabschisdeten Béschlusaes,
igt fir die Parteien verbindlich und diesen gegeniiber
vollstreckbar. ' '

g 10
Beachlugefagsung des Gegellechafteranasschusses

1. Jeder Begchluss des Geselldchafterausschuases bedarf der

einvernehmlichen Zustimmung (i) samtlicher auf der’
gitzung anwesenden gowie flir diese teilnahme- und

_stimmberechtigten Vertreter, so welt die Aunnahme auf

einer Sitzufig des Gesellschafterausachusses erfolgt, bzw.
(i1i) allexr Mitglieder des Gesellschafterausschusses,
gofern dies in der Gesellachaftervereinbarung nicht
anders geregelt ist, wenn die Annahme auferhalb einer
golehen Sitzung erfolgt. Kommt auf einer Sitzung des
Gegellschafterausschusses keine einvernehmliche
Zustimming zustande, wird die Sitzung zur Bellequng des
gtreitgegenstandes automatisch eine Woche danach am
gleichen Tag, zur gleichen Zeit und am selben Ort wieder
aufgenommen, sofern die im ergten Teil der Sitzung
anwesenden Vertreter der Parteien nlcht einvernehmlich
anders entschelden. Xommt auf der wieder aufgenowmenen
gltzung keine einvernehmliche Zustimmung zustande, ist
jede Partei berechtigt, die Angelegenheit =zur
einvernehmlichen Entgcheidung an die CEOs von RWE Energy
und Veolia oder an die von diegen jewells berufene Person
ZU verweisen.

Handelt es sich um einen Streitgegemstand, der dex
Abstimmung auf einer Gegellschafterversammlung der RVB
bedarf, sind beide Parteien verpflichtet, so lange von
der Binberufung einetr Gepellachaftervergammlung der RVB
zu diesem Streltgegenstand oder von einer Abstimmung dazu
auf einer Gesellschafterversammlung der RVE Abstand zu
nehmen, big beide Parteien einvernehmlich festgestellt

haben, dags die Kontroverse beigelegt ist.

§ 11

Umsetzung der Beschlilisse des Gemellsgchafterausscbusses

Die Partelen Oben ihr Stimmrecht auf
Gesellachafterversammlungen der RVE in Ubereinstimmung
mit den bindenden Bezschlilgsen aue, die der o
Gesellachafterausschuss gemdf den vorstehenden §§ 9 und
10 gefasst hat.

2., Die Parteien gewahrleisten, dasg ihre Verireter in den

Gesellschaftsorganen der RVB und der BWB-Gruppe sAmtliche
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vom Gesellschafteraugschuss gemaf den vorstehenden EF 9
und 10 gefassten bindenden Beschliizge umgetzen,

g 12
Finanzierung der RVE

1. Zur Finanzierung der Umsetzung der
Privatizierungsvertrige, d.h. inghesondere. del

Finanzierung -
(1) des Brwerbs von 49,4 % der Anteile der Holding aAQ
durch die RVE;
(id) der Einlage der RVE in die Holding AG zur Errichtung

der atypischen ztillen Beteilligung im Rahmen des
St@-Vertrages I, wodurch die Einlage der Holding AG
in die BWB AOGR zur Errichtung der beiden atypischen
gtillen Raeteiligungen im Rahmen des StG-Vertrages IX
ermdglicht wurde; und -

(1iii) der mit den vorstehend genanntem Traneaktionen
verbundenen Aufwendungen und Koater,

haben die Parteien gegeniiber der RVB in der nachstehend
dargelegten Form Mittel f£lir die Eigenkapital~ und die
Kreditfinanzierung (lber Gesellechafterdarlehen und
drittseitige Finanzierungsbeitrage) bereit bzw. dieser zur
Verfiigung gestellt., So weait nicht ausdricklich anders erklart,
wurden die Eigenkapital- und die Kreditmittel im Verhdltnis
des jeweiligen Aunteilsbesitzes der Parteien an der RVB bereit
bzw. zZur Verfligung gestellt.

(a) Das Grundkapital und die Kapitalrficklagen der RVB.

Dag Grundkapital der RVB belauft sich auf € 50.000, wobel
RWE Aqua und Veolia Wasser jeweils 250 Anteile im Nennwert
VOor. 1nsgesamt £ 25.000 halten

Die Elnlagen in die Kapitalrucklagen der RVB-im_Sinne'VDn
§ 272 Abs. 2 HGB belidfen sich urspringlich auf €
10.737.129,5%1 (DEM 21.000.000) und betrugen zum 30. Juni
2008 € 276.137,129,51. ‘

{b) Stilles Gesellschaftskapital

Die Parteien haben in das stille Gesellschaftskapital der
RVB (nachfolgend alg ,Stilles GesellschaEtskapital®
bezeichnet) jewells urgpringlich Einlagen in Hdéhe von €
194 .679.713,98 (DEM 380.760.425,00) vorgenommuen, was Zum
30, Juni 2008 flir jede Partel einen Betrag von €
61.979.713,98 ergab., Diege geschah auf der Basis der am
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20, Marz 2001 zbgeschlossenen Stillen
Beteiligungevereinbarungen (nachfolgend einzeln als ,die
gtllle Beteiligungsvereinbarung™ und zudammen alsy ,die Stlllan
Betel}1gungsv§r91nbarungen“ bezeichnet) (wobei die
Betelligungen der Partejen an den gtillen Gesellschaften
nachfolgend jede fir sich ale ,8tiller Gesellschafsanteil™ und
zusammen ale ,Btille Gesellschaftmsanteile™ bezeichnet werden.

Die Parteien erklaren zustimmend, dasgs die
Geechaftebedlngungen der Stillen Betelligungsvereinbarungen
wahrend deren Laufzeit identisch -und so abgefasst bleiben
werden, dasg die Beitrdge der Parteien zum Stillen
gesellschaftskapital in der Bilanz der RVB -~ sofern die
Parteien nicht einvernehmlich andera beachlieffen - alsa
Eigenkapital ausgewiesgen werden kdnnen. '

pariiber hinaus erklaren die Parteien zustimmend, dags sie ihre
Rechte und Pflichten aus den Stillen
Beteiligungavereinbarungen {einschliefflich dex
Kandigungsbedingungén) nur dann Wahrnehmenvund nur dann mit
der RVB Vereinbarungen iiber deren Abdnderung oder Beendiqung
eingehen werden, wenn auch die jeweilige andere Partei in
diegem Sinne tétig wird, vorausgesetzt dass die Parteien nicht
elnvernehmlich anders begchliefen,

H

{c) Gezellschafterdarlehen-

Die Parteien haben der RVE =zusatzlich zu den {nachetehend
unter (d) aufgefithrten) Kreditfinanzierungsmitteln) als
regtlicher Finanziexrungsbedarf, der fir die Umsetzung der
Privatigierungsvertrige und filr weitere
Finanzierungserforderniszse der RVE erforderlich ist,
Gegellgohafterdarlehen zur Verfiigung gestellt und werden dies
auch in Zukunft tun,. ’

Die Parteien werden fir die Gewdhrung ven
Gegellechafterdarlehen gegonderte Prinzipien vereinbaren.

(d) Dritteeitige Finanzierung

Die Parteien haben der RVB im Verhdltnis ihres Anteilsghbesitzes
an der RVE bestimmte ungesicherte Facility-Vertrage im
Gesamtwert vom € 938,000,000,00 zur Verflgung geptellt. Diese
Facility-Vertrige kénnen sich in punkto Geschaftsbedingungen
(Zinzzidtze sowle monstige Gebilhren und Aufwendungen)
untergcheiden.

(e} Ereditfinanzierungsvereinbarung

. Die Partei ﬁerden Flir die Aufnahme von dritteseitigen Facility-
o Vertrigen und flir die Gewdhrung von Gesellgchafterdarlehen




gesonderte Prinzlplen verainbaren. Diege separaten
Vereinbarungen werden foldgenden Pr1n21pien unterliegen:

(1) Die Parteien werden alle angemessenenn Anstiengungenl
unternehmen, um fir ihre
Kreditfinanziervngsinstrumente
(Gesellachafterdarlehen bzw. drittseiltige
Finanzilerungebeltrige) vergleichbars
Gezchiftebedingungen zu erwirken.

{id) Wenn die Finanzierungsbedingungen der dritteeitigen
Finanzierungsbeitrige untereinander oder zwischen
letzieren und den Bedingungen dexr
Gesellzchafterdarlehen voneinander abweichen, ist
die Partei, deren Finanzierungsform mit héheren
finanziellen Belastungen verbunden ist,

: verpflichtet, jedes Defizit an Dividendenzahlungen

r der anderen Partel sowie aambliche daraus

) resultierenden steuerlichen MNachteile auf

! . Gazallachafterebene auszugleichen.

(iii) CGrundsitzlich steht es jedsr Partel frel, inren Teil
der Eraditfinanzierung nach elgenen Vorstellungen zu
‘gtrukturieren und zomit auch dle bestehende

. Finanzierungsform zu ersetzen, golange die

Fipanzierungsstruktur, die eine Partel =zu

‘ implementieren gedenkt, das Vermégen der anderen

¥ Partel, eine Parallelstruktur zu implementieren,
nicht beeintrichtigt. Dasselbe gilt fir Abénderungen

. der bestehenden Finanzierungsstruktur,

(iv) .__Die Stellung von Sicherheiten fixr dle _

- Rreditfinmanzlerung einer Partei aus den’ (direkten
oder indirekten) Vermdgenswerten der RVB setzt die
Zustimung der anderen Partel voraus und darf das

\ Vermdgen der anderen Partel, Sicherheiten gleicher

i Art und Héhe aus den Vermdgenswertem der RVE zu

) stellen, nicht beeintrichtigen.

Unterabsatz 5 diezses § 12 bleibt unberihrt. Wenn aus
gicht der Parteien ratsam und erforderlich, werden
die gich daraus ergebenden Kongeguenzen
detaillierter geregelt.

e
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2. Die Parteien kommen Uberein, das Grundkapital und das
atille Gesellschafteskapital der RVB vor der Umsetzung
einer einheiltlichen langfristigen

¥ Finanzierungsvereinbarung oder vor einer weiteren

&  Privatisierung der BWH oder der BWB AR nicht zu erhohen,

i es pei denn, dass dem zwingende Rechtsvorschriften

entgegen stehen.

3. Sofern dié RVB zusitzlich zu den Finanzierungsregelungen
des vorstehenden Absatzes 1 weilteren Finanzierungsbedart
. anmeldet, beschlieften-die Parteien einvernehmlich Uber
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die Form der weiteren Finanzierung. ®ir den Fall, dass
slch die Parteien flr Gesellschafterdarlehen entscheiden,
atellen sie der RVB diese Darleéhen im Verh&ltnis ihres -
jeweiligen Anteilpbesitzes an der RVB zu gleichen
Bedingungen zux Verflgung., Wird eine Erhohung des
Grundkapitals der 'RVB beschlogsen, meichnen die Parteien
r diese in Verhfltnis ihres aktuellen Anteilasbesitzes an

i der RVE, soferp nichts anderes vereimbart wird. Keine der
; - Bestimmungen dieses Absatzes 3 ist als Verpflichtung oder
1 Pflicht auszulegen, der Gewdhrung eines golchen

j Gegellschafterdariehens oder einer solchen FErhohung des

% . -@rundkapitals der RVE zuzustimmen, sofern nichts anderes
i

)

!

!

:

vereinbart wird. Ungeachtet der vorstehenden Prinzipien
ist jede Partei flir ihren Anteil an den der RVB zur
Verfigung zu stellenden Finanzierungsmittel selbst
verantwortlich.

4, Flir den Fall, dass eine Partei sich an weiteren
Finanzierungsmafnahmen, die entweder daflir erforderlich
: gind, dass (i) die RVE ihren Verpflichtungen aus den
Privatisierungsvertrigen (insbesondere zur Erfillung von
§ 9,1 und § 12.3 des 2t@-Vertrages 1) nachkommt oder
dafilr, dass (ii) die RVB vor Zahlunggsunfihigkeit bhewahrt
; . wird, nicht beteiligen wmdchte, kénnen die Parteien
I . {Ubereinkommen, dass sich die andere Partel an derartigen
Mafnahmen in einew groferen Umfang beteiligt als ilhrem
urspriinglichen Anteilsbesitz an der RVE entspricht. In
diesem Fall sind die firmeninternen Rechte, Antelle und
i Verpflichtungen der Parteien zwischen ihnen im Rahmen
¢ ‘ihrer Beteiligung entgprechend anzugleichen.

5. Die Parteien und dlie Muttergepellschaften erklaren
einvernehmlich, dass ihr Augfallrisiko im Hinblick auf
. die Gesamtheit der Kreditfinanzierung der RVE ihrer
jeweiligen Betelligungsguote an der RVB entsprechen soll.
Wenn daher im Falle der Insolvenz cdetr dar Licuidation
‘ der RVB das Ausfallrisiko .einer Partei oder einer
* Muttergesellschaft die Beteiligungsquote der betreffenden
" partel (bersteigt, ist diése berechtigt, bei der anderen
Muttergesellschaft Freistellung von dem betreffenden

Uberbang zu beantragen.

B MR = st e

| 5 13
i [absichtlich ausgelassenl

g 14
Dividendenpolitik

Die Parteien entmehmen ihren jewelligen Cewinnkonten im Rahmen
: der gtillen Beteiligungsvereinbarungen sgamtliche Gewinne ab




déxen Gutschriftdatur, sgpitestens jedoch einen Tag nach der

{gauptversammlung, auf der der Jahresabechluss fir das
- petreffende Rechnungsjahr bestatigt wurde. .Die von der RVE in
. einem Rechnungsjahr erwirtschafteten verbleibenden Gewinne

werden an die Parteien im Verhaltnis ihres jeweiligen
anteilsbesitzes an der RVB ausgepchiittet, sofern nicht
einvernehmlich eine andere Regelung beschlossen wurde,

g 15
Geachaftsplan, Rachnungslegung

Die Parteien werden BlCh nach Kriften dafiyr 31nsetzen, dass
dle RVB spiatestens 3 Monate vor Beginn jedes Rechnunggjahres
einen Jahres- und einen Mid-Term-Geschaftsplan auwfstellt.
Dieper Geschaftsplan muss die Geschiftsstrateglen aufzeigen,
die die RVB widhrend des jeweiligen Bezugszeitraums zu
verfolgen und umzusetzen hat, und darlegen, auf welchen Wege
diee geschehen soll.

§ 15 a
Birgschaften
1. Die Parteien und die Muttergesellschaften erkléren

einvernehmlich, dasg in jedem Fall, in dem
begchlosaen wird, den Finanzierungsbhedarf eines
Unternehmens der BWB-Gruppe durch Birgschaften,
Garantien oder sonstige Sicherheitsinstrumente
(nachfolgend zusammen als ,3icherheitsinstrumenta®
 bezeichnet) abzugichern und in dem diese
Zicherheiteinstrumente nicht von den
Muttergesellachaften selbst, sondern von einer ihrer
Tochtergesellsghaften oder von einem drittseltigen.
Bitrgen gestellt werden, Jjede Muttergesellschaft
gegenilber der anderen Muttergesellachaft und
gegentber der betreffenden Tochtergesellschaft dafir
einsteht, dass der Blirge seimne Verpflichtungen
gegeniiber dem Beginstigten entsprachend den
Featlequngen der betreffenden Slcherungsvereinbarung
erfuallt,

2. Uberdies erkliren die Parteilen und die
Muttergesellschaften einvernehmlich, dags in einer
gituation der in Abpatz 1 beschriebenen Art
samtlichen Blrgen gegeniber der beginstigten

- Gesellschaft der BWB-Gruppe, zu deren Gunsten das
Sicherheitsingtrument dgegstellt wurde, dieselben
Rechte {(unter Einschluss des Rickgriffsrechtes)
zuptehen.
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§ 16 :
Antellsgiibertragung auf Dritte

Die Ubertragung der von den Parteien gehaltenen Anteile auf
Dritte ist nur erlaubt, wenn der Zessionar dieser
Vereinbarung beitritt. Jeéde Parteil bww. jede
Muttergesellschaft erklért gich hiermit mit dem Beitritt
eines Dritten, .der in Ubereinstimmung mit den Regelungen des
Konsortialvertrages oder mit schriftlicher Zustimmung des
handeg -Berlin im Wege desr Ubertragung oder Abtretung Anteile
erworben hat, zu dieser Vereinbarung unwiderruflich
einverstanden. ' '

g 17
[absichtlich weggelapsenl]

'8 18

Eintritt nener Partnetr -

1. Mit zZustiwmung beider Parteien kénnen weitere Partner im
Wege der Kapltalerhdhung oder des Verkaufe vorhandener
Anteile durch beide Parteien vorbehaltlich der Bestimmungen
von.§ 19 Gesellschafter der RVB werden. Die neuen
Gegellschafter kénnen jedoch lediglich eine
Minderheitsbeteiligung an der RVB erwerben, deren Hohe und
Verhdltnis von den Partelen einvernehmlich vereinbart wird,

und migsen die Regelungen dleaer GasellsahafteIVEr61mbarung
akzeptieten.

2. Die Rechte und Pflichten der neuen Gesellschafter bestimwmen
gich nach ihrem neu erworbenen Anteilshesitz an der RVB. Zu
diesem Fweck einigen sich die Parteien und die neuen -
Gesellachafter Uber erforderliche Anpassungen dieser ~
Gegellzchafteryvereinbarung, um es den neuen Gesellschaftern
insbesondere zu ermdglichen, Vertreter in den
Gegellgchafterausachuss zu entsenden, und um den
Entscheldungaf1ndungsprozess im Gesgellgchafterausschuss
entgprechend abzuandern,

g 19
Beschrinkungen fflr dle Ubertragung von Anteilen gemafs dem
Kongortialvertrag

1. Die Parteien sind sich dessen hewusst, dass sie selbst wie
auch ihre Muttergesellgchaften gegentber dem Land Berlin in §
11.1 des Komgortialvertrages (vorbehaltlich der darin
erklarten Ausnahmen) gewdhrleisten, dass die
Muttergesellschaften in der Lage sein werden, die gemeinsame
direkte oder indirekte Kontrolle Uber die RVE auszullken, dass
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die Muttergesellschaften wahrend der gesamten Laufzeit desg
ronsortialvertrages unmittelbar oder mittelbar liber gamtliche
anteile und Stilmmrechte der RVB verflgen werden und dass die
Partaien géameingam unmittelbar oder mittelbar widhrend der
Laufzeit dea Konsortialvertrages samtliche Anteile an der RVB
halten werden, Die Parteien sind sich dessen bewusst, dass
daher jede ginzliche oder teilweise Ubertragung der RVB-
anteile auf Dritte der vorherigen Zustimmung des Landea Berlin
bedarf. . .

2. Darliber hinaus sind sich die Farteien bewusst, dass die
privatisierungsvertrige der Ubertragung und Verpfandung der
RVE-~-Anteile der Parteien gowie jeder songtigen Verfigung
dariiber zusitzliche Einschrinkungen auferlegen. Die Parteien
verpflichten sich, diese Eingchrankungen gegeniiber dem Land
Berlin zu befolgen, ’
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III.
BETEILIGUNG AW DER BWB-GRUPFPE
i 8 20
Management der Beteiligung
Die Parteien verpflichten sich, der RVB jede Unterstiitzung

zu gewdhren, die erforderlich ist, damit die RVB die ihr
aug den Privatisgierungsvextrigen gegeniiber dem Land Berliin

_erwachﬁenden rechtlichen Verpflichtungen erfiilllen kann.

Soweit nichte Anderes vereinbart ist, haben beide Parteien
im Hinblick auf die Beteiligung die gleichen Rechte und

- Pflichten. Das Management der Beteiligung obliegt bhaiden

Part51en gemeingam.

Die Abstimmung der Standpunkie der Partelen bazﬁﬁliéh der

geachaftlichen Entscheidungen und Finanzierungsmafnahiern,
die (i} innerbalb der BWB-Gruppe oder (1i) bei RVE

-hinsichtlich der Beteiligung zu trxeffen sind, erfolgt dber

den Vorstand der EVE, =zowelt in dieser
Gesellschaftervereinbarung nichts Anderes voxgesgehen ist.

Insbhegondere entscheidet der RVB-Vorstand dariber, ob die

RVE zusitzliche Finanzmittel in die Holding AG einbringt,

wenn diese von der Holding AGC gemaf § 9.1 oder § 12.3 sta-
Vertrag I angefordert warden, oder nicht. Sind diesze

" Finanzmittal im jeweillgen Jahreswirtszchaftsplan nicht

genehmigt, sorgen die Parteien daflix, dass derartige
Mittel nicht ohne vorherige Zustimmung des
Gezellpchafterausschusses eingebracht werden.

Kémnen sich die zwei Parteienvertreter im Vorstand der RVB
nicht auf einen beiderseitly annehmbaren Standpunkt
einigen, ist jedes Voxrstandsmitglied und/oder jede Partei
berechtigt zu verlangen, dase die strittige Angelegenhelt
dem CGesellschafteraugechuss vorgelegt wird.

g 21
Management-Finflusenahme innerhallb der BWB- Gruppe

Die Parteiem sind jeweila berechtigt, eine gleiche Zahl
von' Vertretern in die Qesgellszchaftsorgane der BWEB-Gruppe
(ingbezondere Holding AG und BWE ASR) zu berufen. Falls
gich bezliglich bestimmter Positionen im Vorstand oder
Ausschuss fir die Parteien eine ungleiche Zahl ergibt,
bezieht sich die vorgenannte Berechtigung auf die hochst
mbgliche Zahl verfligbarey gleicher Posgitionen und wird der



vertreter fir die eine verbleibende Pogition wvon den
parteien einvernehmlich bestimmt.

pie Partelen stellen sicher, dasz ea8 sich bei den
jeweilligen Vorstandsvorsitzenden dex HGlding AG und der
BWB AOR (nachfolgend ,CEO™ genannt) sowie den jewells f0r
Finanzen zustindigen Vorstanden (nachiclgend ,CFO™
genannt} um Vertreter ﬁer Parteien handelt. Beide Partelen
gehen davon -aus, dass die Vorstandsmitglieder der RVE “und
der Holding AG nicht dieselben Parzonen seln durfen

Die Austibung des Rechts eilner partel, ainen Vertreter in
die Gesellschaftsorgane der BWB-CGruppe zu berufen, bedarf
der vorherigen Elnlgung beider Parteien auf den jYewaeiligen

" Randidaten.

Die Parteien gorgen - im nach den
Erivatigierungsvertrigen, der Satzung der jeweillgen
Gesgellaschaft und nach gonptigem galtenden Recht zulissigen
ralmen - daflyr, dams ihre Vorstands- odex
Ansachusgnitglieder imnerhalb der BWR-Gruppe von dem
jeweils zustandigen Gepellschaftsorgan gemdf den
Festlegungen in Abs. 1 bis 3 berufen werden. Verliert eine
Vorgtands- oder Ausschusswitglied das Vertrauen derx
Partel, die ihn berufen hat, sorgen die Parteien - im nach
den Pfivatiaierungsvertrﬁgen, der Satzung der jeweiligen
@esellachaft und nach gonstigem geltende Recht zuldasigen
Rahmen - gleichermafen dafir, dass das betreffende
Voretands- oder Busschuszemitglied abberufen und durch ein
neueg Vorstande- oder Ausschussmitglied eygetzt wird, daz
dap Vertrauen der Partel geniefit, die ihn ernannt hat und
dem die andere Partei zustimmt. Dagselbe gllt sinngemis,
wenn .eln Vorgtands- oder Ausschugsmitglied ausscheildet

‘oder aus sonstigen Grinden das Amt nicht mehr auslbt.

Verliert ein von den Parteien gemadf vorstehendem Abs. 1,
@atz 2, einvernehmlich berufenes Vorstands- oder
Ausschussnmitglied das Vertrauen einer Partel, hat diese
der anderen Partei dies unverzfiglich mitzuteilen; nach
Erhalt dieser Mitteilung ist dle andere Partei '
verpflichtet, gemeinschaftlich mit ersterer Partel und im
nach den Prxvatms;erungavertragen der Satzung.der
jewe1i1gen Gesellschdaft und nach ongtigem geltenden Recht
zul#zssigen Rahmen dafir =zu sorgen, dass das betreffende
vorstands- oder Ausschusswitglied abberufen und durch ein
neuea Vorstands- oder Ausschitgsmnitglied ersetzt wird, das
von den Parteien einvernehmlich ernannt wird, Dasselbe
gilt sinngemdf, wenn ein von den Parteien einvernehmlich
ernanntas Vorstands- oder Adussechussmitglied auspcheidet
oder aus sonstigen CGrinden dag Amt nicht mebr ausibt.
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§ 22
Aushau dex Privatiepieruny

pie Parteien vereinbaren, dass in dem Falle, dasa |
zupdtzliche Anteile oder Rechte an der Holding AG, BWB ASR i
oder der BWE-~Gruppe vom Land Berlin zum Kauf angeboten
werden, die Parteien in Betracht ziehen, ein gemeinsames
Angebot fir den Erwerb dieser zuszatzlichen Anteile oder
Rechte abzugeben, vorzugsweilse £Ur denjenigen Teil, der

fiir =ie erforderlich iszt, um den beherrschenden Einfluss

fiher die Holding AG, BWB AJR bzw. die BWB-Gruppe =zu
optimieren.’ Schald eine Partei oder beide Partelen

formlich oder informell vom Land Berlin Uber dessen

 Abgicht, derartige =zusdtzliche Anteile oder Rechte zu
verduffiern, in Xemnntnig gegetzt worden ist, kann jede

Partel die jeweils andere Partei auffordern, immerhalb von
dreiffig {30) Tagen nach Erhalt diesger Aufforderung zu R
" erkliren, ob sie sur Abgabe eines gemeingamen Angebots

{auf 50/50-Basig mit gleichen Rechten) £ir den Brwerb der

. betreffenden Antelle oder Rechte auf gleichberechtigter
Grundlage bereit ist oder nicht. Gibt die andere Partei

diese Erklarung nicht innerhald der genammten Frist von
dreifig Tagen ab, gind weder diese Partei noch ein mit ihr
verbundenes Unternehmen im Sinne von 8§ 17 £I. AktG |
berechtigt, =gelbsat ein'Angebbt zun Erwerb dieser Anteile

oder Rechte abzugeben, gleich ob allein oder gemeinsam mit
anderen Partnern.

Der Partei, die zuerst ihr Interesse an sinem gemeingamen °
Ingebot bekundet hat, steht es frei, selbsgst ein
unabhingiges Angebot zum Erwerb solcher Anteile oder
Rechte abzugeben, gleich ob allein oder gemeinsam mit
anderen Partnern, soweit es sich bel diesen Partnpern nicht
um unmittelbare Konkurrenten der anderen Partei, die nilcht
zur Abgabe eines gemeingamen Angebots bereit ist, handelt.

Solange "eine Partei nicht zur Abgabe eines unabhangigen
Angebots berechtigt ist, verpflichten sich die
Muttergesellschaften, dafiir zu sorgen, dass auch kein mit
der betreffendsn Muttergesellachaft verbundenes
Unternehmen im -Sinne von §§ 17 £f. des deutzchen
Aktiengesetzes ein unabhidngiges Angebot abygibt.

Sollten die Parteien ein gemeinsames Angebot fir solche
Anteile oder Rechte abgeben und den Zuschlag erhalten,
dann teilen gie diege, sofern zwischen den Parteien nichtsa
anderes vereinbart wird, zu gleichen Teilen auf. Sind
diege Anteile oder Rechte geitens der RVB zu kaufen,
oblieqgt es den Parteien, den Kaufpreis anteilig ‘
entgprechend ihrer jeweliligen Betelligungsquote an der RVB
zu finanzieren.
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Tat nur eine Partei bereit, ein Angebot zum Erwerb solcher
zugdtzlicher Anteile oder Rechte abzugeben, ist sie flir
die' Finanzierung allein verantwortlich. Sind diesze Anteile
oder Rechte seltens ‘der RVE zu Kaufen, wird die
Reteiligungacquote der Parteien an der REVB entaprechend

angepasst.

Im Falle des Brwerbs zusétzlicﬁer Anteile oder Rechte an

der Holding AG, BPWE ASR der BWEB-CGruppe vereinbaren die

Parteien &ine entsprechende Anderung dieser
Gegellschaftervereinbarung. '

B 23

Ausubung des Take-Along- -Rechts nach dem Konsortialvertrag

Sobald eine der Parteien Kenntnis davon erlangt, dass das
Land Berlin Anteile an der BWE-NEW (wie in § 35.2 des
Kongortialvertrages definiert) zu den in § 36.4 des
Konacftialvertragea festgelegben Bedingungen an einen
Dritten verduBert, teilt #ie dies der anderen Partel
unverziiglich mit. In diegem Fall kann jede der Parteien
die jeweilp Bndere Partei auffordern, inuerhalb von 20
Tagen nach Erhalt dieger Aufforderung zu erkliren, ob sie
zugtimmt, dags die BVE ihre Rechte nach 8 26.4 des
Kongeortialvertrages (nachfolgend als ,Take-Along-Recht®
bezeichnet) aupiibt oder nicht. Erkifrt die andere Bartel
nicht innerhalb der genannten Frist ihre Zustimmung zur
Avgtibung des Take-Along-Rechts durch die RVE, ist die
erste Partei berechtigt zu verlangen, dasg die andere
rartei die Ubertragung aller von der exsten FPartel an der
RVB gehalteren Anteile-und deren stillen Beteiligung an
der RVB an die andere Partei akzeptiert, wozu die andere
Partei verpflichtet ipt, und zwar zu den gleichen
Bedingungen, unter denen der Dritte die Anteile des Landes
Berlin an der BWB-MEW erworben hat, dies jedoch mit der
Mafgabe, dass folgende Betrlge vom so errechneten
Kaufpreig abzuziehen bzw. zu diesem hinzu zu addleren

" ogind:

(i} Abrzug sdmtlicher Gesellschafterdarlehen der ersten
Partei, die zZum Eeitpunkt der Ubertragung -
atiagtehen;

(ii} Abzug des Anteils der RVB- Fremdfinanzlerung,
einachlieflich zum 291tpunkt der Ubertragung
ausstehender langfristiger ednheitlicher
Finanzierung, entgprechend der prozéentualen
Beteilligung der erzten Partel an der RVB;

{iii) Abzug des Anteils der sonstigen zum Zsitpunkt
der Ubertragung ausstehenden Verbindlichkelten der

a
8
)
I
i
]
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RVE entgprechend der prozentualen Beteiligung der
ersten Partel an der RVB;

Hinzuaddieruny des Anteils am Buchwert dex
Vermégeﬁsgegensténde der BVBE, aulker der )
Beteiligung (Anteile und stille Beteiligung) an
der Holding AG, entsprechend der prozentualen
Beteiligqung der ersten Parteien an der RVB,

Bine ﬁbertragung von Anteillen kann nur zusammen wmit einer
Ubertragung der stillen Beteiligungen verlangt werden und
umgekehrt.

Die andere Partei ist verpflichtet dafir =zu sorgen, dass
g&ntliche Sicherheiten {Blrgeschaften, PFandrechte,

" Patronatserkldrungen usw.), die von der ersten Partei oder
ihrer Muttergegellaschaft oder einem Dritten in-deren
Auftrag fir die Fremdfinanzierung gegtellt wurden, =zum
zeltpunkt der Ubertragung freigegeben werden und, falls
arforderlich, durch Sicherhelten seitens der anderen
Partel oder ihrer Muttergesellschaft ersetzt werden.
Ferner izt die andere Partei verpflichtet,

(1) entweder dafiir zu sorgen, dasg RVB simtliche zum
Zeitpunkt der Ubertragung ausstehenden Kapital- und
Zinsbetrige aug Gesellachafterdarlehen der ergten
Partei zurickszahlt, oder

{i1) die entsprechenden offenen Forderungen zum
Nominalwert zu erwerben.

Abs. 1 und 2 gelten auch bel einem Verkauf von Anteilen an
der Holding AG an einen Dritten zu den in § 36.5 des
Kongortialvertrags genannten Bedingunger.

5 24 ‘
Augibung der Put-0Option nach dem Kcnsortialvertrag

Sobald eine der Parteien Xenntnis davon erlangt dasa die
Voraussetzungen fir die Auslbung der Put-Option gemaf §
36.7 Konsortilalvertrag durch die RVB (nachfolgend alz
PUE-Option® bezeichnet} erfiillt =2ind, teilt zie dies der
anderen Partei unverzlgiich mit. In diesem Fall kann jede
der Parteien die jewells andere Partei auffordern,
innerhald von 30 Tagen nach Erhalt dieser Aufforderung zu
erklaren, ob sie der Austibung der Put-Option durch die RVE
zugtimmt oder nicht. Erklirt die andere Parteil nicht
innerhalb der genannten Frigt ihre Zustimmung zur Austbung
der Put-Option durch die RVB, izt die erste Partei
berechtigt zu verlangen, dasgs die andere Partei dile
Uhertragung aller von der ersten Partei an der RVE
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gehaltenen Anteile und deren stillen Beteiligung an der
RVE an die andere Partel akzeptiert, wozu die andere
partel verpflichtet ist. Dex flir die Anteile und stille
Beteiligung zu zahlende Raufpreis entapricht dem
verkehrawert, der gemalt den Fegtlegungen in Anhang B zu
armitteln izt.

§ 23,1, 3. und 4. Satz sowle § 22.2 finden sinngeﬁéﬂ
Anwendung. '

§ 25 _
austibung des Kindigungsrechts nach dem Komsortialvertrag

Will eine der Parteien den Konsortialvertrag gemalf dessen
g 34.2 kindigen, sgetzt sie die andere Partei von diesex
Absicht in Kenntniz und kann sie die andere Parteil
auwffordern, innerhalk von 30 Tagen nach Erhalt dieser
aufforderung zu erklfren, ob die andere Partei und deren
Muttergesellschatt der_Beendigung dee -Kongortialvertrages
zustimmen oder nicht. Erklaren die andere Partei und deren
Muttergegellachaft ihre Zuptiwmung zur Beendigung des
Kongortialvertrages, aprechen beide Parteien und die
Muttergessllechaften gegentiber der jeweils anderen
Vertragspartei gemeinachaftlich die Kindigung nach dem
Kongortialvertrag aus und veranlaszen die RVB, ihrerseite
auch eine golche gepeinschaftiiche Kindigung
auszusprechen. Liegen die Voraussetzungen fir die
Beendigung des Kongortialvertrages gema® dessen § 24.2 s
zwar vor, stimmt aber die andere Partei und/oder deren
Muttergegsellschaft der Beendiqung des Konsortialvertrages
gemidf dessen § 34.2 nlceht zu, izt die Partel, die die
Kindigung wingcht, berechtigt zu verlangen, 'dass dle
andere Partei die Ubertragung aller von der ersten Partel
-an der RVB gehaltenen Anteile und deren gtillen
Beteiligung an der RVB an die andere Partei akzeptiert,
wozu die andere Partel verpflichtet ist, und zwar mit
Wirkung ab dem nfchstmbglichen Zeitpunkt, zu dem der
Konsortialvertrag gemAfs desgen § 34.2 gekindigt werden
kann. Der Kaufpreis, der dem gemafd den Festlegungen in
Anhang B zu ermlttelinden Verkehrawert entspricht, wird zum
nachatmdglichen Zeitpunkt, zu dem der Konsortialvertrag
gemaf dessen § 34.2 gekindigt werden kann, zur Zahlung
f4llig.

§ 22.1, 2. und 4. Satz sowle § 23.2 finden sinngemif,
Anwendung. ' '

Sobald eine der Partelen Kemnntnip davon erlangt hat, dass
die Vorauasetzungen flhr die Rindigung dee
Kongortialvertrages aus wichtigem Grund gemif dessen §
"34.3 erfiilit sind, teilt sie dies der anderen Partel
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vaverziglich mit. In diesem Fall kann jede der Parteien
die jeweile andere Partel auffordern, innerhalb einer
angemessgenen Frist, jedoch spitestens 30 Tage nach Erhalt
dieser Aufforderung-zu erkliren, cb die andere Partei und
deren Muttergesellschaft der Beendigung des
ronsortialvertrages zustimmen oder nicht. ErklAren die
andere Partei und deren Mutbtergesellschaft ihre Zustimmung
zur Beendigung des Konsortialvertraged, sprachen heide
Parteien und die Muttergesellschaften gegenlber den
andersn Vertragspartei gemeinschaftlich die Kindigung nach
dem Xonsortialvertrag aus und veranlagssen die RVB,
ihrerseits auch eine sgolche gemeinsgchaftliche Kindigung
auszuzprechen. Liegen die Vorauggebtzungen fiir die
Kundlgung dea Konsortialvertrages aus wichtigem Grund
gemdf desgen § 34.3 zwar vor, stimmt aber die andere
Fartel und/oder deren Muttergesellmchaft der Beendigung
des Komsortialvertrages gemdf dessen § 34.3 nicht zu, ist
die Partei, die die Xindigung winacht, berechtigt
schriftlich zu verlangen, dass die andere Partel die
Ubertragung aller von der ersten Partel an der RVB
gehalhenen Anteile und deren stillen Beteiligung an der
RVE an die andere Partel akzeptiert, wozu die andere
Partei verpflichtet ist. Der zu zahlende Kauifpreis
entapricht dem Verkehrawert, der gemdfs den Festlegungen in
Anhang B zu ermitteln ist.

§ 23.1, 3. und 4. Satrz sowie § 23.2 finden sinngemin
Anwendung,

V.
ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN

§ 26 -
Change-of-Control

Pollte zZu irgendeinem Zeitpumkt nach Inkrafttreten diesex
Gesellzchaftervereinbarung infolge einer Ubertragung von
Atiteilen oder einer sonstigen Verfligung Uiber Antelle oder

iner Ubertragung von Stimmrechten aus Anteilen oder dem Bezug
Yon Anteilen der fiber eine Partei ummittelbar oder mittelbar
susdelibte beherrschende Einfluss im Sinne von § 17 des
Eugschen Aktiengesetzes durch einen.Dritien erworben werden,
O dagg

RWE Agua nicht mehr unmittelbar oder mittelbar von RWE AG
beherracht wird oder
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y Veolia Wasser nicht mehr unmittelbar oder mittelbar von
Veolia beherrzcht wird,

igt die Partei, deren Mehrheitsbeteiligung tbertragen wird,
verpflichtet, die andere Partei {ber dissen Change-of-Control
unverziiglich’ schriftlich zu informieren und gilt die Regelung
" dee nachstehenden § 31 Abs. 3 (dj.

.pas Braetzen der Muttergesellschaften durch andere zur RWE-
ader Veolia-Cruppe gehdrende Muttergegellachaften bedarf der
iyorherigen Zustimmung der anderen Partei und Muttergesell-

- gchaft, welche mur ausg berechtigten wirtschaftlichen Grinden
Czu versagen.ist. '

g 27
Haftung

KReine Partel oder Mutterg&sellscﬁaft haftet gegeniiber der
anﬁeren Partei-cder Muttergesellschaft vertraglich,
deliktiach oder anderweitig fiir Nébenschiaden, mittelbareé
cder Folgeschiden, entgangene Gewinne oder Umsitze oder
Kapitalkosten aus oder im Ergebnisg einer Verletzung dieser
Gasgellachafterveraeinbarung, es gei denn, es handelt sich
um Vorsgatz oder grobe Fahrldssigkeit.

Die Parteien und Muttergezellgchafien gind zich einig,
dazs2 eine gesambtschuldnerische Haftung, die von ihnen im
Rahmen der Privatisierungsvertrage gegenuber dem Land
Berlin iibernommen wurde, ausschlleﬁllch dem Land Berlin
zugute kommt und im Innenverhaltnis jede Partel und
Muttergesellechaft fiir die Erfiillung ihrer eigenen
vertraglichen Pflichten im Rahmen der
Frivatigierungsvertrige und dieser
Gesellschaftervereinbarung haftet. In dem Falle, dass ein
Vertragaverstof keinar hestimmten einzelnen Parted
zugeordnet werden kamn, haftet jede Parteil anteilig
enteprechend dexr Hohe ihrer jeweiligen Beteiliqung oder
nach ainer andeven zwigchen den Partelen vereinbarten
Regelung., Gleiches gilt sinngemaf zwischen den
Muttergegellagchaften, falls eln Vertrageverstofi keiner
bhestimmten einzelnen Muttergesellschaft zugeordnet werden
‘kann.

Sollte das Land Berlin auf Grund der gesamtschuldnerischen
Haftung beider Parteien nur von einer Partel vollstandige
Zahlung oder Brflllung verlangen, kann diese Partei die
andere Partel auffordern, sle entweder nach Erhalt des
Verlangeng umgehend freizustellen oder ihr die antellige
Haftungssumme entsprechend dexr Hohe der Beteiligung der
anderefi Partei geméf vorstehendem 2Abs. 2. auf ihr
schriftliches Verlangen hin umgehend zu erstatten.
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" @leiches gilt zinngemil {m Tnnenverhaltnis der

Muttergesellschaften, falls das Land Berlin nur von einer
Muttergesellschaft vellsténdige Zahlumg oder Erfdllung
verlangt.

§ 28
@#arantie der Muttergesellachaft

Jede Muttergesellgechaft garantiert hiermit, dass die
Partei, die ihre Tochterdemelliszchaft ist, samtliche
verpflichtungen aus dieser Gesellschafterversimbarung
erfillt, Die Muttergesellschaft ist berechtigt, alle der
Verteidigung dienenden Rechtamittel, die der jeweiligen
Tochtergesellschaft zustehen, selbst einzulegen. Die
Geltrendmachung von Forderungen gegen die
Muttergesellgchaft getzt voraus, dags zunachst die
jeweilige Tochtergesellschaft schriftlich aufgefordert
worden ist, ihre vertraglichen Verpflichtungen zu erfillien
und dieser Aufforderung nicht innerxhalb von 20 Tagen
nachgekommen igt. Die Geltendmachung von Forderungen gegen
die Muttergesmellschaft hat schriftlich unter Angabe dex
verlangten Leistung und der Art der Nichterfillung =zu
erfolgan.

B 28

Wettbhewerbaverbot
Wahrend der gepamten Laufzeit der
Gesellaechafterversinbarung wnd der Privatisierungsvertrige
gollen sa&mtliche Geschaftetitigkelten iw Bereich der
Frigechwasgerversorgung und Abwasserentsorgung
ausschlieBlich tUber die BWB-Gruppe und ingbesondere die
BWR AR auf dem derzeitigen Territorium des Landes Berlin
abg6W1CkElt werden.

Bei allen somstigen Geachiftstatigkeiten, d.h. TAtigkeiten
aufferhalb des derzeitigen Territoriums des Landes Berlin
und/oder auferhalb der Bereiche Frigchwasgerversorgung und
Abwasserentsoragung gilt diese Bugschliefilichkeitsregel
zwischen den Parteien bzw. zwischen den Parteien und BWB
AGR nicht. In dieser Hinsicht stimmen die Parteien ihre
Geschafistatigkeiten untereinander ab, sowelit dies

erforderlich iat um ihre Verpflichtungen gegenither dem

Tand Berlin gemidf den Privatisierungsvertragen zu
erfidllen.

g 30
Ubertragbarkelt

|
|
!
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Diese Vereinbarung und die in’ ihr begrindeten Rechte und - F
Pflichten dirfen weder ganz noch. tellweige ohne , i
ausdriickliche vorherige schriftliche Genehmiqung der : |
anderen Partei und ihrer Muttergesellschaft Ubertragen :
werden. Jede einzelne Partel bzw, jede einzelne
Muttergesellschaft genehmigt hiermit unwiderrufiich die
Abtretung und Ubertragung an denjenigen Dritten, an den in
Erfillung der Bestimmungen des Konsortlalvertrages oder
auf CGrund der schriftlichen Zustimmung des Landea Berlin
anteile tibertragen worden sind.

‘g 31
Tgufzeit und Kindigung :

Diese Gesellschaftervereinbarung igt fir einen
unbestimmten Zeitraum abgeschlossen.

Jede der Parteien und Muttergesellschaften kann die
Gegellschaftervereinbarung durch gemeinschaftliche
gchriftliche RKindigqupg mit einer Frist von fiinf Jahren zum
Ende ejnes Kalenderjahres beenden, fritheatens jedoch zum
31,12,2028, vorausgesetzt der Konsortialvertrag endet
gemifZ dessen §§ 34.2 am pelben Tage. ‘ -

Jede Partei hat das Recht, die=e
Gesellschaftervereinbarung aus wichtigem Grund fristlos zu
kindigen. Ein wichtiger Grund liegt insbesondere in jedem
.der folgenden Falle vor:

b

{a) der Ronsortialvertrag wird gemdfs § 34 (auBer § 34.2)
odler gemAR einer anderen seimner Bestimmungen beendet,
sofern samtliche Anspriiche der jeweiligen
Vertrageparteien erloschen oder vollstandig
befriedigt worden sind;

(b) die andere Partel hat eine wesentliche Verpflichtung
im Rahmen dieser Gegellschaftervereinbarung verletzt,
vorausgesetzt dass - sofern dem Vertragsbruch
abgeholfen werden kann - die vertragshriichige Partei

- diesen Vertragghruch nicht innerhalb einer Frist wvon
90 Tagen nach einem entsprechendem schriftlichen
Verlangen der anderen Partei abgestellt hat;

(¢} gegen eine Partei wird dag Insolvenzverfahren
- erbffnet oder die Bréffrnung des Verfahrens wird
mangals Masse abgelehnt;
(d) 2zu irgendeinem Zeitpunkt nach Inkrafttreten dieser
Gesellgchaftervereinbarung wird infolge einer
Ubertragung von Anteilen oder einer somstigen
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Verfigung tber Anteile oder einer Ubertragung von
Stimmrechten aus Anteilen oder dem Bgzug von Anteilen
der tber eine Partei bzw. &ine der
Muttergesellschaften unmittelbar oder mittelbar
ausgellbte beherrschende Einfluss im Sinne von § 17
deg deutschen Aktiengesetzes durch einen Dritten -
aufer RWE AG bzw. Veolia -. erworben.

4. Rindigt eine Partei diese CGesellachaftervereinbarung gemafs
Aba. 3, mit Ausnahme der vorstehenden Absdtze 3 (2) und 3
(d), iet gie berechtigt zu verlangen, dass die andere
parteil die Ubertragung aller von der klindigenden Partei an
der RVE gehaltenen Anteile und deren stillen Beteiligung
an der RVB an die andere Partei akzeptiert, wozu die
andere Partel verpflichtet ist (,Put-Option®). Umgekehrt
jat die diese Gepellachaftervereinbarung kiindigende Partei
herachtigt zu verlangen, daze die andersa Partel die
tbertragung aller vén der anderem Partei an der RVB
gehaltenen Anteile und deren gtillen Beteiligung an der
RVE durchflihrt und akzeptiert, wozu die andere Partei
verpflichtet ist (,Call-option“) . Der fur dle Anteile und
stille Beteiligung an der RVB zu zahlende Kaufpreis
entapricht jewells dem Verkehrswert, dex gemak den
Fegtlegungen in Anhang B zu ermitteln ist.

8 23.1, 3. und 4. Satz, eowlie § 23.2 finden zinmgemifs
Anwendung. ‘

Die Rimdigqung gemidf diesem § 31 erfolgt per Einschreiben
mit Rickschein und gilt nach Eingang des Rdckschemns bei
der kindigenden Partei als zugestellt.

§ 32
Anwendbarkelt

Diese Gesellschaftervereinbarung (aufexr §§ 33 big 35)
verliart fiir eine Partei und deren Muttergesellschaft ihre
Gliltigkeit, scbald die gesamte Betelligung diesger Partel
an der RVB entsprechend den Bedingungen dieser
Gesellschaftervereinbarung und der Privatisierungsvertrage
vollstindig beendet ist, eg seil denn zwischen den Parteien
wird ausdriicklich etwas Anderes vereinbarxt; allerdings
bleibt in diesem Fall die Ubertragende Partei haftbar fir
etwaige Verbindlichkeiten, die vor Beendigung der
Beteiliqung an der RVB entstanden sind.

Diege desellschafterversinbarung igt inasgesamt weiterhin
auf die Muttergesellachaft einer Parxtel anwendbal, wenn
diese Partei ihre Beteiligqung an der RVB auf eine andere
Gesellgcehaft im 100%-igen Eigentum dex Muttergesellschaft
Ubertragen hat.
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Vertrauliche Informationen

Jede Partei erklirt asich einverstanden, simtliche
Informationen, die sie von der anderen Partel oder
Muttergezellachaft der anderen Partel oder sonstigen
Partei, die in Bezug auf diese Vereimbarung oder die
Beteiligung an der BWB-Gruppe im Auftrag der anderen
partel oder deren Muttergesellschaft handelt, erhalt, als
vertraulich zu behandeln, gofern diese als ,vertraulich®
gekennzeichnet sind oder vom der Art her vernlinftigerwelse
flir vertraulich gehalten werden kénnen, und zwar wit dex
gieichen Sorgfalt und den gleichen
aicherheitavorkehrungen, die sie im Umgang mit ihren
eigenen Informationen gleicher Bedeutung anwendet, in
jedem Fall jedoch mindestens mit angemegsener Sorgfalt.

Jede Partei betrachtet die kaufminnischen und technischen
‘Upterlagen, die ihr von der anderen Partel zur Verfiigung
gegtellt werden, als deren gewerbllch@s und/oder geistiges
Eigentwmu.

Ferner erklirt sich jede Partel einverstanden, derartige
Informationen nur fir Zwecke der Zusammenarbeit nach

dieger desellachaftervereinbarung im Zusammenhang mit dem
gemeingamen Anteilsbesitz an der RVB und der BWRB-Gruppe zu
verwenden. Samtliche dieser Informationen werden nux £fhr
die Zwecke der Beteiligung an der BWE-Gruppe gegeniiber
Pergonen innerhalb des Unternehmens der empfangenden

Partel oder gegenliber externen Reratern offengelegt.

Jede Partei erklart sich einverstanden, keine dieser ihr
von der anderen Partel zuginglich gemachten Informationen
ganz oder tellweise zu kopieren oder anderweitlg zu
vervielfdltigen, aufer fir die in der
Gesellschaftervereinbarung autorisierten oder anderweltblyg
vereinbarten Zwecke,

Jede Parteil ergreift Mafnahmen zur Exfillung dexr
vorliegenden PElicht zur Wahrung der Vertraulichkeit und
verpflichtet auch ihre Mitarbeiter, Berater und - -
Auftragnehmer’ in verbindlicher Weise zu deren Erfillung.

Von den Parteien diegser Vereinbarung wird auedriicklich
vorausgesetzt und vereinbart, dass die Offenlegung und
Weitergabe geschtizter Informationen einer Parted
gegeniiher der anderen Parteil nicht so auszulegen ist, als
ob der empfangenden Partei damit etwa ausdricklich cder
konkludent, sei es durch Lizenz oder anderweitig, im
Hinblick auf die Angelegenheiten, Erfindungen odex

r
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pptdeckunger, auf die in diesen geschitzten Informaticuen
Bazug genommen wird, oder auf Urheberrechte, Warenzeichen
odern BEtrlEngeh61mnlSSE Rechie eingeriumt wiirder.

samtliche Tnformationen uwnd/oder Daten, die von einer
rartel mit Hinweis auf deren Vertraulichkeit gegenilber dex
anderen FPartel offengelegt wexdem, verbleiben - )
vorbehaltlich der Rechte etwalger sonstiger Eigentlmer -
im Bigentum der offenlegenden Partei.

Akuitze 1 bis 7 gelten entgprechend fir die
Muttergesellschaften., Die Muttergesellschaften haben dafir
=z gorgen, dass die mit ibnen verbundenen Unternehmen im
ginne von 5 17 ££. AktG den Verpflichtungen nach Absdatzen
1 —- 7 nachkommes.

‘Die vorstehende Verpflichtumg gilt jedoch nicht fir

(a) Informationen, die ohne Verschulden der empfangenden
Partei durch Verdffentlichung allgemein bekannt s=ind
oder werden oder unter dle Kategorie des Gemelnguta
fallen oder aufgrund einer &ffentlichen Prisentation
oder Verwendung szuganglich sind,

{p) Informationen, die gich ﬂachweislich gehon yvor ihrer
Entgegennahme im Rahmen dieser Vereinbarung ohne
Einschrankungen hinsichtlich ihrer Weitergabe im
RBegitz der empfangenden Partei befanden, '

{c¢) Informationen, die von der empfangenden Partei
unabhingig von der anderen Partei spater rechtmaffig
erworben werden,

{d) die Offenlegung von Informationen suf Grund
gesetzlicher oder verwaltungsrechtlicher Vorschriften

odetr gerichtlicher Anordnung oder -

{e)} die offenlegung von Informatlonen gegeniiber den
Finanz-, Steuer- und Rechtsheratern der Partelen,
gowaeit erforderlich, vorsusgesetzt diepe werden
vorher zur enteprechenden Wahrung der Vertraulichkeit
verpflichtet.

g8 34
Offentliche Bekanntmachungen

Soweit gesetzlich nichte Bnderegd vorgeschrieben ist, unter
bazonderem Binschluss dey Vorechriften deder anerkannten
Bérgse, darf keine der. Parteien bezlglich der Beteiligung
eine Bekatntmachung oder Pressemitteilung herausgeben,
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ohne diws vorher mit der anderen Partei abgestimmt =zu -
haben.,

! 8 35
Sonstigas

Diege Gesellschaftervereinbarung ersetzt alle anderen
vVereinbarungen, die zwischen den Parteien vor dem

Abschluse dieser Gesellschaftervereinbarung zum selben
VertragBQEQenstand getroffen wurden und macht diese

unwirksam. Hiervon ausgencmmen 2ind die

privatisierungsvertrige und der Geszellschaftsvertrag der

RVE. )

Bel Widersprlchen zwischen den Bestimmungen dieser
Gegellachaftervereinbarung und den Bestimmungan des
Gegellschaftevertrags der RVE, haben die Bestimmungen

dieser Vereinbarung Vorrang. Die Parteien erklaren sich
einverstanden, auf dexr Gesellachafterversammlung dex RVB

‘wie hier vereinbart abzustimmen hzw. go wie dies

erforderliich igt, um die vorrangigen Bestimmungen dieser
Vereinbarung mit demen des Gesellschaftgvertrags der RVB ‘
in Einklang zu bringen, _ ) >

Versiumt ef eine Partei unabsichtlich, auf der stxikten
und wortgetreuen Erfiillung einer Bedingung oder Bestimmung
dieser Cegellachaftervereinbarung zu bestehén, gilt dies
nicht als Abanderung einer Bedifigung oder Bestimmung
dieaer Vereinbarung und gllt dieses Versdumnis bzw. diese
Wahl der Partel auch nicht als Verzicht auf ihr Recht, zu
einem beliebigen spiteren Zeitpunkt darauf zu begtehen,
dass die andere Partei die jewsilige Bedingung oder
Bestimmung strikt erfiillt; s&mtliche Bedingungen und
Verpflichtungen in dieser Gesellschaftervereinbarung
bleiben wihrend ibhrer gegamten Laufzeit uneingeschrinkt in
Kraft, es sel denn, diese Gesellschaftervereinbarung wird
vorn den Partelen anderwaltlg emnvernehmlmch pchriftlich
abgeandext. - -

Diese Gesellschaftervereinbarung, einschlieflich dieser
Bestimmuly, darf nur in Schriftform oder, falls
erforderlich, durch notarielle Urkunde erganzt oder
abgeandert werden.

Sollte eine Bestimmung.dieser Gesellachaftervereinharung
ganz oder tellwelge flr ungliltig oder nicht vollstreckbar
befunden werden, wird die Glltigkeit oder
Vollatreckbarkeit der tbrigen Beatlmmungen hierdurch nicht
berfthrt. Die ungliltige oder nicht vollatreckbare
Bestimmung gilt dann als durch diejenige glltlge und
vollstreckbare Regelung ersetzt, die dem von den Parteilen

-
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urspringlich mit der ungiltigen oder nicht vollstreckbaren
Beatinmung verfolgten wirtschaftlichen Zweck am ndchsten
kommt. -

Diese Gemellechaftervereinbarung unterliegt den Gesetzen
der Bundesrepublik Deutschland und wird in Ubereinstimmung
mit diesen ausgelegh.

Die Parteien gind sich einig, dase die Verpflichtungen
nach dem Konsortialvertrag elngehalten werden milssen.
Daher verpflichten sich die Parteien, dass soweit die
Austibing von Rechtem nach dieser Vereinbarung Bestimmungern
des Eonsortialvertrages verletrzen wlrde, diese Rechbte nux
dann auszuiiben, wenn entweder der Konsortialvertrag vorhexr
enteprechend abgeindert worden ist oder das Land Berlin
der Ausglibung zugestimmt hat.

. Falla zich zwizgchen den Parteien aus oder im Zusammenhang
mit dieger Gesellschaftervereinbarunyg Streitigkeiten
ergeben, eingchlieRlich samtiicher Btreitigkeiten
betreffend die Gliltigkeit dieger
GeaellschafterVEIELHbarung und dieser Schiedsklausa,
werden gich die Parteien zunfchst ernsthaft uynd
beharrlich um eine glitliche Beilegung dieser Streitigkeit
bemithen. § 10.1 bleibt unberthrt. Sollte die gtrittige
Frage nicht 91nvernahm11ch geldat werden kdnnen, wird dla
Streitigkeit unter Ausschluss des Rechtsweges :
entsprechend dexr deutschen Zivilprozessordmunyg [ZPO]
endgliltig durch ein Schiedegericht beigelegt., Das
Schiedagericht besteht aus drei Schiedsrichtern. Jede
Partei igt berechtigt, einen Schiedsrichter zu ernennen.
Mehrere Kliger und mehrere Beklagte gelten als eine
Partel und kémnen nur geweingam einen Schiedsrichter
bestellen. Die von den Partelen ernannten Schiedsrichter
einigen sich fiber demn dritten Schiedsrichter, der den
Vorsitz im Schiedsgericht innehat und zur Ausltbung des
Richteramts nach deutschem Recht beffhigt sein muss.
Konnen gich die von den Partelen bestellten
Schiedgricheer nicht innerhalb wwon 4 Wochen nach dex
Begtellung der ersgten beiden Schiedgrichter auf den
dritten Schiedsyichter einigen, ist jede Parteil
berechtigt, beim Prisidenten des Kammergerichts Berlim . .
die Begtellung des dritten Schiedsrichters zu beantragen.

Achiedsort ist Beriin. Schiedssprache ist deutach, sowelt
zwigchen den Parteien nichts Anderes verelnbart wird. Die
Parteien agtellen picher, dass gemdR der abzuschliefenden
Schiedsrichtervereinbarung jede Partel berechtigt ist zu
beantragen, dass bei allen Verhandlungsterminen vor dem
Schiedsgericht eine Simultantibersetzung in die
franzdsische und/oder englische Sprache ermoglicht wird
und dass auf Verlangen einer der Parteien die Schriftsitze
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und der gesamte sonstige Schriftverkehr in die
franzosische und/oder emgllsche Sprache ibersetzt werden.

,Das Schiedagericht entscheidet liher die Kosten des
dchiedsverfahrens entsprechend den Bestimmungen von §§ 21
ff, ZPO. Allerdings werden von den Spesen nur.’
Anwalthonorare (einschlieBlich MWST) in gegetzlicher Hohe
_ergtattet. Das Schiedsgericht entscheidet Uber den Wert
dea Schiedsverfshrens, der weder den Wert {ibersteigen
darft, der sich bei einer Berechnuny gewdf den Begtimmungen
der deutaschen Zivilprozessordnung ergeben wirde, noch
einen Betrag von 7.5000.060,00 EUR. .

§ 3@
Mittellungen
Mitteilungen an RWE Agua betreffend diese Vereinbarung
bzw. die in ihr getroffenen Featlegungen sind sechriftlich
in engllscher Sprache an die folgende: Anschrift AL
rlchten+

"RWE Agqua GubH

Zu Hd., dez Vorstands

Am Schlof Broich 1-3

D-45479 Miiheim an der Ruhy, Deutschland

Mitteilungen an Veclia Wasser betreffend diese :
_ Vereinbarung bzw. die in ihr getroffenen Festlegungen Elﬂd“
-gehriftlich in englischer 8prache an die fblgeude
Angchrift zu richten:

Veolla Waseser Deutschiland GmbHE
zu Hd. des Vorstands
Lindencorgo, Unter den Linden 21
D-10117 Berlin, Deutschland

Mitteilungen an RWE Energy betreffend diese Vereinbarung
bzw. die in ibr getroffenen Festleqgungen sind schriftlich
in englischer Sprache an die folgende Anschrift zu
richten:

RWE Hnergy AG

"zu Hd., dezg Vorstands
Rheinlanddamm 24
D-~44139 Dortmund

MitteilUngen an Veolia betreffend diese Vereinbarung bzw.
die in ihr getroffenen Festlegungen sind schriftlich in
englischer Sprache an die folgende Anschrift zu richten:

Veolia Environnement S.A.
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ANHANG A

LTSTE DER MITGLIEDER DES CESELLSCHAFTERAUSSCHUSSES UND
AUFSICHTSRATS ZUM ZEITPUNKT DER UNTERZEICHNUNG DIESER
VEREINBARUNG

Erste Mitglieder des Gesellschafterausschusses

Fir Veolia Wassex: - oi———
Fiir RWE Aqua: . “

Amtierende Aufaichtzratmitglieder

Nﬁme : , ' ) ‘ Ende der Amtgzelt

‘Fﬁr Veolia Wasser

Ende der Hauptver-
verpammlung, auf dex
den Aunfsichtsratsmit-
gliedern Entlastung £Gr.
das am 30. Juni 2010
ablaufende Geschafts-
Jahr erteilt wird.

m
ﬂ - Ende der Haupt- "
‘ versanmlung, auf der
: den aufzichtsrats-
' ' - - mitgliedern Entlastung
Flir dasg .am 30, Juni
2010 ablaufende
Gegchaftajahr erteilt
wird,

‘Ende der Haupt-

- versamnmlung, auvfi der
den Aufsichtsrata-
mitgliedern Entlastuny
fiir das am 30. Juni =
2010 ablaufende
Gegchaftejahr erteilt
wird. '

Fir RWE Agua: | | ' v ‘ B
- ‘ ' versammlung, =2uf der : ,
: 3 den Aufgichtsrats- .
mitgliedern Entlastung
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sememmmooe R L e LT Y

flir das am 30. Juni
2010 ablaufende
Gaachaftsjahr erteilt
wixrd.

Ende der Haupt-
versammiung, auf der
den Aufsichtsrats-
mitgliedern Entlastung
flir dasg am 30. Juni
2010 ablaufende
Geschaftsjahr erteilt
wizd,

Ende der Haupt- )
versammlung, auf der
den Aufsichtarats-

mitgliedern Entlastung:

fiir das am 30, Juni
2010 ablaufende )
Gegehaftajahr erteilt .
Cwird. ‘ '
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ANHANG B
GRUNDSATZE DER BERECHNUNG DES KAUFPREIBES

FR ANTEILE AN DER RVB

Die nachstehend beschriebenen Berechnungsgrundsaatze

gelten, sofern und soweit in der
Gesellschaftervereinbarung auf sie Bezug genommen wird,
fir die Ermittlung deg Kaufpreises (nachfolgend als
.kKaufpreiz* bezeichnet) der Anteile an der RVE, die von
einer Partei (nachfolgend als ,Verkiduferin®™ bezeichnet) im
Rahmen der genannten Option an die andere Partel verkauft
und fbertragen warden.

Der Kaufpreis getzt sich zusammen aus

{a) dem jeweilligen Anteil an den Gewinnen bzw. Verlusten
der Verkduferin im lazufenden Geschaftsjahr der RVE
und

(k) dem jeweiligen Anteil der Verkauferin am Verkehrswert
der RVB, der gemdR den nachstehenden Punkten 3 bis &
(nachfolgend 'als ,RVB-Verkehrswert“ bezeichnet)
ermittelt wird.

wobel der jeweilige Anteil im beiden Fdllen prozentual dem

 Nominalbetrag der von der Verkduferin an der RVB

gehaltenen Beteiligung im Vergleich zum gesamten.
Grundkapital der RVB entspricht.

Der RVB-Verkehrgwert wird unverziiglich nach Ausibung der

. Option durch eine unabhangige

Wirtschaftspriifungsgesellachaft als Schiedsgutachter, die
von den Parteien gemeinsam beauftragt wird, ermittelt.
Kénnen sich. die Parteien nicht ifnerhalb eines Monats nach
der Austibung der Option dber die
Wirtschaftsprifungegesellschaft einigen, kann jede Parteil
den Gegchaftsfihrer des Instituts der Wirtschaftsprifer in
Deutachland e.V. um die Beauftragung &ainer unabhanglgan
ertachaftsprufungagasellschaft bitten.

Der RVB-Verkehrawert wird nach Mafgabe der iiblicherweise -
von Wirtschaftapriifern angewandten Rechnungsmethoden,
darumter auch der Discounted-Cagh-Flow-Methode, und unter
besonderer Beriicksichtigung der anzuwendenden EBITDA-
Multiplikatoren ermittelt. Zur Errechnung des Vielfachen
deg EBITDA (earnings before interest, Laxes, depreciation
and amortization) ‘wird ein Multiplikator angewendet, der
den marktiiblichen Standards fiir die Unternehmenshewertung
im Falle vergleichbarer Erwerbsgeschifte oder sonstiger
vergleichbarer Transaktionen oder fiir die Bewertuny
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vergleichbarer bbrsennotierter Unternehmen entsgpricht;
dartiber hinaus 1gt auch der von den Parteien anzuwendeénde
Multiplikator f£ir die Tnternehmensbewertung im Kontext der
Te11pr1vatlslerung der BWE ASR zu beriicksichtigen.

goweit der RVB-Verkehrawert anhand des Verkehrawerts der
Holding AG und BWB ASR ermittelt wird (wobei der Begriff
RWE ASR flir die Zwecke dieser Bestimmung auch jeden
Rechtanachfolgey der BWB AOR im Ergebnis einer Umwandlung
der BWE ASR nach dem deutschen Umwandlungsgeaetz
eingchliefit), gilt folgendes:

(a) Ist die Option wegen eines Ereignisses ausgelbt

- worden, in dedgen Folge der Verkehrewert der BWE AOR
und der Heolding AG gemaf den Vorgaben ip Anhang 146.3
des Konsortialvertrags oder in Anhang 2 des StG-
Vertrags II berechnet wurde, ist diese Berechnung
abachliefend und endgliltig insoweit wie der
Verkehrswert der BWB ASR und der Holding AG
Bestandteil des RVB-Vexkehrgwertg bilden.

(b)Y In allen anderen Fillen wird der RVE-Verkehrswert -
goweit er anhand des Verkehrgwertes der BWB ASR und
der Holding AG ermittelt wird - gemdfs den Vorgaben in |
Fiffern 4 big 8 des Anhangs 16.3 des ;
Konsortialvertrags oder Anhang 2 des StG-Vertrags T1 ;
arrachnet. TR oo 5

Ungeachtet der Ergebnisge der Berechnung desg RVB- -
vVerkehrswerts entsprechend den vorstehend beschriebenen
Grundgatzen, ist ein negativer Kaufpreis in jedem Fall
auggegchlossen, .

Pie Parteien erkennen hereits jetzt das Ergebnis der
Ermittlung des RVB-Verkehrswerts als flr sie verbindlich
an. Die Kesten der Beauftragung der :
Wirtschafteprifungsgesellachaft werden von den Parteien zu
gleichen Teilen getragen.

[Ez folgen 12 Seiten in deutscher und franzésischer Spfache.]



