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Auf einen Blick
Konzern-Kennzahlen 2014 - 2015

2015 2014
Umsatz Mio. € 83,7 66,8
Auftragseingang Mio. € 96,3 60,6
Auftragsbestand (31.12.) Mio. € 26,6 14,0
EBIT Mio. € -34,5 -49,1
Ergebnis vor Steuern Mio. € -43,3 -51,7
Periodenergebnis Mio. € -43,4 -51,6
Operating-Cashflow Mio. € -10,5 -10,1
Eigenkapital Mio. € -21,5 20,1
Bilanzsumme Mio. € 92,1 130,2
Ausgaben fiir Forschung & Entwicklung Mio. € 11,2 11,0
Mitarbeiter (31.12.) 335 352
Gewichtete Anzahl der Aktien, basic Stiick 48.930.314 48.930.314

Ergebnis pro Aktie, basic € -0,89 -1,05




SINGULUS TECHNOLOGIES
Innovationen flr neue Technologien

SINGULUS TECHNOLOGIES entwickelt und baut Maschinen fiir effiziente und ressourcenscho-
nende Produktionsprozesse. Die Anwendungsgebiete liegen in der Vakuum-Dinnschicht- und
Plasma-Beschichtung, bei nasschemischen Verfahren sowie thermischen Prozesstechniken.

Bei allen Maschinen, Verfahren und Applikationen nutzt SINGULUS TECHNOLOGIES sein
Know-how in den Bereichen Automatisierung und Prozesstechnik, um mit innovativen Produkten
neben den Anwendungsgebieten Solar, Optical Disc und Halbleiter zuséatzliche attraktive
Arbeitsgebiete zu erschlieflen.
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SINGULUS TECHNOLOGIES
Jahreschronik 2015

Die Photovoltaik Aktivitaten werden auf dem
World Future Energy Summit in Abu Dhabi,
VAE, sowie auf der PV Expo in Tokio, Japan,
prasentiert

SINGULUS TECHNOLOGIES beteiligt sich
an dem 13. MR-Symposium in Wetzlar,
Deutschland

Die Bilanzpressekonferenz sowie die jahrliche
Analystenkonferenz des Unternehmens
finden am 31. Marz in Frankfurt am Main,
Deutschland, statt

Die neue Produktionslinie DECOLINE Il

fur dreidimensionale Bauteile wird auf der
Hannover Messe 2015 sowie auf der Fach-
messe Plast in Mailand, Italien, vorgestellt

Die MEDIA-TECH Conference 2015 findet in
Hamburg, Deutschland, statt

SINGULUS TECHNOLOGIES préasentiert sein
Maschinenprogramm im Bereich Photovoltaik
auf der weltgrofiten Solarfachmesse SNEC

in Shanghai, China, und beteiligt sich mit
zahlreichen Vortragen an der begleitenden
Fachkonferenz

Neue Produkte und Anwendungen der
Vakuum-Beschichtungstechnik werden auf
der Fachmesse SVC TechCon in Santa Clara,
USA, und der Display Week in San Jose, USA,
gezeigt

SINGULUS TECHNOLOGIES schlagt Ende
April erste Mafinahmen zur bilanziellen
Restrukturierung vor

Am 9. Juni findet die ordentliche Hauptver-
sammlung der SINGULUS TECHNOLOGIES AG
in Frankfurt am Main statt - das Unternehmen
erhalt Zustimmung zu allen Tagesordnungs-
punkten

Das Rickkaufprogramm der Unternehmens-
anleihe wird bis 31. Dezember verlangert



Im Monat Juli finden die Fachmessen Semicon
West sowie Intersolar Nordamerika in San
Francisco, USA, statt

Dr.-Ing. Stefan Rinck ist Konferenzdirektor
der internationalen Fachkonferenz fiir
Photovoltaik EU PVSEC in Hamburg -
SINGULUS TECHNOLOGIES beteiligt sich

mit zahlreichen Fachvortragen an der
Konferenz und prasentiert die neuesten
Maschinen fir die Produktion von Solarzellen

Das Unternehmen nimmt an der Renewable
Energy India Expo in Greater Noida, Indien, teil

Der Bericht zum ersten Halbjahr 2015 wird
veroffentlicht

Am 7. Oktober wird eine Ad-hoc Mitteilung
nach § 15 WpHG veroffentlicht und die
Erwartungen fiir das Geschaftsjahr 2015
werden reduziert

SINGULUS TECHNOLOGIES nimmt an der
PV Taiwan teil

Am 8. Oktober findet eine erste Anleihegldubi-
gerversammlung in Frankfurt am Main statt
- die Versammlung ist nicht beschlussfahig

Am 29. Oktober folgt eine zweite Anleihe-
glaubigerversammlung in Frankfurt am Main
- One Square Advisory Services GmbH wird
unter der Leitung von Herrn Frank Ginther
zum gemeinsamen Vertreter aller Anleihe-
glédubiger gewahlt

SINGULUS TECHNOLOGIES meldet Finanz-
kennzahlen fiir die ersten neun Monate 2015

Drei Mitarbeiter feiern 25-jahriges Betriebs-
jubildum bei der SINGULUS TECHNOLOGIES AG

SINGULUS TECHNOLOGIES beschliefit am
21. Dezember ein Restrukturierungskonzept
und kiindigt die Einladung zu einer weiteren
Anleiheglaubigerversammlung und einer
auflerordentlichen Hauptversammlung sowie
die Verauflerung der von der Gesellschaft
selbst gehaltenen Schuldverschreibungen an

SINGULUS TECHNOLOGIES hat am

22. Dezember einen Vertrag zur Lieferung
einer Fertigungslinie fur Solarzellen mit
einem Kunden in Indien unterzeichnet
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VISTARIS -

INLINE-BESCHICHTUNGSANLAGE
FUR DUNNSCHICHT-SOLARZELLEN

Vakuum-Beschichtungsanlagen, die nach dem Prinzip der Kathodenzerstaubung
arbeiten, werden fUr die verschiedenen Schichtsysteme bei CIGS- und CdTe-
DuUnnschicht-Solarmodulen eingesetzt.
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An die Aktionare der SINGULUS TECHNOLOGIES AG
Bericht des Aufsichtsrates

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktionére,

das Geschéftsjahr 2015 war fir unser Unternehmen ein schwieriges Jahr.
Die anhaltend schwache Marktentwicklung hat uns vor groBe finanzielle
Herausforderungen gestellt. Gleichzeitig haben wir die Weichen flr eine
erfolgreiche Restrukturierung des Unternehmens gestellt und blicken somit
zuversichtlich nach vorne.

Der Geschéftsverlauf im vergangenen Jahr war durch eine sehr unterschiedliche Entwicklung in den
beiden Segmenten Solar und Optical Disc gepragt. Zusammenfassend ldsst sich sagen: Das Segment
Optical Disc verlief wie bereits im Vorjahr enttduschend, das Segment Solar konnte hingegen eine
deutliche Steigerung verzeichnen, hat aber noch nicht das angestrebte Niveau erreicht. Insofern

war die positive Entwicklung im Solarbereich nicht in der Lage, die Schwéche im Bereich Optical Disc
auszugleichen, so dass fiir das Geschéftsjahr 2015 wieder nur ein negatives Ergebnis erreicht werden
konnte. Gleichwohl sehen wir unverdndert grofie Chancen im Bereich Solar. Deswegen standen im
Geschéftsjahr 2015 die intensive Bearbeitung des Solarmarktes sowie die gezielte Ausweitung des
bestehenden Produktportfolios durch eigene Forschung und Entwicklung weiterhin im Mittelpunkt.
Details zur Entwicklung des Unternehmens werden im Lagebericht ausfihrlich erldutert.

Der Bericht des Aufsichtsrates informiert Sie tber die Schwerpunkte der Tétigkeit des Aufsichtsrates
im abgelaufenen Geschéftsjahr. Im Jahr 2015 hat der Aufsichtsrat alle gesetzlichen und satzungs-
méfBigen Aufgaben wahrgenommen und die Vorgaben der Geschéftsordnung des Aufsichtsrates
befolgt. Der Aufsichtsrat hat den Vorstand bei der Leitung der SINGULUS TECHNOLOGIES AG insbe-
sondere im Umfeld der schwierigen Geschéftssituation im Jahr 2015 intensiv und regelméflig beraten
und die Tatigkeit des Vorstands konstant tiberwacht. Der Vorstand der SINGULUS TECHNOLOGIES AG
hat den Aufsichtsrat frihzeitig in alle wichtigen Entscheidungen und Prozesse eingebunden und ihn
Uber alle relevanten Vorgange informiert.

Beanstandungen (ber die Fihrung des Unternehmens im Geschéftsjahr 2015 durch den Vorstand
der SINGULUS TECHNOLOGIES AG hatte der Aufsichtsrat zu keiner Zeit.

VERANDERUNGEN IM AUFSICHTSRAT

Im Geschéftsjahr 2015 gab es keine Verdnderungen in der Zusammensetzung des Aufsichtsrates.
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Von links nach rechts:

Christine Kreidl,
Stellvertretende Vorsitzende
des Aufsichtsrates,

Dr.-Ing. Wolfhard Leichnitz,
Vorsitzender des
Aufsichtsrates,

Dr. rer. nat. Rolf Blessing,
Mitglied des
Aufsichtsrates

AUFSICHTSRATSSITZUNGEN 2015

Im Geschéftsjahr 2015 fanden insgesamt zwalf Sitzungen des Aufsichtsrates statt. Es wurden sechs
Présenzsitzungen und sechs Telefonkonferenzen abgehalten. Der Aufsichtsrat war an allen unten
stehenden Terminen jeweils vollstdndig vertreten.

Présenzsitzung am 28. Januar 2015
Présenzsitzung am 24. M&rz 2015
Telefonkonferenz am 14. April 2015, fortgesetzt am 20. April 2015
Prasenzsitzung am 12. Mai 2015
Prasenzsitzung am 9. Juni 2015
Telefonkonferenz am 7. August 2015
Prasenzsitzung am 29. September 2015
Telefonkonferenz am 13. November 2015
Prasenzsitzung am 26. November 2015
Telefonkonferenz am 11. Dezember 2015
Telefonkonferenz am 18. Dezember 2015
Telefonkonferenz am 21. Dezember 2015

2 N N N N N 2 2N N N2

BERATUNG UND KONTROLLE DES VORSTANDS DURCH DEN AUFSICHTSRAT

Der Aufsichtsrat hat sich in seinen Sitzungen eingehend mit der Geschéftsentwicklung des Unter-
nehmens im Geschéaftsjahr 2015 befasst. Basis war die Berichterstattung durch den Vorstand und
dabei ganz wesentlich der Verlauf von Auftragseingang, Umsatz und Ergebnisentwicklung sowie
die kontinuierliche Berichterstattung der Liquiditdtslage und der Entwicklung des Eigenkapitals.
Der tatsdchliche Geschéftsverlauf wurde mit den in der Unternehmensplanung budgetierten
Zahlen verglichen und Abweichungen sowie notwendige Malinahmen besprochen. Weiterfiihrende,
schriftliche und mindliche Berichte des Vorstands, sonstiger Mitarbeiter, der Wirtschaftspriifer
sowie externer Berater haben die Berichterstattung ergéanzt.

Die strategische Ausrichtung des Unternehmens wurde zwischen Vorstand und Aufsichtsrat
abgestimmt und deren Umsetzung in regelméfiigen Absténden erdrtert. Die erforderlichen
Investitionspldne wurden diskutiert und im Rahmen der verabschiedeten Strategie analysiert.

Der Aufsichtsrat hat sich von der Recht-, Zweck- und Ordnungsméfiigkeit der besprochenen
Geschéftsvorfalle unter besonderer Berlcksichtigung der wirtschaftlichen Situation der
Gesellschaft tiberzeugt.

AN DIE AKTIONARE
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Dem Aufsichtsrat wurden vom Vorstand alle Zwischenberichte sowie der Halbjahresbericht des
Jahres 2015 termingerecht vor Veréffentlichung zugesandt. Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat die
Berichte erléutert und alle wichtigen Kennzahlen und Aussagen detailliert dargestellt. Der Aufsichts-
rat hat sich insbesondere die einzelnen Werte der Gewinn- und Verlustrechnung sowie ausgewaéhlte
Bilanzpositionen detailliert erldutern lassen. Die Anregungen des Aufsichtsrates zu den einzelnen
Zwischenberichten wurden vom Vorstand umgesetzt.

Der Aufsichtsrat wurde im abgelaufenen Geschéftsjahr regelméfig iber den Gang der Geschéfte
und die wirtschaftliche Lage der Unternehmensgruppe informiert. Der Vorstand berichtete dem
Aufsichtsrat in monatlichen Berichten iber den aktuellen Geschéftsverlauf der einzelnen Segmente,
einschliefilich der Entwicklung des Marktumfelds und erlduterte Auftragseingang und -bestand,
Finanzkennzahlen wie die Entwicklung der Liquiditdt oder des Eigenkapitals des SINGULUS
TECHNOLOGIES Konzerns samt einer Vorschau.

In sémtliche Entscheidungen, die fir das Unternehmen von wesentlicher Bedeutung waren, wurde
der Aufsichtsrat unmittelbar eingebunden. Der Vorsitzende des Aufsichtsrates hat mit dem Vorstand
zudem regelmaéfiig in Einzelgespréchen die Lage der Gesellschaft und ihre weitere Entwicklung
erdrtert. Hierliber wurde den anderen Mitgliedern des Aufsichtsrates anschlieflend jeweils berichtet.

Alle zustimmungspflichtigen Geschéafte oder solche, bei denen eine Behandlung im Aufsichtsrat im
Unternehmensinteresse erforderlich war, hat der Aufsichtsrat diskutiert und geprift. Dazu gehérten
auch neue Projekte, die eine Ausweitung des bestehenden Leistungsspektrums betreffen.

Der Aufsichtsrat hat dem Vorstand fiir verschiedene Projekte Empfehlungen ausgesprochen.
WIRTSCHAFTLICHE SITUATION DES UNTERNEHMENS UND RESTRUKTURIERUNGSKONZEPT

Die schwierige wirtschaftliche Situation des Unternehmens und die Méglichkeiten der operativen
und bilanziellen Sanierung standen im Geschéftsjahr 2015 in allen Aufsichtsratssitzungen im Fokus.
Die Hintergriinde sowie die Grinde fiir das Ausbleiben von Auftrdgen fiir Produktionsmaschinen

im Segment Optical Disc, der immer noch nicht stabile Markt fiir Produktionsanlagen von Solar-
zellen sowie die enttduschende Entwicklung im Segment Halbleiter wurden analysiert und
besprochen. Der Aufsichtsrat hat mit dem Vorstand die Marktsituation in den einzelnen Segmenten
diskutiert und alle wirtschaftlichen und finanziellen Eckdaten eingehend erértert.
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Der Vorstand hat im Geschéftsjahr 2015 laufend die Fortbestehensprognose der Gesellschaft

Uberwacht und dem Aufsichtsrat dazu berichtet. Der Vorstand hat die vom Aufsichtsrat angeforder-
ten Informationen, etwa zum Uberschu[dungs— und Liquiditatsstatus der Gesellschaft, jeweils zeitnah 1"
bereitgestellt. Die Gesellschaft hat die PricewaterhouseCoopers AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Frankfurt am Main [PwC], mit der laufenden Priifung der Liquiditdtssituation auf Konzern- und
Einzelebene und einem kontinuierlichen Monitoring der aktuellen Entwicklungen beauftragt. Zudem
hat der Vorstand in Zusammenarbeit mit PwC laufend die Entwicklung des Eigenkapitals nach HGB
dokumentiert und an den Aufsichtsrat berichtet. Die ungepriifte, nach den Vorschriften des HGB
erstellte Einzelbilanz der Gesellschaft zum 31. Mai 2015 wies ein Eigenkapital von rund € 23,5 Mio.

bei einem Grundkapital der Gesellschaft von € 48.930.314,00 aus. Die Gesellschaft zeigte daraufhin
den Eintritt eines Verlusts im Sinne von § 92 Abs. 1 Aktiengesetz im Wege einer Ad-hoc Mitteilung
vom 8. Juni 2015 an. Der Vorstand erstattete zu dem Verlust in Héhe der Halfte des Grundkapitals
auf der Hauptversammlung vom 9. Juni 2015 unter Tagesordnungspunkt 5 Bericht.

Im Juli 2015 wurde ein Verschmelzungsvertrag zwischen der SINGULUS STANGL SOLAR GmbH,
deren samtliche Anteile die SINGULUS TECHNOLOGIES AG hielt, und der SINGULUS TECHNOLOGIES AG
geschlossen, dem der Aufsichtsrat zugestimmt hat. Ziele der Verschmelzung waren u. a. die weitere
Vereinfachung der Konzernstruktur und die Einsparung von Kosten fiir das Aufrechterhalten einer
weiteren Legaleinheit. Die Verschmelzung hat eine bessere Integration der Aktivitdten und Geschéfts-
prozesse der SINGULUS STANGL SOLAR GmbH in die SINGULUS TECHNOLOGIES AG erméglicht.

Die Verschmelzung wurde mit Eintragung in das Handelsregister der SINGULUS TECHNOLOGIES AG
am 8. Oktober 2015 mit bilanzieller Rickwirkung zum 1. Mai 2015 wirksam. Die Verschmelzung wurde
zu Zeitwerten durchgefiihrt und hat das Eigenkapital der Gesellschaft weiter belastet.

Die am 23. M&rz 2012 begebene Unternehmensanleihe, deren Refinanzierung im Mérz 2017 fallig
geworden wdére, war neben dem Eigenkapitalstatus ein wesentliches Thema im Zusammenhang mit
der Erlauterung der wirtschaftlichen Situation der Gesellschaft im Aufsichtsrat.

Nach Verhandlungen mit dem gemeinsamen Vertreter der Anleihegldubiger, der in der Anleihegléubi-
gerversammlung vom 29. Oktober 2015 gewéahlt worden war, hat die Gesellschaft am 21. Dezember 2015
eine Einigung auf ein Konzept zur finanziellen Restrukturierung der Gesellschaft erzielt und dies mit
Ad-hoc Mitteilung vom selbigen Tag veréffentlicht. Dariiber hinaus hat die Gesellschaft beschlossen,
die 5.241 bislang von der Gesellschaft gehaltenen eigenen Teilschuldverschreibungen an einen Dritten
zu verduBern, der das Restrukturierungskonzept unterstitzt. Der Aufsichtsrat hat dem Konzept zur
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finanziellen Restrukturierung und der Verduflerung der von der Gesellschaft gehaltenen eigenen Teil-
schuldverschreibungen zugestimmt. Im Dezember 2015 wurden die Einladung zu einer Versammlung
der Anleihegléubiger am 18. Januar 2016 sowie einer au3erordentlichen Hauptversammlung der
Gesellschaft am 16. Februar 2016 im Bundesanzeiger veriffentlicht. Nachdem die erste Glaubiger-
versammlung am 18. Januar 2016 das erforderliche Quorum von 50 % der ausstehenden Schuld-
verschreibungen nicht erreicht hat und somit nicht beschlussfdhig war, hat der Vorstand die Anleihe-
gldubiger zu einer zweiten Gldubigerversammlung am 15. Februar 2016 eingeladen.

Das Restrukturierungskonzept ist auf den Seiten 49 bis 51 im Detail erldutert. Es sieht im Wesentlichen
eine Kapitalherabsetzung im Verhaltnis 160 : 1, den Umtausch der Anleihe in neue Aktien an der
Gesellschaft sowie eine neu zu begebende, besicherte Anleihe sowie die anschlieflende Durchfihrung
einer Barkapitalerhéhung vor.

Der Aufsichtsrat ist der Auffassung, dass das entwickelte und verabschiedete Restrukturierungs-
konzept eine gute Ldsung darstellt, die die Interessen der Anleihegldubiger und Aktionére jeweils
angemessen berlcksichtigt und dem Unternehmen die Perspektive bietet, wieder am Markt
erfolgreich zu sein und zur Profitabilitdt zuriickzukehren.

WEITERENTWICKLUNG DES UNTERNEHMENS

Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat in allen Sitzungen des Jahres 2015 die jeweils aktuellen Analysen
und Erkenntnisse fir die SINGULUS TECHNOLOGIES Produkte im Markt fir Blu-ray Disc Maschinen
sowie im Solarmarkt dargestellt.

Der Aufsichtsrat wurde laufend (ber den aktuellen Stand der Gesprdche mit den Schliisselkunden
informiert und hat die Marktsituation im Segment Optical Disc kritisch hinterfragt und die Einfluss-
faktoren bewertet. Besonders beobachtet und diskutiert wurde die maogliche Einfihrung der neuen
Ultra HD Blu-ray Disc mit einem Speichervolumen bis zu 100 GB im Geschéftsjahr 2015 sowie die
Auswirkungen einer Verschiebung in das Jahr 2018. Die erwartete Erholung des Solarmarktes fand
2015 nur sehr langsam statt. Der Vorstand hat in den Aufsichtsratssitzungen aktuelle Kennzahlen
aus Marktstudien sowie die Finanzkennzahlen von vergleichbaren Unternehmen vorgestellt. Zudem
hat der Vorstand alle relevanten gréBBeren Projekte vorgestellt und mit dem Aufsichtsrat besprochen.
Der Aufsichtsrat lief3 sich tiber die Herausforderungen im Segment Halbleiter informieren und hat mit
dem Vorstand die Handlungsalternativen sowie die weitere Entwicklung dieses Segmentes diskutiert.



BERICHT DES AUFSICHTSRATES

Die Gesellschaft hat die Jahresziele aufgrund der Probleme im Segment Optical Disc und den

daraus resultierenden negativen Auswirkungen auf die wichtigsten Finanzkennzahlen nach
Vorliegen der vorldufigen Finanzkennzahlen fir das dritte Quartal am 7. Oktober 2015 anpassen 13
missen und den Kapitalmarkt entsprechend dartber informiert.

Im Zusammenhang mit der wirtschaftlichen Entwicklung hat der Aufsichtsrat eingehend den
notwendigen strukturellen Wandel des Unternehmens mit dem Vorstand besprochen und betont,
dass die strategische Ausrichtung auf neue Anwendungen und Geschéftsfelder weiterhin eine
hohe Prioritdt habe. Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat magliche neue Anwendungsfelder der
Technologien vorgestellt und mit diesem diskutiert.

AUFSICHTSRATSANGELEGENHEITEN

Anlasslich der Generaldebatte der Hauptversammlung der SINGULUS TECHNOLOGIES AG am

9. Juni 2015 hat der Aufsichtsrat entschieden, aufgrund der wirtschaftlich schwierigen Lage der
Gesellschaft, der Aktienkursentwicklung und der Herabsetzung der Vorstandvergitung auf 20 %
der ihm fir das Jahr 2015 zustehenden Aufsichtsratsvergiitung zu verzichten.

GESETZ ZUR GLEICHBERECHTIGTEN TEILHABE VON FRAUEN UND MANNERN IN
FUHRUNGSPOSITIONEN

Der Gesetzgeber hat durch das Gesetz fir die gleichberechtigte Teilhabe von Frauen und Ménnern
vom 24. April 2015 § 111 Abs. 5 AktG eingeftigt. Der Aufsichtsrat der SINGULUS TECHNOLOGIES AG
war danach verpflichtet, bis spatestens 30. September 2015 eine Zielgréf3e fur den Frauenanteil
in Aufsichtsrat und Vorstand der Gesellschaft festzulegen. Dem Aufsichtsrat der SINGULUS
TECHNOLOGIES AG gehort derzeit eine Frau bei drei Aufsichtsratsmitgliedern an. Der Aufsichts-
rat beabsichtigt, die Frauenquote von 33 % beizubehalten und hat die Zielgréfe fir den Frauen-
anteil im Aufsichtsrat deshalb bis zum 30. Juni 2017 auf 33 % festgesetzt.

Dem Vorstand der SINGULUS TECHNOLOGIES AG gehdrt bei zwei Mitgliedern keine Frau an.
Der Aufsichtsrat beabsichtigt derzeit keine Anderung der personellen Zusammensetzung
des Vorstands oder eine Erhéhung der Mitgliederzahl. Die Zielgrofie fir den Frauenanteil im
Vorstand wurde deshalb bis zum 30. Juni 2017 auf 0 % festgesetzt.
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INTERESSENKONFLIKTE

Interessenkonflikte von Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern, die dem Aufsichtsrat gegeniiber
unverziglich offenzulegen sind und tber die die Hauptversammlung informiert werden soll, sind
im abgelaufenen Geschéftsjahr nicht aufgetreten.

AKTIENBESITZ DER AUFSICHTSRATSMITGLIEDER

Der Aktienbesitz der Aufsichtsratsmitglieder wird sowohl im Geschéftsbericht als auch im Internet
veréffentlicht. Eine detaillierte Darstellung befindet sich in den Erlduterungen auf Seite 107 des
Geschéftsberichtes 2015.

CORPORATE GOVERNANCE

Die SINGULUS TECHNOLOGIES AG und ihr Aufsichtsrat bekennen sich zu den Grundsétzen ordnungs-
gemdéfer und verantwortungsvoller Unternehmensfihrung. Vorstand und Aufsichtsrat haben eine
Entsprechenserkldrung gem. § 161 AktG und Ziff. 3.10 des Deutschen Corporate Governance

Kodex (. Kodex"] abgegeben, wonach die Gesellschaft den Empfehlungen des Deutschen Corporate
Governance Kodex mit Ausnahme der genannten und begrindeten Abweichungen entspricht. Die
Entsprechenserkldrung wurde im Januar 2016 auf der Homepage des Unternehmens veréffentlicht.

Auf die ausfihrliche Darstellung im Corporate Governance Bericht auf den Seiten 24 bis 31 des
Geschéftsberichtes 2015, der auch die aktuelle Entsprechenserklarung enthalt, wird verwiesen.

EFFIZIENZPRUFUNG DES AUFSICHTSRATES

Der Aufsichtsrat hat im dritten Quartal eine Effizienzprifung seiner Arbeit durchgefihrt, um eine
hohe Qualitdt der Unternehmensaufsicht sicherzustellen und gegebenenfalls Méglichkeiten fir
Verbesserungen zu identifizieren. Dabei hat er u. a. die Themen Berichterstattung durch den
Vorstand, Zusammenarbeit von Vorstand und Aufsichtsrat, Aufsichtsratssitzungen, Leitung durch
den Aufsichtsratsvorsitzenden, Vorstandsvergitung und Corporate Governance beurteilt. Die Ergeb-
nisse der Evaluation wurden im Aufsichtsrat analysiert und diskutiert. Die Zusammenarbeit im
Aufsichtsrat wurde als offen und konstruktiv bewertet. Die Informationsversorgung wurde als gut
erachtet. Der Aufsichtsrat hat dennoch angeregt, Unterlagen zur Vorbereitung der Aufsichtsrats-
sitzungen durch den Vorstand noch friihzeitiger zur Verfligung stellen zu lassen und den Aufsichtsrat
verstarkt proaktiv zu informieren, ggf. auch durch informelle Telefonkonferenzen.
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VORSTANDSANGELEGENHEITEN

Der Aufsichtsrat hat in seiner Sitzung am 28. Januar 2015 mit dem Vorstand Zielvereinbarungen fir 15
das Geschéftsjahr 2015 diskutiert und verabschiedet. Diese Zielvereinbarungen sind Grundlage fir

die Bemessung der variablen Gehaltsbestandteile der Vorsténde. In seiner Sitzung am 3. Mérz 2016

beschloss der Aufsichtsrat fur beide Vorstandsmitglieder die Grade der Zielerreichung auf Basis der

vorlgufigen Prognoserechnungen. Zu diesem Zweck beurteilte der Aufsichtsrat die einzelnen Ziele
personenbezogen und Uberpriifte den jeweiligen Zielerreichungsgrad. Der Aufsichtsrat wiirdigte

insgesamt die Leistungen des Vorstands im abgelaufenen Geschéftsjahr und dufierte sich positiv

Uber den Einsatz, das Engagement und die qualitativen Ergebnisse in einem fir die Gesellschaft

duflerst schwierigen Marktumfeld.

In seiner Sitzung am 24. Marz 2015 beschloss der Aufsichtsrat, erneut Phantom Stocks an den
Vorstand auszugeben, und zwar 125.000 Stiick an Herrn Dr.-Ing. Stefan Rinck und 100.000 Stiick
an Herrn Markus Ehret. Die Phantom Stocks [einschliefilich der in den Vorjahren ausgegebenen
Phantom Stocks] werden im Verhéltnis der auf der auflerordentlichen Hauptversammlung vom
16. Februar 2016 beschlossenen Kapitalherabsetzung [d. h. 160 : 1] zusammengelegt.

Aufgrund der aktuell noch schwierigen wirtschaftlichen Situation der Gesellschaft schlug der
Vorstand in der Sitzung vom 26. November 2015 dem Aufsichtsrat vor, bis auf Weiteres die fur 2015
beschlossenen Gehaltskirzungen um 20 % beizubehalten und auf die Anpassung der Vergiitung auf
das vertragliche Niveau zum 1. Januar 2016 zu verzichten. Der Aufsichtsrat begriifite die Initiative
des Vorstands und beschloss in Anbetracht der weiterhin schwierigen wirtschaftlichen Lage, die
Herabsetzung der Festgehélter beider Vorstandsmitglieder im Umfang von 20 % beizubehalten.
Einzelheiten dazu enthéalt der Vergitungsbericht auf den Seiten 89 bis 101 des Geschéftsberichtes 2015.

RISIKOMANAGEMENT

Die SINGULUS TECHNOLOGIES AG unterliegt gemél3 den einschldgigen, aktien- und handelsrechtlichen
Regelungen besonderen Anforderungen an ein internes Risikomanagement und hat deshalb ein ent-
sprechendes Uberwachungssystem eingefiihrt, welches jeweils an die aktuellen Entwicklungen ange-
passt wird. Der Aufsichtsrat hat sich in Vorbereitung der Aufsichtsratssitzung am 26. November 2015
vom Vorstand (Uber das Risikomanagement-System berichten lassen und die Effizienz des Systems in
der Aufsichtsratssitzung inhaltlich gewiirdigt. Der Aufsichtsrat hélt das Uberwachungssystem der
SINGULUS TECHNOLOGIES AG fir zielfiihrend und hinreichend und teilt die Risikobeurteilung des
Vorstands. Der Risikobericht befindet sich auf den Seiten 72 bis 84 des Geschéftsberichtes 2015.



BERICHT DES AUFSICHTSRATES

16

JAHRES- UND KONZERNABSCHLUSS SOWIE LAGEBERICHT

Der gepriifte Jahresabschluss der SINGULUS TECHNOLOGIES AG, der gepriifte Konzernabschluss
sowie der zusammengefasste Lagebericht zum 31. Dezember 2015 waren Gegenstand der bilanzfest-
stellenden Aufsichtsratssitzung am 23. Mérz 2016. Der Vorstand hat den Jahresabschluss und den
Lagebericht der SINGULUS TECHNOLOGIES AG fiir das Geschéftsjahr 2015 geméal3 den Vorschriften
des Handelsgesetzbuches [HGB] und des Aktiengesetzes [AktG] aufgestellt. Die Aufstellung des
Konzernabschlusses erfolgte nach den International Financial Reporting Standards [IFRS). Der
Konzernabschluss wurde um einen Konzernlagebericht ergénzt, der gemaf3 § 315 Abs. 31. V. m. § 298
Abs. 3 Satz 1 HGB mit dem Lagebericht zum Einzelabschluss zusammengefasst wurde. Die KPMG
AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Frankfurt am Main (KPMG), hat den Jahresabschluss und den
Konzernabschluss sowie den zusammengefassten Lagebericht unter Einbeziehung der Buchfiihrung
geprtft und mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Die Prifungsschwerpunkte
der Jahresabschlusspriifung waren mit der KPMG bereits in der Présenzsitzung des Aufsichtsrates
vom 26. November 2015 abgestimmt worden.

Allen Mitgliedern des Aufsichtsrates lagen die gepriiften Abschlisse, der zusammengefasste Lage-
bericht sowie die Prifberichte der KPMG rechtzeitig zur Priifung vor. In der Sitzung am 17. Mé&rz 2016
waren die zustdndigen Abschlusspriifer anwesend, die den Umfang, den Verlauf und die Ergebnisse
der Priifung erlduterten und Fragen der Aufsichtsratsmitglieder umfassend beantworteten. Die Fest-
stellung des Jahresabschlusses und die Billigung des Konzernjahresabschlusses sowie des zusam-
mengefassten Lageberichts erfolgten nach Ablauf der gesetzlichen Anfechtungsfristen gegen die
Beschliisse der Gldubiger- und auflerordentlichen Hauptversammlung vom 15. und 16. Februar 2016
in der Aufsichtsratssitzung vom 23. Marz 2016 in Anwesenheit der zustdndigen Wirtschaftsprifer.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss, den Konzernabschluss, den Lagebericht sowie die Prif-
ergebnisse der Abschlusspriifer eingehend diskutiert und keinen Grund zu Beanstandungen gesehen.
Die Abschlisse und der zusammengefasste Lagebericht wichen nicht wesentlich von den unterjdhrigen
Berichten des Vorstands an den Aufsichtsrat ab. Die Annahmen, die der Fortbestehensprognose zu
Grunde liegen, sowie die Schlussfolgerungen, die der Vorstand und die KPMG daraus gezogen haben,
wurden erneut diskutiert. Nachfragen der Mitglieder des Aufsichtsrates beantworteten der Vorstand
und die anwesenden Abschlusspriifer in der gebotenen Ausfihrlichkeit.

Einwénde seitens des Aufsichtsrates gegen den Jahresabschluss der SINGULUS TECHNOLOGIES AG,
den Konzernabschluss und den zusammengefassten Lagebericht zum 31. Dezember 2015 sowie die
Prifung dieser durch die KPMG waren nicht zu erheben.
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Der Aufsichtsrat hat in seiner Sitzung vom 23. M&rz 2016 den vom Vorstand aufgestellten Jahres-

abschluss der SINGULUS TECHNOLOGIES AG, den Konzernabschluss und den zusammengefassten
Lagebericht gebilligt. Der Jahresabschluss und der Konzernabschluss sind folglich festgestellt. 17

Der Aufsichtsrat wird den Vorstand und das Unternehmen weiter auf dem schwierigen Weg begleiten
und unterstitzen.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand sowie allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fir ihr grofies
Engagement im vergangenen Geschéftsjahr 2015 und wiinscht fiir das Geschéftsjahr 2016 viel Erfolg.

Kahlam Main, im Mé&rz 2016

Dr.-Ing. Wolfhard Leichnitz

Vorsitzender des Aufsichtsrates
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Der Vorstand
Brief an die Aktionare

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktionédre der SINGULUS TECHNOLOGIES AG,
sehr geehrte Damen und Herren, das Geschéftsjahr 2015 war fur die SINGULUS
TECHNOLOGIES AG erneut ein sehr schwieriges Jahr.

Unser Maschinengeschéaft im Optical Disc Markt ist auch im zweiten Jahr in Folge nahezu komplett
ausgeblieben, entgegen unserer Erwartung konnten wir keine neuen Blu-ray Disc Produktions-
anlagen [BLULINE Il] verkaufen. Im Segment Solar haben wir zwar zu Beginn des Jahres nennens-
werte Auftragseingénge erzielt, allerdings lief3 die Dynamik im weiteren Verlauf des Jahres nach.
Somit konnte das Segment Solar nicht das Segment Optical Disc in Umsatz und Ergebnis ersetzen.
Diese anhaltend schwierige Marktentwicklung in unseren beiden Kernmarkten fihrte zu deutlichen
Verlusten. Im Jahresverlauf wurde erkennbar, dass die finanzielle Restrukturierung dringend not-
wendig war, um die Fortbestehensprognose der Gesellschaft nicht zu gefdhrden und eine Insolvenz
zu vermeiden. Die bereits geplanten und durch die Aktionare in der ordentlichen Hauptversammlung
2015 beschlossenen Malinahmen reichten letztlich nicht aus, um die erforderliche bilanzielle Restruk-
turierung der Gesellschaft herbeizufiihren. Diese bilanzielle Gesundung des Unternehmens ist aber
die Basis, um SINGULUS TECHNOLOGIES AG in der Zukunft wieder in den Mérkten erfolgreich zu
machen und zu profitablem Wachstum zuriickzufiihren. Das daraufhin (berarbeitete Konzept zur
bilanziellen Restrukturierung wurde im Februar 2016 den Anleihegldubigern und den Aktiondren

in den jeweiligen Versammlungen zur Abstimmung vorgelegt. Mit der erreichten Zustimmung von
Jeweils ber 90 % der anwesenden Stimmen konnten wir die Weichen fir eine erfolgreiche Restruk-
turierung des Unternehmens stellen.

Wirtschaftliche Situation des Unternehmens und Restrukturierungskonzept

Bevor wir mit der Betrachtung der Entwicklungen der einzelnen Segmente beginnen, wollen wir
lhnen die in 2014 bereits angestoflenen und in 2015 weiter umgesetzten Restrukturierungsmafi-
nahmen vorstellen und erl&utern.

Nachdem bereits 2014 ein wirtschaftlich schwaches und insgesamt enttduschendes Jahr fir
SINGULUS TECHNOLOGIES war, hatte der Vorstand seinerzeit die erforderlichen Mainahmen
eingeleitet, um die Kostenbasis an die verringerten Umsatzerlése anzupassen. Im nun abgelaufenen
Geschéftsjahr 2015 wurden diese Anstrengungen unvermindert fortgesetzt. Weiterhin wurden die
Entwicklungen in neuen Geschéftsfeldern vorangetrieben und die Arbeiten an neuen, innovativen
Produktionsmaschinen intensiviert. Insgesamt wurde in nur wenigen Jahren ein breites Spektrum
an neuen Produktionsanlagen zur Marktreife gebracht.
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Allerdings wurde schon zu Beginn 2015 deutlich, dass eine Bereinigung der bilanziellen Strukturen zur AN DIE AKTIONARE
Gesundung der Gesellschaft unerlasslich werden wiirde. So wurde durch den Vorstand fortlaufend geprtift,
ob ein maoglicher Verlust in Hohe der Halfte des Grundkapitals der SINGULUS TECHNOLOGIES AG gem. SEITE 19

§ 92 Abs. 1 AktG eingetreten ist und diese Situation mit dem Aufsichtsrat diskutiert.

Dr.-Ing. Stefan Rinck Dipl.-Oec. Markus Ehret

Zum 1. September 2009 wurde Dr.-Ing. Stefan Dipl.-Oec. Markus Ehret wurde am 19. April 2010 zum
Rinck Mitglied des Vorstands der SINGULUS Finanzvorstand der SINGULUS TECHNOLOGIES AG
TECHNOLOGIES AG. Ab dem 1. April 2010 hat berufen. Er leitet die Bereiche Finanzen, Controlling,
er den Vorsitz im Vorstand Gibernommen und Investor Relations, Personal, Einkauf und IT.
verantwortet die Bereiche Produktion, Vertrieb,

Technik, Forschung und Entwicklung sowie Markus Ehret (geb. 1967) absolvierte sein Studium
Strategie und Auslandsaktivitaten. Dr.-Ing. Rinck von 1988 bis 1994 an der Universitat Hohenheim,

ist zudem Mitglied im Hauptvorstand des VDMA
sowie Vorsitzender des Ausschusses fir Forschung
und Innovation.

Stuttgart, sowie an der University of Massachusetts,
USA, mit dem Abschluss zum Diplom—Okonom.

Dr.-Ing. Stefan Rinck (geb. 1958) studierte Maschi-
nenbau der Fachrichtung Fertigungstechnik an der
Rheinisch-Westfélischen Technischen Hochschule
(RWTH) in Aachen und wurde dort promoviert.
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In die bereits im April verdffenlichte Einladung zur ordentlichen Hauptversammlung der SINGULUS
TECHNOLOGIES AG am 9. Juni 2015 wurde vorsorglich ein Tagesordnungspunkt fir den Fall aufge-

nommen, dass ein entsprechender Verlust eintreten wiirde. Die Gesellschaft verdffentlichte am

8. Juni 2015 im Wege einer Ad-hoc Mitteilung, dass im Einzelabschluss zum 31. Mai 2015 ein Verlust
in Héhe der Halfte des Grundkapitals eingetreten war.

In der ordentlichen Hauptversammlung 2015 wurden unseren Aktiondren verschiedene Kapital-
malfinahmen als Grundlage fir eine bilanzielle Sanierung zur Beschlussfassung vorgeschlagen.
Diese Beschlussvorschldge wurden durch die Hauptversammlung 2015 jeweils mit grof3er Mehrheit
angenommen. Allerdings sollte sich im weiteren Jahresverlauf zeigen, dass diese Beschliisse auf-
grund der zunehmenden Verschlechterung der wirtschaftlichen Situation nicht ausreichen wiirden,
um das Ziel einer bilanziellen Sanierung zu erreichen. Die vor allem aufgrund des ausbleibenden
Maschinenabsatzes in Optical Disc weiter ansteigenden Verluste verschérften die wirtschaftlich
schwierige Situation der Gesellschaft.

Wir haben deshalb als Vorstand im Geschéftsjahr 2015 fortlaufend die Fortbestehensprognose der
Gesellschaft liberwacht. Mit der PricewaterhouseCoopers AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
[PWC), Frankfurt am Main, wurde 2015 eine renommierte Wirtschaftsprifungsgesellschaft mit
einem kontinuierlichen Monitoring der Eigenkapital- und Liquiditatssituation sowie der aktuellen
Entwicklungen beauftragt. Diese Entwicklungen wurden ausfihrlich dokumentiert und die Ergeb-
nisse regelmallig an den Aufsichtsrat berichtet und mit diesem erértert.

Im Oktober 2015 wurde ersichtlich, dass mit Absétzen fir Blu-ray Disc Produktionsanlagen nicht
mehr zu rechnen sein wiirde. Das Ausbleiben der erwarteten Auftrdge beeinflusste die Umsatz-
und vor allem die Ergebniserwartung erheblich. Vor dem Hintergrund der verscharften wirtschaftli-
chen Verlustsituation sowie den umgesetzten operativen Restrukturierungsmafinahmen wurde das
seitens des Vorstands vorgelegte Restrukturierungskonzept konkretisiert und schlief3lich in den
Verhandlungen mit dem auf der Anleihegldubigerversammlung vom 29. Oktober 2015 gewéhlten
gemeinsamen Vertreter finalisiert. Die Struktur des Restrukturierungskonzepts hat SINGULUS
TECHNOLOGIES am 21. Dezember 2015 per Ad-hoc Mitteilung verdffentlicht.

Die Teilnahme an den fiir den 8. und 29. Oktober 2015 einberufenen Anleihegldubigerversammlungen,
auf denen neben der Abstimmung tber den gemeinsamen Vertreter verschiedene weitere Gegen-
stande zur Beschlussfassung vorgeschlagen waren, lag lediglich bei 8,4 % und 13,8 %. Die zur
Beschlussfassung (iber bestimmte Beschlussgegenstande jeweils erforderlichen Quoren wurden
folglich nicht erreicht. Die Gesellschaft hat vor diesem Hintergrund im Dezember 2015 beschlossen,
die 5.241 bislang von der Gesellschaft gehaltenen eigenen Teilschuldverschreibungen im Rahmen
eines Auktionsverfahrens an Investoren zu verduf3ern, die nach der Verduflerung zur Ausiibung der
Stimmen aus diesen Teilschuldverschreibungen berechtigt waren.

Im Dezember 2015 wurden die Einladungen zu einer weiteren Versammlung der Anleihegldubiger
sowie einer auflerordentlichen Hauptversammlung im Bundesanzeiger veréffentlicht. Nachdem
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die erste Gldubigerversammlung am 18. Januar 2016 das erforderliche Quorum von 50 % der

ausstehenden Schuldverschreibungen nicht erreicht hatte und somit beschlussunféhig war, hat

der Vorstand die Anleihegldubiger zu einer zweiten Gldubigerversammlung am 15. Februar 2016 21
eingeladen. Das dort vorgestellte Restrukturierungskonzept ist auf den Seiten 49 bis 51 im Detail

erldutert. Es sieht im Wesentlichen eine Kapitalherabsetzung im Verhéltnis 160 : 1, den Umtausch

der Anleihe in neue Aktien an der Gesellschaft sowie eine neu zu begebende, besicherte Anleihe

sowie die anschlieflende Durchfiihrung einer Barkapitalerh6hung vor. Die Inhaber der Unterneh-

mensanleihe haben in der beschlussfdhigen Gldubigerversammlung am 15. Februar 2016 und die

Aktiondre auf der aufBerordentlichen Hauptversammlung am 16. Februar 2016 ihre Zustimmung

fiir die Vorschlage der Verwaltung mit jeweils mehr als 90 % der anwesenden Stimmen erteilt.

Der Vorstand und das gesamte Unternehmen werten dies als Beleg fir das Vertrauen der Investoren
in die Méglichkeiten und Chancen von SINGULUS TECHNOLOGIES.

Wir wollen Ihnen nun die wirtschaftliche Entwicklung der einzelnen Segmente erléutern.
Die Entwicklung der Segmente im Einzelnen

Nach einem sehr guten Start in 2015 verlor der Auftragseingang im Segment Solar im weiteren
Jahresverlauf an Schwung und blieb insofern hinter unseren Erwartungen zuriick. Die Nachfrage
nach neuen Produktionsmaschinen fir die Herstellung von Solarzellen ist in 2015 deutlich langsamer
gewachsen, als dies fiir den Gesamtmarkt durch die Marktforscher prognostiziert worden war.
SINGULUS TECHNOLOGIES konnte sich dieser Entwicklung genauso wenig entziehen wie die anderen
Hersteller von Produktionsanlagen. Im Gegensatz zu Optical Disc ist bei Produktionsanlagen fir

die Photovoltaik jedoch mit einer nachhaltigen Erholung zu rechnen. Der Vorstand ist zuversichtlich,
dass SINGULUS TECHNOLOGIES mit den entwickelten Maschinen am weltweiten Aufschwung des
Solarmarktes teilhaben wird. So konnten im abgelaufenen Geschéaftsjahr wichtige Maschinenkonzepte
erfolgreich im Markt platziert werden und trugen mafigeblich zum Segmenterfolg bei. Insbesondere
die vertikalen Kathodenzerstdubungsanlagen (Sputteranlage VISTARIS] sind hier hervorzuheben.
Mit diesem Anlagentyp in Verbindung mit dem Wissen um die thermischen Verfahren unserer
Selenisierungsanlagen (u. a. CISARIS] und Beschichtungsanlagen (z. B. SELENIUS, HELIOSCOATER,
TENUIS 1] deckt SINGULUS TECHNOLOGIES die wichtigsten Schritte der Produktion von Diinnschicht-
Solarzellen mit eigenen innovativen Anlagen ab. Im Bereich der kristallinen Hochleistungs-Solarzellen
konnte die SILEX Il eine fiihrende Position fir die nasschemischen Produktionsschritte erobern.

Der weltweite Absatz an optischen Speichermedien, darunter Optical Disc wie CD, DVD, Blu-ray Disc,
wird angesichts der fortschreitenden Digitalisierung und den sich verdndernden Konsumgewohnheiten
nicht weiter wachsen. Dass die Séttigung fir Blu-ray Discs einsetzen wiirde, war uns bewusst,
weshalb wir seit Jahren auf Basis unserer Technologiekompetenz neue Anwendungsfelder erarbeitet
und Maschinentypen fiir neue Markte entwickelt haben. Fir alle Marktteilnehmer iberraschend und
entgegen aller Prognosen war jedoch das plotzliche Ausbleiben jeglicher Investitionen in Optical Disc
Neumaschinen ab dem Jahr 2014.
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Obwohl im Geschéftsjahr 2013 noch rund 40 Anlagen verkauft wurden, gab es im Jahr 2014 fiir die
bereits produzierten Maschinen kaum noch Abnehmer. Wir mussten innerhalb kurzer Zeit einen
Auftragsriickgang von tber 90 % verkraften. Diese Marktverwerfungen haben sich drastisch in allen
wichtigen Finanzkennzahlen niedergeschlagen. Eine solche Entwicklung war seinerzeit nicht zu
erwarten gewesen und sie liel3 sich weder mit Neuentwicklungen noch mit Kosteneinsparungen in
so kurzer Zeit abfedern. Im dritten Quartal 2015 kam noch eine weitere, nicht vorhersehbare Ver-
dnderung im Markt hinzu: Unser grofiter Kunde TECHNICOLOR aus Frankreich hat die nordameri-
kanischen Produktionskapazitdten unseres zweitgrofiten Kunden CINRAM aus Kanada tibernommen.
Durch diese Ubernahme ist TECHNICOLOR in der Lage, die Auslastung seiner Produktionsanlagen zu
erhéhen. Des Weiteren hat CINRAM im Nachgang hierzu begonnen, in Europa gebrauchte BLULINE I
Maschinen zu verkaufen, so dass die Nachfrage nach neuen Maschinen weiter unter Druck kam.
Letztlich wurden somit in 2015 keine neuen BLULINE Il vom Markt nachgefragt. Zwar kénnen wir die
bereits gebauten und einsatzfdhigen BLULINE Il auf den neuen UHD-Standard umbauen, allerdings
wird dies insgesamt ein Nischenmarkt fiir SINGULUS TECHNOLOGIES bleiben.

Die Entwicklung des Segments Halbleiter ldsst weiter auf sich warten. Dieses ist eng mit den Investi-
tionen der groflen Halbleiterproduzenten in die Technologien fir nicht volatile Speicherbausteine auf
Basis von magnetischen Schichten [MRAM) verbunden. Die einschlagigen Marktforschungsinstitute
sehen die Einfihrung dieser neuen MRAM Chips jedoch derzeit erst in den Jahren 2018 bis 2020.

Zusammenfassend ldsst sich sagen: SINGULUS TECHNOLOGIES bringt alle technologischen Voraus-
setzungen mit, um dauerhaft erfolgreich zu sein, zu wachsen und profitabel zu arbeiten. Seit 2010
wurden zahlreiche Neuentwicklungen aktiv vorangetrieben und inzwischen in den Markt eingefihrt.
Gerade im Solarbereich haben wir fiir die Diinnschicht-Technologie eine erhebliche Anzahl von
Maschinen entwickelt und decken hier fast alle relevanten Produktionsschritte ab. Wir sehen ein grofies
Interesse an den verschiedenen Produktionsanlagen fir die Herstellung von CIGS-Solarmodulen
ebenso wie fur die der neuen siliziumbasierten Hochleistungs-Solarzellen. Neuentwicklungen von
Anlagen fur die Konsumgditerindustrie und die Displaytechnik werden mit Kunden getestet. Dieses
Maschinenportfolio ist das Ergebnis der schon vor Jahren durch den Vorstand initiierten Neuaus-
richtung entlang der hoch entwickelten Kernkompetenzen des Unternehmens. Diese Kernkompetenzen
bestehen in der Vakuumbeschichtung, der thermischen Behandlung von Substraten und Oberfldchen
zur Veranderung von mafigeblichen Produkteigenschaften und dem nasschemischen Prozesswissen.

Das Portfolio an neuen Maschinentypen représentiert das Potenzial fir die Zukunft. In diese Produkte
sind die Investitionen der letzten Jahre geflossen und diese sollen in der kommenden Zeit zu
profitablen Umsétzen fihren. Solar und die neuen Anwendungsgebiete konnten in 2015 noch nicht
die rickldufigen Umsétze und fehlenden Ergebnisbeitrdge im Segment Optical Disc ausgleichen.
Dies wird aber bereits fir die kommenden Jahre angestrebt.
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Ausblick, Risiken und Chancen der SINGULUS TECHNOLOGIES

Die von einer grofien Stimmenmehrheit bei Anleihegldubigern und Aktiondren getragene Restruk- 23
turierung der Unternehmensanleihe ist eine wesentliche Voraussetzung fiir die Sanierung der

Gesellschaft. Der Vorstand setzt die beschlossenen Mal3nahmen nun konsequent um. Von der

Sanierung geht zudem ein wichtiges Signal fir das operative Geschéft aus, denn mit Abschluss der

Sanierung wird SINGULUS TECHNOLOGIES wieder zu einem stabilen und langfristig verldsslichen

Partner fir unsere Kunden.

Unser Ziel ist eine sanierte SINGULUS TECHNOLOGIES, die zukiinftig positive Ergebnisse erwirt-
schaftet. Fur das laufende Jahr planen wir steigende Umsatzerldse sowie ein ausgeglichenes bis
leicht positives EBITDA. Allerdings wird das operative Ergebnis (EBIT] in 2016 noch negativ sein.
Fir das Jahr 2017 erwartet die Gesellschaft eine moderate Erhéhung der Umsétze gegentiber dem
Vorjahr sowie positive Ergebnisse.

Unsere Erwartungen fiur die Jahresziele 2016 beruhen im Wesentlichen auf den Annahmen, dass sich
der Solarmarkt weiter positiv entwickelt, die in Verhandlung befindlichen, umfangreichen Auftrdge
fiir Produktionsanlagen fiir Diinnschicht-Solarmodule kurzfristig realisiert und weitere Auftrage im
Bereich der nasschemischen Anlagen in der ersten Hélfte des Jahres 2016 gewonnen werden kénnen.

Der Vorstand bedankt sich bei unseren Kunden und Partnern fir die sehr gute und vertrauensvolle
Zusammenarbeit sowie bei unseren Aktiondrinnen, Aktiondren, Anleiheinhaberinnen und -inhabern
fir ihre Unterstiitzung. Allen SINGULUS TECHNOLOGIES Mitarbeitern danken wir fiir ihre Treue und

thr Engagement im vergangenen Jahr.

Kahlam Main, im Méarz 2016

Mit freundlichen Griifien

SINGULUS TECHNOLOGIES AG

Y O foe bt

Dr.-Ing. Stefan Rinck Dipl.-Oec. Markus Ehret

Vorsitzender des Vorstands, CEO Vorstand Finanzen, CFO
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Corporate Governance

Die SINGULUS TECHNOLOGIES AG und ihr Aufsichtsrat bekennen
sich zu den Grundséatzen ordnungsgeméaler und verantwortungsvoller
Unternehmensfuhrung.

Alle Aufsichtsratsmitglieder sind unabhangig im Sinne des Deutschen Corporate Governance
Kodex (..Kodex"). Im Berichtszeitraum sind Interessenkonflikte von Aufsichtsratsmitgliedern

nicht aufgetreten. Die Zusammenarbeit im Aufsichtsrat zeichnete sich durch Effizienz, Fach-

kompetenz und Vertrauen aus.

Der Aufsichtsrat besteht seit Umwandlung der Gesellschaft in eine Aktiengesellschaft aus
drei Mitgliedern. Von der Bildung eines Priifungsausschusses oder sonstiger Ausschisse

hat der Aufsichtsrat auch im Geschaftsjahr 2015 abgesehen, denn sie lassen nach seiner
Auffassung weder eine Effizienzsteigerung noch eine verbesserte Behandlung komplexer
Sachverhalte oder eine effizientere oder bessere Wahrnehmung der Aufgaben des Aufsichts-
rates im Zusammenhang mit Fragen der Rechnungslegung, des Risikomanagements oder der
Abschlussprifung erwarten. Das Aktienrecht sieht zudem vor, dass entscheidungsbefugte
Aufsichtsratsausschisse mit mindestens drei Aufsichtsratsmitgliedern besetzt sein missen.
Eine Delegation von Aufgaben ist auch aus diesem Grund nicht zweckmafig.

Vorstand und Aufsichtsrat haben im Januar 2016 eine gemeinsame Entsprechenserklarung
gemal § 161 Aktiengesetz abgegeben (Seite 31 des Geschaftsberichtes 2015) und gemaf Ziffer
3.10 des Kodex den Corporate Governance Bericht verfasst, der auf den Seiten 24 bis 31 des
Geschaftsberichtes 2015 abgedruckt ist. Darin werden die Abweichungen von den Empfehlungen
des Kodex erlautert. Die Entsprechenserklarung und der Bericht sind Teil der Erklarung zur
Unternehmensfihrung, die auf der Homepage der Gesellschaft dauerhaft veroffentlicht ist.
Auf die Ausfihrungen in dieser Erklarung wird verwiesen.
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Uber die Corporate Governance bei der SINGULUS TECHNOLOGIES AG berichtet der Vorstand
- zugleich auch fir den Aufsichtsrat - gemaf Ziffer 3.10 des Deutschen Corporate Governance
Kodex wie folgt:

Eine verantwortungsvolle und nachhaltige Unternehmensfihrung hatte fir die SINGULUS
TECHNOLOGIES AG auch 2015 einen hohen Stellenwert. Darunter verstehen Vorstand und
Aufsichtsrat eine verantwortungsbewusste, auf den langfristigen Erfolg ausgerichtete Fihrung
und Kontrolle des Unternehmens. Corporate Governance soll eine zielgerichtete und effiziente
Zusammenarbeit zwischen Vorstand und Aufsichtsrat, die Achtung der Interessen unserer
Aktiondre und Mitarbeiter, angemessenen Umgang mit Risiken, Transparenz und Verantwor-
tung bei allen unternehmerischen Entscheidungen sicherstellen. Vorstand und Aufsichtsrat
verstehen unter Corporate Governance einen in die Unternehmensentwicklung integrierten
Prozess, der kontinuierlich weiterentwickelt wird.

Die Anderungen des Kodex in der Fassung vom 5. Mai 2015 wurden in Vorstand und Aufsichts-
rat diskutiert. Der Aufsichtsrat hat entschieden, der Empfehlung zur Festlegung einer Regel-
grenze fir die Zugehorigkeitsdauer zum Aufsichtsrat (Ziffer 5.4.1 Abs. 2 des Kodex i. d. F.

vom 5. Mai 2015) nicht zu folgen. Der Aufsichtsrat halt eine solche Grenze fur die SINGULUS
TECHNOLOGIES AG nicht fur sinnvoll. Die Mitglieder des Aufsichtsrates sollen ausschlieflich
nach Expertise und Qualifikation ausgesucht werden. Sie sollen den Vorstand kompetent und
effizient beraten und kontrollieren. Der Gesellschaft soll dabei auch die Expertise von erfahre-
nen und bewahrten Aufsichtsratsmitgliedern zur Verfiigung stehen. Eine Regelgrenze fur die
Zugehorigkeitsdauer wiirde die Flexibilitat bei Personalentscheidungen und die Zahl moglicher
Kandidaten Ubermafig einschranken.

Vorstand und Aufsichtsrat haben dementsprechend die auf Seite 31 abgedruckte Entsprechens-
erklarung zum Kodex verabschiedet. Die besondere Fihrungsstruktur der Gesellschaft mit
einem kleinen Vorstand und Aufsichtsrat sowie die Besonderheiten der Branche, in denen sie
tatig ist, erlauben es der Gesellschaft nicht, allen Empfehlungen des Kodex, die vielfach fur
deutlich grofBBere Gesellschaften konzipiert sind, nachzukommen. Die aktuelle gemeinsame
Entsprechenserklarung von Vorstand und Aufsichtsrat gemaf § 161 AktG ist auch auf unserer
Webseite www.singulus.de verdffentlicht. In der Entsprechenserklarung werden alle Abweichungen
vom Kodex erlautert.
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Flhrungsstruktur

Die SINGULUS TECHNOLOGIES AG unterliegt als deutsche Aktiengesellschaft dem deutschen
Aktienrecht und verflgt deshalb Uber eine zweigliedrige Fihrungs- und Kontrollstruktur,
bestehend aus Vorstand und Aufsichtsrat. Der Vorstand fihrt die Geschafte und verantwortet
Unternehmensstrategie, Rechnungslegung, Finanzen und Planung. Er wird dabei vom
Aufsichtsrat beraten und kontrolliert.

Der Aufsichtsrat erdrtert auf Grundlage der Berichte des Vorstands die Geschaftsentwicklung
und Planung, die Unternehmensstrategie und deren Umsetzung. Wesentliche Vorstandsent-
scheidungen wie grof3ere Akquisitionen und Finanzierungsmafinahmen unterliegen nach der
Geschaftsordnung des Vorstands der Zustimmung des Aufsichtsrates. Er erteilt dem von der
Hauptversammlung gewahlten Abschlusspriifer den Prifungsauftrag und lasst sich Uber die
Prifung berichten. Nach eigener Prifung billigt der Aufsichtsrat den Jahresabschluss und
den Konzernabschluss.

Der Vorstand besteht derzeit aus zwei Mitgliedern, der Aufsichtsrat aus drei Mitgliedern.

Die SINGULUS TECHNOLOGIES AG unterliegt nicht dem Mitbestimmungsgesetz. Angesichts
der GréfBe des Unternehmens und um eine effiziente Arbeit zu garantieren, haben beide Organe
derzeit nur die gesetzlich vorgeschriebene Mindestgrafe.

Unternehmensfiihrungspraktiken

Neben den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex, die die SINGULUS
TECHNOLOGIES AG im Wesentlichen beachtet, stellt der .Verhaltenskodex™ des SINGULUS
TECHNOLOGIES Konzerns eine weitere relevante, unternehmensweit angewandte Unternehmens-
fihrungspraktik dar, die Uber die gesetzlichen Anforderungen hinausgeht. Der Verhaltenskodex
wurde im Frihjahr 2014 von Vorstand und Aufsichtsrat verabschiedet und seither in mehreren
Schritten konzernweit implementiert. Gegenstand des Verhaltenskodex sind die Beziehungen
innerhalb des Unternehmens, aber auch nach auflen zu Geschaftspartnern, Gesellschaftern
oder der Offentlichkeit. Er enthalt verbindliche interne Regeln, denen hohe ethische und recht-
liche Standards zugrunde liegen. Dabei stellt der Verhaltenskodex die Integritat im Umgang

mit Geschaftspartnern, Mitarbeitern, Gesellschaftern und der Offentlichkeit in den Mittelpunkt.
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Enge Zusammenarbeit von Vorstand und Aufsichtsrat

Vorstand und Aufsichtsrat arbeiten zum Wohl des Unternehmens eng zusammen. Der Vorstand 27
berichtet dem Aufsichtsrat regelmaflig, zeitnah und umfassend tber die relevanten Fragen der
Unternehmensplanung und der strategischen Weiterentwicklung, Uber den Gang der Geschafte
und die Lage des Konzerns. Das gilt insbesondere in der wirtschaftlich schwierigen Lage, in
der der SINGULUS TECHNOLOGIES Konzern sich derzeit befindet. Grundlage fiir die Informa-
tions- und Uberwachungstatigkeit des Aufsichtsrates ist das ausfiihrliche, monatliche Berichts-
wesen. Weiterfihrende, schriftliche und mindliche Berichte des Vorstands, sonstiger Mitarbeiter,
der Wirtschaftsprifer sowie externer Berater erganzen das Reporting. Der Vorsitzende des
Aufsichtsrates erortert mit dem Vorstand zudem regelmaflig in Einzelgesprachen die Lage der
Gesellschaft und ihre weitere Entwicklung und berichtet anschlieend den anderen Mitgliedern
des Aufsichtsrates. Die Berichte werden intern im Aufsichtsrat und auch gemeinsam mit dem
Vorstand erortert und diskutiert. Fir bedeutende Geschaftsvorgange legt die Geschaftsordnung
des Vorstands Zustimmungsvorbehalte durch den Aufsichtsrat fest. Insgesamt fanden im
Geschaftsjahr 2015 zwolf Aufsichtsratssitzungen statt, davon sechs Prasenzsitzungen.

Zusammensetzung und Arbeit des Vorstands

Der Vorstand der SINGULUS TECHNOLOGIES AG besteht derzeit aus zwei Mitgliedern. Er ist
das Leitungsorgan des Unternehmens. Der Vorstand ist bei der Fihrung des Unternehmens
allein an das Unternehmensinteresse gebunden und orientiert sich an dem Ziel der nachhaltigen
Steigerung des Unternehmenswerts sowie an den Belangen der Aktionare und der Mitarbeiter.

Die derzeitigen Mitglieder des Vorstands sind Herr Dr.-Ing. Stefan Rinck und Herr Markus Ehret.
Herr Dr.-Ing. Stefan Rinck ist seit 1. April 2010 Vorsitzender des Vorstands, Herr Markus Ehret
ist seit 19. April 2010 Vorstand der SINGULUS TECHNOLOGIES AG. Der Dienstvertrag von Herrn
Dr.-Ing. Stefan Rinck endet am 31. August 2017, der Dienstvertrag von Herrn Markus Ehret lauft
bis 31. Dezember 2019.

Herr Dr.-Ing. Stefan Rinck verantwortet als Vorstandsvorsitzender die Bereiche Produktion,
Vertrieb, Technik, Forschung und Entwicklung sowie Strategie und Auslandsaktivitaten. Herr
Markus Ehret ist fir die Bereiche Finanzen, Controlling, Investor Relations, Personal, Einkauf
und IT zustandig.
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Die Vergiitung des Vorstands ist im Vergiitungsbericht auf den Seiten 89 bis 101 detailliert
beschrieben.

Der Vorstand besetzt bereits seit Jahren Fihrungsfunktionen mit Frauen, soweit diese die
erforderliche fachliche Qualifikation und personliche Eignung aufweisen. So sind derzeit zwei
der vier Prokuristen der SINGULUS TECHNOLOGIES AG weiblich, wobei die Prokura eines
Prokuristen auf die Geschéfte der Niederlassung Firstenfeldbruck beschrankt ist. Der Vorstand
hat bis zum 30. Juni 2017 die Zielgrof3en fur den Frauenanteil auf der ersten Fiihrungsebene
unter dem Vorstand auf 30 % (aktuell: rd. 33 %) und auf der zweiten Fiihrungsebene unter dem
Vorstand auf 20 % (aktuell: rd. 19 %) festgelegt.

Zusammensetzung und Arbeit des Aufsichtsrates
Der Aufsichtsrat besteht aus drei Mitgliedern. Der Aufsichtsrat ist nicht mitbestimmt.

Dem Aufsichtsrat gehoren derzeit Herr Dr.-Ing. Wolfhard Leichnitz, Frau Christine Kreidl,
WP/StB, und Herr Dr. rer. nat. Rolf Blessing an. Herr Dr.-Ing. Wolfhard Leichnitz gehtrt dem
Aufsichtsrat seit 2009 an und ist seit 2011 Vorsitzender des Aufsichtsrates. Herr Dr. rer. nat.
Rolf Blessing gehdrt dem Aufsichtsrat seit 2011 an; Frau Christine Kreidl ist seit 2012 Mitglied
des Aufsichtsrates. Sie wurde am 18. Juni 2013 vom Aufsichtsrat zur stellvertretenden Vor-
sitzenden gewahlt. Die Amter der Mitglieder des Aufsichtsrates enden jeweils mit Beendigung
der Hauptversammlung, die Uber die Entlastung fir das Geschaftsjahr 2015 entscheidet.

Von der Bildung eines Priifungsausschusses oder sonstiger Aufsichtsratsausschiisse hat der
Aufsichtsrat auch im Geschaftsjahr 2015 abgesehen, weil Ausschisse bei einem Aufsichtsrat
mit drei Mitgliedern keinen Sinn ergeben.

Der Aufsichtsrat hat im Geschaftsjahr 2015 zw6lf Sitzungen abgehalten. Der Aufsichtsrat Uber-
prift regelmaBig die Effizienz seiner Arbeit. Eine detaillierte Ausfiihrung Uber die Arbeit des
Aufsichtsrates im Geschaftsjahr 2015 findet sich im Bericht des Aufsichtsrates auf den Seiten
8 bis 17 des Geschéftsberichts.

Berater- oder sonstige Dienstleistungs- und Werkvertrage zwischen Mitgliedern des Aufsichts-
rates und der Gesellschaft bestanden im abgelaufenen Geschaftsjahr nicht.

Der Aufsichtsrat hat bis zum 30. Juni 2017 die Zielgréf3en fir den Frauenanteil im Aufsichtsrat
auf 33 % (aktuell: rd. 33 %) sowie im Vorstand auf 0 % (aktuell: 0 %) festgelegt.
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Transparenz und Kommunikation

Der Vorstand veroffentlicht potentiell kursrelevante Informationen, welche die SINGULUS 29
TECHNOLOGIES AG betreffen, unverziglich, sofern die Gesellschaft nicht in einzelnen Fallen

hiervon befreit ist. Alle im Jahr 2015 verdffentlichten Ad-hoc Meldungen sind auf der Webseite

der Gesellschaft zuganglich. Dariber hinaus fihrt das Unternehmen ein Insiderverzeichnis,

das samtliche Personen mit Zugang zu Insiderinformationen umfasst. Diese werden regel-

mafig Uber die sich daraus ergebenden rechtlichen Pflichten umfassend informiert.

Die SINGULUS TECHNOLOGIES AG achtet darauf, dass sich die Aktionare der Gesellschaft
rechtzeitig und umfassend Uber die auf ihrer Internetseite verdffentlichten Informationen ein
Bild Uber die Situation des Unternehmens machen konnen. Die SINGULUS TECHNOLOGIES AG
berichtet ihren Aktiondren viermal im Geschéftsjahr tber die Geschaftsentwicklung sowie Uber
die Finanz- und Ertragslage. Alle Finanzberichte, aktuelle Unternehmensprasentationen, der
Unternehmenskalender sowie die Ad-hoc Mitteilungen, die nach § 15a WpHG zu meldenden
Wertpapiergeschéfte (., Directors’ Dealings”) und die Stimmrechtsmitteilungen nach §§ 21ff.
WpHG sind unter www.singulus.de im Bereich Investor Relations veroffentlicht. Zur Verbesserung
der Transparenz und Pflege des Aktienkurses hat die SINGULUS TECHNOLOGIES AG mehrere
Analystenkonferenzen abgehalten und zahlreiche Einzelgesprache mit Investoren gefihrt.

Auch alle Berichte und Dokumente zur Corporate Governance und Unternehmensfiihrung
einschlieflich der Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex,
einem Verweis auf den im Internet abrufbaren Volltext des Kodex selbst und der Satzung der
SINGULUS TECHNOLOGIES AG sowie die Hauptversammlungseinladungen und Abstimmungs-
ergebnisse sind auf der SINGULUS TECHNOLOGIES Webseite unter Investor Relations einsehbar.

Die Hauptversammlung findet in der ersten Halfte des Jahres statt. Durch den Einsatz elektro-
nischer Kommunikationsmittel, insbesondere Internet und E-Mail, erleichtert der Vorstand

den Aktionaren die Teilnahme an der Hauptversammlung und ermaglicht ihnen, sich bei der
Ausiibung ihres Stimmrechts durch Stimmrechtsvertreter vertreten zu lassen. Dariber hinaus
kann der Vorstand vorsehen, dass Aktionare ihr Stimmrecht schriftlich oder im Wege elektroni-
scher Kommunikation austben konnen, ohne an der Hauptversammlung teilnehmen zu missen.
Alle der Hauptversammlung zuganglich zu machenden Berichte, Jahresabschlisse und sonstige
Unterlagen sind, ebenso wie die Tagesordnung der Hauptversammlung und eventuelle Gegen-
antrage, Uber das Internet abrufbar.
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Rechnungslegung und Abschlusspriifung

Konzernabschluss und Zwischenberichte werden seit dem Geschaftsjahr 2004 nach den
International Financial Reporting Standards (IFRS) erstellt und sind international vergleich-
bar. Der vom Vorstand erstellte Konzern- und Jahresabschluss wurde von der KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Frankfurt am Main, geprift. Der Aufsichtsrat hat die
Abschlisse und die Prifung seinerseits geprift und gebilligt. Halbjahres- und Quartals-
finanzberichte unterliegen keiner priferischen Durchsicht. Wichtige Aspekte wurden mit
dem Aufsichtsrat erdrtert und die Berichte vor Verdffentlichung von diesem gebilligt.

Zwischenberichte wurden der Offentlichkeit innerhalb von 45 Tagen nach Quartalsende, der
Konzernabschluss und der Jahresabschluss innerhalb von 90 Tagen nach Geschéaftsjahresende
zuganglich gemacht.

Der Geschaftsbericht Uber das Geschaftsjahr 2015 und die Zwischenberichte stehen auf der
Webseite von SINGULUS TECHNOLOGIES.

Bezlige

Wie schon in den letzten Jahren weist die SINGULUS TECHNOLOGIES AG sowohl die festen als
auch die erfolgsabhangigen Anteile der Bezlige der Vorstandsmitglieder sowie die Verglitungs-
komponenten mit langfristiger Anreizwirkung individuell aus. Zusatzlich wird auch die Zufihrung
zur Altersversorgung, der ein beitragsorientiertes System zugrunde liegt, individuell offen-
gelegt. Die Angaben finden sich im Vergltungsbericht, der Teil des Lageberichts ist und diesen
Corporate Governance Bericht erganzt. Der Vergltungsbericht stellt die Verglitung und das
Vergltungssystem des Vorstands umfassend dar und geht dabei auch auf die Ausgestaltung
vaon Vergitungsbestandteilen mit langfristiger Anreizwirkung ein. Des Weiteren wird die Vergltung
der Aufsichtsratsmitglieder individualisiert wiedergegeben. Der Vergltungsbericht ist im
Geschaftsbericht auf den Seiten 89 bis 101 abgedruckt.

Directors‘ Dealings/Aktienbesitz

Die Angaben zu den Wertpapiergeschaften von Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichts-
rates der SINGULUS TECHNOLOGIES AG und ihnen nahe stehenden Personen nach § 15a
Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) sowie zum Aktienbesitz finden sich im Vergltungsbericht
auf Seite 89 bis 101 und auBerdem auf der Homepage unter Investor Relations/SINGULUS
Aktie/Directors’ Dealings.
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ENTSPRECHENSERKLARUNG 2016 ZUM DEUTSCHEN CORPORATE GOVERNANCE KODEX

Die letzte Entsprechenserklarung wurde im Januar 2015 auf der Grundlage des Deutschen 31
Corporate Governance Kodex in der Fassung vom 24. Juni 2014 abgegeben. Mit den folgenden
Ausnahmen entsprach und entspricht die SINGULUS TECHNOLOGIES AG (die .Gesellschaft”)

seither der jeweils geltenden Fassung des Kodex:

1.

Solange ein dreikopfiger Aufsichtsrat besteht, wurden und werden keine Ausschiisse gebildet
(zu Ziffer 5.3.1,5.3.2 und 5.3.3 des Kodex], da bei einem dreikopfigen Aufsichtsrat eine
sachgerechte Wahrnehmung der Aufgaben des Aufsichtsrates im Plenum stattfinden kann.
Ausschisse lassen in diesem Fall weder eine Effizienzsteigerung noch eine verbesserte
Behandlung komplexer Sachverhalte oder eine effizientere oder bessere Wahrnehmung
der Aufgaben des Aufsichtsrates im Zusammenhang mit Fragen der Rechnungslegung, des
Risikomanagements oder der Abschlussprifung erwarten. Das Aktienrecht sieht zudem
vor, dass entscheidungsbefugte Aufsichtsratsausschisse mit mindestens drei Aufsichts-
ratsmitgliedern besetzt sein missen. Eine Delegation von Aufgaben ist auch aus diesem
Grund nicht zweckmaBig.

Der Aufsichtsrat legte bislang keine verbindliche Quote fiir eine angemessene Beteiligung
von Frauen im Aufsichtsrat fest (zu Ziffer 5.4.1 Abs. 2 des Kodex i. d. F. vom 24. Juni 2014).
Mit Beschluss vom 29. September 2015 hat der Aufsichtsrat die Zielgréf3e fir den Frauen-
anteil im Aufsichtsrat bis zum 30. Juni 2017 auf 33 % festgesetzt (eine Frau bei drei Aufsichts-
ratsmitgliedern) und entspricht damit Ziffer 5.4.1 Abs. 2 des Kodex i. d. F. vom 5. Mai 2015.

Der Aufsichtsrat legt keine Regelgrenze fur die Zugehorigkeitsdauer zum Aufsichtsrat fest
(zu Ziffer 5.4.1 Abs. 2 des Kodex i. d. F. vom 5. Mai 2015). Der Aufsichtsrat halt eine solche
Grenze nicht fur sinnvoll. Die Mitglieder des Aufsichtsrates sollen ausschlief3lich nach
Expertise und Qualifikation ausgesucht werden. Sie sollen den Vorstand kompetent und
effizient beraten und kontrollieren. Der Gesellschaft soll dabei auch die Expertise von
erfahrenen und bewahrten Aufsichtsratsmitgliedern zur Verfligung stehen. Eine Regel-
grenze fur die Zugehorigkeitsdauer wirde die Flexibilitat bei Personalentscheidungen und
die Zahl maglicher Kandidaten ibermafig einschranken.

Mit Ausnahme der oben erklarten Abweichungen entspricht die SINGULUS TECHNOLOGIES AG
den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex in der Fassung vom 5. Mai 2015
und wird ihnen auch zukiinftig entsprechen.

Kahl am Main, im Januar 2016

Fiir den Vorstand: Fiir den Aufsichtsrat:
Dr.-Ing. Stefan Rinck Dr.-Ing. Wolfhard Leichnitz
Markus Ehret Christine Kreidl

Dr. rer. nat. Rolf Blessing
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SINGULUS TECHNOLOGIES
am Kapitalmarkt

WIRTSCHAFTLICHE ENTWICKLUNG UND FINANZIELLE RESTRUKTURIERUNG

Nach der anhaltenden Verlustsituation und dem Verzehr des Eigenkapitals nach HGB
sowie auch nach IFRS hat der Vorstand in 2015 begonnen, ein Restrukturierungskonzept
fur die Refinanzierung der Unternehmensanleihe auszuarbeiten.

Das Restrukturierungskonzept ist auf den Seiten 49 bis 51 im Detail erldutert. Es sieht im
Wesentlichen eine Kapitalherabsetzung im Verhaltnis 160 : 1, den Umtausch der Anleihe in
neue Aktien an der Gesellschaft sowie neue Inhaber-Teilschuldverschreibungen aus einer
neu zu begebenden, besicherten Anleihe sowie die anschlielende Durchfihrung einer Bar-
kapitalerhchung vor.

DIE SINGULUS TECHNOLOGIES AKTIE

Die Kursentwicklung der SINGULUS TECHNOLOGIES Aktie wurde im Geschaftsjahr 2015 und
auch in den ersten Monaten des Geschaftsjahres 2016 hauptsachlich von dem schwachen
Geschaftsverlauf gepragt.

Die auflerordentliche Hauptversammlung vom 16. Februar 2016 hat entsprechend den
Vorschlagen der Verwaltung die verschiedenen Kapitalmafinahmen mit einer deutlichen
Mehrheit von tber 90 % des anwesenden Kapitals beschlossen, die die Umsetzung des
Umtauschbeschlusses der Anleiheglaubiger ermaglichen. Weitere Informationen zur
Restrukturierung des Unternehmens finden Sie auf den Seiten 49 bis 51.

SINGULUS TECHNOLOGIES AKTIE
. SCHLUSSKURSE IN €, XETRA

T T
Jan. 2015 Feb.

Marz

T T T T T T T T T T
April Mai Juni Juli Aug Sept Okt Nov. Dez. Jan. 2016 Feb. Marz




SINGULUS TECHNOLOGIES AM KAPITALMARKT

Aufgrund der weiterhin nicht zufriedenstellenden Geschéftslage und notwendiger bilanzieller
RestrukturierungsmafBinahmen blieb die Aktie im ersten Quartal 2016 weiter unter Druck und

notierte bei 0,25 € am 21. Marz 2016. 33

AKTIONARSSTRUKTUR

In den letzten Jahren wurde die Aktionarsstruktur hauptsachlich von den langjahrigen Aktionaren

Dimensional Holdings Inc., [DHI) Texas, USA, sowie der heutigen Quaero Capital SA (ehemals

Argos Investment Managers SAJ, Genf, Schweiz, gepréagt. Des Weiteren hielt die Frankfurt

Performance Management AG (FPM] in Frankfurt Gber die Universal-Investment-Gesellschaft

mbH ein Volumen, das Uber der meldepflichtigen 3 %-Schwelle lag. Im Laufe des Geschafts-

jahres 2015 verringerte FPM jedoch seinen Aktienanteil und unterschritt die 3 %-Schwelle. Im

Januar 2016 entschied sich auch DHI, sein Investment auf 2,93 % zu reduzieren. Am 7. Marz 2016

hat auch die Quaero Capital SA, Genf, Schweiz, die 3 %-Schwelle unterschritten und einen

Aktienbesitz von 2,94 % gemeldet.

ANGABEN ZUR AKTIE
ISIN: DE0007238909, WKN: 723890
. Borsenkurzel: SNG/Reuters SNGG.DE/Bloomberg SNG.NM, Prime Standard: Technology
2013 2014 2015

Aktienzahl per 31.12. 48.930.314 48.930.314 48.930.314
Grundkapital in € 48.930.314 48.930.314 48.930.314
Marktkapitalisierung am 31.12. in Mio. € 103 33 12
Jahrestiefstkurs in € 1,10 0,59 0,253
Jahreshéchstkurs in € 2,59 2,81 1,536
Jahresschlusskurs 2,11 0,68 0,284
@ Handelsvolumen (Xetra) pro Tag 101.622 132.016 141.043
Ergebnis pro Aktie in € -0,01 1,05 -0,89
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DIE SINGULUS TECHNOLOGIES ANLEIHE

34 Die im Marz 2012 von SINGULUS TECHNOLOGIES begebene Anleihe wird am 23. Marz 2017
fallig. Der Anleihekurs der 2012 von SINGULUS TECHNOLOGIES begebenen Schuldverschrei-
bung notierte bereits seit Anfang 2015 schwach. Per 31. Dezember 2015 notierte die Anleihe
leicht Uber 20 %. Zu Redaktionsschluss lag der Kurs bei 30,88 %.

In den letzten Monaten wurde ein Restrukturierungskonzept zur bilanziellen Sanierung der
Gesellschaft erarbeitet, das eine Refinanzierung der Unternehmensanleihe beinhaltet.

Die Glaubigerversammlung am 15. Februar 2016 war mit einem Quorum von rund 33 %
beschlussfahig und hat den Beschlussvorschlagen, die zur Umsetzung des vorliegenden
Restrukturierungskonzepts bendtigt werden, mit einer Mehrheit von rund 90 % der teil-
nehmenden Stimmrechte zugestimmt. Weitere Informationen zur Restrukturierung des
Unternehmens finden Sie auf den Seiten 49 bis 51.

KURS DER UNTERNEHMENSANLEIHE
. BORSE FRANKFURT, %

Jahreshochstkurs 79,90
Jahrestiefstkurs 16,50
Jahresschlusskurs 23,00
Aktueller Kurs* 30,88

* per 21. Marz 2016

WERTENTWICKLUNG DER SINGULUS TECHNOLOGIES ANLEIHE
. BORSE FRANKFURT, %
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ALLGEMEINES UMFELD

Die internationalen Kapitalmarkte waren auch im Jahr 2015 stark beeinflusst von den Mafinah- 35
men der Zentralbanken. Wahrend die US-Notenbank FED zum Jahresende hin zum ersten Mal

seit fast zehn Jahren die Leitzinsen wieder erhoht hat, befinden sich die anderen Zentralbanken

der Industrielander weiterhin in einem Zyklus der Zinssenkungen bzw. stabiler Leitzinsen. Die

Europdische Zentralbank senkte die Zinsen im Jahresverlauf weiter und verlangt mittlerweile

negative Zinsen fur die Einlagen von Banken bei der Zentralbank.

Aber auch andere makrodkonomische Themen beherrschten die Markte. Die Verlangsamung
der Wachstumsraten in den Schwellenlandern, allen voran Chinas, hat die Finanzmarkte im
Jahr 2015 beeinflusst.

In Europa beschaftigte die Finanzkrise Griechenlands die Markte. Es wurde ein weiteres Hilfs-
paket geschnirt und es bleibt abzuwarten, wie sich die Wirtschaft im Euroraum weiter entwickelt.
Die Kriege in der Ukraine und Syrien sowie die Terroranschlage in Paris haben weiterhin zur
Unsicherheit an den Méarkten beigetragen.

Dessen ungeachtet schaffte es der Deutsche Aktienindex DAX am 13. April 2015 ein neues
Allzeithoch von 12.388 Punkten zu erklimmen. Dieses Niveau konnte aufgrund der Unsicher-
heiten an den Markten nicht gehalten werden, so dass der deutsche Leitindex das Borsenjahr
2015 bei rund 10.740 Zahlern mit einem Plus von 8 % beendete.

KONTINUIERLICHER DIALOG MIT DEM KAPITALMARKT

Die SINGULUS TECHNOLOGIES AG hatte in 2015 insgesamt vier Analysten, die das Unternehmen
beobachten und Kommentare zur aktuellen Entwicklung des Unternehmens veroffentlichten.

Die Kommunikation mit privaten und institutionellen Investoren hat weiterhin einen hohen
Stellenwert fir das Unternehmen. Die jahrlich stattfindende Hauptversammlung in Frankfurt
am Main, die Teilnahme an verschiedenen Konferenzen, Einzelgesprachen, Roadshows sowie
zahlreiche Verdffentlichungen sind dabei die wichtigsten Elemente der Kommunikation.

Des Weiteren konnen alle Anleger und Interessenten die relevanten Informationen auf tele-
fonische Anfrage sowie auf der Investor-Relations-Internetseite www.singulus.de erhalten.
Dort werden u. a. die aktuelle Unternehmensprasentationen sowie alle Ad-hoc und Presse-
meldungen verdffentlicht.



4
z
0

T SILE>X I



SILEX Il - 02
SYSTEM FUR DIE PRODUKTION
VON HOCHLEISTUNGS-SOLARZELLEN

Im Jahr 2015 wurde weiterhin intensiv an der Fertigstellung der SILEX Il fur nasschemische
Prozesse gearbeitet. Mit der SILEX Il kbnnen insbesondere die bei Hochleistungs-Solar-
zellen geforderten Bearbeitungsschritte realisiert werden.

L 3)
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ZUSAMMENGEFASSTER LAGEBERICHT
DES SINGULUS TECHNOLOGIES KONZERNS
UND DER SINGULUS TECHNOLOGIES AG

Die Gesellschaft hat von der Mdglichkeit geméiB § 315 Abs. 3 HGB Gebrauch
gemacht und einen zusammengefassten Lagebericht fur den SINGULUS
TECHNOLOGIES Konzern und die SINGULUS TECHNOLOGIES AG erstellt.
Da der Geschéftsverlauf, die Lage der Gesellschaft sowie die Chancen und
Risiken der zukunftigen Entwicklung der SINGULUS TECHNOLOGIES AG
und des SINGULUS TECHNOLOGIES Konzerns weitgehend tbereinstimmen,
beziehen sich die folgenden Ausfihrungen, insbesondere die Zahlenangaben,
soweit nicht anders vermerkt, auf den SINGULUS TECHNOLOGIES Konzern.

Grundlagen des Konzerns

GESCHAFTSMODELL DES SINGULUS TECHNOLOGIES KONZERNS

Der SINGULUS TECHNOLOGIES Konzern konzentriert seine Tatigkeit auf die Entwicklung,
Herstellung und den Vertrieb von Maschinen und Anlagen, insbesondere im Bereich der
Beschichtungstechnologie, der Oberflachenbehandlung und der Nasschemie, sowie damit in
Zusammenhang stehender Geschafte und Dienstleistungen, einschlieflich der verschiedenen
Formen der Absatzfinanzierung. Dabei fokussiert sich die Gesellschaft derzeit im Wesentlichen
auf die Anwendungsbereiche Solar, Optical Disc und Halbleiter. Neue Anwendungsbereiche
werden getestet und die entsprechenden Markte untersucht.

Im Segment Solar bietet SINGULUS TECHNOLOGIES Vakuum-Beschichtungsanlagen, Anlagen
fir thermische Prozesse sowie Anlagen fir die nasschemische Behandlung von kristallinen
sowie Kupfer-Indium-Gallium-Diselenid (CIGS) und Cadmiumtellurid (CdTe) Dinnschicht-Solar-
zellen an. SINGULUS TECHNOLOGIES vermarktet in diesem Segment dariber hinaus komplette
Produktionslinien fur kristalline Silizium-Solarzellen. Weiterhin hat SINGULUS TECHNOLOGIES
im Jahr 2015 Produktionslésungen fir die neuen Hochleistungs-Zellkonzepte wie PERC-
(Passivated Emitter Rear Cell), PERT- (High-Efficiency Passivated Emitter, Rear Totally Diffused
Cell] und HJT- (Heterojunction) Solarzellen erfolgreich bei Kunden verkaufen kénnen.

Im Segment Optical Disc werden im Wesentlichen Maschinen zur Herstellung von Dual
Layer Blu-ray Discs mit bis zu 50 GB Speicherkapazitat sowie Produktionsanlagen fur CD und
DVD angeboten. Fur Blu-ray Discs mit bis zu 100 GB Speicherkapazitat bietet SINGULUS
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TECHNOLOGIES eine neue, modular aufgebaute Produktionsanlage mit dem Markennamen

BLULINE Il an. Im Fokus steht weiterhin das weltweite Ersatzteil- und Servicegeschaft
basierend auf mehreren tausend installierten Maschinen. 39

Im Segment Halbleiter bietet SINGULUS TECHNOLOGIES modulare Anlagenplattformen mit
den Markennamen TIMARIS und ROTARIS fiir die effiziente Beschichtung von Wafern mit
magnetischen Schichten im Ultra-Hochvakuum an.

SINGULUS TECHNOLOGIES entwickelt Verfahren und Anlagen fir neue Applikationen im
Konsumgtiterbereich. Diese Konzepte wurden in den letzten Jahren mit potenziellen Kunden
erarbeitet und zur Marktreife gebracht. Die erste Beschichtungslinie fir dekorative Bauteile
wurde bereits ausgeliefert. SINGULUS TECHNOLOGIES hat im Jahr 2015 mit der weiteren
Vermarktung von Vakuum-Beschichtungsanlagen fir neue Anwendungen begonnen und
wird diese Aktivitaten im Jahr 2016 ausbauen. Diese neuen Anwendungen sind derzeit noch
Bestandteil des Segments Optical Disc.

KONZERNSTRUKTUR

Am Standort in Kahl am Main sind die Konzernleitung sowie die Abteilungen des Finanzwesens,
des Vertriebs und alle zentralen Funktionen des Unternehmens konzentriert. In Kahl am Main
werden Maschinenkonzepte fir alle Segmente entwickelt, konstruiert und gefertigt.

SINGULUS TECHNOLOGIES entwickelt und produziert am Standort in Furstenfeldbruck
Produktionsanlagen fir nasschemische Prozesse. Seit 2007 gehort die SINGULUS STANGL
SOLAR GmbH zur SINGULUS TECHNOLOGIES Gruppe. Der Vorstand hat am 20. Juli 2015 mit
Zustimmung des Aufsichtsrates die Verschmelzung der SINGULUS STANGL SOLAR GmbH auf
die SINGULUS TECHNOLOGIES AG beschlossen. Mit der Eintragung in das Handelsregister am
8. Oktober 2015 wurde die Verschmelzung rechtskraftig und ist nunmehr als Niederlassung
Firstenfeldbruck Teil der SINGULUS TECHNOLOGIES AG.

SINGULUS TECHNOLOGIES verfligt Uber ein Vertriebs- und Servicenetzwerk in allen relevanten
Regionen der Welt und bietet damit Kunden Beratungs- und Serviceleistungen weltweit rund
um die Uhr an. Eigene Tochtergesellschaften in Schlisselregionen werden dabei durch ein
Netz langjahrig verbundener Vertretungen erganzt.

ZIELE UND STRATEGIE
Die Zielsetzung des Unternehmens ist darauf ausgerichtet, in den jeweiligen Marktsegmenten

eine technologisch fiihrende Position zu erreichen, das Geschaftsvolumen soll dabei nachhaltig
gesteigert und ein stabiles, profitables Ergebnis erwirtschaftet werden.
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SINGULUS TECHNOLOGIES entwickelt innovative Technologien fiir effiziente und ressourcen-
schonende Produktionsprozesse. Die Strategie von SINGULUS TECHNOLOGIES griindet sich
auf die Nutzung und Erweiterung der bestehenden Kernkompetenzen. Die Anwendungsgebiete
beinhalten die Vakuumtechnologie, die Oberflachenbeschichtung und -behandlung sowie die
einhergehenden chemischen und physikalischen Verfahrensprozesse.

Segment Solar: Klare Wachstumsstrategie fir den Solarmarkt

SINGULUS TECHNOLOGIES hat auch im Jahr 2015 umfangreiche Kapazitaten auf die Weiterent-
wicklung und Markteinfihrung von neuen Produktionstechniken fur die Herstellung von neuen
Zellkonzepten fir die kristalline und Dinnschicht-Solartechnik konzentriert.

Die Zielsetzung der Gesellschaft liegt darin, fir alle wichtigen Prozessschritte bei der Herstel-
lung von Diinnschicht-Solarzellen die notwendigen Anlagensysteme anzubieten und in 2016
entsprechende Auftrage zu generieren. SINGULUS TECHNOLOGIES bietet diese Systeme fir
beide Anwendungen an: CIGS und CdTe. Fir den Markt der Anlagen zur Produktion von kristal-
linen Hochleistungszellen, z. B. Heterojunction-Solarzellen, hat die Gesellschaft mit ihrer 2014
weiterentwickelten Atz- und Reinigungsanlage SILEX Il eine fihrende Marktposition erreicht
und plant diese weiter auszubauen.

Segment Optical Disc: Ultra HD Blu-ray - ein Nischenmarkt

SINGULUS TECHNOLOGIES bietet die neue Produktionstechnik fur die kommende Disc Generation,
die Ultra HD Blu-ray Disc mit einem Speichervolumen von bis zu 100 GB, an. Die Einfiihrung der
neuen, erforderlichen Abspielgerate sowie der Ultra HD Blu-ray Disc ist fir 2016 vorgesehen.

Gebdude mit
CIGS-Solarmodulen
(mit freundlicher
Genehmigung der
Fa. Avancis GmbH,
Miinchen)
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SINGULUS TECHNOLOGIES nutzt die bewahrte BLULINE Il Produktionsmaschine als Basis fiir LAGEBERICHT
die neue Anlage mit dem Produktnamen BLULINE Il und plant diese nun im laufenden Jahr
2016 in den Markt einzufihren. Es wird erwartet, dass der Markt fir BLULINE Il Systeme sich SEITE 41

nur zu einem Nischenmarkt entwickelt. SINGULUS TECHNOLOGIES konzentriert ihre Aktivitaten
in diesem Segment nunmehr hauptsachlich auf das weltweite Ersatzteil- und Servicegeschaft
basierend auf mehreren tausend installierten Maschinen.

Segment Halbleiter: Hightech-Anlagenplattform

Im Segment Halbleiter arbeiten wir an der Ausristung von Forschungsinstituten und Universi-
taten fur die neue Halbleiteranwendung MRAM (Magnetoresistive Random Access Memory) und
sind fur den Beginn einer industriellen Anwendung der neuen Speichertechnik gut positioniert.
Die Entwicklung des Produktportfolios ist vorlaufig abgeschlossen. Gemessen an den Geschafts-
aktivitaten sowie der erreichten Finanzkennzahlen ist das Segment Halbleiter das kleinste
Segment der Gesellschaft. Der Vorstand sieht jedoch langfristig ein gutes Potenzial, mit den
erarbeiteten Kompetenzen in Zukunft erfolgreich zu sein.

Ausrichtung in neue Markte/Aufbau neuer Arbeitsgebiete

Die Kernkompetenz von SINGULUS TECHNOLOGIES liegt in der Vakuum-Dinnschichttechnik, bei
nasschemischen Verfahren, bei der Oberflachentechnik und bei thermischen Prozesstechniken.
SINGULUS TECHNOLOGIES arbeitet daran, diese Expertise in den Segmenten Solar, Halbleiter
und Optical Disc auszubauen und in weitere Markte zu Ubertragen. Dazu gehdren Themen

wie nachhaltige Energien, das Entertainment, die Mobilitat, die Halbleitertechnik sowie die
Veredelung von Gebrauchsgtitern aller Art.

Innovative Technologien

DUNN- OBER
SCHICHT- FLACHEN-

THERMISCHE NASS-
PROZESS- CHEMISCHE
TECHNIK TECHNIK

TECHNIKEN VERFAHREN

Ausrichtung in neue Markte

Markte Energie Entertainment Mobilitat Halbleiter Konsumguter
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STEUERUNGSSYSTEM

Zum Zweck der Unternehmenssteuerung ist der Konzern nach Produkten in berichtspflichtige
Geschaftssegmente unterteilt. Die Steuerung erfolgt ausschlief3lich Uber finanzielle Steuerungs-
groflen. Das Management verwendet zur Konzernsteuerung die Umsatzerlose und die Kennzahl
EBIT (operatives Ergebnis vor Zinsen und Steuern) jeweils nach Segmenten, um Entscheidungen
Uber die Verteilung von Ressourcen zu treffen und die Ertragskraft der Segmente zu bestimmen.
Die Finanzierung wird auf Konzernebene Uberwacht und gesteuert.

FORSCHUNG, ENTWICKLUNG UND KONSTRUKTION

Im Bereich Forschung, Entwicklung und Konstruktion waren im Geschaftsjahr 2015 konzern-
weit durchschnittlich 77 Mitarbeiter beschaftigt. Die nicht aktivierungsfahigen Entwicklungs-
kosten lagen im Jahr 2015 im Konzern bei 6,9 Mio. € (Vorjahr: 9,3 Mio. €). Dariber hinaus wurden
Kosten von 4,3 Mio. € vornehmlich fir die Entwicklung von Serienanlagen aktiviert (Vorjahr:
1,8 Mio. €). Die Aktivierungsquote im Geschaftsjahr 2015 lag bei 38 % (Vorjahr: 16 %). Die
planmaBigen Abschreibungen auf aktivierte Entwicklungskosten betrugen 1,8 Mio. € (Vorjahr:
2,1 Mio. €). Weiterhin wurden auflerplanmé&Bige Abschreibungen auf aktivierte Entwicklungskosten
in Hohe von 3,2 Mio. € erfasst, die in Hohe von 2,4 Mio. € unter den Wertminderungs- und
Restrukturierungsaufwendungen ausgewiesen werden; diese betreffen hauptsachlich die
Segmente Solar und Halbleiter.

Kathodenzerstdubungs-
anlage VISTARIS mit
vertikalem Transport
der CIGS-Solarmodule
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Entwicklungsschwerpunkte des Jahres 2015 LAGEBERICHT

Auf dem Gebiet der Dinnschicht-Solartechnik arbeitet SINGULUS TECHNOLOGIES in enger SEITE 43
Kooperation mit potenziellen Kunden an der Weiterentwicklung von Prozessanlagen fir die

Herstellung von CIGS-Solarmodulen. Im Jahr 2015 wurde im Bereich der Vakuumtechnologie

eine neue vertikale Kathodenzerstaubungsanlage fur die Herstellung von CIGS-Modulen gebaut

und geliefert, deren Variabilitat den Einsatz in unterschiedlichen Fertigungsschritten erlaubt.

Im vergangenen Geschaftsjahr wurde weiterhin intensiv an der Weiterentwicklung der SILEX ||
fur kristalline Hochleistungs-Solarzellen gearbeitet. Mit der SILEX Il kdnnen insbesondere die
bei Heterojunction-Solarzellen geforderten Bearbeitungsschritte realisiert werden sowie auch
sehr diinne Wafer bearbeitet werden.

MITARBEITER

Im Geschaftsjahr 2015 hat SINGULUS TECHNOLOGIES weiterhin eine konservative Personal-
politik verfolgt. Es wurden einerseits Einsparungen bei den Sach- und Personalkosten realisiert.
Die Struktur der AuBenorganisation wurde weiter auf die Marktentwicklung hin angepasst.
Andererseits wurde dort, wo es notwendig war, in neues Personal investiert.

Im Inland war die Zahl der Mitarbeiter zum Jahresende mit 283 Mitarbeitern in etwa unver-

andert (Vorjahr: 287 Mitarbeiter). Insgesamt hat sich die Zahl der Beschéftigten weltweit im
SINGULUS TECHNOLOGIES Konzern auf 335 reduziert (Vorjahr: 352 Mitarbeiter].

. MITARBEITER ZUM 31. DEZEMBER

2014 287 65 352
2015 52 335

wmmmm |nland
Ausland
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Wirtschaftsbericht
GESAMTWIRTSCHAFTLICHE RAHMENBEDINGUNGEN

Die Weltwirtschaft verliert nach der neuen Wachstumsprognose des Internationalen Wahrungs-
fonds (IWF]) weiter an Schwung. Laut dem IWF Bericht ist im Jahr 2015 die Weltwirtschaft ledig-
lich um 3,1 % gewachsen. Insbesondere die Entwicklung in den Schwellen- und Entwicklungs-
landern - bisher Motor der Weltkonjunktur - hat Dynamik verloren. Fiir China rechnete der IWF
in seiner Veroffentlichung am 19. Januar 2016 mit einer Abschwachung des Wachstums auf 6,9 %
im Jahr 2015.

Das Bruttoinlandsprodukt der USA wuchs im Jahr 2015 um 2,4 %. Das Wirtschaftswachstum
lag damit auf dem gleichen Wert von 2014 und tUber dem Wert von 2013 mit 1,5 %. Getrieben
wurde dieses Wachstum nahezu vollstandig vom privaten Konsum, einer traditionellen Stiitze
der US-Wirtschaft (Quelle: Auswartiges Amt).

In Europa beschaftigte die Finanzkrise Griechenlands die Markte. Es wurde ein weiteres
Hilfspaket geschniirt und es bleibt abzuwarten, wie sich die Wirtschaft im Euroraum weiter
entwickelt. Die Kriege in der Ukraine und Syrien sowie die Terroranschldge in Paris haben
weiterhin zur Unsicherheit an den Markten beigetragen.

In Deutschland ist das reale Bruttoinlandsprodukt im Jahr 2015 laut der Prognose des Deutschen
Instituts fir Wirtschaftsforschung [DIW) um 1,8 % gegeniiber dem Vorjahr gewachsen.

i, = 5
r 74

7 Beladung einer SILEX Il
/ : Prozessanlage mit vier
w3 Transportmodulen
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Der Markt fir Produktionsanlagen fiir Solarzellen SEITE 45

Im derzeitigen Weltmarkt werden die folgenden unterschiedlichen Formen von Solarzellen
und Solarmodulen unterschieden: monokristalline, polykristalline und Dinnschicht-Module.
Im Bereich der kristallinen Solarzellen lassen sich heute PERC- und PERT-Zellformate und
Heterojunction-Hochleistungszellen mit Wirkungsgraden weit tUiber 20 % herstellen. In der
Dinnschicht-Solartechnik unterscheidet man im Wesentlichen zwischen CdTe- und CIGS-
Solarzellen. Hier liegen die Wirkungsgrade in der industriellen Fertigung bei 16 bis 17 %.

Im Labor wurden ebenfalls bereits Wirkungsgrade von tber 20 % erreicht.

Die Entwicklung des weltweiten Solarmarktes wurde im vergangenen Jahrzehnt maf3igeblich vom
deutschen Erneuerbare-Energien-Gesetz (EEG) angestoBen. Inzwischen wachst der Solarmarkt
jedoch weltweit. In vielen Landern zahlt Photovoltaik bereits zu den giinstigsten Technologien fiir
private und gewerbliche Stromkunden. Inzwischen fihren Forderungen in asiatischen Landern
wie China, Indien und Japan sowie in den USA zu erheblichen Steigerungen der Neuinstallationen
und zu einem starken Wachstum in diesen Markten.

Die finf wichtigsten Markte fiir Photovoltaik summierten sich dabei im Jahr 2015 auf 75 % des
Gesamtweltmarktes an Neuinstallationen:

China ist wiederum der grof3te Markt mit 17,8 GW
Der zweitgrofite Markt ist Japan mit 10,5 GW

An dritter Stelle folgen die USA mit 9,4 GW
Grof3britannien steht mit 4,0 GW an vierter Stelle
An finfter Stelle folgt Indien mit 2,6 GW

N2 2N N N2

WELTWEITE PHOTOVOLTAIK-INSTALLATIONEN 2015 DER ZEHN GROSSTEN LANDER
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China O
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Deutschland - 1,2
Frankreich - 1,1
Siidkorea 1,0
Chile 1,0
Australien 0,9
Restliche Welt 9,2

Quelle: Marktforschungsinstitut IHS 2015
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Die Mehrzahl der Studien fiir den Solarmarkt meldet fir das abgelaufene Jahr 2015 einen wei-
teren Anstieg der Photovoltaik. Das international arbeitende Marktforschungsinstitut IHS hat
am 6. Januar 2016 veroffentlicht, dass die Installationen fir Photovoltaikanlagen im abgelaufe-
nen Jahr um tUber 30 % auf 59,0 Gigawatt (W) angestiegen sind.

Entwicklung im Segment Optical Disc

Das britische Marktforschungsinstitut Futuresource Consulting geht davon aus, dass der
Markt fur Blu-ray Discs im Jahr 2015 nur geringfligig zugenommen hat. Dies deckt sich mit
den Erkenntnissen von SINGULUS TECHNOLOGIES, wonach fihrende Kunden auch in 2015
von Investitionen in neues Produktionsequipment abgesehen haben.

In den entsprechenden Marktuntersuchungen und Verdffentlichungen [DEG - Digital Entertain-
ment Group, Futuresource, Bundesverband Audiovisueller Medien) wird davon ausgegangen,
dass die Konsolidierung weiter voranschreitet. Im Kaufmarkt und auch im Verleihgeschaft
sind deutliche Rickgange bei den Umsatzen fur physikalische Medien zu verzeichnen.

In Deutschland sind die Umsatze fur Blu-ray Discs zwar noch leicht angestiegen, international,
und hier besonders im grof3ten Markt USA, sinken die Umsatze jedoch weiter. Im Kaufmarkt
sind in den USA die Umsatze um rund 12 % gefallen, im Verleihmarkt um rund 8 %.

Die weltweite Produktionsmenge der Blu-ray Disc wird auch weiterhin vom Erscheinen erfolg-
reicher Hollywood-Filme (.Blockbuster”) beeinflusst. Das Marktforschungsunternehmen Future-

WELTWEITE PHOTOVOLTAIK-INSTALLATIONEN NACH REGIONEN
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source spricht in seiner Studie von August 2015 von einem schwachen Start im Jahr 2015 in

Hollywood mit wenigen Blockbustern, erwartet aber einen positiven Einfluss auf die Markt-

entwicklung durch einzelne Filme wie ,Star Wars” und .. James Bond". Das sich veréandernde 47
Verhalten der Konsumenten mit einem weltweiten Anstieg der Verbreitung der Online-Dienst-

leistungen hat aber insgesamt einen deutlichen, negativen Einfluss auf die Nachfrage nach

physikalischen Medien (DVD und Blu-ray Disc).

Die Markteinfihrung der neuen Disc-Generation, der Ultra HD Blu-ray Disc mit einem Speicher-
volumen von bis zu 100 GB, kommt nur langsam voran und ist nun fir das Jahr 2016 vorgesehen.
Zahlreiche grofle Hollywood-Studios wie z. B. Sany, 20th Century Fox und Warner haben bereits
die Veroffentlichung von Filmen angekindigt. Die Ultra HD Blu-ray Disc bietet eine Auflosung
des Filmes in UHD-Qualitat (3840 x 2160 Bildpunkten). Die neuen, bereits verfigbaren UHD-
Fernsehgerate mit einer vierfach hoheren Auflosung als Full HD sorgen fir Bilder mit beein-
druckender Detailscharfe. Nur mit den neuen UHD-Abspielgeraten lasst sich die volle Qualitat
der neuen TV-Gerate nutzen.

Entwicklung im Markt fir Halbleiter-Anwendungen

Laut den vorlaufigen Ergebnissen der SEMI (Semiconductor Equipment and Materials Inter-
national Organisation) hat sich der Markt im Jahr 2015 fur Investitionen in Produktionsanlagen
fur die Herstellung von Wafern von 37,3 auf 37,0 Mrd. USD reduziert.

Der von SINGULUS TECHNOLOGIES speziell adressierte Markt fiir MRAM Wafer ist dabei immer

noch in der Entwicklungsphase. SINGULUS TECHNOLOGIES arbeitet weiter mit namhaften
Unternehmen an der Optimierung der MRAM Technologie.
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GESCHAFTSVERLAUF DES SINGULUS TECHNOLOGIES KONZERNS

SINGULUS TECHNOLOGIES konnte im Geschaftsjahr 2015 ihre prognostizierten Ziele nicht er-
reichen und verfehlte deutlich die Prognose fir das Berichtsjahr 2015. Die beiden Kernsegmente
Solar und Optical Disc entwickelten sich im Geschaftsjahr deutlich schwacher als erwartet.
SINGULUS TECHNOLOGIES hat in einer Ad-hoc Meldung gemaB § 15 WpHG am 7. Oktober 2015
gemeldet, dass die Jahresziele angepasst und die Erwartungen fir 2015 reduziert werden
mussen.

In seiner Prognose fir das Geschaftsjahr 2015 war der Vorstand von einer leichten Umsatzstei-
gerung fir das Segment Optical Disc im Vergleich zu 2014 ausgegangen. Das EBIT sollte sich
gemafl der Planung deutlich verbessern und leicht positiv werden. Nach Gesprachen mit den
wichtigen Schlisselkunden im Segment Optical Disc hatte sich herausgestellt, dass bis Ende
2015 nicht mehr mit Auftragen fur die BLULINE Il Produktionslinie gerechnet werden kann.
Auch in den Gesprachen Uber die neue Produktionstechnik fir die kommende Disc-Generation,
die Ultra HD Blu-ray Disc mit einem Speichervolumen von bis zu 100 GB, zeichnete sich kein
mafgeblicher Fortschritt ab. Das Ausbleiben der erwarteten Auftrage fir Blu-ray Disc Anlagen
hat die Umsatz- und vor allem auch die Ergebniserwartung erheblich negativ beeinflusst. Damit
wurde sowohl die Prognose fiir den Umsatz als auch fur das EBIT deutlich verfehlt.

In seiner Prognose flir das Segment Solar hat der Vorstand nach einer schwachen Geschéafts-
entwicklung in 2014 einen mehr als deutlichen Anstieg der Umsatzerlose fir das Geschaftsjahr
2015 erwartet. Auch das EBIT sollte sich deutlich verbessern, aber noch leicht negativ bleiben.
Die erwartete Erholung des Solarmarktes fand aber 2015 nur sehr langsam statt. Nennens-
werte Auftragseingange wurden nur zu Beginn des Geschaftsjahres erzielt. Im Segment Solar
wurde sowohl die Prognose fiir den Umsatz als auch fur das EBIT deutlich verfehlt.

Jedoch hat SINGULUS TECHNOLOGIES in den letzten Jahren im Segment Solar zahlreiche
neue Produkte entwickelt und diese in den Markt eingefiihrt. Insbesondere konnte im vergan-
genen Geschaftsjahr erfolgreich die neue SILEX [I-Anlage fir die neuen Hochleistungs-Solar-
zellen verkauft werden. Die Auftrage im ersten Quartal 2015 fir CIGS-Produktionsanlagen ha-
ben gezeigt, dass das Unternehmen auf dem richtigen Weg ist. Die Gesellschaft erwartet hier
zuklnftig weitere nennenswerte Auftrage.

In seiner Prognose fir das Segment Halbleiter ging die Gesellschaft von einer leichten Steige-
rung des Umsatzes fir das Geschaftsjahr 2015 aus. Auch das EBIT sollte sich deutlich verbes-
sern, aber noch leicht negativ bleiben.

Fur das Segment Halbleiter wurden ebenfalls nur Umsatzerldse in geringem Umfang realisiert.
Der erreichte Umsatz sowie das EBIT lagen im Geschaftsjahr 2015 deutlich unter der Prognose.
In 2015 sind im Segment Halbleiter groflere Auftragseingange fiir MRAM Produktionsanlagen
ausgeblieben.
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WIRTSCHAFTLICHE ENTWICKLUNG UND FINANZIELLE RESTRUKTURIERUNG

Nach der anhaltenden Verlustsituation und dem Verzehr des Eigenkapitals nach HGB sowie 49
auch nach IFRS hat der Vorstand in 2015 mit der Umsetzung der Restrukturierung der Anleihe
begonnen. Aufgrund der negativen Entwicklung ware die Gesellschaft voraussichtlich im

Marz 2017 nicht in der Lage aus eigener Liquiditat die Anleihe planmaBig vollstandig zu tilgen. Mit
den positiven Beschlussfassungen der Versammlung der Anleihegldubiger vom 15. Februar 2016
sowie der auflerordentlichen Hauptversammlung der SINGULUS TECHNOLOGIES AG vom

16. Februar 2016 wurde die wesentliche Grundlage fir die Umsetzung des Restrukturierungs-
konzepts gelegt. Es sieht im Wesentlichen den Umtausch der Anleihe in neue Aktien an der
Gesellschaft sowie neue Inhaber-Teilschuldverschreibungen aus einer neu zu begebenden,
besicherten Anleihe sowie die anschlieBende Durchfihrung einer Barkapitalerhéhung vor.
Dadurch wird die Verschuldung signifikant reduziert und die Eigenkapitalquote erhoht. Auf dieser
Basis kann SINGULUS TECHNOLOGIES AG das erwartete Wachstum kurz- bis mittelfristig
finanziell darstellen und hat eine solide Bilanzstruktur.

Das Restrukturierungskonzept wurde im Wesentlichen Ende des letzten Jahres zwischen der
Gesellschaft und dem gemeinsamen Vertreter der Anleiheglaubiger verhandelt, der in einer
Versammlung der Anleiheglaubiger vom 29. Oktober 2015 gewahlt worden war. Dieses

Konzept ist in den im Bundesanzeiger verdffentlichten Einladungen zu der Versammlung der
Anleihegldaubiger am 15. Februar 2016 sowie zu der auf3erordentlichen Hauptversammlung

der Gesellschaft am 16. Februar 2016 erlautert. Die Gesellschaft hat eine renommierte inter-
nationale Wirtschaftsprifungsgesellschaft als neutralen Gutachter mit der Erstellung eines
Sanierungsgutachtens gemaf dem Standard des deutschen Instituts der Wirtschaftsprifer
(IDW S 6] beauftragt. Das Sanierungsgutachten kommt zu dem Ergebnis, dass die SINGULUS
TECHNOLOGIES AG sanierungsfahig ist, wenn das Konzept wie geplant umgesetzt wird. Das
Konzept setzt einerseits die erfolgreiche Restrukturierung der SINGULUS-Anleihe sowie die
nachhaltige und profitable Erreichung der gegenwartigen Unternehmensplanung voraus. Die
Angemessenheit des Umtauschverhaltnisses der Schuldverschreibungen in neue Aktien und
neue Schuldverschreibungen wurde durch Analysen derselben Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft zum Unternehmenswert der SINGULUS TECHNOLOGIES AG und zum Zeitwert der Anleihe-
forderungen bestatigt. Dariber hinaus wurde eine Investmentbank mit der Plausibilisierung
des von dem neutralen Gutachter erstellten Bewertungsgutachtens sowie des darin abgeleiteten
Austauschverhéltnisses (Fairness Opinion) beauftragt. Sie ist zu dem Ergebnis gekommen,
dass die getatigten Schlussfolgerungen des neutralen Gutachters in Bezug auf Unternehmens-
wert und Austauschverhaltnis inhaltlich und methodisch nachvollziehbar sind und das Umtausch-
verhaltnis aus Sicht der Aktiondre angemessen bzw. fair ist.

Die Anleiheglaubiger haben in der Glaubigerversammlung am 15. Februar 2016 im Einzelnen
beschlossen, die Schuldverschreibungen an ein Kreditinstitut als Abwicklungsstelle gegen
die Gewahrung von Erwerbsrechten zu Ubertragen. Fir jede Schuldverschreibung erhalt der
Anleiheglaubiger demnach (i) ein Recht zum Erwerb von entweder 96 neuen Aktien an der
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Gesellschaft oder [nach seiner Wahl) einem Barausgleich, dessen Hohe sich nach dem Erlos
richtet, den die Abwicklungsstelle bei Verwertung der nicht erworbenen neuen Aktien erzielt,
sowie (i) ein Recht zum Erwerb von entweder zwei Inhaber-Teilschuldverschreibungen mit
einem Nennwert von je € 100 einer von der Gesellschaft neu zu begebenden besicherten
Anleihe oder [nach seiner Wahl] einem Barausgleich, dessen Hohe sich nach dem Erlgs richtet,
den die Abwicklungsstelle bei Verwertung der nicht erworbenen neuen Inhaber-Teilschuld-
verschreibungen erzielt. Die neue besicherte Anleihe soll einen Gesamtnennwert von 12 Mio. €
und eine Laufzeit von finf Jahren haben.

Die Glaubigerversammlung vom 15. Februar 2016 hat im Wesentlichen zu folgenden weiteren
Tagesordnungspunkten Beschluss gefasst: (i) Stundung der am 23. Mé&rz 2016 f&llig werdenden
Zinsanspriiche aus der SINGULUS-Anleihe bis zum 23. M&rz 2017, (i) Verzicht auf bestimmte
Kiindigungsrechte bis zum 23. Marz 2017 sowie (iii) Ermachtigung und Bevollméchtigung des
am 29. Oktober 2015 bestellten gemeinsamen Vertreters der Anleiheglaubiger, insbesondere
die Stundung der Zinsanspriche und den Verzicht auf Kiindigungsrechte zu erklaren und die
Details des Sicherheitspakets fur die von der Gesellschaft im Rahmen des Umtauschs neu
auszugebende Anleihe mit der Gesellschaft zu verhandeln und zu vereinbaren.

Die auflerordentliche Hauptversammlung vom 16. Februar 2016 hat entsprechend den Vorschla-
gen der Verwaltung verschiedene Kapitalmafinahmen beschlossen, die die Umsetzung des
Umtauschbeschlusses der Anleiheglaubiger ermaglichen. Zundchst soll das Grundkapital

der Gesellschaft von derzeit € 48.930.314,00, eingeteilt in 48.930.314 Inhaberaktien im Nenn-
betrag von je € 1,00, durch Einziehung von 74 unentgeltlich von einem Aktionar der Gesellschaft
angedienten Aktien um € 74,00 reduziert und anschliefend im Verhaltnis von 160 : 1im Wege
einer vereinfachten Kapitalherabsetzung zur Deckung von Verlusten durch Zusammenlegung
von Aktien auf € 305.814,00 herabgesetzt werden.

Danach ist eine Sachkapitalerhohung um € 5.760.000,00 durch Ausgabe von 5.760.000 neuen
Inhaberaktien im Nennbetrag von je € 1,00 unter Ausschluss des Bezugsrechts der derzeitigen
Aktionare vorgesehen. Der Gegenstand der Sacheinlage sind samtliche Anspriiche aus den
Schuldverschreibungen der SINGULUS-Anleihe. Als weitere Gegenleistung neben der Ausgabe
der neuen Aktien begibt die Gesellschaft die neue Anleihe. Nach Durchfihrung der Sachkapital-
erhdhung bleiben die bisherigen Aktionare der Gesellschaft mit rund 5 % an der Gesellschaft
beteiligt.

Zur Wiederherstellung einer soliden Eigenkapitalbasis und Zufiihrung von liquiden Mitteln
ist nach Durchfiihrung der Sachkapitalerhohung eine Barkapitalerhohung geplant. Das
Grundkapital der Gesellschaft von dann € 6.065.814,00 soll im Zuge dessen um weitere bis
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zu € 2.021.938,00 auf bis zu € 8.087.752,00 durch Ausgabe von bis zu 2.021.938 neuen Aktien im

Nennwert von je € 1,00 gegen Bareinlagen erhoht werden. Die neuen Aktien aus der Barkapital-
erhdhung sollen allen Aktionaren, einschlielich der Aktionare, die ihre Aktionarsstellung erst
infolge der Sachkapitalerhohung erhalten haben, im Verhéltnis 1 : 3 (neue zu alten Aktien) zum
Bezug angeboten werden. Das gesetzliche Bezugsrecht der derzeitigen Aktionare wird im
Ubrigen héchstvorsorglich teilweise ausgeschlossen. Der Vorstand setzt den Bezugspreis

fur die neuen Aktien aus der Barkapitalerhohung mit Zustimmung des Aufsichtsrates unter
Berlcksichtigung der aktuellen Marktsituation, des Borsenkurses der Aktien der Gesellschaft
vor Veroffentlichung des Bezugsangebots, eines angemessenen Abschlags gegeniber dem
Borsenkurs und des angestrebten Volumens der Barkapitalerhohung fest.

Die Gesellschaft beabsichtigt, das Restrukturierungskonzept moglichst zeitnah umzusetzen
und geht derzeit davon aus, dass die KapitalmafBinahmen im weiteren Jahresverlauf 2016
abgeschlossen werden konnen.

Noch vor der zweiten Glaubigerversammlung am 15. Februar 2016 einigten sich die Gesellschaft
und der gemeinsame Vertreter auf einen rechtlich unverbindlichen Rahmen (Term Sheet) mit
den wesentlichen Eckpunkten der Besicherung der neuen Anleihe.

Hiernach hat die Gesellschaft umfassende Sicherheiten zu stellen. Im Einzelnen umfassen die
Sicherungsgegenstande:

> HKontopfandrechte bei allen Konten der Gesellschaft mit Ausnahme der Konten, die der
Besicherung von Avalkreditlinien dienen;

- Sicherungsilbereignung aller Gegenstande des Sachanlage- und Umlaufvermadgens der
Gesellschaft;

- Sicherungsubertragung aller Schutzrechte und sonstigen IP-Rechte der Gesellschaft; und

> Sicherungsabtretung aller Forderungen aus Lieferung und Leistung der Gesellschaft.

Die mit diesem Sicherheitenpaket zu besichernden Forderungen umfassen die Verbindlichkeiten
aus einem vorrangig besicherten Darlehen (Super Senior Facility) in Hohe von bis zu € 4,0 Mio.,
das die Gesellschaft aufnehmen darf, und nachrangig die Verbindlichkeiten aus der neuen
Anleihe, einschlieflich einer etwaigen Aufstockung um weitere € 3,0 Mio. Das Term Sheet
eroffnet der Gesellschaft weiterhin die Maglichkeit, die Super Senior Facility aufzunehmen und
zu besichern, bevor die neue Anleihe begeben wird.

51
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UMSATZ

. Mio. €

LAGE
Ertragslage

Die Umsatzerldse des Geschéaftsjahres 2015 in Hohe von 83,7 Mio. € notierten Gber dem
Vorjahresvergleichswert in Hohe von 66,8 Mio. €. Dies entspricht einem Anstieg der Umsatz-
erldése vom niedrigen Niveau um 25,3 % im Vergleich zum Vorjahr.

Dieser Anstieg resultiert wesentlich aus erhdhten Umsatzerlosen im Segment Solar. Die Brutto-
Umsatzerlose dieses Segments stiegen um 34,7 Mio. € an und betrugen im Berichtsjahr

49,8 Mio. € (Vorjahr: 15,1 Mio. €). Hauptgrund fir diese Entwicklung waren zwei GroBauftrage.
Einer davon betraf nasschemische Anlagen und der andere Anlagen zur Abdeckung verschie-
dener Prozessschritte innerhalb der Dinnschichttechnologie. In den Segmenten Optical Disc
und Halbleiter waren die Umsatzerlose ricklaufig. Im Einzelnen wurden im Segment Optical
Disc Brutto-Umsatzerlése in Hohe von 29,3 Mio. € (Vorjahr: 45,0 Mio. €] erzielt. Damit reduzier-
ten sich die Brutto-Umsatze dieses Segments aufgrund der allgemein schwachen Nachfrage
nach BLULINE Il Anlagen auf ein niedriges Niveau. Die Erlose des Berichtsjahres sind dabei
hauptsachlich auf das Service- und Ersatzteilgeschaft zurtckzufihren. Im Segment Halbleiter
betrugen die Brutto-Umsatzerlose lediglich 4,6 Mio. € (Vorjahr: 6,7 Mio. €).

2014

2015

66,8

REGIONALE UMSATZVERTEILUNG

. in %

Afrika & Australien

2015 2014

Afrika & Australien

1.6 %

Europa (ohne Deutschland) 51,4 % Europa
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173 %

Deutschland

7.2 %

Amerika
30,7 %

o
2.2% Asien
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Deutschland
15,9 %

\ Amerika
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Im Berichtsjahr erzielte SINGULUS TECHNOLOGIES eine Bruttomarge in Hohe von 15,8 %

(Vorjahr: 11,2 %). Der Anstieg der Bruttomarge steht wesentlich im Zusammenhang mit einer

Verbesserung der realisierten Margen im Segment Solar. Weiterhin konnte aufgrund der leicht 53
erhohten Geschaftsaktivitaten eine Verminderung der Unterauslastung unserer Fertigungs-

kapazitaten verzeichnet werden.

Die betrieblichen Aufwendungen lagen im Geschaftsjahr 2015 bei 47,5 Mio. € (Vorjahr: 56,5 Mio. €).
Hierin sind Wertminderungs- und Restrukturierungsaufwendungen (im Folgenden auch als
Sonderaufwendungen bezeichnet) in Hohe von 16,3 Mio. € [Vorjahr: 21,3 Mio. €] erfasst.

Im Einzelnen betrugen die Aufwendungen fir Forschung und Entwicklung 9,5 Mio. € (Vorjahr:
11,5 Mio. €]. Diese Aufwendungen stehen vornehmlich im Zusammenhang mit Entwicklungs-
leistungen fir Produktionslésungen auf dem Gebiet der kristallinen Hochleistungs-Solar-
zellen sowie CIGS-Solarmodulen. Die Aufwendungen fir Vertrieb und Kundenservice betrugen
12,2 Mio. € (Vorjahr: 14,4 Mio. €] und fur die allgemeine Verwaltung 10,5 Mio. € (Vorjahr: 9,6 Mio. €).

Die Wertminderungs- und Restrukturierungsaufwendungen betreffen im Wesentlichen die
Neubewertung der Geschaftsaktivitaten innerhalb des Segments Optical Disc (9,2 Mio. €).

In diesem Zusammenhang wurden insbesondere Wertminderungsaufwendungen aus der
Wertberichtigung von Vorratsvermadgen erfasst. Weiterhin fielen Rechts- und Beratungskosten
in Verbindung mit der Anleiherestrukturierung in Hohe von 3,1 Mio. € sowie Wertminderungs-
aufwendungen im Zusammenhang mit der auflerplanmafigen Abschreibung aktivierter
Entwicklungskosten in Héhe von 2,4 Mio. € an.

Bereinigt um diese Sonderaufwendungen ergaben sich fir das Geschaftsjahr 2015 betriebliche
Aufwendungen in Hohe von 31,2 Mio. € (Vorjahr: 35,2 Mio. €). Dieser Rickgang resultiert haupt-
sachlich aus verminderten Aufwendungen im Bereich Vertrieb und Kundenservice (-2,2 Mio. €]
sowie Forschung und Entwicklung (-2,0 Mio. €).

Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) im Berichtsjahr betrug -34,5 Mio. € (Vorjahr:

-49,1 Mio. €]. Vor Bertiicksichtigung von Wertminderungs- und Restrukturierungsaufwendungen
ergab sich ein EBIT in Hohe von -18,2 Mio. € (Vorjahr: -27,8 Mio. €].

WICHTIGE ERGEBNISKENNZAHLEN

. Mio. €
2015 2014
EBIT -34,5 -49,1
EBITDA -27,0 =241
Periodenergebnis -43,4 -51,6

Ergebnis pro Aktie in € -0,89 -1,05
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Im Einzelnen betrug das EBIT des Segments Optical Disc im Berichtszeitraum -19,4 Mio. €

(Vorjahr: -11,7 Mio. €). Vor Sonderaufwendungen ergab sich ein EBIT in Hohe von -9,2 Mio. €

SEITE 54 (Vorjahr: -5,2 Mio. €). Das Segment Solar erzielte ein negatives EBIT in Hohe von -10,7 Mio. €
(Vorjahr: -32,9 Mio. €). Bereinigt um Wertberichtigungs- und Restrukturierungsaufwendungen
ergab sich fir dieses Segment ein EBIT in Héhe von -5,9 Mio. € (Vorjahr: -18,1 Mio. €]. Im
Segment Halbleiter ergab sich ein negatives EBIT in Héhe von -4,4 Mio. € (Vorjahr: -4,5 Mio. €).
Vor Sonderaufwendungen betrug das EBIT -3,1 Mio. €.

Das Finanzergebnis war mit -8,8 Mio. € negativ (Vorjahr: -2,6 Mio. €]. Im Einzelnen lagen die
Finanzierungsaufwendungen mit 9,7 Mio. € deutlich Uber Vorjahresniveau (Vorjahr: 5,9 Mio. €)
und resultieren in Hohe von 4,9 Mio. € aus den Finanzierungsaufwendungen im Rahmen der
Begebung der Unternehmensanleihe in 2012 (Vorjahr: 4,7 Mio. €). Weiterhin resultierte aus
der Verauflerung von zuriickgekauften eigenen Anleihen im Nominalvolumen von 5,2 Mio. € ein
Verlust in Hohe von 3,3 Mio. €, der unter den Finanzierungsaufwendungen ausgewiesen wird.
Die Finanzertrage in Hohe von 0,9 Mio. € (Vorjahr: 3,3 Mio. €] resultieren im Wesentlichen aus
Zinserldsen im Zusammenhang mit langfristigen Kundenforderungen.

Das Periodenergebnis im Geschaftsjahr 2015 betragt -43,4 Mio. € (Vorjahr: -51,6 Mio. €).
Vor Wertberichtigungs- und Restrukturierungsaufwendungen ergab sich ein bereinigtes
Periodenergebnis in Hohe von -27,1 Mio. € (Vorjahr: -30,3 Mio. €).

Im Berichtsjahr lag der Auftragseingang mit insgesamt 96,3 Mio. € (Vorjahr: 60,6 Mio. €] wieder
Uber dem Vorjahresvergleichswert. Insbesondere Anlagenbestellungen zu Beginn des Geschafts-
jahres 2015 im Segment Solar fiihrten zu einem Anstieg der Bestellungen im Vorjahresvergleich.
Der Auftragsbestand zum 31. Dezember 2015 lag auf einem niedrigen Niveau von 26,6 Mio. €
(Vorjahr: 14,0 Mio. €).

AUFTRAGSEINGANG

B Mo €
2014 60,6
2015 I
AUFTRAGSBESTAND

. Mio. €
2014 14,0

2015 26,6
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Finanzlage

GRUNDSATZE UND ZIELE DES FINANZMANAGEMENTS 55

Die SINGULUS TECHNOLOGIES verfiigt Uber ein zentrales Finanzmanagement zur Liquiditats-
steuerung. Ziel des Finanzmanagements ist die Sicherstellung einer ausreichenden Liquiditats-
ausstattung. Uberschiissige Liquiditat bei Tochtergesellschaften wird, soweit wie maglich, bei
der Muttergesellschaft konzentriert und Uberwacht. Zur Absicherung von Wechselkursrisiken
werden derivative Finanzinstrumente eingesetzt. Hierzu gehdren vor allem Devisentermin-
kontrakte. Zweck dieser derivativen Finanzinstrumente ist ausschlief3lich die Absicherung
gegen Wahrungsrisiken, die aus der Geschaftstatigkeit des Konzerns resultieren. Ohne das
Vorliegen eines entsprechenden Grundgeschafts werden keinerlei Derivate abgeschlossen.
Zur Absicherung gegen Ausfallrisiken werden maglichst Kreditversicherungen oder Bank-
garantien eingesetzt. Weitere Informationen Uber das Management der einzelnen finanziellen
Risiken finden sich unter Textziffer 37 im Anhang zum Konzernabschluss.

LIQUIDITATSMANAGEMENT

Im Rahmen der Platzierung einer Unternehmensanleihe zum 23. Marz 2012 sind SINGULUS
TECHNOLOGIES insgesamt 58,4 Mio. € (nach Abzug von Transaktionskosten) zugeflossen.

Die Laufzeit der Anleihe betrug urspringlich finf Jahre, die Verzinsung erfolgt zu 7,75 % p. a.
Infolge der anhaltenden Verlustsituation und des entsprechenden Riickgangs der Liquiditat hat
der Vorstand in 2015 mit der Umsetzung der Restrukturierung der Anleihe begonnen. Nach der
Zustimmung entsprechender Beschlisse seitens der Anleihegldubiger sowie der Anteilseigner
der Gesellschaft zu Beginn des Jahres 2016 ist beabsichtigt, die Unternehmensanleihe zu 80 %
im Wege einer Sachkapitalerhdhung in Aktien zu wandeln. Im Nominalvolumen von 12,0 Mio. €
soll eine neue Anleihe begeben werden. Zu den Einzelheiten des Restrukturierungskonzepts
verweisen wir auf das Kapitel ,Wirtschaftliche Entwicklung und finanzielle Restrukturierung”.

Weiterhin stehen der Unternehmensgruppe Avallinien in Héhe von 20,3 Mio. € zur Verfigung.
Diese waren zum Geschéftsjahresende mit 3,0 Mio. € ausgenutzt. Zur Absicherung dieser
Kreditzusagen werden jedoch grofitenteils zu 100 % liquide Mittel als Sicherheit hinterlegt. Zum
Ende des Geschaftsjahres 2015 bestanden nicht ausgenutzte Avalzusagen in Hohe von 17,3 Mio. €.

Insbesondere innerhalb des Solargeschaftes kdnnen je nach projektspezifischen Anforderungen
zusatzliche Finanzierungszusagen notwendig werden. Uber diese Zusagen verhandelt die
Gesellschaft derzeit mit potentiellen Finanzierungspartnern. Zur Erreichung neuer Finanzie-
rungszusagen ist die bilanzielle Sanierung der Gesellschaft unabdingbar. Eine ausbleibende
Belebung der Geschaftsaktivitaten im Geschaftsjahr 2016 und eine damit einhergehende weitere
Belastung der Liquiditatsreserven wiirde den Fortbestand des Unternehmens gefahrden.

Wir verweisen hierzu im Weiteren auf die finanzwirtschaftlichen Risiken, die innerhalb des
Risikoberichts dargestellt sind.
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Uberschiissige Liquiditat investiert SINGULUS TECHNOLOGIES ausschlieBlich in Tagesgeld
oder Termineinlagen. Fremdwahrungsrisiken aus der Geschaftstatigkeit in anderen Landern

56 werden in einer Risikoanalyse beurteilt. Ein Teil der Umsatze des SINGULUS TECHNOLOGIES
Konzerns unterliegt dem US-Dollar (USD) Wahrungsrisiko. Aus diesem Grund werden derivative
Finanzinstrumente zur Absicherung gegen USD-Wechselkursrisiken eingesetzt. Risiken aus
Fremdwahrungen werden, soweit sie wesentlich sind, im Rahmen des Risikomanagement-
systems laufend beurteilt.

Im Geschaftsjahr 2015 war der betriebliche Cashflow des Konzerns aufgrund der schwachen
Geschaftstatigkeit mit -10,5 Mio. € negativ und liegt damit etwa auf dem Niveau des Vorjahres
(Vorjahr: -10,1 Mio. €).
Der Cashflow im Investitionsbereich betrug -4,7 Mio. € (Vorjahr: 13,6 Mio. €). Innerhalb des
Cashflows aus dem Investitionsbereich sind in 2015 mafigeblich Auszahlungen fir Investitionen
in die Entwicklungstéatigkeit in Hohe von 4,3 Mio. € (Vorjahr: 1,8 Mio. €] ausgewiesen.
Der Cashflow aus dem Finanzierungsbereich betrug -2,3 Mio. € (Vorjahr: -3,5 Mio. €] und resul-
tierte hauptsachlich aus der Auszahlung der Zinsen fiir die Unternehmensanleihe in Héhe von
4,3 Mio. €. Gegenlaufig war ein Rickgang verfiigungsbeschrankter Finanzmittel in Hohe von
1,3 Mio. € zu verzeichnen.
Insgesamt verminderten sich die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente im Berichts-
zeitraum deutlich um 16,8 Mio. € und betragen 19,0 Mio. € zum 31. Dezember 2015. Zum Ende
des Geschéftsjahres 2015 bestanden nicht ausgenutzte Avalzusagen in Hohe von 17,3 Mio. €.

CASHFLOW

W Vo€
2015 2014

Cashflow aus betrieblicher Geschaftstatigkeit -10,5 -10,1

Cashflow aus dem Investitionsbereich -4,7 13,6

Cashflow aus dem Finanzierungsbereich -2,3 -3,5

Zu-/Abnahme der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente -17,5 0,0

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zu Beginn 35,8 35,0

des Geschaftsjahres

Wahrungsbedingte Veranderung 0,7 0,8

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am Ende 19,0 35,8

des Geschaftsjahres
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Vermdégenslage
Die Bilanzsumme hat sich von 130,2 Mio. € im Vorjahr auf 92,1 Mio. € verringert.

Die langfristigen Vermdgenswerte in Hohe von 21,0 Mio. € liegen deutlich unter dem Vorjahres-
vergleichswert (Vorjahr: 31,7 Mio. €]. Im Besonderen resultiert dieser Rickgang aus der Zahlung
langfristiger Kundenforderungen und Abschreibungen. In diesem Zusammenhang waren die
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen mit einer Restlaufzeit von Uber einem Jahr um
5,7 Mio. € ricklaufig. Weiterhin wurden Ausleihungen in Hohe von 2,0 Mio. € zuriickgefihrt.

Das kurzfristige Vermdgen hat sich im Berichtszeitraum um 27,4 Mio. € auf 71,1 Mio. € vermindert.

Hintergrund ist hauptsachlich ein Rickgang der flissigen Mittel um 16,8 Mio. €. Dieser steht
im Zusammenhang mit der schwachen operativen Geschaftstatigkeit im Berichtsjahr sowie
der Zahlung der Anleihezinsen. Ebenfalls reduzierte sich das Vorratsvermogen um 9,1 Mio. €.
Dieser Ruckgang resultiert mafigebend aus der Neubewertung der Geschaftsaktivitaten inner-
halb des Segments Optical Disc und damit verbundener Wertberichtigungen. Die Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen verminderten sich um 5,3 Mio. €. Urséachlich hierfir waren
ricklaufige Absatzzahlen von Optical Disc Maschinen. Gegenldufig erhohten sich die Forderun-
gen aus Fertigungsauftragen um 6,9 Mio. €, Uberwiegend bedingt durch die ansteigende
Geschaftstatigkeit im Segment Solar.

Die kurzfristigen Schulden betragen zum Stichtag 36,3 Mio. € und liegen damit auf Vorjahres-
niveau. Im Einzelnen erhohten sich die Verbindlichkeiten aus Fertigungsauftragen um 2,4 Mio. €
analog der oben beschriebenen leicht ansteigenden Projekttatigkeit im Segment Solar.
Gegenlaufig verminderten sich die sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten um 2,4 Mio. €.

VERMOGENS- UND KAPITALSTRUKTUR

. Mio. €

57

2015 2014

Langfristiges Vermdgen 21,0 31,7

Vorrate 28,9 38,0

Forderungen und sonstige Vermogenswerte (kurzfristig) 23,2 24,7

Flussige Mittel 19,0 35,8

Summe Aktiva 92,1 130,2

Langfristige Schulden 77,3 73,7

Kurzfristige Schulden 36,3 36,4

Eigenkapital -21,5 20,1

Summe Passiva 92,1 130,2
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Die langfristigen Schulden erhéhten sich im Berichtszeitraum um 3,6 Mio. € und betragen zum
Bilanzstichtag 77,3 Mio. € (Vorjahr: 73,7 Mio. €). Dieser Anstieg resultiert aus der VeraufBerung
von zurickgekauften Anleihen im Nominalvolumen von 5,2 Mio. €. Das Unternehmen finanziert
sich derzeit Uber eine festverzinsliche Anleihe, die derzeit restrukturiert wird. Zu den Inhalten
des Restrukturierungskonzepts verweisen wir auf das Kapitel .Wirtschaftliche Entwicklung und
finanzielle Restrukturierung”.

Das Eigenkapital der Gruppe verminderte sich im Berichtszeitraum aufgrund der anhaltenden
Verlustsituation um 41,6 Mio. € und notiert zum 31. Dezember 2015 mit -21,5 Mio. € (Vorjahr:
20,1 Mio. €. Auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallt ein Eigenkapital in Hohe
von -22,4 Mio. €, auf die nicht beherrschenden Anteile entfallt ein Betrag in Hohe von 0,9 Mio. €.
Mit Wirkung zum 30. September 2015 wurde die Kapitalricklage in Hohe von 75,1 Mio. € auf-
gelost und vollstandig geman § 150 AktG zum Ausgleich des Verlustvortrags verwandt.

Kapitalmanagement

Das vorrangige Ziel des Kapitalmanagements aus heutiger Sicht ist die Wiedererlangung einer
gesunden Kapitalstruktur. Nach der anhaltenden Verlustsituation hat der Vorstand in 2015 mit
der Umsetzung der Restrukturierung der Anleihe begonnen. Zur finanziellen Restrukturierung
verweisen wir im Weiteren auf das Kapitel ., Wirtschaftliche Entwicklung und finanzielle Restruk-
turierung”.
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JAHRESABSCHLUSS NACH HGB

Verschmelzung der SINGULUS STANGL SOLAR GmbH 59

Mit Vertrag vom 21. Juli 2015 wurde die SINGULUS STANGL SOLAR GmbH als aufzunehmende

Gesellschaft auf die SINGULUS TECHNOLOGIES AG als aufnehmende Gesellschaft verschmolzen.

Die Verschmelzung erfolgte zu Zeitwerten mit Rickwirkung zum 1. Mai 2015. Die Vorjahresver-

gleichszahlen sind aus diesem Grund nur eingeschrankt mit den Angaben fiir das Berichtsjahr

2015 vergleichbar. Dies betrifft in der Bilanz insbesondere die Finanzanlagen, Vorrate und

sonstige Rickstellungen, in der Gewinn- und Verlustrechnung die Umsatzerlose, Bestands-

veranderung, Materialaufwand und Personalaufwand sowie die sonstigen finanziellen Verpflich-

tungen. Im Rahmen der Verschmelzung wurden am Verschmelzungsstichtag stille Reserven in

Hohe von 28,0 Mio. € auf Basis eines externen Bewertungsgutachtens aktiviert. Im Wesentlichen

entfallen diese auf einen Geschafts- oder Firmenwert in Hohe von 17,0 Mio. € sowie Technologie

in Hohe von 8,1 Mio. €. Aus dem Verschmelzungsvorgang resultierte ein Verschmelzungsverlust

in Hohe von 4,3 Mio. €.
JAHRESABSCHLUSS NACH HGB/FINANZKENNZAHLEN

W Vo€
2015 2014

Umsatz 29,8 48,2
Gesamtleistung 57,0 60,6
Materialaufwand -57,7 -4 4
Personalaufwand -23,5 -20,2
Sonstige betriebliche Aufwendungen/Ertrage -12,6 -13,5
Ertréage aus Beteiligungen 0,0 9.8
Jahresfehlbetrag -53,7 -11,0
Anlagevermogen 45,5 50,6
Umlaufvermdégen (ohne liquide Mittel) 29,6 53,8
Liguide Mittel 15,8 29,2
Eigenkapital -20,4 33,3
Rickstellungen 27,2 21,9
Anleihen 60,0 60,0
Ubrige Verbindlichkeiten 24,2 18,4
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Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der SINGULUS TECHNOLOGIES AG

Die Umsatzerldse sowie das Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit entwickelten sich in
2015 bedingt durch den negativen Geschaftsverlauf des Geschaftsbereichs Optical Disc deutlich
unter den Erwartungen (einschlieBlich der Erwartung fir die ehemalige SINGULUS STANGL
SOLAR GmbH]. Insbesondere das geplante Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit wurde
aufgrund einer deutlichen Verfehlung der Absatzzahlen der Produktionsanlage BLULINE Il nicht
erreicht. Auch innerhalb der Geschaftsbereiche Solar und Halbleiter blieben die jeweiligen
Umsatzerldése und Jahresergebnisse weit hinter den Erwartungen zuriick, da die zwei weitest-
gehend bearbeiteten GrofBauftrage erstin 2016 abgenommen und dann gemafR HGB zu Umsatz
werden. Im Folgenden wird auf die entscheidenden Effekte der Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage des abgelaufenen Geschéftsjahres eingegangen.

Der Umsatzrickgang um 18,4 Mio. € oder 38,1 % auf 29,8 Mio. € war vorwiegend auf ricklaufige
Erlose im Geschaftsbereich Optical Disc aufgrund von Mengeneffekten zuridckzufiihren. Inner-
halb dieses Segments betrugen die Umsatzerlése 17,0 Mio. € (Vorjahr: 31,4 Mio. €). Im Geschéfts-
bereich Solar lagen die Umsatzerldse von 7,9 Mio. € ebenfalls unter Vorjahresniveau (Vorjahr:
12,6 Mio. €). Der Umsatz im Geschéaftsbereich Halbleiter betrug 5,0 Mio. € gegenlber 4,2 Mio. €
im Vorjahresvergleich.

Die Erhohung des Bestands an unfertigen Erzeugnissen ist hauptsachlich auf den Bestands-
aufbau von Maschinen im Geschaftsbereich Solar zurickzufihren.

Die sonstigen betrieblichen Ertrége in Héhe von 5,8 Mio. € (Vorjahr: 2,3 Mio. €] beinhalten im
Wesentlichen die Auflosung von Riickstellungen aufgrund ausgelaufener Gewahrleistungs-
verpflichtungen (2,0 Mio. €] sowie Ausbuchung von Verbindlichkeiten (1,0 Mio. €).

Der Materialaufwand erhohte sich von 44,4 Mio. € auf 57,7 Mio. €. Im Geschaftsjahr 2015 lag
die Gesamtleistung (Umsatzerlése zzgl. Bestandsveranderungen) bei 57,0 Mio. € (Vorjahr:
60,6 Mio. €]. Dies entspricht einer Materialaufwandsquote von 101,3 % (Vorjahr: 73,2 %). Die
Erhohung ist vornehmlich auf Wertberichtigungen von Vorratsvermégen im Zusammenhang
mit der Neubewertung der Geschaftsaktivitaten im Segment Optical Disc zurlckzufihren.
Bereinigt um Sonderaufwendungen in Hohe von insgesamt 10,8 Mio. € ergibt sich eine Material-
aufwandsquote von 82,3 %.

Der Personalaufwand in Hohe von 23,5 Mio. € (Vorjahr: 20,2 Mio. €] liegt tber Vorjahresniveau.
Der Anstieg ist auf die Verschmelzung der SINGULUS STANGL SOLAR GmbH auf die Mutter-
gesellschaft mit Wirkung zum 30. April 2015 zu erklaren. Bereinigt um diesen Effekt liegen die
Personalaufwendungen unter Vorjahresniveau.
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In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Héhe von 18,5 Mio. € (Vorjahr: 15,8 Mio. €)

sind grofitenteils Jahresabschluss-, Rechts- und Beratungskosten, Raum- und Gebaudekosten,

Kosten fir Transport und Verpackung, Reise- und Bewirtungskosten sowie sonstige Mietauf- 61
wendungen enthalten. Die Rechts- und Beratungskosten erhdhten sich im Geschaftsjahr 2015

deutlich in Folge der Anleiherestrukturierung und beliefen sich daraus auf insgesamt 3,1 Mio. €.

Weiterhin wurden im Berichtsjahr Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen in Héhe von 0,6 Mio. € (Vorjahr: 1,8 Mio. €] verbucht. Zudem resultierten aus

der Verauflerung von zurickgekauften Anleihen im Nominalvolumen von 5,2 Mio. € sonstige

betriebliche Aufwendungen in Hohe von 2,1 Mio. €.

Das Zinsergebnis war mit -6,0 Mio. € negativ (Vorjahr: -3,6 Mio. €). Die Finanzierungsaufwen-
dungen lagen mit 7,2 Mio. € Uber Vorjahresniveau (Vorjahr: 5,7 Mio. €) und resultieren in Hohe
von 4,7 Mio. € aus den Zinsaufwendungen im Rahmen der Begebung der Unternehmensanleihe
in 2012. Der Anstieg der Finanzierungsaufwendungen resultiert im Wesentlichen aus Devisen-
sicherungsgeschaften und Ausbuchungen von Zinsforderungen. Die Zinsertrdge in Hohe von
1,2 Mio. € (Vorjahr: 2,2 Mio. €] resultieren im Wesentlichen aus langfristigen Kundenforderungen.

Das Ergebnis der gewthnlichen Geschaftstatigkeit belief sich somit auf -49,7 Mio. € (Vorjahr:
-11,7 Mio. €).

Die auBerordentlichen Aufwendungen in Hohe von 4,3 Mio. € stehen im Zusammenhang mit
der im Geschaftsjahr erfolgten Verschmelzung der SINGULUS STANGL SOLAR GmbH auf die
SINGULUS TECHNOLOGIES AG mit Wirkung zum 1. Mai 2015. Wir verweisen auf das Kapitel
Verschmelzung SINGULUS STANGL SOLAR GmbH.

Insgesamt ergab sich ein Jahresfehlbetrag von 53,7 Mio. € (Vorjahr: 11,0 Mio. €).

Die Bilanzsumme der Gesellschaft belauft sich zum 31. Dezember 2015 auf 111,4 Mio. €, dies ist
ein Ruckgang um 22,2 Mio. € im Vergleich zum Vorjahr.

Das Anlagevermdogen hat einen Anteil an der Bilanzsumme von 40,8 % und belduft sich zum
Bilanzstichtag auf 45,5 Mio. € (Vorjahr: 50,6 Mio. €). Hierbei erhéhten sich die immateriellen
Vermdogensgegenstande im Besonderen im Zusammenhang mit der Verschmelzung der
SINGULUS STANGL SOLAR GmbH um 24,0 Mio. € und betragen zum Bilanzstichtag 25,5 Mio. €
(Vorjahr: 1,4 Mio. €) und sind in den Folgejahren ratierlich abzuschreiben. Gegenl&ufig ver-
minderten sich die Finanzanlagen um 30,0 Mio. €. Dieser Riickgang ist hauptsachlich auf den
Untergang des Gesellschafterdarlehens an die SINGULUS STANGL SOLAR GmbH im Rahmen
der Verschmelzung zurickzufiihren. Zum Bilanzstichtag betrugen die Finanzanlagen 7,3 Mio. €
(Vorjahr: 37,3 Mio. €).
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Die Vorrate liegen mit 21,5 Mio. € bei starkem Anstieg der erhaltenen Anzahlungen unter
Vorjahresniveau (Vorjahr: 31,0 Mio. €], im Wesentlichen bedingt durch Wertberichtungen auf
unfertige Erzeugnisse. Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen belaufen sich zum
Bilanzstichtag auf 4,8 Mio. € und haben sich aufgrund der riicklaufigen Geschaftstatigkeit
sowie Rickzahlungen von langfristigen Kundenforderungen im Vergleich zum Vorjahr um
9,8 Mio. € vermindert.

Insgesamt waren die liquiden Mittel im Geschaftsjahr 2015 um 13,4 Mio. € rucklaufig und
betragen zum Ende des Geschaftsjahres 15,8 Mio. €. Hiervon waren im Rahmen der Sicher-
heitshinterlegung fir Kreditzusagen insgesamt 3,3 Mio. € auf Sperrkonten eingezahlt (Vorjahr:
3,6 Mio. €]. Der Riickgang der liquiden Mittel ist hauptsachlich auf die schwache operative
Geschaftstatigkeit sowie die Zahlung der Anleihezinsen zuriickzufiihren.

Das Eigenkapital verminderte sich im Berichtsjahr durch den Jahresfehlbetrag um 53,7 Mio. €.
Damit weist die SINGULUS TECHNOLOGIES AG zum Berichtsjahresende einen nicht durch
Eigenkapital gedeckten Fehlbetrag in Hohe von 20,4 Mio. € aus. Im Vorjahr dotierte das Eigen-
kapital in positiver Héhe mit 33,3 Mio. €.

Zum 31. Dezember 2015 betragt das Fremdkapital 111,4 Mio. € (Vorjahr: 100,4 Mio. €).

Die Riickstellungen haben sich insgesamt um 5,2 Mio. € erhdht und belaufen sich auf 27,2 Mio. €
zum Bilanzstichtag. Die sonstigen Rickstellungen stiegen im Berichtszeitraum um 4,5 Mio. € an
und betragen zum 31. Dezember 2015 insgesamt 17,4 Mio. €. Hierin sind im Wesentlichen
Drohverlustrickstellungen, die hauptsachlich im Zusammenhang mit der Unterauslastung
von Fertigungskapazitaten stehen (5,3 Mio. €], Restrukturierungsriickstellungen (2,2 Mio. €],
Rickstellungen fir ausstehende Rechnungen (2,5 Mio. €], Personalrickstellungen (2,5 Mio. €]
sowie Rickstellungen fur nachlaufende Herstellungskosten (1,5 Mio. €] enthalten.

Die Verbindlichkeiten haben sich von 78,4 Mio. € im Vorjahr auf 84,2 Mio. € zum 31. Dezember 2015
erhoht. Die Anleiheverbindlichkeit belauft sich unverandert auf 60,0 Mio. €. Darlber hinaus
bestehen Verbindlichkeiten in Héhe von 8,3 Mio. € aus den Leasingverbindlichkeiten fir das
Blro- und Produktionsgebaude am Sitz der Gesellschaft (Vorjahr: 9,3 Mio. €] sowie Zins-
verbindlichkeiten im Zusammenhang mit der Anleihe in Hohe von 3,6 Mio. €.
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Prognose fir das Geschaftsjahr 2016 und 2017

Im Jahresabschluss nach HGB werden Kundenauftrage in den Geschaftsbereichen Solar 63
und Halbleiter erst mit Endabnahme umsatzwirksam und damit, im Vergleich zur Umsatz-

realisierung nach IFRS, zeitlich verzogert. Aufgrund der Projektstruktur im Segment Solar

erwarten wir in 2016 deutlich mehr Endabnahmen in diesem Geschaftsbereich. Hierzu wird

auch die mit Wirkung zum 1. Mai 2015 verschmolzene SINGULUS STANGL SOLAR GmbH

mafgeblich beitragen. Im Geschaftsbereich Optical Disc liegen die Umsatzerwartungen

leicht Uber dem erzielten Vorjahresniveau.

Insgesamt rechnen wir fir das Geschaftsjahr 2016 mit deutlich steigenden Umsatzerldsen,
jedoch mit einem leicht negativen Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit im Vergleich
zum Geschaftsjahr 2015. Fir 2017 gehen wir erneut von einem deutlichen Anstieg der Umsatz-
erlose aus. Fur das Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit rechnen wir mit einem
deutlichen Anstieg und einem positivem Wert. Unter der Voraussetzung der Umsetzung der
finanziellen Restrukturierung erwarten wir wieder ein positives Eigenkapital. Es wird auf die
Ausfihrungen .Wirtschaftliche Entwicklung und finanzielle Restrukturierung” verwiesen. Zu
denen der Prognose zugrunde liegenden Annahmen kann an dieser Stelle auf die Ausfiihrungen
fur den Konzernabschluss verwiesen werden.
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Nachtragsbericht

GLAUBIGERVERSAMMLUNG AM 15. FEBRUAR 2016

Die zweite Glaubigerversammlung am 15. Februar 2016 war mit einem Quorum von rund 33 %
beschlussfahig und hat den Beschlussvorschlagen zur Umsetzung des vorliegenden Restruk-
turierungskonzepts mit einer Mehrheit von rund 90 % der teilnehmenden Stimmrechte zuge-
stimmt. Mit der Zustimmung zu dem Restrukturierungskonzept wurde der Grundstein dafir
gelegt, die Gesellschaft bilanziell zu sanieren.

Dem zustandigen Landgericht ging eine Anfechtungsklage zu den Beschlissen der Glaubiger-
versammlung zu. Die Gesellschaft geht auf Basis der gegenwartigen Einschatzung ihrer
Rechtsberater davon aus, dass diese Klage im Freigabeverfahren Uberwunden und dann mit
der Umsetzung des Restrukturierungskonzepts begonnen werden kann.

AUSSERORDENTLICHE HAUPTVERSAMMLUNG AM 16. FEBRUAR 2016

Die auflerordentliche Hauptversammlung der SINGULUS TECHNOLOGIES AG hat den Beschluss-
vorschlagen zur Umsetzung des vorliegenden Restrukturierungskonzepts am 16. Februar 2016
mit einer Mehrheit von tber 90 % des anwesenden Kapitals zugestimmt. Neben der Zustimmung
der Anleihegldubigerversammlung war die Zustimmung der auf3erordentlichen Hauptversammlung
die mafigebliche Voraussetzung fur die erfolgreiche Umsetzung des Restrukturierungskonzepts.

Dem Landgericht Nirnberg ging eine Anfechtungsklage zu den Beschlissen der auf3erordentli-
chen Hauptversammlung zu. Die Gesellschaft geht auf Basis der gegenwartigen Einschatzung
ihrer Rechtsberater davon aus, dass diese Klage im Freigabeverfahren Uberwunden und dann
mit der Umsetzung des Restrukturierungskonzepts begonnen werden kann.



NACHTRAGSBERICHT

BESICHERUNG DER NEU ZU BEGEBENDEN ANLEIHE

Noch vor der zweiten Glaubigerversammlung am 15. Februar 2016 einigten sich die Gesell- 65
schaft und der gemeinsame Vertreter auf einen rechtlich unverbindlichen Rahmen (Term

Sheet] mit den wesentlichen Eckpunkten der nachrangigen Besicherung der neuen Anleihe.

Hiernach hat die Gesellschaft Sicherheiten zu stellen. Diese umfassen nahezu samtliche

kurzfristige sowie einzelne langfristige Vermdgenswerte der SINGULUS TECHNOLOGIES AG.

Die Vertrage fir das Besicherungskonzept sind dem Aufsichtsrat zur Genehmigung vorzulegen.

Zu Einzelheiten verweisen wir auf das Kapitel .Wirtschaftliche Entwicklung und finanzielle

Restrukturierung”.

SINGULUS TECHNOLOGIES ERWARTET ZEITNAHEN VERTRAGSABSCHLUSS IM
HOHEN ZWEISTELLIGEN MILLIONENBEREICH UBER PRODUKTIONSANLAGEN
FUR CIGS-DUNNSCHICHTMODULE

SINGULUS TECHNOLOGIES hat am 11. Februar 2016 gemeldet, dass sie bereits Ende 2015 einen
Konstruktionsauftrag fur eine weiterentwickelte Generation von CISARIS Selenisierungsanlagen
fir den Einsatz in einer CIGS-Solarmodulfabrik in China erhalten hat. Die grundlegenden
Konstruktionsarbeiten wurden entsprechend den Anforderungen des Kunden durch SINGULUS
TECHNOLOGIES abgeschlossen und mit dem Kunden inhaltlich abgestimmt. SINGULUS
TECHNOLOGIES erwartet nun eine zeitnahe Auftragserteilung fur die Herstellung der Produk-
tionsanlagen als erste Ausbaustufe fir eine CIGS-Solarmodulfabrik mit 300 MW Kapazitat.

Das Auftragsvolumen soll dabei erwartungsgemaf im Bereich eines hohen zweistelligen
Millionen Euro-Betrags liegen.
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Prognosebericht

GESAMTWIRTSCHAFTLICHE RAHMENBEDINGUNGEN

Der Internationale Wahrungsfond erwartet ein Wachstum der weltweiten Wirtschaftsleistung
von 3,1 % im Jahr 2016 und von 3,4 % im kommenden Jahr 2017. Die Werte fur 2016 und 2017
wurden im Weltwirtschaftsbericht dabei gegentber friheren Prognosen allerdings um jeweils
0,2 Prozentpunkte gesenkt.

Der IWF sieht fir Deutschland eine Ausnahme: Hier hat der IWF seine Prognosen des Brutto-
inlandprodukts fir dieses Jahr um 0,1 % und fir nachstes Jahr sogar um 0,2 % aufgestockt.
Der IWF erwartet nun jeweils ein Wachstum um 1,7 %.

BRANCHENSPEZIFISCHE ERWARTUNGEN

Segment Solar

Am 12. Dezember 2015 einigten sich 195 Staaten auf dem Klimagipfel COP 21 in Paris auf ein
Abkommen, das Verpflichtungen fiir alle Staaten enthalt. Mit dem Abkommen bekennt sich die
Weltgemeinschaft volkerrechtlich verbindlich zum Ziel, den Anstieg der Erderwarmung auf
unter zwei Grad zu begrenzen. Es legt auch fest, dass die Welt in der zweiten Halfte des Jahr-
hunderts treibhausgasneutral werden muss.

Gebédude mit
CIGS-Solarmodulen
(mit freundlicher
Genehmigung der
Fa. Avancis GmbH,
Miinchen)
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Die Weltgemeinschaft verpflichtet sich darin einerseits zu einem Paket fur ernsthaften
Klimaschutz und das Ende der Nutzung von Kohle, Ol und Gas zur Mitte des Jahrhunderts.
Andererseits hat sie ein Solidaritatspaket fur diejenigen vereinbart, die von den Folgen 67
des bereits stattfindenden Klimawandels besonders betroffen sind.

Als die wichtigsten Markttreiber im Solarbereich werden der global steigende Energiebedarf
sowie die Fokussierung auf regenerative Energien angesehen. Der Verbrauch an Elektrizitat
soll in den kommenden zwei Jahrzehnten weltweit noch um 65 % ansteigen. Bei fast 50 % der
weltweit neu errichteten Kraftwerkskapazitaten handelt es sich mittlerweile um Kraftwerke,
die mit Erneuerbaren Energien arbeiten. Seitens der Internationale Energieagentur (IEA) wird
erwartet, dass Erneuerbare Energien bereits 2030 die wichtigste Quelle der Stromerzeugung
sind. Grofte Treiber innerhalb der Erneuerbaren Energien sind dabei Wind und Solar.

Aufgrund der weiter sinkenden Modulpreise und damit verbundenen Systemkosten ist die
Attraktivitat von Photovoltaik-Anlagen gegeniber der Windenergie gestiegen. Durch die in den
vergangenen Jahren erheblich gesunkenen Kosten kann Photovoltaik bereits in vielen Landern
mit konventionellen Energietragern konkurrieren, wodurch die verstarkte Integration von
Photovoltaik in den jeweiligen Energiemix, insbesondere in Landern mit einem hohen Anteil
an importierter Energie, voranschreitet. Die Photovoltaik hat weltweit das Potenzial, sich als
integraler Bestandteil der Energieversorgung zu etablieren. Der Mittlere Osten, Nord- und
Sldamerika haben ein sehr grof3es Potenzial fur eine wirtschaftliche Integration von PV-Strom
in ihr Energiesystem.

Die Mehrzahl der Marktprognosen der grof3en Marktforschungsinstitute geht davon aus, dass
sich die internationalen Markte fiir Solarzellen somit weiter positiv entwickeln werden.

ERWARTUNGEN AUSGEWAHLTER MARKTFORSCHUNGSINSTITUTE FUR NEU INSTALLIERTE PHOTOVOLTAIKKAPAZITAT

. GW
2015 2016
IHS 59,0 69,0
Mercom Capital 57,8 64,7
Bloomberg New Energy Finance 57,0 64,0
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So hat das Markforschungsunternehmen IHS fiir 2016 ein Wachstum fir installierte Photvoltaik-

kapazitat von 59,0 auf 69,0 GW prognostiziert. Das etwas schwachere Wachstum wird dabei von
68 reduzierten Erwartungen in den USA beeinflusst.

Die grofiten nationalen Markte bleiben weiterhin China, Japan, die USA und auch Indien.
Das hdchste prozentuale Wachstum erwarten die Marktforscher in den USA und Indien.
Die sich abzeichnende regionale Diversifizierung des Marktes wird weiter voranschreiten.

Ubereinstimmend sagen zahlreiche wichtige Marktforschungsinstitute und andere Institutionen
eine positive Entwicklung fir die nachsten Jahre voraus. Die Investitionen in Produktionsequipment
fur Solarzellen sollen weiter deutlich steigen.

Der Geschaftsverlauf im Segment Solar sollte sich deshalb erheblich besser entwickeln als in
den Vorjahren. Bezogen auf die Umsatzerlose wird im Geschaftsjahr 2016 ein deutlicher Anstieg
im Vergleich zu 2015 erwartet. Dies setzt materielle Auftragseingange in der ersten Jahres-
halfte voraus, damit der Umsatz bereits in 2016 nach IFRS wirksam wird. Auch das EBIT soll
sich im Vergleich zum Vorjahr deutlich verbessern. Es wird ein leicht positives EBIT fur das
Solar Segment prognostiziert.

NICHT DIGITALE MEDIEN DOMINIEREN KONSUMAUSGABEN BIS 2019
. Mio. USD

Weltweite Entertainment- und Medien-Umsatze, digital vs. nicht digital, 2010-2019
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Quelle: Global Entertainment and Media Outlook 2015-2019, PWC
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Segment Optical Disc — Die Digitalisierung schreitet voran

Anbieter fir das Abrufen von Filmen und TV-Serien Uber Internet, Kabel und Satellit - die 69
sogenannten .Video-on-demand” Dienste (VoD) - werden immer dominanter. Dienstleister wie

Amazon Prime und Netflix bauen ihre Vertriebswege intensiv aus. Die Veranderung des
Konsumentenverhaltens findet in allen Regionen der Welt statt. Besonders jingere Konsumenten

nutzen Tablets und Smartphones sowie Onlinedienste fir den Konsum von Medien. Digitale

Medien und Download-Dienste bringen dabei allen Konsumenten eine zusatzliche Vielfalt.

PricewaterhouseCoopers erwartet in der aktuellen Studie Uber die globale Entwicklung von
Unterhaltungsmedien, dass im Jahr 2019 immer noch 731,8 Mrd. USD Umsatz mit physikali-
schen Medien erwirtschaftet werden. Aber auch dieser Wert ist seit dem Jahr 2014 riicklaufig
und von 88,6 % auf 83,1 % gefallen.

Physikalische Medien wie die Blu-ray Disc bieten exzellente High-End Qualitat fir das Film-
vergnigen zu Hause. Dieser Konsum findet aber oft nur noch bei besonderen Anlassen wie
z. B. bei besonders erfolgreichen Kinofilmen wie ..Star Wars” statt.

Das schwache Produktionsvolumen fir Optical Disc lasst auch fir die Zukunft einen schwachen
Markt fir neue Blu-ray Disc Produktionsanlagen erwarten.

Eine zusatzliche Chance fir physikalische Disc-Formate bietet die Einfihrung des neuen Blu-ray
Disc Formats ..Ultra HD Blu-ray”. Die ersten Blu-ray Discs mit 4K-Filmen sollen nun im laufenden
Jahr 2016 veroffentlicht werden. Fast alle Hollywood-Studios haben mehrere Filme angekindigt.
Die Unternehmen Samsung, Panasonic und Sony haben bereits die Markteinfihrung der ent-
sprechenden neuen Abspielgerate fur das Frihjahr 2016 angekiindigt. SINGULUS TECHNOLOGIES
ist in Gesprachen mit allen wichtigen Disc-Herstellern, sieht aber kurzfristig noch keine Bereit-
schaft bei den Kunden, in die neue Anlagentechnik BLULINE Il zu investieren.

Nach dem Ausbleiben der Auftrage fiir neue Produktionsanlagen fir Blu-ray Disc in den Jahren
2014 und 2015 hat das Unternehmen fiir das Segment Optical Disc vorsichtig geplant. SINGULUS
TECHNOLOGIES geht davon aus, dass zuklnftig maf3geblich nur noch in Produktionsanlagen
fur Ultra HD Blu-ray Disc investiert werden wird. Insgesamt wird aber der Markt fir BLULINE Il
aus Sicht von SINGULUS TECHNOLOGIES ein Nischenmarkt bleiben. Fiir die Produktions-
anlagen des Typs BLULINE Il erwartet SINGULUS TECHNOLOGIES deshalb nur moderate
Auftragseingange.
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Die budgetierten Beitrage zum Gesamtumsatz und zum Konzernergebnis sollen im Wesentlichen
aus dem Service- und Ersatzteilgeschaft stammen. Dieses ist durch die grof3e Anzahl an welt-
weit installierten Anlagen weiterhin stabil. Der Vorstand geht in seiner Planung fir 2016 von
einem leichten Umsatzriickgang im Vergleich zum Vorjahr aus. Das negative EBIT soll sich
jedoch im Vergleich zum Vorjahr reduzieren und einen leicht negativen Betrag aufweisen. Einen
positiven Einfluss auf das Ergebnis werden die eingeleiteten Kostenreduzierungen in diesem
Segment haben.

Segment Halbleiter

Im laufenden Jahr 2016 wird laut der SEMI fir Neuinvestitionen bei Halbleiter-Produktions-
anlagen ein leichtes Wachstum von 1,4 % erwartet.

In einem Marktreport von Coughlin Associates, USA, wird erwartet, dass die Umsatze fir die
MRAM Wafer von 300 Mio. USD im Jahr 2014 auf 1,35 bis 3,15 Mrd. USD in 2020 ansteigen sollen.

Aus der Sicht von SINGULUS TECHNOLOGIES ist die weitere Entwicklung und Bedeutung von
MRAM als mdgliche Speichertechnologie der Zukunft jedoch weiterhin offen. Es gibt Markt-
studien, die ein starkes Wachstum vorhersagen, aber es ist nicht absehbar, ob im Geschafts-
jahr 2016 erste groflere Investitionen fir MRAM Produktionsequipment getatigt werden und
es zu einem Durchbruch bei dieser Technologie kommt. Das Unternehmen konzentriert sich
neben der Anwendung MRAM mit seiner Anlagenfamilie weiter auf neue, potenzielle Anwendun-
gen der Vakuum-Beschichtungstechnik fir magnetische Schichten in der Halbleiterbranche.

Aus heutiger Sicht erwarten wir fur 2016 innerhalb dieses Segments nochmals riicklaufige
Umsatze, die zu einem leicht verbesserten, aber immer noch negativen EBIT fir das Segment
im Vergleich zum Vorjahr fihren werden. Die Vergleichsbasis bildet hierbei das bereinigte EBIT
fir das Geschaftsjahr 2015. Jedoch sieht der Vorstand langfristig ein gutes Potenzial, mit den
erarbeiteten Kompetenzen in diesem Umfeld in Zukunft erfolgreich zu sein.
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AUSBLICK FUR DIE GESCHAFTSJAHRE 2016 UND 2017

SINGULUS TECHNOLOGIES plant fir das laufende Jahr einen Umsatz in einer Bandbreite von 71
115 bis 130 Mio. €. Trotz des im Vergleich zum Vorjahr erhohten Umsatzes erwartet die Gesell-

schaft in 2016 noch ein negatives EBIT in Hohe von ca. -2,0 bis -6,0 Mio. € und ein ausgeglichenes

bis leicht positives EBITDA.

Es wird erwartet, dass der Umsatz dabei zu Uber 70 % auf das Segment Solar und zu rund 20 %
auf das Segment Optical Disc entfallt. In Solar werden die Umsatze durch die Erstellung und
Inbetriebnahme von Produktionsanlagen erzielt, die vornehmlich auf wenigen grofien Projekt-
auftragen basieren. Im Segment Optical Disc beruht der Umsatz wie in den vergangenen Jahren
hauptsachlich auf Service und Ersatzteilen. Hier erwartet die Gesellschaft kein mafigebliches
Geschaft mit Produktionsanlagen. Die Gesellschaft geht davon aus, dass in den Segmenten Solar
und Optical Disc die Bruttomarge tiber dem Wert in 2015 liegen wird. Das operative Ergebnis wird
in 2016 durch die Aufwendungen im Segment Halbleiter und in den neuen Anwendungsbereichen
sowie den noch nicht hinreichend gedeckten fixen Vertriebs- und Verwaltungskosten belastet.

Die Prognose der Jahresziele 2016 beruht hauptsachlich auf den Annahmen, dass sich der
Solarmarkt weiter positiv entwickelt, die in Verhandlung befindlichen, umfangreichen Auftrage
fir Produktionsanlagen fir Dinnschicht-Solarmodule kurzfristig realisiert und weitere Auftrage
im Bereich der nasschemischen Anlagen in der ersten Halfte des Jahres 2016 gewonnen
werden kénnen.

Der Ausblick fir das Geschaftsjahr 2016 zum handelsrechtlichen Jahresabschluss ist dem
Kapitel Jahresabschluss nach HGB innerhalb dieses Lageberichts zu entnehmen.

Fur das Jahr 2017 erwartet die Gesellschaft eine moderate Erhdhung der Umsatze gegeniber
dem Geschaftsjahr 2016. Durch eine Verbesserung der Bruttomarge bei einer Reduzierung der
Vertriebs- und Verwaltungsaufwendungen sowie Wegfall von Restrukturierungskosten wird
ein leicht positives EBIT und ein entsprechend verbessertes EBITDA im Vergleich zum Jahr
2016 erwartet.

Sollten die angenommenen Auftragseingange auch im Geschaftsjahr 2016 hinter den Erwartungen
zurickbleiben, wirde dies den Fortbestand der Gesellschaft gefahrden. Weiterhin ist fir den
Fortbestand des Unternehmens die Umsetzung der finanziellen Restrukturierung notwendig.
Der Vorstand schatzt das Risiko einer Verzdgerung oder gar eines Scheiterns der Umsetzung
der notwendigen Beschlisse als gering ein. Sollte dieser Prozess wider Erwarten nicht wie
geplant verlaufen, ware der Fortbestand der Gesellschaft aufgrund der dann angespannten
Liquiditat gefahrdet.
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Risikobericht
(einschlieBlich Erklarung nach § 289 Abs. 5 HGB)

Die nachfolgenden Darstellungen gelten sowohl fir das Mutterunternehmen SINGULUS
TECHNOLQOGIES AG als auch fiir den SINGULUS TECHNOLOGIES Konzern. Im Rahmen
unseres Chancen- und Risikomanagements kommt dabei dem Mutterunternehmen eine
fihrende Bedeutung zu.

ZIELSETZUNG UND GRUNDSATZE DES RISIKOMANAGEMENTS

SINGULUS TECHNOLOGIES versteht effizientes und vorausschauendes Risikomanagement als
eine wichtige und wertschaffende Aufgabe. Risikomanagement gehort zu den Kernfunktionen
unternehmerischen Handelns und ist ein entscheidendes Element fir den Erfolg unserer
Geschaftstatigkeit.

Im Einzelnen unterstiitzt das Risikomanagement das Erreichen der Unternehmensziele durch
die Schaffung von Transparenz Uber die Risikosituation des Unternehmens als Grundlage fir
risikobewusste Entscheidungen, das Erkennen maoglicher Gefahren fir die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage des Unternehmens sowie die Priorisierung der Risiken und des jeweiligen
Handlungsbedarfs. Des Weiteren stellt das Risikomanagement die gezielte Steuerung von
Risiken durch entsprechende MaBnahmen und deren Uberwachung sicher. Weiterhin soll eine
Begrenzung der Risiken auf ein akzeptables Niveau sowie die Optimierung der Risikokosten
erreicht werden.

Risikomanagement tragt damit zur Steigerung des Unternehmenswertes bei, ist im Interesse
der Kapitalgeber und Stakeholder und dient der Erfillung gesetzlicher Anforderungen.

Das Risikomanagement bei SINGULUS TECHNOLOGIES wird gepragt durch die folgenden
Grundsatze:

> Das Risikomanagement erfolgt in erster Linie durch die operativen Segmente im Rahmen
ihrer Geschaftsfihrungsaufgaben;

- Das Risikomanagement darf sich nicht nur auf finanzielle Risiken beschranken, sondern
muss auf alle mit der Geschaftstatigkeit verbundenen Risiken gerichtet sein;

> Das Risikomanagement muss integraler Bestandteil der Geschéftsprozesse sein;

- Voraussetzung fur ein wirksames Risikomanagement ist die klare und eindeutige Zuord-
nung von Aufgaben und Verantwortung und ein systematischer Risikomanagementprozess;
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-~ Unterstitzung und aktive Beteiligung seitens des Managements;

> Funktionsfahigkeit und Zuverlassigkeit des Risikomanagementsystems sind laufend zu

Uberwachen und gegebenenfalls anzupassen; 73
- Das Risikomanagementsystem ist in geeigneter Weise zu dokumentieren, Grundsatze und

Richtlinien zum Risikomanagement sind schriftlich festzulegen und an die betreffenden

Stellen zu kommunizieren;
- Chancen sind nicht Bestandteil des Risikomanagements.

Das Risikomanagement soll insbesondere dazu beitragen:

Das Risikobewusstsein und die Risikotransparenz zu verbessern;

Alle wesentlichen Risiken zu identifizieren, angemessen zu steuern und zu tUberwachen;
Risikoakkumulationen aufzuzeigen;

Zuverlassige Managementinformationen Uber die Risikosituation des Unternehmens
sicherzustellen.

2R 2N 2N

Organisation des Risikomanagements

Die Risikomanagementorganisation ist in die bestehende Organisation von SINGULUS
TECHNOLOGIES integriert. Sie bildet keine eigenstandige Struktur. Trager der Risikomanage-
mentorganisation bei SINGULUS TECHNOLOGIES sind die jeweiligen Abteilungsleiter, unter-
stutzt durch den Risikomanager sowie den Finanzvorstand. Der Vorstand fir Finanzen
stimmt sich mit dem Vorstandsvorsitzenden tber alle Aktivitdten in Verbindung mit dem
Risikomanagement von SINGULUS TECHNOLOGIES ab.

Fir die Identifizierung von Risiken wird die Risikoentwicklung einmal jahrlich im Rahmen der
Unternehmensplanung reflektiert und neue Risiken fur die Geschaftsentwicklung aus der
Unternehmensperspektive innerhalb aller produzierenden SINGULUS TECHNOLOGIES Gesell-
schaften sowie Vertriebstochtergesellschaften diskutiert. Aufgrund einer schwach ausgeprag-
ten Eigenstandigkeit der Vertriebstochtergesellschaften werden die Risiken unmittelbar bei
der Muttergesellschaft erfasst. Fur die anschlieBende Formulierung und Umsetzung von
Maf3nahmen zur Risikohandhabung sind die jeweiligen Geschaftsflhrer oder Abteilungsleiter
verantwortlich. Der Risikomanager hat die Methoden- und Richtlinienkompetenz innerhalb des
Unternehmens und koordiniert die Berichterstattung tber Risiken innerhalb des SINGULUS
TECHNOLOGIES Konzerns.

Der Vorstand tragt die Gesamtverantwortung fir die Implementierung eines angemessenen
und funktionsfahigen Risikomanagements, um die rechtzeitige Identifikation und Bewaltigung
bestandsgefahrdender Entwicklungen zu gewahrleisten.
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STRATEGISCHES
RISIKOMANAGEMENT

OPERATIVES
RISIKOMANAGEMENT

Der Risikomanagementprozess im SINGULUS TECHNOLOGIES Konzern

Insgesamt stellt sich das System des Risikomanagements entsprechend dem Business Risk
Management Process als ein kontinuierlicher Prozess dar:

STUFE 1: FESTLEGUNG VON ZIELEN, INHALTEN UND INFRASTRUKTUR

Die Grundlage des strategischen Risikomanagementprozesses wird gebildet durch die Ausrichtung
der Risikopolitik (einschlieBlich Ziele und Grenzwerte), die Risikomanagementprozesse und die
Definition der hierfir relevanten Systeme und Instrumente. Die urspriinglichen Festlegungen
sind im Anschluss im Rahmen eines langfristig angelegten Regelkreislaufs zu erganzen bzw.
zu modifizieren.

STUFE 2: ANALYSE DER RISIKEN

In einem zweiten Schritt werden Risiken zunachst identifiziert und dokumentiert, danach
unter verschiedensten Aspekten analysiert und schlief3lich, soweit mdglich, bewertet. Zur
Gewahrleistung einer vollstandigen Risikoinventur wird auf das Risikomodell zurickgegriffen.

Festlegung Ziele, Inhalte und Infrastruktur
des Risikomanagements

- Risikopolitik/-ziele und -grenzwerte
— Risikomanagementprozess und -verantwortungen
— Systeme und Instrumente

Analyse der Risiken
(Identifizierung Ursachen-/
Wirkungszusammenhange,

Bewertung) l

Entscheidungs-
orientierte

Adjustierung der Mafinahmen Formulierung Risikomanage-
und kontinuierliche Verbesserung ) ment-Bewaltigungsstrategien
der Voraussetzung fir ein Informationen (vermeiden, reduzieren,

effektives Risikomanagement fir das Risiko- versichern oder akzeptieren)
management

Uberwachung der Effektivitat Design und Implemen-
der definierten Strukturen e tierung geeigneter
und Mafinahmen (Soll-Ist- Strukturen und Mafinahmen

Vergleich Benchmarking) zum Risikomanagement
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Die Analyse und Aktualisierung erfolgt im Rahmen der jahrlichen Planung. Quartalsweise

erfolgt die Erstellung einer unterjahrigen Berichterstattung (Risikoreporting) Gber die
Entwicklung der wesentlichen Risiken. 75

Die Bewertung von Risiken wird mit Hilfe einer ordinalen Skala vorgenommen. Bewertet wird
der Bruttoschaden. Diese Bewertung wird quartalsweise erneuert.

Als Bruttoschaden wird dabei der negative Ergebniseffekt auf das EBIT definiert. Die Eintritts-
wahrscheinlichkeit ergibt sich als subjektive Einschatzung der Wahrscheinlichkeit des Eintritts
fir das laufende Geschaftsjahr. Im Einzelnen wird klassifiziert nach einer niedrigen, mittleren
oder hohen Wahrscheinlichkeit. Die Bewertungen erfolgen dabei jeweils .brutto”, d. h. beste-
hende Kontrollen und Mafinahmen werden nicht berlcksichtigt. In der folgenden Tabelle sind
fur das Brutto-Risiko Relevanzkennziffern zur Kategorisierung definiert. Hierbei leiten sich die
Annahmen zu den konkreten Hochstschadenswerten aus langfristigen historischen Betrach-
tungen ab. Von einer Herabsetzung dieser Werte im Zusammenhang mit der riicklaufigen
Ergebnissituation und der einhergehenden Aufzehrung des Eigenkapitals wurde aufgrund der
positiven Fortbestandsprognose abgesehen.

Hochstschadenswert
Relevanz  Auspragung von bis
1 Unbedeutende Risiken, die weder EBIT noch 0€ 0,5 Mio. €
Unternehmenswert spirbar beeinflussen.
2 Mittlere Risiken, die eine spiirbare 0,5 Mio. € 2.5 Mio. €
Beeintrachtigung des EBIT bewirken.
3 Bedeutende Risiken, die das EBIT stark 2,5 Mio. € 10 Mio. €

beeinflussen oder zu einer spirbaren
Reduzierung des Unternehmenswertes fiihren.

4 Schwerwiegende Risiken, die zu einem 10 Mio. € 35 Mio. €
negativen EBIT fihren und den
Unternehmenswert erheblich reduzieren.

5 Bestandsgefahrdende Risiken >35 Mio. €

Fir die einzelnen Risiken wird anschlieBend eine Eintrittswahrscheinlichkeit (Klassifizierung
hoch, mittel, niedrig) geschatzt.
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STUFE 3: FORMULIERUNG VON RISIKOBEWALTIGUNGSSTRATEGIE

Auf Basis von Risikobewaltigungsstrategien konnen konkrete Maflinahmen und Indikatoren
abgeleitet werden. Die Definition dieser Strategien erfolgt im Hinblick auf die Gesamtstrategie
und die Risikopraferenz der Gesellschaft. Grundsatzlich stehen dem Management zur Hand-
habung von Risiken folgende Alternativen zur Verfligung:

%

Risiken vermeiden

Bei der Vermeidung von Risiken kommt es zu einer vollstandigen Eliminierung des Risikos,
z. B. durch einen Ausstieg aus einem riskanten oder unprofitablen Geschaft.

Risiken reduzieren

Bei der Reduzierung des Risikos besteht das Ziel darin, die Eintrittswahrscheinlichkeit
und/oder die Auswirkung auf das EBIT oder die Unternehmensziele auf ein akzeptables
Maf3 zu bringen, z. B. durch Verbesserung der Risikofriiherkennung oder Implementierung
gegensteuernder Maf3nahmen.

Risiken transferieren (versichern)

Bei einer Absicherung/Deckung eines mdglichen Schadens wird dieser auf einen Dritten
Ubertragen, z. B. durch einen entsprechenden Versicherungsschutz.

Risiken selbst tragen (akzeptieren)

Mit der Akzeptanz von Risiken wird die unmittelbare Form der Risikofinanzierung durch
SINGULUS TECHNOLOGIES beschrieben, z. B. durch finanzielle Vorsorge Uber die Bildung
einer Ruckstellung. Die Entwicklung der Risiken wird lediglich durch die entsprechenden
Mitarbeiter verfolgt, ohne dass jedoch bestimmte Mafinahmen zur Risikobewaltigung
eingefihrt werden.

STUFE 4: DESIGN UND IMPLEMENTIERUNG GEEIGNETER STRUKTUREN UND
MASSNAHMEN

Auf Basis der zuvor formulierten Risikobewaltigungsstrategie werden im Weiteren die
notwendigen Strukturen und die zu ergreifenden Mafinahmen abgeleitet und implementiert.

STUFE 5: UBERWACHUNG DER EFFEKTIVITAT

Die implementierten Mafinahmen sind regelmaBig zu verfolgen und auf ihre Wirksamkeit hin
zu Uberprifen. Des Weiteren sind die gesetzlichen Dokumentationsanforderungen abzudecken.

STUFE 6: ADJUSTIERUNG DER MASSNAHMEN UND KONTINUIERLICHER
VERBESSERUNGSPROZESS

Die Umweltdynamik zwingt dazu, das Risikomanagement als kontinuierlichen Prozess zu
verstehen. Aus diesem Grunde ist eine kontinuierliche Anpassung des Risikomanagement-
prozesses an externe und interne Entwicklungen unausweichlich. Um dies zu ermdglichen,
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ist auch weiterhin ein intensives Wissensmanagement notwendig. Ausgangspunkt im

Risikomanagementprozess von SINGULUS TECHNOLOGIES ist die Unternehmensstrategie,
auf deren Basis die Definition und Kommunikation der geschaftlichen Ziele erfolgt. 77

Die Uberpriifung des Risikomanagementsystems wird von neutraler Seite vorgenommen,
d. h.von Personen, die nicht unmittelbar in das Management von Risiken eingebunden sind.
Folgende grundsatzliche Prifungsanforderungen gelten:

> Aufsichtsrat
Dem Aufsichtsrat obliegt die Uberpriifung der Wirksamkeit des Risikomanagements.
Der Vorstand informiert dabei mindestens einmal jahrlich den Aufsichtsrat Uber den
aktuellen Status des Risikomanagements.

> Revision
Im Zuge der Jahresabschlussprifung wird gem. § 317 Abs. 4 HGB im Rahmen der Priifung
beurteilt, ob der Vorstand die ihm nach § 91 Abs. 2 AktG obliegenden Maf3nahmen in einer
geeigneten Form getroffen hat und ob das danach einzurichtende Uberwachungssystem
geeignet ist, den Fortbestand der Gesellschaft gefahrdende Entwicklungen frih zu erkennen.

Aus der Gesamtheit der fiir den Konzern identifizierten Risiken erlautern die nachfolgenden
Textabschnitte Risikofelder bzw. Einzelrisiken, die aus heutiger Sicht die Vermadgens-, Finanz-
und Ertragslage der SINGULUS TECHNOLOGIES AG und des Konzerns mafigeblich beeinflussen
und zu einer negativen Zielabweichung fihren kdnnen.

ABSATZMARKTRISIKO
Risikobeschreibung:

SINGULUS TECHNOLOGIES ist von der Investitionsbereitschaft seiner weltweiten Kunden in
neue Produktionsanlagen fur optische Speicher, Solarzellen und Halbleiter abhangig.

Die Marktentwicklung fir Photovoltaikanlagen basierte in den letzten Jahren zu einem groflen
Teil auf regulatorischen Rahmenbedingungen und der weltweiten Forderung von Investitionen
in Photovoltaikanlagen. Auch wenn die Abhangigkeit der Wirtschaftlichkeit von Photovoltaik-
anlagen wegen der Verringerung der Systemkosten fir Photovoltaikanlagen immer mehr ab-
nimmt, hangt der Markt fur diese Anlagen weltweit auch kiinftig von der Fortfiihrung staatlicher
Fordermafinahmen fur Investitionen in der Photovoltaik ab.

Sollte die Photovoltaik im Wettbewerb mit anderen Verfahren zur Stromerzeugung aus Erneuer-
baren Energiequellen in Zukunft weniger akzeptiert werden und diese anderen Technologien
sich aus technischen, wirtschaftlichen, regulatorischen oder sonstigen Grinden besser
entwickeln als die Photovoltaik, kénnten Investitionen im Photovoltaikbereich ganz oder teil-
weise unterbleiben oder zumindest in deutlich geringerem als in dem von der SINGULUS
TECHNOLOGIES erwarteten Umfang erfolgen.
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Auswirkung:

Derzeit stufen wir das Marktrisiko im Segment Solar mit der Relevanzkennziffer 5 (Vorjahr: 4)
und einer mittleren Eintrittswahrscheinlichkeit (Vorjahr: mittel) ein. Demnach wird dieses
Risiko als bestandsgefahrdend eingestuft und kann zu einer negativen Auswirkung auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage fir die gesamte Unternehmensgruppe fihren. Im Einzelnen
erwartet das Management deutliche Zuwachsraten im Segment Solar. Kiinftig soll dieser
Geschaftsbereich den grofiten Anteil der Umsatz- und Ergebnisbeitrage liefern. Sollten die
angenommenen Auftragseingange auch im Geschaftsjahr 2016 hinter den Annahmen zurick
bleiben, wiirde dies den Fortbestand des Unternehmens gefahrden.

Innerhalb des Segments Optical Disc hat sich das Marktrisiko im Geschaftsjahr 2015 materiali-
siert. Die Nachfrage nach Blu-ray Disc Produktionsanlagen blieb weit hinter den Erwartungen
zurlck. Dies fuhrte zu einem erheblich negativen Einfluss auf das Eigenkapital der Gesellschaft.
Aus heutiger Sicht wird dem Marktrisiko aufgrund der Veranderungen im Konsumentenverhalten
sowie der damit verbundenen ricklaufigen Bedeutung dieses Segments einschlieflich des
deutlich reduzierten Segmentvermdgens als bedeutendem Risiko eine Relevanzkennziffer von
3 (Vorjahr: 4) sowie eine mittlere Eintrittswahrscheinlichkeit (Vorjahr: mittel) beigemessen.

Der Halbleiterbereich wird aufgrund der niedrigen Volumina im Hinblick auf die realisierbaren
Umsatzerldse weiterhin als nicht materiell angesehen.

MaBnahmen:

Externe Daten wie Marktforschungsergebnisse, aber auch intensive Kontakte zu unseren
Kunden sowie monatliche Abgleiche der Istwerte im Verhaltnis zu Planwerten helfen hier,
kunftige Entwicklungen besser einschatzen zu konnen.

PROJEKTRISIKEN
Risikobeschreibung:

Projektrisiken betreffen nach unserer Definition Auftrage, die nicht standardisierte Anlagen
beinhalten mit einem Verkaufspreis, der in der Regel 3 Mio. € Uberschreitet. Dies betrifft die
Segmente Solar und Halbleiter. Im Einzelnen sind die sich ergebenden Risiken die Verfehlung
von Plankosten sowie des Projektzeitplans, die Nichterfillung von Abnahmekriterien sowie
Auftragsstornierungen und damit einhergehende Nichtabnahmen von Anlagen und daraus
resultierende Vertragsrisiken.
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Auswirkung:

Sollten sich Risiken im Zusammenhang mit der Auftragsbearbeitung verwirklichen, kénnten 79
diese im Besonderen im Zusammenhang mit der Durchfihrung grof3erer Projekte erhebliche

negative Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit haben. Als materiell wird insbesondere das

Risiko der Plankostenverfehlung eingeschatzt. Diesem wird derzeit unverandert eine Relevanz-

kennziffer von 3 (Vorjahr: 3) sowie eine mittlere Eintrittswahrscheinlichkeit (Vorjahr: mittel)

beigemessen. Somit wird das Projektrisiko als bedeutend eingestuft und kann damit das EBIT

stark beeinflussen oder zu einer splrbaren Reduzierung des Unternehmenswertes fihren.

MaBnahmen:

Zum Management der Risiken werden bereits in der Angebotsphase Projektkalkulationen,
Projektterminplane sowie projektspezifische Risikobewertungen und Liquiditatsplanungen
erstellt. Durch eine fortlaufende Kontrolle von Veranderungen der Parameter parallel zum
Projektfortschritt sollen sich bereits im frihen Stadium magliche Projektrisiken erkennen
und erforderliche Mafinahmen einleiten lassen. Um das Risiko der Stornierung zu verringern,
werden regelmafig Anzahlungen sowie Teilzahlungen nach Projektfortschritt vereinbart.

Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass Kunden auch bereits vor Leistung der
Anzahlung bzw. der relevanten Zahlung nach Projektfortschritt, den Auftrag wieder stornieren.
Sollte SINGULUS TECHNOLOGIES dann bereits in Vorleistung gegangen sein und Aufwendungen
im Hinblick auf die Auftragsabarbeitung getatigt haben, konnten diese vom Kunden unter
Umstanden nicht ersetzt werden.

FINANZWIRTSCHAFTLICHE RISIKEN
Risikobeschreibung:

Die SINGULUS TECHNOLOGIES Gruppe sieht sich finanzwirtschaftlichen Risiken vor allem

im Hinblick auf Liquiditatsrisiken ausgesetzt. Weiterhin bestehen Ausfallrisiken in Bezug auf
Kundenforderungen. Im Solargeschaft kénnen je nach projektspezifischen Anforderungen
zusatzliche Finanzierungszusagen notwendig werden. Insbesondere sind Anzahlungen unserer
Kunden im Projektgeschaft oftmals mit Avalblirgschaften abzusichern. Die Gesellschaft hat
hierfur ein hohes Maf liquider Mittel als Sicherheit bei der Bank zu hinterlegen. Diese Sicher-
heitsleistung steht der Gesellschaft nicht als Working Capital-Finanzierung zur Verfiigung

und wirde je nach Projektverlauf zu Liquiditatsengpassen fihren. Weiterhin wiirde eine erneut
ausbleibende Belebung der Geschaftsaktivitaten im Geschaftsjahr 2016 eine erhebliche Belastung
der Liquiditatsreserven bewirken und damit eine Bestandsgeféahrdung der Gesellschaft bedeuten.
Ein weiteres Risiko besteht in der Verzogerung oder gar dem Scheitern der Umsetzung der
finanziellen Restrukturierung, was zur Insolvenz der Gesellschaft fihren konnte.
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Auswirkung:

Derzeit messen wir dem Liquiditatsrisiko eine Relevanzkennziffer von 5 (Vorjahr: 4), dem
Ausfallrisiko eine Relevanzkennziffer von 3 (Vorjahr: 4) bei. Die anhaltend unbefriedigende
Geschaftsentwicklung in 2015 und der damit verbundene, weitere Verzehr der freien liquiden
Mittel fihrten zu einer Anpassung der Relevanzkennziffer fir das Liquiditatsrisiko. Dem Risiko
einer Verzogerung oder einem Scheitern der finanziellen Restrukturierung messen wir die
Relevanzkennziffer von 5 bei.

Die Eintrittswahrscheinlichkeit fur das Liquiditatsrisiko schatzen wir als mittel ein (Vorjahr:
niedrig). Fir das Ausfallrisiko sehen wir die Eintrittswahrscheinlichkeit unveréndert zum
Vorjahr niedrig. Aufgrund des Verlaufs der letzten Glaubigerversammlung sowie der aufler-
ordentlichen Hauptversammlung zu Beginn des Jahres 2016 schatzen wir die Eintritts-
wahrscheinlichkeit des Risikos in Bezug auf ein Scheitern der finanziellen Restrukturierung
ebenfalls als niedrig ein.

MaBnahmen:

Die Glaubigerversammlung sowie die auflerordentliche Hauptversammlung der SINGULUS
TECHNOLOGIES AG haben dem Restrukturierungskonzept der Gesellschaft zu Beginn des
Jahres 2016 zugestimmt und somit den Weg fir die Umsetzung der finanziellen Restrukturierung
ermoglicht. Dabei wurde die Gesellschaft durch fachkundige und erfahrene Experten begleitet.
Der Vorstand der SINGULUS TECHNOLOGIES AG geht davon aus, dass die entsprechenden
Beschlisse in den kommenden Monaten umgesetzt werden und deren Eintragung im Handels-
register erfolgt.

Um die jederzeitige Zahlungsfahigkeit sowie die finanzielle Flexibilitat der SINGULUS
TECHNOLOGIES Gruppe sicherzustellen, wird eine Liquiditatsreserve in Form von Barmitteln
sowie Kreditlinien vorgehalten. Um Liquiditatsrisiken frihzeitig zu erkennen, werden regel-
mafig Liquiditatsplanungen erstellt und mit der tatsachlichen Entwicklung abgeglichen.

Die Gesellschaft verhandelt derzeit Uber die Gewahrung neuer Avalbiirgschaften mit deutlich
reduzierter Sicherheitshinterlegung.

Zur Analyse des Ausfallrisikos werden in engen Zeitabstanden die Forderungsportfolien

der einzelnen Gesellschaften der SINGULUS TECHNOLOGIES Gruppe untersucht. Als Haupt-
instrumente zur Absicherung gegen Zahlungsausfalle bei auslandischen Abnehmern setzen
wir Ausfuhrkreditversicherungen ein. Die Bonitat und das Zahlungsverhalten der Kunden
werden standig Uberwacht und entsprechende Kreditlimits festgelegt. Zudem werden Risiken
im Einzelfall wenn mdglich durch Kreditversicherungen und Bankgarantien begrenzt.
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Risikobeschreibung: 81

Die SINGULUS TECHNOLOGIES Gruppe ist in wettbewerbsintensiven Markten tatig. Sollte es
bei der Weiter- und Neuentwicklung von Produkten zu Fehlentwicklungen kommen, kdnnte
dies mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Auswirkung:

Derzeit bewerten wir das Risiko einer Fehl- bzw. verspateten Entwicklung mit einer Relevanz-
kennziffer von 3 (Vorjahr: 3) sowie einer mittleren Eintrittswahrscheinlichkeit (Vorjahr: mittel).

MaBnahmen:

Ein wesentlicher Aspekt bei der Uberpriifung des Entwicklungsrisikos ist die Analyse der
Marktbedirfnisse. Das Risiko einer Fehlentwicklung beziehungsweise einer verspateten
Entwicklung mindern wir durch die Zusammenarbeit mit Kooperationspartnern, Forschungs-
einrichtungen sowie einem laufenden Evaluierungsprozess, bei dem Effizienz, Erfolgschancen
und Rahmenbedingungen der Entwicklungsprojekte fortlaufend Uberprift werden. Ein beson-
derer Bestandteil ist hierbei die Uberwachung der Planung der verschiedenen Entwicklungs-
projekte. Fir nicht als werthaltig angesehene aktivierte Entwicklungskosten werden notwendige
Wertberichtigungen vorgenommen. Die Analyse der Erfolgschancen sowie die ErschliefBung
und Nutzung dieser Chancen, die der Sicherung und dem Ausbau der Wettbewerbsfahigkeit
des Unternehmens dienen, sind somit ein wesentlicher Aspekt der Strategieplanung.

BESCHAFFUNGSMARKTRISIKEN

Risikobeschreibung:

Verfligbarkeit, ungeplante Preissteigerungen und mangelhafte Qualitat von Einkaufsteilen
stellen fur SINGULUS TECHNOLOGIES ein Risiko dar. Ein weiteres Risiko ergibt sich aus zu
hohen Lagerbestanden.

Auswirkung:

Dem Bestandsrisiko messen wir derzeit eine Relevanzkennziffer von 4 [Vorjahr: 4) bei, schatzen

die Eintrittswahrscheinlichkeit als niedrig [Vorjahr: niedrig) ein. Innerhalb des Segments Optical
Disc hat sich das Marktrisiko im Geschaftsjahr 2015 materialisiert. Die Nachfrage nach Blu-ray
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Disc Produktionsanlagen blieb deutlich hinter den Erwartungen zurick. Dies fihrte im Zusammen-
hang mit Wertberichtigungen auf Vorratsvermaogen zu einem erheblich negativen Einfluss auf
das Eigenkapital der Gesellschaft. Aus laufenden Vertragsverhandlungen sowie aus der Analyse
der Markterwartungen rechnen wir kurz- und mittelfristig mit keinen nennenswerten Preisstei-
gerungen. Die durchschnittliche Rickstandsquote sowie die Anzahl der Qualitatsreklamationen
lagen Uber das gesamte Geschéaftsjahr innerhalb des Zielkorridors. Aus heutiger Sicht gehen wir
insgesamt von einer ausreichenden Deckung des Bestandsrisikos aus.

MaBnahmen:

Die Lieferfahigkeit sowie die Erfillung unserer Qualitatsanforderung fir Zulieferteile werden
standig Uberwacht. Ein weiterer Teil des Risikomanagements wird durch das Bestandsmanage-
ment gebildet. In diesen Bereich fallen die Uberwachung der Gangigkeit und Reichweite sowie
eine Analyse der Altersstruktur von Waren und Einkaufsteilen. Soweit es seitens der Produktions-
planung als notwendig erachtet wird, werden, um ungeplante Preissteigerungen zu vermeiden,
teilweise langfristige Vertrage mit Lieferanten abgeschlossen.

RECHTLICHE RISIKEN
Risikobeschreibung:

Als international tatiges Unternehmen ist die SINGULUS TECHNOLOGIES Gruppe einer Vielzahl
von rechtlichen Risiken ausgesetzt. Hierzu zahlen Risiken aus den Bereichen Produkthaftung,
Patentrecht sowie Gesellschaftsrecht. Weiterhin bestehen Risiken aus Rechtsstreitigkeiten auf-
grund von Kindigungen der bestehenden Anleihe.

Auswirkung:

Die Ergebnisse von gegenwartig anhangigen bzw. kinftigen Verfahren sind mit Unsicherheiten
behaftet. In der Folge kénnen aufgrund von gerichtlichen oder behordlichen Entscheidungen oder
der Vereinbarung von Vergleichen Aufwendungen entstehen, die nicht oder zumindest nicht in
vollem Umfang durch Versicherungsleistungen gedeckt sind und damit Auswirkungen auf unser
Geschaft sowie die entsprechenden Finanzkennzahlen haben konnen.

Im Folgenden werden rechtliche Risiken im Zusammenhang mit zwei Sachverhalten aufgrund
ihrer Wesentlichkeit naher erlautert.
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1)

2)

Klage der Alster & Elbe Inkasso GmbH, Hamburg

Am 18. Juli 2014 hat die Alster & Elbe Inkasso GmbH, Hamburg, eine Feststellungsklage 83
gegen die SINGULUS TECHNOLOGIES AG und funf weitere Beklagte mit einem Volumen von
750 Mio. € im Zusammenhang mit Geschaften zwischen der STEAG HamaTech AG und der
mittlerweile insolventen ODS-Gruppe, Dassow, aus den Jahren 2002 und 2003 eingereicht.
Die STEAG HamaTech AG wurde nach ihrer Ubernahme in 2005 im Jahre 2009 auf die
SINGULUS TECHNOLOGIES AG verschmolzen. Die Gesellschaft hat, wie auch die anderen
Beklagten, auf die Klage am 1. Juni 2015 erwidert. Nach unserer derzeitigen Einschatzung
gehen wir zusammen mit unseren Rechtsberatern davon aus, dass die angeblichen Anspriche
verjahrt und dariber hinaus sachlich unbegriindet sind. Dementsprechend messen wir diesem
Risiko unverandert eine Relevanzkennziffer von 5 bei, die Eintrittswahrscheinlichkeit hingegen
schatzen wir nach wie vor als niedrig ein. Die SINGULUS TECHNOLOGIES AG behalt sich
geeignete Gegenmalinahmen vor.

Klagen im Zusammenhang mit Kiindigungen der bestehenden Anleihe

Bei der Gesellschaft sind in den vergangenen Monaten gehauft Kiindigungserklarungen von
Anleiheglaubigern eingegangen. Die Glaubiger berufen sich auf Kiindigungsrechte aus den
Anleihebedingungen und/oder gesetzliche Kiindigungsrechte geman §§ 490, 314 BGB. Die
Gesellschaft hat alle Anleihekindigungen zurickgewiesen und keine Zahlungen an Anleihe-
glaubiger geleistet. Weiterhin sind Zahlungsklagen von Anleiheglaubigern vor dem Land-
gericht Aschaffenburg anhangig. Die Gesellschaft wird sich gegen die Klagen verteidigen.

Die Gesellschaft halt die eingereichten Kiindigungen der Anleihe fir nicht wirksam, da nach
rechtlicher Wirdigung unserer Rechtsberater weder ein Kindigungsrecht gemaf der Anleihebe-
dingungen noch aus wichtigem Grund besteht. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden,
dass Gerichte eine andere Auffassung vertreten. Wir messen diesem Risiko eine Relevanzkenn-
ziffer von 2 bei, die Eintrittswahrscheinlichkeit schatzen wir als niedrig ein.

Die vorstehend beschriebenen Rechtsverfahren und Sachverhalte stellen die aus heutiger Sicht
mafgeblichen Rechtsrisiken dar, sind jedoch nicht als abschlieende Auflistung zu verstehen.

MaBnahmen:

Rechtliche Risiken werden einem systematischen Ansatz folgend identifiziert und unter Zuhilfe-
nahme von externen Rechtsanwalten betreut.
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WESENTLICHE MERKMALE DES INTERNEN KONTROLLSYSTEMS UND DES
RISIKOMANAGEMENTSYSTEMS DES SINGULUS TECHNOLOGIES KONZERNS
HINSICHTLICH DES RECHNUNGSLEGUNGSPROZESSES

Im SINGULUS TECHNOLOGIES Konzern wird das interne Kontroll- und Risikomanagement-
system als ganzheitliches System verstanden. Unter einem internen Kontrollsystem werden
hiernach die vom Management im Unternehmen eingefiihrten Grundséatze, Verfahren und
Maflinahmen verstanden, die auf die organisatorische Umsetzung der Entscheidungen der
Geschaftsfihrung gerichtet sind. Im Einzelnen sind dies:

- Die Sicherung der Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit der Geschaftstatigkeit
- Die Ordnungsmafligkeit und Verldsslichkeit der internen und externen Rechnungslegung
- Die Einhaltung der fir das Unternehmen mafigeblichen Vorschriften

Das Risikomanagementsystem beinhaltet die Gesamtheit aller organisatorischen Regelungen
und Maf3nahmen zur Risikoerkennung sowie zum Umgang mit den identifizierten Risiken
unternehmerischer Betatigung. Im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess und den
Konzernrechnungslegungsprozess sind innerhalb der SINGULUS TECHNOLOGIES Gruppe
folgende Strukturen und Prozesse implementiert:

Die Gesamtverantwortung fur das interne Kontrollsystem im Hinblick auf den Rechnungslegungs-
prozess und den Konzernrechnungslegungsprozess tragt der Vorstand. Mittels einer fest defi-
nierten Fihrungs- und Berichtsorganisation sind alle in den Konzernabschluss einbezogenen
Gesellschaften eingebunden. Im Rahmen des Rechnungslegungsprozesses und des Konzern-
rechnungslegungsprozesses werden Merkmale des internen Kontroll- und Risikomanagement-
systems als wichtig eingestuft, die die Konzernbilanzierung und die Gesamtaussage des
Konzernabschlusses einschliefilich des Konzernlageberichts mafigeblich beeinflussen. Hierzu
zéhlen im Besonderen die folgenden Elemente:

- Identifikation wesentlicher Risikofelder und Kontrollen mit Einfluss auf den konzernweiten
Rechnungslegungsprozess

> Uberwachung des konzernweiten Rechnungslegungsprozesses und der entsprechenden
Ergebnisse auf Ebene des Vorstands

> Praventive KontrollmafBnahmen im Finanz- und Rechnungswesen des Konzerns sowie der
in den Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen

Dariber hinaus flieBen Erkenntnisse aus dem laufenden Berichterstellungsprozess in die
Fortentwicklung des internen Kontrollsystems ein.
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Unternehmerische Chancen werden nicht innerhalb des Risikomanagementsystems behandelt,

sondern im Rahmen regelmafliger Strategiemeetings diskutiert, in Vorstands- und Aufsichts-

ratssitzungen analysiert und gegebenenfalls innerhalb der jahrlich erstellten operativen

Planung erfasst. Im Rahmen des Strategieprozesses werden die Chancen fir profitables

Wachstum ermittelt und in den Entscheidungsprozess eingebracht. Die direkte Verantwortung

fir das frihzeitige Identifizieren von Chancen und deren Realisierung liegt beim Vorstand.

Im Segment Solar hat SINGULUS TECHNOLOGIES das Produktportfolio in den letzten
Geschaftsjahren strategisch ausgerichtet und intensiv ausgebaut. SINGULUS TECHNOLOGIES
adressiert dabei den Weltmarkt fir Maschinen und Anlagen zur Zell- und Modulproduktion.
Die Marktposition von SINGULUS TECHNOLOGIES im globalen Solarmarkt hat sich aufgrund
der entwickelten Maschinen und Anlagen weiter verbessert.

Es erdffnen sich durch Investitionen in neue Produktionsanlagen fir die Dinnschicht-
Solartechnik Maglichkeiten fir neue Projekte. Gesprache fir Prozessanlagen fur die CIGS-
Dinnschicht-Technologie sowie auch die CdTe-Diinnschicht-Technologie bieten Marktchancen
fur die verschiedenen Produkte des Unternehmens. Besonders fir Vakuum-Beschichtungsanlagen,
fur Selenisierungsanlagen sowie Anlagen fir nasschemische Prozesse bieten sich erfolgver-
sprechende Projekte in diesem Markt. Hier ist SINGULUS TECHNOLOGIES unter den technologisch
fihrenden Unternehmen und kdnnte Uberproportional profitieren.

Auch bei der Investition in neue Zelltechnologien, wie z. B. Heterojunction, konnten bereits
groflere Auftrage im ersten Halbjahr 2015 generiert werden, die nun zur Auslieferung kommen.
Besonders gut im Markt wurde die weiterentwickelte SILEX Il Atz- und Reinigungsanlage auf-
genommen. Sie besitzt aus unserer Sicht auch im laufenden Geschéaftsjahr ein hohes Potenzial.
Fur die Anwendung Heterojunction wurden auch weitere Prozessanlagen adaptiert, die 2016
intensivdem Markt angeboten werden.

In zahlreichen Landern wird die Einfihrung einer lokalen Zellproduktion intensiv diskutiert
und geprift. Diese erdffnet zahlreiche Chancen fir neue Grof3projekte in beiden Bereichen:
der Heterojunction-Technik und der Dinnschicht-Solartechnik.

Mit der Einfihrung der neuen Ultra HD Blu-ray Disc im laufenden Jahres 2016 ergeben sich
neue Chancen fir den Einsatz der Produktionsanlagen von SINGULUS TECHNOLOGIES. Da
jedoch erst im Laufe des Jahres die entsprechenden Abspielgerate auf den Markt kammen,
lasst sich der Bedarf nur sehr schwer abschatzen. SINGULUS TECHNOLOGIES hat jedoch
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international eine Alleinstellung und geht davon aus, dass im Jahr 2016 Projektgesprache Uber
die neue BLULINE Ill Produktionsanlage fur 100 GB Blu-ray Discs stattfinden werden und sich
damit eine Absatzchance fir die neue BLULINE Il Produktionsanlage eréffnet. Allerdings wird
dieser Markt aus Sicht der Gesellschaft ein Nischenmarkt mit geringen Absatzzahlen bleiben.

Im Segment Halbleiter zeichnet sich noch kein Massenmarkt fir MRAM Speicher ab. SINGULUS
TECHNOLOGIES hat derzeit eine sehr gute Position bei zahlreichen MRAM Entwicklungsprojekten
erarbeitet und es bietet sich hier die Chance, ihre Vakuum-Beschichtungsanlagen in diesem
Bereich bei ansteigendem Bedarf zu verkaufen.

Die zukiinftig positive Unternehmensentwicklung hangt vom Erfolg ab, durch die Anstrengungen
in Forschung und Entwicklung innovative und erfolgreiche Produkte zu kreieren. Fir SINGULUS
TECHNOLOGIES ist es dabei besonders im Bereich Vakuum-Beschichtung wichtig, neue
Anwendungen mit potenziellen Kunden zu testen. Hier bestehen gute Chancen in der Zukunft
in neuen Absatzmarkten Umsatz- und Ergebnisbeitrage zu generieren.

ZUSAMMENFASSENDE DARSTELLUNG DER RISIKEN UND CHANCEN

Aus heutiger Sicht geht der Vorstand von einer erfolgreichen finanziellen Restrukturierung

der Gesellschaft aus, die die Eintragung aller Beschlisse und die anschlielende erfolgreiche
Sachkapitalerhéhung im Rahmen eines Borsenzulassungsprospektes erfordert. Aufgrund der
Einschatzung ihrer Rechtsberater geht die Gesellschaft davon aus, dass kein materielles Risiko
im Hinblick auf einen erfolgreichen Vollzug der finanziellen Restrukturierung besteht.

Das Absatzmarktrisiko fur das Segment Solar wird aus heutiger Sicht als das wesentlichste
Risiko im Konzern angesehen. Bleibt die prognostizierte Wiederbelebung aus und wird somit
kein nachhaltiges Wachstum des Solarmarktes erreicht, wirde dies zu materiellen Auswirkungen
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage fihren und hatte bestandsgefahrdende Folgen.
Aus heutiger Sicht gehen wir aber kiinftig von einer steigenden Nachfrage nach Anlagen zur
Fertigung von Solarzellen aus.

Die anhaltend unbefriedigende Geschaftsentwicklung in 2015 und der damit verbundene weitere
Verzehr der freien liquiden Mittel fihrten zu einer Anpassung der Relevanzkennziffer fir das
Liquiditatsrisiko von 4 als 5. Eine erneut ausbleibende Belebung der Geschaftsaktivitaten im
Geschaftsjahr 2016 hatte, trotz der erwarteten erfolgreichen finanziellen Restrukturierung,
mit hoher Wahrscheinlichkeit bestandsgefahrdende Folgen fir die Gesellschaft.
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Eine verantwortungsvolle und nachhaltige Unternehmensfihrung hat fir die SINGULUS
TECHNOLOGIES AG generell einen hohen Stellenwert. Darunter verstehen Vorstand und
Aufsichtsrat eine verantwortungsbewusste, auf den langfristigen Erfolg ausgerichtete Fihrung
und Kontrolle des Unternehmens. Diese Grundsatze der guten Unternehmensfiihrung, auch
Corporate Governance, sollen eine zielgerichtete und effiziente Zusammenarbeit zwischen
Vorstand und Aufsichtsrat, die Achtung der Interessen unserer Aktionare und Mitarbeiter,
angemessenen Umgang mit Risiken und Transparenz sowie Verantwortung bei allen unter-
nehmerischen Entscheidungen sicherstellen.

Das Unternehmen verfolgt das Ziel, bei den wirtschaftlichen Ablaufen und Prozessen den
Gedanken und die Ziele der Umweltvertraglichkeit und Nachhaltigkeit zu befolgen.

Die Produkte des Unternehmens werden kontinuierlich verbessert, um den Energieverbrauch
zu senken. Das Recycling von Verbrauchsmaterialien im Alltag ist selbstverstandlich.

Ein griiner Laufsteg
durch New York:

Die begrinte Trasse der
Highline — Gansevoort
Street bis zur 30" Street
— ist circa 20 Meter breit
und bietet viel Platz

fuir unterschiedliche
Freizeitaktivitaten.

Auf 4,7 Kilometern wird
deutlich, wie der Um-
weltgedanke realisiert
werden kann
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SINGULUS TECHNOLOGIES sieht Nachhaltigkeit als eine Chance an, sich mit innovativen
Produkten entsprechend zu positionieren und damit eine langfristige Werterhaltung und
Wertsteigerung zu erreichen.

Unternehmerisches Handeln beinhaltet in der Regel nachhaltiges Handeln. In den kommenden
Jahren stehen im Mittelpunkt:

- Soziale Verantwortung im Unternehmen und gegenuber der Region

> Umweltbewusstsein

- Das Schonen von Ressourcen

~> Das Vermeiden von unndtiger CO,-Belastung

Eine intakte Natur und Umwelt sind neben der wirtschaftlichen Prosperitat und sozialen Wohlfahrt
die Basis und eine wichtige Saule fir eine zukunftsfahige Gesellschaft.

R TEEE T e

Fertigung von
SINGULUS
TECHNOLOGIES
in Farstenfeldbruck
mit kristallinen
Solarmodulen
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Dieser Vergltungsbericht ist Bestandteil des zusammengefassten Lageberichts fir den
SINGULUS TECHNOLOGIES Konzern und die SINGULUS TECHNOLOGIES AG. Er enthalt die
Angaben, die nach den Bestimmungen des deutschen Handelsrechts (§ 289 Abs. 2 Nr. 5 HGB),
erweitert durch das Gesetz tiber die Offenlegung von Vorstandsvergitungen (Vorst0G),
Bestandteil des Anhangs nach § 314 HGB bzw. des Lageberichtes nach § 315 HGB sind.

Der Vergltungsbericht bericksichtigt die Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance
Kodex.

A. VERGUTUNG DES VORSTANDS
I. Zusammensetzung des Vorstands im Geschaftsjahr 2015

Dr.-Ing. Stefan Rinck
Vorsitzender des Vorstands; Vorstand fur Produktion, Vertrieb, Technik, Forschung und
Entwicklung sowie Strategie und Auslandsaktivitaten

Dipl.-Oec. Markus Ehret
Vorstand fur Finanzen, Controlling, Investor Relations, Personal, Einkauf und IT

Il. Erlauterung Vergltungsstruktur
1. UBERBLICK VERGUTUNGSSTRUKTUR
1.1 Konzept und Zielsetzungen der Verglitungsstruktur

Die Vergltung der Vorstandsmitglieder wird vom Aufsichtsrat festgelegt und regelmaBig
Uberprift. Zielsetzung ist es, die Vorstandsmitglieder gemaf} ihrer Tatigkeit und Verantwortung
angemessen zu vergiiten und dabei die personliche Leistung sowie die wirtschaftliche Lage,
den Erfolg und die Zukunftsaussichten des Unternehmens zu berlcksichtigen.

Die Vergltungsstruktur ist auf eine nachhaltige Unternehmensentwicklung ausgerichtet und
besteht aus einer fixen sowie einer variablen Vergitung (einschlieBlich einer aktienbasierten
Vergltung), Versorgungszusagen und Sachleistungen. Der Aufsichtsrat geht dabei von einem
jahrlichen monetaren Zieleinkommen aus, das sich zu rund 60 % der Fixvergitung und zu 40 %
aus dem jahrlichen variablen Bonus zusammensetzen soll. Hinzu kommen - bei Erreichen der
jeweiligen Erfolgsziele - Auszahlungen aus den Phantom Stock (virtuelle Aktien) Programmen,
maximal in Hohe des Dreifachen des jeweiligen Ausiibungspreises.
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Der Aufsichtsrat orientiert sich bei der Hohe des Zieleinkommens an der Vergttung, die
vergleichbare Unternehmen an die Mitglieder ihrer Geschaftsleitung zahlen, sowie an der
vertikalen Angemessenheit im Vergleich zum Ubrigen Gehaltsniveau im Unternehmen. Der
Aufsichtsrat hat bei der Neuverhandlung des Vertrags von Herrn Markus Ehret im Jahr 2014
auch das Verhaltnis zur Vergltung des oberen Fiihrungskreises des Unternehmens in die
Beurteilung einbezogen, aufgrund dessen eine Anpassung der Vergiitung allerdings nicht
geboten war. Der Aufsichtsrat erwartet auch nicht, dass aufgrund eines solchen Vergleichs
die Vergutung von Herrn Dr.-Ing. Stefan Rinck in der Zukunft anzupassen sein wird. Die Absicht
des Aufsichtsrates ist es, die Vorstandsmitglieder langfristig an das Unternehmen zu binden
und einen Anreiz zur Steigerung des Unternehmenswerts zu setzen. Die variable Vergitung
soll zudem Motivation und Leistungsbereitschaft der Vorstandsmitglieder fordern, bietet aber
zugleich die Moglichkeit, die wirtschaftliche Situation des Unternehmens bei der Festlegung
des Bonus zu berucksichtigen.

Der Aufsichtsrat Uberprift die Vergltung regelmaBig in seiner ersten Aufsichtsratssitzung
des Jahres. In diese Uberpriifung bezieht er die individuelle Leistung und den Umfang der

Ubernommenen Verantwortlichkeiten im Vergleich zu anderen Vorstandsmitgliedern sowie
die wirtschaftliche Situation des Unternehmens mit ein.

Die wirtschaftliche Lage der Gesellschaft hat deutliche Auswirkungen auf die Vergltung der
Vorstandsmitglieder. Der Aufsichtsrat hatte in seiner Sitzung vom 6. November 2014 beschlossen,
die ab dem 1. Januar 2015 geltenden Festgehalter gemaf § 87 Abs. 2 AktG fur die Dauer eines
Jahres um 20 % herabzusetzen. Aufgrund der anhaltend schwierigen wirtschaftlichen Lage der
Gesellschaft hat der Vorstand dem Aufsichtsrat in der Aufsichtsratssitzung vom 26. November 2015
angeboten, bis auf Weiteres die fir 2015 beschlossenen Gehaltskirzungen beizubehalten und
darauf zu verzichten, die Vergitung zum 1. Januar 2016 wieder auf das vertragliche Niveau
anzupassen, wie es urspringlich im Beschluss vom 6. November 2014 vorgesehen war. Der
Aufsichtsrat hat daraufhin gemaf § 87 Abs. 2 AktG beschlossen, das Festgehalt der Vorstands-
mitglieder vom 1. Januar 2016 bis spatestens 31. Dezember 2016 weiterhin um jeweils 20 %
gegentiber der vertraglich vereinbarten Héhe herabzusetzen. Beitrage zur Altersvorsorge und
sonstigen Nebenleistungen bleiben davon unberihrt.

Uber die Hohe des jahrlichen Bonus hat der Aufsichtsrat vertragsgemf nach Ende des
Geschaftsjahres 2015 in einer Sitzung am 3. Marz 2016 entschieden. Der Aufsichtsrat hat
die Zielerreichung beider Vorstandsmitglieder fir das Geschaftsjahr 2015 - auch unter
Bericksichtigung der wirtschaftlichen Lage der Gesellschaft - auf jeweils 50 % festgesetzt
(dazu im Einzelnen nachfolgend).

Dariber hinaus konnten die in den vergangenen Jahren ausgegebenen Phantom Stocks
aufgrund des sinkenden Aktienkurses der Gesellschaft bisher nicht ausgetbt werden.
Mit Durchfihrung der auf der auferordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft
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vom 16. Februar 2016 beschlossenen Herabsetzung des Grundkapitals der Gesellschaft durch

Zusammenlegung von Aktien im Verhaltnis von 160 : 1, wird die Zahl der bisher ausgegebenen

Phantom Stocks im gleichen Verhaltnis reduziert. Der Wert der als Bestandteil der Vergltung 91
in 2011, 2012, 2014 und 2015 ausgegebenen Phantom Stocks verringert sich damit in Folge der
bevorstehenden Kapitalmaf3nahmen erheblich. Die Ausgabe weiterer Phantom Stocks wurde

bis zum Abschluss der Restrukturierung zuriickgestellt. Dann wird der Aufsichtsrat dariber

entscheiden. Dadurch kann sichergestellt werden, dass die Interessen der Aktionare nach

Restrukturierung und des Vorstands parallel laufen.

1.2 Zusammensetzung der Vergiitung

Die Vergltung setzt sich generell aus erfolgsunabhangigen und erfolgsbezogenen Komponenten
zusammen. Mit beiden Vorstandsmitgliedern wurden in 2012 neue Dienstvertrage abgeschlossen,
aufgrund derer die Vergitung einheitlich nach dem hier beschriebenen Verglitungssystem
gewahrt wird. Der erfolgsunabhangige Teil besteht aus einem festen Jahresgehalt, betrieblich
finanzierten Altersversorgungen und Sachbeziigen. Die erfolgsbezogenen Komponenten sind
aufgeteilt in einen variablen Bonus und Phantom Stocks, deren Wert von der langfristigen
Unternehmensentwicklung abhangt, als langfristigen Anreiz fur die kiinftige Tatigkeit. Das
generelle Konzept der Vergttung wurde durch Neuabschluss des Vertrags mit Herrn Markus
Ehretin 2014 nicht verandert (zu den Hochstgrenzen fir die einzelnen Komponenten und fir
die Vergltung insgesamt siehe nachfolgend).

Der variable Bonus ist an das Erreichen von individuellen Zielvorgaben gekoppelt, die finanzielle,
operative und strategische Ziele betreffen. Diese Zielvorgaben werden jahrlich vom Aufsichts-
rat im Anschluss an die Verabschiedung des Budgets fiir das darauffolgende Jahr neu festgelegt
und mit den Vorstanden individuell vereinbart. Die Zielvergitung soll sich bei 100 %iger Ziel-
erreichung zu rund 60 % aus dem Festgehalt und zu etwa 40 % aus der jahrlichen Bonuszahlung
zusammensetzen. Werden die Ziele nicht oder nur teilweise erreicht, entscheidet der Aufsichts-
rat, ob und in welcher Hohe eine variable Verglitung gezahlt wird. Der Aufsichtsrat kann fir
den Vorstandsvorsitzenden nach freiem Ermessen festlegen, dass dieser bei Ubertreffen der
vereinbarten Ziele bis zu 150 % der vereinbarten Bonuszahlung erhalt.

Die Vorstandsvertrage sehen die Mdglichkeit vor, zusatzlich zu den variablen Vergitungen
einmalige Sonderzahlungen zu leisten, um besonderen Umstanden Rechnung tragen und eine
angemessene sowie wettbewerbsfahige Vergltung gewahren zu kdnnen.

Seit dem Geschaftsjahr 2011 gewahrt das Unternehmen den Mitgliedern des Vorstands Phantom
Stocks nach Maf3gabe des vom Aufsichtsrat beschlossenen Phantom Stocks-Programms. Die
Bedingungen des Programms wurden in 2014 angepasst. Die Anderungen sind vorwiegend
technischer Natur. Auf Abweichungen von den Bedingungen der Phantom Stocks-Programme
2011 und 2012 wird im Folgenden hingewiesen. Mit Wirksamkeit der von der Hauptversammlung
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vom 16. Februar 2016 beschlossenen Kapitalherabsetzung wird sich die Zahl der Phantom Stocks
auch im Verhaltnis 160 : 1 reduzieren. Der Ausiibungspreis bleibt unverandert.

Das Programm soll eine langfristige Anreiz- und Bindungswirkung durch eine Kopplung der
Vergiitung an die Performance der Gesellschaft und deren nachhaltige Wertentwicklung bewirken.
Die Phantom Stocks stellen eine Vergitungskomponente mit mehrjahriger Bemessungsgrund-
lage dar, die eine hohe Kongruenz der Interessen der Begunstigten und der Aktionare erreicht
und damit nachhaltig Wert fir die Aktionare schafft. Die Zuteilung der Phantom Stocks erfolgt
unentgeltlich als weiterer Bestandteil der Vergiitung. Jeder Phantom Stock berechtigt virtuell
zum Bezug einer auf den Inhaber lautenden Aktie der Gesellschaft im Nennbetrag von je 1,00 €
zum Ausibungspreis. Der Ausliibungspreis entspricht dem nicht gewichteten Durchschnitt der
Schlusskurse (oder eines entsprechenden Nachfolgewertes) der Aktie der Gesellschaft im Xetra-
Handel (oder in einem an die Stelle des Xetra-Systems getretenen funktional vergleichbaren
Nachfolgesystems] an der Frankfurter Wertpapierborse an den funf Bérsenhandelstagen vor
dem Ausgabetag. Nach Ablauf der Warteperiode erhalt der Inhaber der virtuellen Aktien bei
Auslbung den Gegenwert des Aktienpreises abzlglich des Ausiibungspreises ausschliefilich

in Form eines Barausgleichs [Cash Settlement], hochstens aber das Dreifache des Ausiibungs-
preises je Phantom Stock. Der Dienstvertrag von Herrn Markus Ehret sieht ab 1. Januar 2015
zudem eine weitere Grenze vor, nach der der innerhalb eines Jahres gewahrte Barausgleich die
Hohe der Jahresfestvergitung nicht iberschreiten darf. Eine Erfullung mit eigenen Aktien der
Gesellschaft ist ausgeschlossen.

Die Ausibung von Phantom Stocks kann erstmals nach Ablauf einer Wartezeit von zwei Jahren
erfolgen, die mit dem Ausgabetag zu laufen beginnt. Sie konnen jeweils innerhalb von finf
Jahren seit dem Ausgabetag ausgeubt werden. Nach Ablauf der Wartezeit kann die Ausibung
binnen eines Zeitraums von 14 Borsenhandelstagen, beginnend mit dem sechsten Borsenhandels-
tag (einschlieBlich) nach Verdffentlichung der Quartalsberichte fur das erste oder dritte Quartal
erfolgen, wobei innerhalb des ersten Ausiibungszeitraums bis zu 25 % der gehaltenen Phantom
Stocks, innerhalb jedes weiteren Ausibungszeitraums halbjahrlich jeweils bis zu weitere 25 %
ausgelbt werden kénnen. Fir die in 2014 und 2015 gewahrten Phantom Stocks wurde der Aus-
Ubungszeitraum bis zum 20. Juni bzw. 20. Dezember, der unmittelbar auf die Verdffentlichung
des jeweiligen Quartalsberichts folgt, verlangert.

Die Ausibung der Phantom Stocks setzt voraus, dass der Kurs der Aktie der Gesellschaft
bestimmte Erfolgsziele erreicht hat, d. h. um einen bestimmten Mindestprozentsatz tiber dem
Ausiibungspreis liegt: Ma3gebend fir die Bestimmung des Erfolgsziels fir einen Ausiibungs-
zeitraum ist der nicht gewichtete Durchschnitt der Schlusskurse an der Frankfurter Wert-
papierborse im Referenzzeitraum; Referenzzeitraum ist der Zeitraum von finf Borsenhandels-
tagen in Frankfurt am Main ab Verdffentlichung des fir den Beginn des Ausibungszeitraums
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mafgeblichen Quartalsberichts. Die Bedingungen der 2014 und 2015 ausgegebenen Phantom

Stocks sehen als Referenzzeitraum den Zeitraum von einem Kalendermonat ab Verdffentlichung
des fur den Beginn des Ausiibungszeitraums mafgeblichen Quartalsberichts [einschlieBlich) 93
vor. Die Austibung der Phantom Stocks ist nur mdglich, wenn der nicht gewichtete (ab Phantom
Stocks-Programm 20714: gewichtet) Durchschnitt der Schlusskurse im Referenzzeitraum fir
die ersten 25 % der Phantom Stocks (erste Ausiibungstranche) um mindestens 15,0 %, im
Referenzzeitraum fir die nachsten 25 % (zweite Ausiibungstranche) um mindestens 17,5 %,

im folgenden Referenzzeitraum (dritte Ausiibungstranche) um mindestens 20,0 % und im letzten
Referenzzeitraum [vierte Austibungstranche) um mindestens 22,5 % tber dem Auslbungspreis
liegt. Eine vorzeitige Ausiibung unabhangig vom Erreichen der Erfolgsziele ist fir einen Zeitraum
moglich, in dem ein Ubernahmeangebot im Sinne des § 29 Abs. 1 Wertpapiererwerbs- und Uber-
nahmegesetzes (WpUG) verdffentlicht worden ist oder eine Person Kontrolle im Sinne des § 29
Abs. 2 WpUG erlangt.

SchlieBlich erhalten die Vorstandsmitglieder Sachbeziige wie Dienstwagen und Versicherungen
sowie eine betrieblich finanzierte, beitragsorientierte Altersversorgung.

1.3 Héchstgrenzen

Ziff. 4.2.3 Abs. 3 Satz 6 des Kodex empfiehlt seit Mai 2013, dass die Vergltung betragsmafige
Hochstgrenzen insgesamt und hinsichtlich ihrer variablen Bestandteile aufweisen soll. Der
Aufsichtsrat halt Hochstgrenzen fur die Vorstandsvergitung grundsatzlich fur sinnvoll und hat
diese in der folgenden Form implementiert:

Die 2012 abgeschlossenen Anstellungsvertrage der amtierenden Vorstandsmitglieder beziffern
fur die Vergitung insgesamt keine betragsmaflige Hochstgrenze. Allerdings bestehen fir die
variablen Vergltungsbestandteile Hochstgrenzen, die sich aus der Systematik der Vergitung
ergeben und vom Aufsichtsrat kontrolliert werden. Die Hohe des Bonus bei 100 %iger Ziel-
erreichung sowie die zu erreichenden Ziele werden jeweils fur das Folgejahr in einer Zielver-
einbarung zwischen Aufsichtsrat und Vorstand festgelegt. Die Zielvergitung soll sich bei

100 %iger Zielerreichung zu 60 % aus dem Festgehalt und zu bis zu 40 % aus der Bonuszahlung
zusammensetzen. Der Aufsichtsrat kann den Bonus fiir den Vorstandsvorsitzenden bei Uber-
treffen der Ziele nach freiem Ermessen auf bis zu 150 % des Zielbetrags erhohen. Zusatzlich
erhalt der Vorstand Phantom Stocks. Die Zahl der Phantom Stocks, die gewahrt werden kdnnen,
ist nicht von Anfang an nach oben begrenzt, sondern wird vom Aufsichtsrat bei Gewahrung
jeder Tranche festgesetzt. Bei Realisierung der Phantom Stocks erhalt der Berechtigte die
Differenz zwischen dem Aktienpreis bei Ausgabe (Gew&hrungswert) und bei Austibung, héch-
stens aber das Dreifache des Gewahrungswertes je Phantom Stock. Die mdgliche Auszahlung
an den Vorstand weist folglich auch insgesamt eine Hochstgrenze auf, die der Aufsichtsrat zu
Beginn eines jeden Geschaftsjahres beziffern kann.
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In dem mit Herrn Markus Ehret mit Wirkung zum 1. Januar 2015 neu abgeschlossenen Anstel-
lungsvertrag hat der Aufsichtsrat folgende weitere Hochstgrenzen vereinbart: Die jahrliche
Vergitung ist insgesamt auf 800.000 €, der variable Bonus weiterhin auf zwei Drittel des jahrli-
chen Festgehalts, derzeit also 186.667 €, und der Uber den Zeitraum eines Jahres aus den
Phantom Stocks Programmen zu gewahrende Barausgleich auf den Betrag des jahrlichen
Festgehalts, seit dem 1. Januar 2015 also 280.000 €, begrenzt.

2. FESTE VERGUTUNG

Die feste Vergltung wird monatlich als Gehalt ausgezahlt. Sie wird jahrlich auf ihre Angemessen-
heit Uberprift. Eine Anpassung kann auch durch Gewahrung einmaliger Sonderzahlungen
erfolgen. Durch die vom Aufsichtsrat im Einvernehmen mit dem Vorstand beschlossene Absenkung
der Jahresfestgehalter um jeweils 20 % fiir 2015 und 2016 ist die Festvergltung der Vorstands-
mitglieder auf 352.000 € flr Herrn Dr.-Ing. Stefan Rinck und 224.000 € fir Herrn Markus Ehret
reduziert.

Die gesamte im Geschéftsjahr 2015 bezahlte feste Vergiitung (einschlieBlich sonstige Vergiitung)
betrug 641.559 €.

3. VARIABLE VERGUTUNG

Die auf Basis der individuellen Zielabsprachen und gemaf der Zielerreichung fiir das Geschafts-
jahr 2015 zurickgestellte variable Vergiitung betrug 146.500 € fur Herrn Dr.-Ing. Stefan Rinck
und 93.334 € fir Herrn Markus Ehret, insgesamt also 239.834 €. Zwar konnten wichtige operative
und strategische Ziele erreicht werden, dennoch ist die Abweichung von der vertraglichen
Zielvergltung um jeweils 50 % ganz wesentlich auf die schwierige wirtschaftliche Lage der
Gesellschaft zurickzufihren.

4. AKTIENOPTIONEN UND PHANTOM STOCKS

Im Geschaftsjahr 2015 gewahrte die SINGULUS TECHNOLOGIES AG den Vorstéanden insgesamt
225.000 (Vorjahr: 225.000) weitere Phantom Stocks, davon 125.000 an Herrn Dr.-Ing. Stefan Rinck
und 100.000 an Herrn Markus Ehret. Der Gewahrungswert dieser virtuellen Aktien betragt
0,527 € pro Phantom Stock (Vorjahr: 0,941 €). 2014 wurden den Mitgliedern des Vorstands
insgesamt 225.000 weitere Phantom Stocks zugeteilt. Mit Durchfiihrung der auf der auf3erordent-
lichen Hauptversammlung der Gesellschaft vom 16. Februar 2016 beschlossenen Herabsetzung
des Grundkapitals der Gesellschaft durch Zusammenlegung von Aktien im Verhaltnis von 160 : 1
wird die Zahl dieser sowie aller in den Vorjahren ausgegebenen Phantom Stocks in diesem
Verhaltnis reduziert. Damit wird der Vorstand aus der Ausgabe von 225.000 virtuellen Aktien
im Geschaftsjahr 2015 nach der beschlossenen Kapitalherabsetzung noch rd. 1.407 Phantom
Stocks halten.
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Zusammen mit schon gewahrten virtuellen Aktien halt Herr Dr.-Ing. Stefan Rinck 450.000

(nach Kapitalherabsetzung noch: 2.813) Phantom Stocks (je 100.000 in 2011 und 2012 gewé&hrte

Phantom Stocks, sowie je 125.000 in 2014 und 2015 gewahrte Phantom Stocks) und Herr 95
Markus Ehret 380.000 (nach Kapitalherabsetzung noch: 2.375) Phantom Stocks (100.000 in

2011, 80.000 in 2012 sowie je 100.000 in 2014 und 2015 gewahrte Phantom Stocks). Die perioden-

gerechte Verteilung des beizulegenden Zeitwerts der virtuellen Aktien fihrte im Geschaftsjahr

2015 aufgrund des deutlich ricklaufigen Aktienkurses zu einem Ertrag fur die Gesellschaft

in Hohe von 20 T€. Im Vorjahr betrug der Ertrag in diesem Zusammenhang insgesamt 149 T€.

Auf die virtuellen Aktien von Herrn Dr.-Ing. Stefan Rinck entfallt ein Ertrag in Hohe von 11 T€

(Vorjahr: 78 T€), auf die virtuellen Aktien von Herrn Markus Ehret entféllt ein Ertrag in Héhe

von 9 T€ (Vorjahr: 71 T€).

5. SONSTIGE VERGUTUNG

Weiterhin erhalten die Vorstandsmitglieder Nebenleistungen in Form von Sachbeziigen

wie Dienstwagen bzw. pauschale Entschadigung fir die Nutzung eines Privatfahrzeugs fir
dienstliche Zwecke und Unfall- und Haftpflichtversicherung. Diese Nebenleistungen sind als
Vergltungsbestandteil von dem einzelnen Vorstandsmitglied zu versteuern. Sie stehen den
Vorstandsmitgliedern grundsatzlich in gleicher Hohe zu.

Fur die Tatigkeiten als Geschaftsfihrer einer Tochtergesellschaft bezogen die Vorstande im
Geschaftsjahr 2015 keine zusatzliche Vergltung.

6. PENSIONSZUSAGEN

Die Vorstande erhalten eine von der Gesellschaft finanzierte betriebliche Altersversorgung in
Form einer beitragsorientierten Leistungszusage. Die Gesellschaft gewahrt den Vorstanden
einen jahrlichen Versorgungsbeitrag in Hohe eines bestimmten Prozentsatzes des dienstver-
traglichen Bruttojahresfestgehalts. Diese Form der Altersversorgung erlaubt es der Gesell-
schaft, den jahrlichen - und folglich auch den langfristigen - Aufwand zuverlassig zu berechnen.
Die Hohe der Leistungszusage wurde auf der Basis eines in etwa angestrebten Versorgungs-
niveaus, einer hypothetischen Bestellungsdauer und der erwarteten Zinsentwicklung nach
versicherungsmathematischen Grundsatzen als Prozentsatz der Festvergiitung berechnet.
Das tatsachliche Versorgungsniveau steht bei einer beitragsorientierten Leistungszusage jedoch
nicht fest, da es von der Dauer der Vorstandszugehorigkeit und der Zinsentwicklung abhangt.

Der jahrliche Versorgungsbeitrag betragt fur Herrn Dr.-Ing. Stefan Rinck seit 1. Januar 2012
59,97 % und fiir Herrn Markus Ehret 31,58 % seit 1. Januar 2015 (Vorjahr: 23,07 %) des Jahres-
festgehalts. Der jahrliche Aufwand fur die Gesellschaft im Geschaftsjahr 2015 betrug 337 T€
(Vorjahr: 314 TE), wovon 251 T€ (Vorjahr: 258 T€) auf Herrn Dr.-Ing. Stefan Rinck und 86 T€
(Vorjahr: 56 T€) auf Herrn Markus Ehret entfielen. Die temporére Absenkung des Jahresfest-
gehalts um 20 % reduziert den absoluten Beitrag zur Altersvorsorge nicht.
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Die Altersversorgung wurde in 2011 von der Gesellschaft auf den Verein Towers Watson Second
e-Trust e. V. [.Verein“] ausgegliedert. Als Versorgungsleistungen werden Altersversorgungs-
leistungen und Hinterbliebenenleistungen gewahrt. Hinsichtlich der Altersversorgungsleistung
ist geregelt, dass eine monatliche Altersrente oder eine einmalige Kapitalzahlung gewahrt
wird, wenn der Vorstand nach Vollendung des 63. Lebensjahres aus dem Dienstverhaltnis
ausscheidet. Scheidet der Vorstand vor Vollendung des 63. Lebensjahres, frihestens jedoch
nach Vollendung des 60. Lebensjahres, aus dem Dienstverhaltnis aus, wird als vorgezogene
Altersversorgungsleistung eine vorgezogene monatliche Altersrente oder eine vorgezogene
einmalige Kapitalzahlung gewahrt, sofern der Vorstand zum Ausscheidezeitpunkt die Zahlung
der vorgezogenen Altersversorgungsleistung verlangt. Die Héhe der (vorgezogenen] Altersver-
sorgungsleistung richtet sich nach versicherungsmathematischen Grundsatzen entsprechend
dem Tarifwerk des Rickdeckungsversicherers. Der Verein schlief3t zur Riickdeckung der
Versorgungsleistungen entsprechende Rickdeckungsversicherungen ab. Die Rechte aus
diesen Vertragen stehen ausschlieflich dem Verein zu. Im Falle des Todes eines Vorstands vor
Inanspruchnahme einer (vorgezogenen) Altersversorgungsleistung erhalt der hinterbliebene
Ehegatte ein einmaliges Hinterbliebenenkapital. Die Hohe des Hinterbliebenenkapitals wird bei
Eintritt des Versorgungsfalls ermittelt und entspricht der jeweils falligen Beitragsrickgewahr
im Todesfall vor Rentenbeginn aus der fir den Vorstand vom Verein abgeschlossenen Rick-
deckungsversicherung. Im Falle des Todes nach Inanspruchnahme der [vorgezogenen) Alters-
versorgungsleistung in Form einer monatlichen Rente, jedoch vor Ablauf von 20 Jahren seit
Rentenbeginn, erhalt der hinterbliebene Ehegatte eine zeitlich befristete Hinterbliebenenrente
bis zum Ablauf dieses 20-Jahres-Zeitraums. Sofern kein anspruchsberechtigter hinterbliebener
Ehegatte vorhanden ist, erhalten unter bestimmten Umstanden die hinterbliebenen Kinder
jeweils zu gleichen Teilen die Hinterbliebenenleistung. Scheidet der Vorstand vor Eintritt eines
Versorgungsfalles aus den Diensten der SINGULUS TECHNOLOGIES AG aus, behalt er eine
anteilige Anwartschaft auf Versorgungsleistungen, unabhangig davon, ob zum Zeitpunkt des
Ausscheidens die gesetzliche Unverfallbarkeit gemaf3 den mafigebenden Bestimmungen des
Betriebsrentengesetzes vorliegt.
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Ill. Individuelle Vergitung

Fur die einzelnen Vorstandsmitglieder ergab sich im Berichtsjahr folgende Vergitung:

Dr.-Ing. Stefan Rinck
Vorstandsvorsitzender
Eintrittsdatum: 1. September 2009

Dipl.-Oec. Markus Ehret
Mitglied des Vorstands
Eintrittsdatum: 19. April 2010

97

2014 2015 2015 2015 2014 2015 2015 2015
(Min) (Max) (Min) (Max)

Gewihrte Zuwendungen lin €] [in €] lin €] [in €] lin €] [in €] lin €] [in €]
Festverglitung 440.000 352.010 352.010 352.010 250.000 224.000 224.000 224.000
Nebenleistungen 42.433 42.704 42.704 42.704 21.063 22.885 22.885 22.885
Summe 482.433 394.714 394.714 394.714 271.063 246.885 246.885 246.885
Einjahrige variable Vergitung 190.450 146.500 0 439.500 117.000 93.334 0 186.667
Mehrjahrige variable Vergiitung 0 0 0 0 0 0 0 0
Phantom Stocks 2014 117.625 0 0 0 94.100 0 0 0
[Ausiibung vom 8. April 2016
bis 7. April 2019)
Phantom Stocks 2015 0 65.875 0 489.450 0 52.700 0 391.560
[Ausiibung vom 10. April 2017
bis 9. April 2020)
Summe 790.508 607.089 394.714 1.323.664 482.163 392.919 246.885 825.112
Versorgungsaufwand 258.084 263.868 263.868 263.868 56.360 88.424 88.424 88.424
Gesamtvergiitung 1.048.592 870.957 658.582 1.587.532 538.523 481.343 335.309  800.000*

* Hochstgrenze laut Dienstvertrag

Dr.-Ing. Stefan Rinck
Vorstandsvorsitzender
Eintrittsdatum: 1. September 2009

Dipl.-Oec. Markus Ehret
Mitglied des Vorstands
Eintrittsdatum: 19. April 2010

2014 2015 2014 2015
Zufluss lin €] [in €] [in €] [in €]
Festvergiitung 440.000 352.010 250.000 224.000
Nebenleistungen 42.433 42.704 21.063 22.845
Summe 482.433 394.714 271.063 246.845
Einjahrige variable Vergiitung 293.000 190.450 180.000 117.000
Mehrjahrige variable Vergiitung 0 0 0 0
Phantom Stocks 2011 0 0 0 0
[Auslibung vom 24. September 2013
bis 23. September 2016)
Phantom Stocks 2012 0 0 0 0
[Austibung vom 27. November 2014
bis 26. November 2017)
Sonstiges 0 0 0 0
Summe 775.433 585.164 451.063 363.845
Versorgungsaufwand 258.084 263.868 56.360 88.424
Gesamtvergiitung 1.033.517 849.032 507.423 452.269
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Fur das Geschaftsjahr 2015 betrug die Barvergitung fur die Mitglieder des Vorstands insgesamt
881.433 €. Hiervon nahm der jahrliche fixe Gehaltsbestandteil ca. 65 % sowie der jahrliche
variable Gehaltsbestandteil ca. 35 % ein. Die sonstigen Beziige betreffen hauptsachlich Alters-
versorgung und Firmenwagen. Im Geschaftsjahr 2015 wurden insgesamt 225.000 (nach Kapital-
herabsetzung noch rd.: 1.407) neue Phantom Stocks mit einem Zeitwert von 0,527 € pro Aktie
ausgegeben. Die Halfte dieser Phantom Stocks kommen frihestens in 2017 zur Auszahlung,
die weiteren 50 % frihestens in 2018. Mit Durchfihrung der auf der auf3erordentlichen Haupt-
versammlung der Gesellschaft vom 16. Februar 2016 beschlossenen Herabsetzung des Grund-
kapitals der Gesellschaft durch Zusammenlegung von Aktien im Verhaltnis von 160 : 1, wird
die Zahl der bisher ausgegebenen Phantom Stocks im gleichen Verhéltnis reduziert. Der Wert
der als Bestandteil der Vergtitung in den vergangenen Jahren ausgegebenen Phantom Stocks
verringert sich im Zuge der bevorstehenden Kapitalmafinahmen erheblich.

IV. Leistungszusagen im Fall der Beendigung der Tétigkeit und von Dritten, Change of
Control-Klauseln

1. ABFINDUNGSREGELUNGEN

Fir den Fall der vorzeitigen Beendigung des Dienstverhaltnisses durch ordentliche Kiindigung
oder im Fall der vorzeitigen Beendigung der Bestellung erhalten die Vorstande eine Abfindung,
deren Héhe auf zwei Jahresvergltungen begrenzt ist (Abfindungs-Cap). Die Héhe bemisst sich
nach dem Festgehalt ohne Sachbeziige und sonstige Nebenleistungen zuziiglich einer pauscha-
lierten variablen Vergitung in Hohe von 25 % des mafigeblichen Festgehalts; im Fall von Herrn
Dr.-Ing. Stefan Rinck ist zuséatzlich eine Einbeziehung der Zufihrungen zur Altersversorgung
vereinbart. Wenn die Restlaufzeit des jeweiligen Vorstands-Dienstvertrags weniger als zwei
Jahre betragt, ist die Abfindung zeitanteilig bezogen auf die Restlaufzeit des Dienstvertrags zu
kirzen. Im Fall einer auBBerordentlichen Kindigung aus wichtigem Grund besteht kein Anspruch
auf Abfindung.

2. LEISTUNGSZUSAGEN DRITTER

Keinem Vorstandsmitglied wurden im Berichtszeitraum im Hinblick auf seine Tatigkeit als
Vorstandsmitglied Leistungen von Dritten gewahrt oder zugesagt.
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3. REGELUNGEN FUR DEN FALL EINES KONTROLLWECHSELS

(CHANGE OF CONTROL-KLAUSELN)
99

Die Vorstandsvertrage enthalten eine Change of Control-Klausel. Danach erhalt jedes
Vorstandsmitglied fur den Fall, dass sein Dienstvertrag nach einem Kontrollwechsel bei der
SINGULUS TECHNOLOGIES AG endet, weil das Vorstandsmitglied im Zusammenhang mit dem
Kontrollwechsel ein Sonderkiindigungsrecht ausgelibt hat oder sein Vertrag nicht verlangert
wird, eine Sonderzahlung in Hohe des Festgehaltes und der variablen Bonuszahlung fir
zwei Jahre (beim Vorstandsvorsitzenden zuziglich der Altersversorgung). Der Anspruch
auf Sonderzahlung besteht nur, wenn der Dienstvertrag im Zeitpunkt der Sonderkindigung
zum Zeitpunkt des Kontrollwechsels noch eine Restlaufzeit von mehr als neun Monaten hat.
Ein Kontrollwechsel in diesem Sinne liegt vor, wenn (i) ein Aktionar die Kontrolle im Sinne
von § 29 WpUG erworben hat, oder i) mit der Gesellschaft als abhangigem Unternehmen
ein Beherrschungsvertrag nach § 291 AktG geschlossen und wirksam geworden ist, oder [iii)
die Gesellschaft geman § 2 Umwandlungsgesetz (UmwG] mit einem anderen, nicht konzern-
zugehdrigen Rechtstrager verschmolzen wurde, es sei denn, der Wert des anderen Rechts-
tragers betragt ausweislich des vereinbarten Umtauschverhaltnisses weniger als 50 % des
Werts der Gesellschaft, oder (iv) nach Vollzug eines Ubernahme- oder Pflichtangebots im
Sinne des WpUG.

Zusatzlich haben die Vorstandsmitglieder im Fall eines Kontrollwechsels ein Sonderkiindigungs-
recht.

B. VERGUTUNG DES AUFSICHTSRATES

Die VerglUtung des Aufsichtsrates ist in der Satzung geregelt. Sie orientiert sich an den
Aufgaben und der Verantwortung der Aufsichtsratsmitglieder. Die gegenwartig fir den
Aufsichtsrat der SINGULUS TECHNOLOGIES AG geltenden Vergltungsregeln wurden von
der Hauptversammlung am 6. Juni 2013 beschlossen und sind in § 11 der Satzung enthalten.
Mit der Umstellung auf eine rein fixe Verglitung entspricht die Aufsichtsratsvergiitung der
SINGULUS TECHNOLOGIES AG den Empfehlungen in Ziffer 5.4.6 des Deutschen Corporate
Governance Kodex.
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Neben der Erstattung ihrer Auslagen erhalten die Mitglieder des Aufsichtsrates fir jedes volle
Geschaftsjahr der Zugehorigkeit zum Aufsichtsrat eine feste Vergttung in Hohe von 40.000 €,
die nach Ablauf des Geschaftsjahres zahlbar ist. Der Aufsichtsrat hat zudem anlasslich der
Generaldebatte der Hauptversammlung der SINGULUS TECHNOLOGIES AG am 9. Juni 2015
entschieden, aufgrund der wirtschaftlich schwierigen Lage der Gesellschaft, der Aktienkurs-
entwicklung und der Herabsetzung der Vorstandsvergitung auf 20 % der ihm nach der Satzung
fur das Geschaftsjahr 2015 zustehenden Aufsichtsratsvergltung zu verzichten.

Der Aufsichtsratsvorsitzende erhalt das Doppelte, der stellvertretende Vorsitzende das
Eineinhalbfache der Vergitung. Aufsichtsratsmitglieder, die nur wahrend eines Teils des

Geschaftsjahres dem Aufsichtsrat angehdren, erhalten eine im Verhaltnis geringere Vergitung.

Die Gesellschaft erstattet jedem Aufsichtsratsmitglied die auf seine Bezlige entfallende
Umsatzsteuer (Mehrwertsteuer].

Die Aufsichtsratsmitglieder haben Anspruch auf folgende Vergitungen fir das Berichtsjahr:

Gesamt 2015 Gesamt (Vorjahr)

(inT€) (inT€)

Dr.-Ing. Wolfhard Leichnitz 64 80
Christine Kreidl 48 60
Dr. rer. nat. Rolf Blessing 32 40
Gesamt 144 180

C. KREDITGEWAHRUNGEN AN VORSTANDS- UND AUFSICHTSRATSMITGLIEDER

Kredite und Vorschisse wurden den Vorstandsmitgliedern und Aufsichtsratsmitgliedern im
Berichtsjahr nicht gewahrt.
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D. AKTIENBESITZ VON VORSTAND UND AUFSICHTSRAT

Kein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrates halt einen direkten oder indirekten Anteil 101
am Grundkapital der Gesellschaft, welcher groBerist als 1 %.

Folgende Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder hielten zum 31. Dezember 2015 direkt oder
indirekt Aktien der SINGULUS TECHNOLOGIES AG:

2015 Vorjahr
Aufsichtsrat lin €] lin €]
Dr.-Ing. Wolfhard Leichnitz 39.344 39.344
Vorstand
Dr.-Ing. Stefan Rinck, CEO 19.619 19.619
Dipl.-Oec. Markus Ehret, CFO 7.000 7.000

Die amtierenden Vorstandsmitglieder hielten zum 31. Dezember 2015 keine Bezugsrechte aus
Aktienoptionen oder Wandelschuldverschreibungen.

E. DIRECTORS’ DEALINGS

Nach § 15a Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) missen die Mitglieder des Vorstands und des
Aufsichtsrates der SINGULUS TECHNOLOGIES AG und ihnen nahe stehende Personen den
Erwerb oder die Verduf3erung von Aktien der SINGULUS TECHNOLOGIES AG oder sich darauf
beziehender Finanzinstrumente melden, soweit der Wert der im Geschaftsjahr getatigten
Geschafte die Summe von 5.000 € erreicht oder Ubersteigt. Der Gesellschaft wurden im
Geschaftsjahr 2015 keine entsprechenden Geschafte mitgeteilt.
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Lagebericht zu §§ 289 Abs. 4, 315 Abs. 4 HGB

ANGABEN NACH UBERNAHMERICHTLINIE UMSETZUNGSGESETZ
1. Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt 48.930.314,00 € und ist eingeteilt in 48.930.314
Inhaberaktien mit einem Nennbetrag von je 1,00 €. Samtliche Aktien sind Stammaktien.
Sie vermitteln die sich aus dem Aktiengesetz (AktG) ergebenden Rechte und Pflichten.

2. Beschrankungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen: keine
3. Direkte oder indirekte Kapitalbeteiligung Giber 10 %: keine

4. Inhaber von Aktien mit Sonderrechten: keine

5. Art der Stimmrechtskontrolle im Falle von Arbeitnehmerbeteiligungen: keine

6. Gesetzliche Vorschriften und Satzungsbestimmungen uber die Ernennung und
Abberufung von Vorstandsmitgliedern und iber Satzungsanderungen:

Bestellung und Abberufung von Vorstandsmitgliedern richten sich nach §§ 84, 85 AktG.
Satzungsanderungsbeschlisse der Hauptversammlung bedirfen nach § 179 Abs. 2 AktG
einer Kapitalmehrheit, die mindestens drei Viertel des bei der Beschlussfassung vertretenen
Grundkapitals umfasst. Im Ubrigen gelten §§ 133, 179-181 AktG. Der Aufsichtsrat ist nach § 17.1
der Satzung befugt, Anderungen der Satzung zu beschliefen, die nur deren Fassung betreffen.
Dies gilt auch fur die Anpassung der Satzung infolge einer Veranderung des Grundkapitals.

7. Befugnisse des Vorstands zur Ausgabe und zum Rickkauf von Aktien

7.1 Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis
zum 18. Juni 2017 einmalig oder mehrmals um insgesamt bis zu 24.465.157,00 € gegen
Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2012/1). Den Aktionaren ist
dabei ein Bezugsrecht einzuraumen.

Die neuen Aktien konnen auch von einem oder mehreren Kreditinstituten mit der Verpflichtung
Ubernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht).
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Der Vorstand ist dabei ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates flir neu ausgegebene

Aktien mit einem Gesamtnennbetrag von bis zu 24.465.157,00 € das gesetzliche Bezugsrecht

der Aktionare auszuschlieBen, (1) soweit es erforderlich ist, um Spitzenbetrage auszugleichen; 103
(2) soweit es erforderlich ist, um Inhabern von Optionsrechten oder Glaubigern von Wandel-
schuldverschreibungen, die von der SINGULUS TECHNOLOGIES AG oder deren nachgeordneten
Konzernunternehmen ausgegeben werden, ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang

zu gewahren, wie es ihnen nach Austibung der Options- oder Wandlungsrechte bzw. nach

Erfillung von Wandlungspflichten zustiinde; (3) fir Kapitalerhohungen gegen Sacheinlagen.

Weiter ist der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates fiir gegen Bareinlagen
neu ausgegebene Aktien mit einem Gesamtnennbetrag von bis zu 10 % des Grundkapitals im
Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Erméachtigung oder - falls dieser Wert geringer ist - im
Zeitpunkt der Auslibung das gesetzliche Bezugsrecht auszuschlieBen, wenn der Ausgabebetrag
der neuen Aktien den Borsenpreis der bereits borsennotierten Aktien gleicher Ausstattung
nicht wesentlich im Sinne des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unterschreitet. Auf die 10 %-Grenze

ist der Gesamtnennbetrag anzurechnen, der auf Aktien entfallt, die seit Erteilung dieser
Ermachtigung bis zur unter Ausnutzung dieser Ermachtigung nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
bezugsrechtsfreien Ausgabe von Aktien unter Bezugsrechtsausschluss entweder aufgrund
einer Ermachtigung des Vorstands zum Bezugsrechtsausschluss in unmittelbarer bzw. sinn-
gemaler Anwendung von nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder als erworbene eigene
Aktien in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verauflert worden sind.

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu 24.465.157,00 € durch Ausgabe von bis zu
24.465.157 auf den Inhaber lautende Aktien im Nennbetrag von je 1,00 € bedingt erhoht (Bedingtes
Kapital 2015/1). Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber
von Options- oder Wandlungsrechten oder die zur Wandlung oder Optionsaustibung Verpflichteten
aus Options- oder Wandelschuldverschreibungen, die von der SINGULUS TECHNOLOGIES AG
oder einer Konzerngesellschaft der SINGULUS TECHNOLOGIES AG im Sinne von § 18 AktG, an
der die SINGULUS TECHNOLOGIES AG unmittelbar oder mittelbar zu mindestens 90 % beteiligt
ist, aufgrund der von der Hauptversammlung vom 9. Juni 2015 unter Tagesordnungspunkt 8
beschlossenen Erméachtigung ausgegeben oder garantiert werden, von ihren Options- oder
Wandlungsrechten Gebrauch machen oder, soweit sie zur Wandlung oder Optionsausibung
verpflichtet sind, ihre Verpflichtung zur Wandlung oder Optionsausiibung erfillen oder soweit die
SINGULUS TECHNOLOGIES AG ein Wahlrecht austiibt, ganz oder teilweise anstelle der Zahlung
des falligen Geldbetrags Stammaktien der SINGULUS TECHNOLOGIES AG zu gewahren.

Die bedingte Kapitalerh6hung wird nicht durchgefihrt, soweit ein Barausgleich gewahrt wird
oder eigene Aktien oder Aktien aus genehmigtem Kapital oder einer anderen borsennotierten
Gesellschaft zur Bedienung eingesetzt werden.

7.2 Ermachtigung zum Rickkauf: keine



LAGEBERICHT ZU §§ 28

39 ABS. 4, 315 ABS. 4 HGB

8. Change of Control-Klauseln und Entschadigungsvereinbarungen

8.1 Die Vorstandsvertrage enthalten eine Change of Control-Klausel. Danach erhalt jedes
Vorstandsmitglied fir den Fall, dass sein Dienstvertrag nach einem Kontrollwechsel bei der
SINGULUS TECHNOLOGIES AG endet, weil das Vorstandsmitglied im Zusammenhang mit dem
Kontrollwechsel ein Sonderklindigungsrecht ausgelibt hat oder sein Vertrag nicht verlangert
wird, eine Sonderzahlung in Hohe des Festgehaltes und der variablen Bonuszahlung fir zwei
Jahre [beim Vorstandsvorsitzenden zuzlglich der Altersversorgung). Der Anspruch auf Sonder-
zahlung besteht nur, wenn der Dienstvertrag im Zeitpunkt der Sonderkindigung zum Zeitpunkt
des Kontrollwechsels noch eine Restlaufzeit von mehr als neun Monaten hat. Ein Kontrollwechsel
in diesem Sinne liegt vor, wenn (i) ein Aktionar die Kontrolle im Sinne von § 29 WpUG erworben
hat, oder (i) mit der Gesellschaft als abh&ngigem Unternehmen ein Beherrschungsvertrag nach
§ 291 AktG geschlossen und wirksam geworden ist, oder [iii] die Gesellschaft gemé&B § 2 UmwG
mit einem anderen, nicht konzernzugehdrigen Rechtstrager verschmolzen wurde, es sei denn,
der Wert des anderen Rechtstragers betragt ausweislich des vereinbarten Umtauschverhalt-
nisses weniger als 50 % des Werts der Gesellschaft, oder [iv) nach Vollzug eines Ubernahme-
oder Pflichtangebots im Sinne des WpUG.

In Fall (i) und (iv) konnen auch die ausgegebenen virtuellen Aktien ([Phantom Stocks) vorzeitig
ausgelbt werden (vgl. zu den virtuellen Aktien die Erlauterungen im Vergitungsbericht unter
[II. Ziffer 3]).

Zusatzlich haben die Vorstandsmitglieder im Fall eines Kontrollwechsels ein Sonderkindigungs-
recht. Wird der Dienstvertrag nach einem Kontrollwechsel bei der SINGULUS TECHNOLOGIES AG
nicht verlangert oder gekindigt, wird das Vorstandsmitglied beurlaubt oder macht es von seinem
Sonderkindigungsrecht Gebrauch, werden mit Beendigung des Dienstvertrags alle ausgege-
benen virtuellen Aktien (Phantom Stocks) fallig, die den Vorstandsmitgliedern gewahrt wurden.
Der Vergutungsbericht stellt das Vergitungssystem fur die Vorstandsmitglieder umfassend dar.
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Die Erklarung zur Unternehmensfihrung nach § 289a HGB ist auf der Webseite www.singulus.de
veroffentlicht.

Kahlam Main, 23. Marz 2016
SINGULUS TECHNOLOGIES AG

Der Vorstand

Dr.-Ing. Stefan Rinck
Dipl.-Oec. Markus Ehret
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SYSTEM ZUR HERSTELLUNG
UND VEREDELUNG VON
DREIDIMENSIONALEN BAUTEILEN

SINGULUS TECHNOLOGIES hat eine neue Produktionslinie entwickelt, die das
Metallisieren im Vakuum sowie alle Lackier- und Vorbehandlungsschritte in einen
Produktionsablauf integriert und dabei die Teile automatisch transportiert.
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SINGULUS TECHNOLOGIES-Konzern

Bilanz

zum 31. Dezember 2015 und zum 31. Dezember 2014

AKTIVA 31.12.2015 31.12.2014
Anmerkung Nr. [Mio. €] [Mio. €]

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente (6) 19,0 35,8
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (7) 6,1 11,4
Forderungen aus Fertigungsauftragen (7) 8,6 1,7
Ausleihungen (10) 0,0 3,2
Sonstige Forderungen und sonstige Vermogenswerte (8) 8,5 8,4
Summe Forderungen und sonstige Vermogenswerte 23,2 24,7
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 8,6 11,8
Unfertige Erzeugnisse 20,3 26,2
Summe Vorrate (9) 28,9 38,0
Summe kurzfristiges Vermogen 711 98,5
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (7) 1,0 6,7
Ausleihungen (10) 0,0 2,0
Sachanlagen (12) 53 6,3
Aktivierte Entwicklungskosten (11) 54 6,1
Geschafts- oder Firmenwert (11) 6,7 6,7
Sonstige immaterielle Vermogenswerte (11) 0,4 1,7
Latente Steueranspriiche (21) 2,2 2,2
Summe langfristiges Vermogen 21,0 31,7
Summe Aktiva 92,1 130,2
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PASSIVA 31.12.2015 31.12.2014
Anmerkung Nr. [Mio. €] [Mio. €] 109
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 7,7 7,3
Erhaltene Anzahlungen (14) 5,6 4,7
Verbindlichkeiten aus Fertigungsauftragen (7) 3,6 1,2
Finanzierungsverbindlichkeiten
aus der Anleihebegebung (16) 3,6 3,4
Sonstige Verbindlichkeiten (13) 11,1 13,5
Riickstellungen aus Restrukturierungsmafnahmen (19) 3,7 2,9
Steuerrickstellungen 0,1 0,5
Sonstige Riickstellungen (18) 0,9 2,9
Summe kurzfristige Schulden 36,3 36,4
Finanzierungsverbindlichkeiten
aus der Anleihebegebung (16) 59,6 55,3
Riickstellungen aus Restrukturierungsmafinahmen (19) 5,4 6,0
Pensionsriickstellungen (17) 12,3 12,4
Summe langfristige Schulden 77,3 73,7
Summe Schulden 113,6 110,1
Gezeichnetes Kapital (20) 48,9 48,9
Kapitalriicklage (20) 2,1 77,2
Riicklagen (20) 4,0 2,5
Verlustvortrag -77,4 -109,4
Auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens
entfallendes Eigenkapital -22,4 19,2
Nicht beherrschende Anteile (20) 0,9 0,9
Summe Eigenkapital -21,5 20,1
Summe Passiva 92,1 130,2
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SINGULUS TECHNOLOGIES-Konzern

Gewinn- und Verlustrechnung
2015 und 2014

2015 2014
Anmerkung Nr. [Mio. €] [in %] [Mio. €] [in %]
Umsatzerlose (brutto) (5) 83,7 101,7 66,8 101,5
Erlosschmalerungen und Vertriebseinzelkosten (24) -1,4 -1,7 -1,0 -1,5
Umsatzerlose (netto) 82,3 100,0 65,8 100,0
Herstellungskosten des Umsatzes -69,3 -84,2 -58,4 -88,8
Brutto-Ergebnis vom Umsatz 13,0 15,8 7.4 11,2
Forschung und Entwicklung (29) -9,5 -11,5 -11,5 -17,5
Vertrieb und Kundenservice -12,2 -14,8 -14,4 -21,9
Allgemeine Verwaltung (28) -10,5 -12,8 -9,6 -14,6
Sonstige betriebliche Aufwendungen (31) -1,6 -1,9 -2,9 -b,4
Sonstige betriebliche Ertrage (31) 2,6 3,2 3,2 4,9
Wertminderungs- und
Restrukturierungsaufwand (30) -16,3 -19,8 -21,3 -32,4
Summe betriebliche Aufwendungen -47,5 -57,7 -56,5 -85,9
Operatives Ergebnis (EBIT) -34,5 -41,9 -49,1 -74,6
Finanzertrage (32) 0,9 11 3,3 5,0
Finanzierungsaufwendungen (32) -9,7 -11,8 -5,9 -9,0
Ergebnis vor Steuern -43,3 -52,6 -51,7 -78,6
Steueraufwand/-ertrag (21) -0,1 -0,1 0,1 0,2
Periodenergebnis -43,4 -52,7 -51,6 -78,4
davon entfallen auf:
Anteilseigner des Mutterunternehmens -43,4 -51,5
Nicht beherrschende Anteile 0,0 -0,1
Ergebnis je Aktie - unverwassert bezogen auf das
den Stammaktiondren des Mutterunternehmens
zurechenbare Periodenergebnis (in €) (22) -0,89 -1,05
Ergebnis je Aktie - verwdssert bezogen auf das
den Stammaktionaren des Mutterunternehmens
zurechenbare Periodenergebnis (in €) (22) -0,89 -1,05
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SINGULUS TECHNOLOGIES-Konzern

Gesamtergebnisrechnung
2015 und 2014

2015 2014
Anmerkung Nr. [Mio. €] [Mio. €]
Periodenergebnis -43,4 -51,6 111
Posten, die nie in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert werden:
Finanzmathematische Gewinne und Verluste
aus Pensionszusagen (17) 0,2 -2,4
Steuereffekt (21) 0,0 -0,6
Posten, die in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert werden kénnen:
Derivative Finanzinstrumente (38) 0,3 -0,3
Wechselkursdifferenzen im laufendem Jahr (20) 1,2 1,2
Summe der direkt im sonstigen Ergebnis erfassten
Aufwendungen und Ertrage 1,7 -2,1
Gesamtergebnis -41,7 -53,7
davon entfallen auf:
Anteilseigner des Mutterunternehmens -461,7 -53,7
Nicht beherrschende Anteile 0,0 0,0
zum 31. Dezember 2015 und 2014
Nicht be-
Auf die Anteilseigner des herrschende
Mutterunternehmens entfallendes Eigenkapital Anteile Eigenkapital
Ricklagen Verlustvortrag
Finanz-
mathe-
matische
Gewinne
Wahrungs- Riicklage und Sonstige
Gezeich- Kapital- umrech- aus Verluste aus Gewinn-
netes riick- nungsriick- Sicherungs- Pensions- riick-
Kapital lage lage geschdften zusagen lagen Summe
[Mio. €] [Mio. €] [Mio. €] [Mio. €] [Mio. €] [Mio. €] [Mio. €] [Mio. €] [Mio. €]
Anmerkung Nr. (20) (20) (20) (20) (20)
Stand zum
1. Januar 2014 48,9 77,2 1,7 0,0 -1,4 -563,5 72,9 0,9 73,8
Periodenergebnis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -51,5 -51,5 -0,1 -51,6
Sonstiges
Ergebnis 0,0 0,0 1,1 -0,3 -3,0 0,0 -2,2 0,1 -2,1
Gesamtergebnis 0,0 0,0 1,1 -0,3 -3,0 -51,5 -53,7 0,0 -53,7
Stand zum
31. Dezember 2014 48,9 77,2 2,8 -0,3 A -105,0 19,2 0,9 20,1
Stand zum
1. Januar 2015 48,9 77,2 2,8 -0,3 A -105,0 19,2 0,9 20,1
Periodenergebnis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -43,4 -43,4 0,0 -43,4
Sonstiges
Ergebnis 0,0 0,0 1,2 0,3 0,2 0,0 1,7 0,0 1,7
Gesamtergebnis 0,0 0,0 1,2 0,3 0,2 -43,4 -41,7 0,0 -41,7
Verrechnung 0,0 -75,2 0,0 0,0 0,0 75,2 0,0 0,0 0,0
Stand zum

31. Dezember 2015 48,9 2,1 4,0 0,0 -4,2 -73,2 -22,4 0,9 -21,5
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SINGULUS TECHNOLOGIES-Konzern

Kapitalflussrechnung
2015 und 2014

2015 2014
Anmerkung Nr. [Mio. €] [Mio. €]
Cashflow aus der betrieblichen
Geschaftstatigkeit
Periodenergebnis -43,4 -51,6
Berichtigungen zur Uberleitung des Perioden-
ergebnisses zu den Einzahlungen/Auszahlungen
Abschreibungen auf das Anlagevermogen (11/12) 7,5 25,0
Zufiihrung zu den Pensionsriickstellungen (17) 0,1 0,1
Gewinn/Verlust aus dem Abgang von
Gegenstanden des Anlagevermogens 0,1 0,0
Sonstige zahlungsunwirksame
Aufwendungen/Ertrage 7,0 2,5
Zinsergebnis (32) 8,8 2,6
Steuerergebnis (21) 0,1 0,1
Veranderung der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen 10,9 25,6
Veranderung der Fertigungsauftrage 4,4 1,6
Veranderung der sonstigen Forderungen
und sonstigen Vermogenswerte -1,2 0,2
Veranderung der Vorrate -2,6 -10,3
Veranderung der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 0,5 -1,0
Veranderung der sonstigen Verbindlichkeiten -1,2 08
Veranderung der erhaltenen Anzahlungen 1,0 2,5
Veranderung der Ausleihungen 4,7 11
Veranderung der Rickstellungen aus
Restrukturierungsmafinahmen 2,4 -1,7
Veranderung weiterer Riickstellungen -0,6 -2.6
Gezahlte Zinsen (32) -0,6 -0,8
Erhaltene Zinsen (32) 0,9 2,9
Gezahlte Ertragsteuern (21) -0,5 32,9 03 41,5
Nettoeinzahlungen/-auszahlungen
aus der betrieblichen Geschiftstatigkeit -10,5 -10,1
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2015

Anmerkung Nr. [Mio. €]

2014
[Mio. €]

Cashflow aus dem Investitionsbereich

Auszahlungen fir Investitionen in
Entwicklungskosten

(11)

-1,8

Auszahlungen fir Investitionen in sonstige
immaterielle Vermdgenswerte und
Sachanlagevermogen

(11/12)

-0,6

Veranderung der Termingelder
(Laufzeit mehr als 3 Monate)

13,6

Nettoeinzahlungen/-auszahlungen aus der
Investitionstatigkeit

13,6

Cashflow aus dem Finanzierungsbereich

Auszahlungen fir Anleihezinsen

(8)

b

Einzahlungen/Auszahlungen fir den
Riickkauf/Verkauf von Anleihen

(16)

=18

Veranderung der verfligungsbeschrankten
Finanzmittel

2,2

=38

Nettoeinzahlungen/-auszahlungen aus der
Finanzierungstatigkeit

=319

Zu-/Abnahme der Zahlungsmittel
und Zahlungsmitteldquivalente

0,0

Auswirkungen von Fremdwahrungs-
umrechnungsdifferenzen

0,8

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldaquivalente
zu Beginn des Geschiftsjahres

35,8

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
am Ende des Geschaftsjahres

19,0

35,8
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ANHANG ZUM KONZERNABSCHLUSS

ZUM 31. DEZEMBER 2015

1 ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Der Konzernabschluss enthalt alle Geschéfts-
vorfalle der SINGULUS TECHNOLOGIES AG, Hanauer
LandstrafBe 103, 63796 Kahlam Main, (im Folgenden
auch ,SINGULUS TECHNOLOGIES AG" genannt) und
ihrer Tochterunternehmen (im Folgenden auch
LSINGULUS TECHNOLOGIES", .Gesellschaft” oder
.Konzern” genannt).

Der Konzernabschluss ist in EURO (€] aufgestellt.
Sofern nicht anders vermerkt, sind alle Betrage in
Millionen € (Mio. €) angegeben. Durch die Angabe
in Mio. € kdnnen Rundungsdifferenzen entstehen.

Der Konzernabschluss der SINGULUS TECHNOLOGIES
AG wurde gemaf den International Financial Reporting
Standards (IFRS), wie sie in der Europaischen Union (EU)
anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315 a

Abs. 1 HGB anzuwendenden Vorschriften, aufgestellt.

Die Bezeichnung .IFRS" umfasst samtliche am
Bilanzstichtag verbindlich anzuwendenden Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS] sowie
International Accounting Standards (IAS). Alle fur

das Geschaftsjahr 2015 verbindlich anzuwendenden
Interpretationen des International Financial Reporting
Standards Interpretation Committee (IFRS IC) -
vormals Standing Interpretations Committee (SIC)
und International Financial Reporting Interpretation
Committee (IFRIC) wurden ebenfalls angewendet.

Zur Verbesserung der Klarheit und Aussagefahigkeit
des Konzernabschlusses werden in der Bilanz

sowie in der Gewinn- und Verlustrechnung einzelne
Posten zusammengefasst und im Anhang gesondert
ausgewiesen.

Das Management hat den Konzernabschluss unter
der Going Concern Pramisse aufgestellt.

2 GESCHAFTSTATIGKEIT

SINGULUS TECHNOLOGIES entwickelt und baut
Maschinen fir effiziente und ressourcenschonende
Produktionsprozesse. Die Anwendungsgebiete liegen
in der Vakuum-Dinnschicht- und Plasma-Beschich-
tung, bei nasschemischen Verfahren sowie ther-
mischen Prozesstechniken. Bei allen Maschinen,
Verfahren und Applikationen nutzt SINGULUS

TECHNOLOGIES sein Know-how in den Bereichen
Automatisierung und Prozesstechnik, um mit inno-
vativen Produkten neben den Anwendungsgebieten
Solar, Halbleiter und Optical Disc zuséatzliche attrak-
tive Arbeitsgebiete zu erschlief3en.

Im Weiteren verweisen wir auf die Ausfihrungen zur
Segmentberichterstattung unter Anmerkung 5.

3 NEUE
RECHNUNGSLEGUNGSSTANDARDS

Verpflichtend anzuwendende neue Rechnungs-
legungsstandards und Interpretationen

Der International Accounting Standards Board (IASB])
und das IFRS Interpretations Committee (IFRS IC)
haben in den Vorjahren folgende neue Rechnungsle-
gungsvorschriften veroffentlicht. Diese waren fir das
Geschaftsjahr 2015 aufgrund der Anerkennung durch
die EU im Rahmen des sog. Endorsement-Verfahrens
anzuwenden:

- IFRIC 21 - Abgaben
= Anderungen zu IFRS 2011-2013

Nachfolgend werden zusammenfassend die fur

den SINGULUS TECHNOLOGIES Konzern relevanten
Vorschriften sowie deren Auswirkungen auf den
vorliegenden Konzernabschluss beschrieben:

- IFRIC 21 - Abgaben

IFRIC 21 ist eine Interpretation zu IAS 37. Geklart
wird vor allem die Frage, wann eine gegenwartige
Verpflichtung bei durch die 6ffentliche Hand
erhobenen Abgaben entsteht und eine Rickstellung
oder Verbindlichkeit anzusetzen ist. Nicht in den
Anwendungsbereich der Interpretation fallen
insbesondere Strafzahlungen und Abgaben, die
aus offentlich-rechtlichen Vertragen resultieren
oder in den Regelungsbereich eines anderen

IFRS fallen, zum Beispiel IAS 12. Nach IFRIC 21 ist
ein Schuldposten fir Abgaben anzusetzen, wenn
das die Abgabepflicht auslosende Ereignis eintritt.
Dieses auslosende Ereignis, das die Verpflichtung
begrindet, ergibt sich wiederum aus dem Wortlaut
der zugrundeliegenden Norm. Deren Formulierung
ist insofern ausschlaggebend fir die Bilanzierung.
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Die Anderung hat keine wesentliche Auswirkung
auf den Konzernabschluss der Gesellschaft.

= Anderungen zu IFRS 2011-2013

Im Rahmen des jahrlichen Verbesserungsprojekts
wurden Anderungen an vier Standards vorgenom-
men. Mit der Anpassung von Formulierungen in
einzelnen IFRS wird eine Klarstellung der beste-
henden Regelungen erreicht. Betroffen sind die
Standards IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13 und IAS 40.

Die Anderung hat keine wesentliche Auswirkung
auf den Konzernabschluss der Gesellschaft.

Neue und geanderte Rechnungslegungs-
standards und Interpretationen, die noch
nicht verpflichtend anzuwenden sind

Neben den verpflichtend anzuwendenden neuen
Rechnungslegungsstandards und Interpretationen
wurden vom IASB und vom IFRS Interpretations
Committee noch weitere Standards und Interpretationen
veroffentlicht, die das Endorsement-Verfahren der
EU bereits teilweise durchlaufen haben, aber erst zu
einem spateren Zeitpunkt verpflichtend anzuwenden
sind. Eine Anwendung der nachfolgend aufgefihrten
Standards erfolgt mit dem Zeitpunkt der verpflichten-
den Anwendung. Von einer eventuell bestehenden
Méglichkeit einer freiwilligen Vorabanwendung wurde
im vorliegenden Abschluss kein Gebrauch gemacht.
Soweit nicht anders angegeben, werden die Auswir-
kungen auf den SINGULUS TECHNOLOGIES Konzern-
abschluss derzeit gepriift.

Die nachfolgend aufgefihrten Uberarbeiteten und
neue Standards sowie Interpretationen haben das
EU-Endorsement-Verfahren bereits durchlaufen:

- Anderungen zu IFRS 11 - Gemeinsame Verein-
barungen

> Anderungen zu IAS 1 - Anhangsangaben

- Anderungen zu IAS 16 und IAS 38 - Klarstellung
zu akzeptablen Abschreibungsmethoden

> Anderungen zu IAS 16 und IAS 41 - Frucht-
tragende Gewachse

> Anderungen zu IAS 19 - Leistungen an Arbeit-
nehmer: Arbeitnehmerbeitrage

- Anderungen zu IAS 27 - Equity Methode in sepa-
raten Abschlissen

> Anderungen zu IFRS 2010-2012

> Anderungen zu IFRS 2012-2014

Die nachfolgend aufgefihrten Uberarbeiteten und
neuen Standards haben das EU-Endorsement-Ver-
fahren noch nicht durchlaufen:

2 IFRS 9 - Finanzinstrumente

- IFRS 15 - Umsatzerldse aus Vertrdgen mit Kunden

- Anderungen zu IFRS 10 und IAS 28 - VerauBerung
oder Einlage von Vermogenswerten in assoziierte
Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen

- Anderungen zu IFRS 10, IFRS 12 und 1AS 28 -
Investmentgesellschaften: Anwendung von der
Ausnahme zur Konsolidierungspflicht

Nachfolgend werden nur Standards und ggf. Interpre-
tationen explizit aufgefihrt, die eine wesentliche Aus-
wirkung auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
des SINGULUS TECHNOLOGIES Konzerns haben
konnten.

> Anderungen zu IAS 1 - Anhangsangaben

Die Anderungen betreffen verschiedene Ausweis-
fragen. Es wird klargestellt, dass Anhangangaben
nur dann notwendig sind, wenn ihr Inhalt nicht un-
wesentlich ist. Dies gilt explizit auch dann, wenn
ein IFRS eine Liste von Minimum-Angaben for-
dert. Zudem werden Erlduterungen zur Aggrega-
tion und Disaggregation von Posten in der Bilanz
und der Gesamtergebnisrechnung aufgenommen.
Des Weiteren wird klargestellt, wie Anteile am
Sonstigen Ergebnis at equity bewerteter Unter-
nehmen in der Gesamtergebnisrechnung darzu-
stellen sind. SchlieBlich erfolgt die Streichung
einer Musterstruktur des Anhangs zur starkeren
Berilcksichtigung unternehmensindividueller Re-
levanz.

Die Anderungen sind erstmals fiir Geschéftsjahre
anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2016
beginnen.

- Anderungen zu IAS 16 und IAS 38 - Klarstellung
zu akzeptablen Abschreibungsmethoden

Mit diesen Anderungen stellt das IASB weitere
Leitlinien zur Festlegung einer akzeptablen
Abschreibungsmethode zur Verfiigung. Umsatz-
basierte Abschreibungsmethoden sind demnach
fir Sachanlagen nicht und fir immaterielle Ver-
mogenswerte lediglich in bestimmten Ausnahme-
fallen (widerlegbare Vermutung der Unangemes-
senheit] zul&ssig.

Die Anderungen sind erstmals anzuwenden
in Geschéftsjahren, die am oder nach dem
1. Januar 2016 beginnen.

> Anderungen zu IAS 19 - Leistungen an Arbeit-
nehmer: Arbeitnehmerbeitrage

Mit den Anderungen werden die Vorschriften
klargestellt, die sich mit der Zuordnung von Ar-
beitnehmerbeitragen bzw. Beitragen von dritten
Parteien zu den Dienstleistungsperioden beschaf-
tigen, wenn die Beitrage mit der Dienstzeit ver-
knipft sind. Dariber hinaus werden Erleichterun-
gen geschaffen, wenn die Beitrage von der Anzahl
der geleisteten Dienstjahre unabhangig sind.

Die Anderungen sind erstmals anzuwenden
in Geschaftsjahren, die am oder nach dem
1. Februar 2015 beginnen.
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- Anderungen zu IFRS 2010-2012

Im Rahmen des annual improvement project wur-
den Anderungen an sieben Standards vorgenom-
men. Mit der Anpassung von Formulierungen in
einzelnen IFRS soll eine Klarstellung der beste-
henden Regelungen erreicht werden. Daneben gibt
es Anderungen mit Auswirkungen auf Anhangan-
gaben. Betroffen sind die Standards IFRS 2,

IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 und IAS 38.

Die Anderungen sind erstmals anzuwenden

in Geschaftsjahren, die am oder nach dem

1. Februar 2015 beginnen. Die Anderungen zu
IFRS 2 und IFRS 3 sind dabei auf Transaktionen
anzuwenden, die am oder nach dem 1. Juli 2014
stattfinden.

Anderungen zu IFRS 2012-2014

Im Rahmen des annual improvement project wur-
den Anderungen an vier Standards vorgenommen.
Mit der Anpassung von Formulierungen in einzel-
nen IFRS/IAS soll eine Klarstellung der bestehen-
den Regelungen erreicht werden. Betroffen sind
die Standards IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 und 1AS 34.

Die Anderungen sind erstmals anzuwenden
in Geschaftsjahren, die am oder nach dem
1. Januar 2016 beginnen.

IFRS 9 - Finanzinstrumente

Der im Juli 2014 herausgegebene IFRS 9 ersetzt
die bestehenden Leitlinien in IAS 39 Finanzinstru-
mente: Ansatz und Bewertung. IFRS 9 enthalt
Uberarbeitete Leitlinien zur Einstufung und Be-
wertung von Finanzinstrumenten, darunter ein
neues Modell der erwarteten Kreditausfalle zur
Berechnung der Wertminderung von finanziellen
Vermogenswerten, sowie die neuen allgemeinen
Bilanzierungsvorschriften fur Sicherungsgeschafte.
Er Gbernimmt auch die Leitlinien zur Erfassung
und Ausbuchung von Finanzinstrumenten aus

IAS 39.

IFRS 9 ist - vorbehaltlich einer Ubernahme in EU-
Recht - erstmals anzuwenden in Geschaftsjahren,
die am oder nach dem 1. Januar 2018 beginnen.
Eine frihzeitige Anwendung ist zuldssig.

IFRS 15 - Umsatzerldse aus Vertragen mit Kunden

IFRS 15 Umsatzerlose aus Vertragen mit Kunden
legt einen umfassenden Rahmen zur Bestimmung
fest, ob, in welcher Hohe und zu welchem Zeitpunkt
Umsatzerlose erfasst werden. Er ersetzt beste-
hende Leitlinien zur Erfassung von Umsatzerldsen,
darunter IAS 18 Umsatzerlose, IAS 11 Fertigungs-
auftrage und IFRIC 13 Kundenbindungsprogramme.
Fir den Konzern werden sich infolge der Erstan-
wendung von IFRS 15 deutlich erweitere Angabe-
pflichten ergeben, damit dem Abschlussadressaten
Art, Betrag, Terminierung und Unsicherheit der

Umsatzerlose und Cashflows aus Vertragen mit
Kunden im Sinne von IFRS 15 verstandlich werden.

IFRS 15 ist - vorbehaltlich einer Ubernahme in

EU-Recht - erstmals anzuwenden in Geschafts-
jahren, die am oder nach dem 1. Januar 2018 be-
ginnen. Eine frihzeitige Anwendung ist zulassig.

Wir analysieren aktuell die Auswirkungen des
Standards auf zukinftige Abschlisse. Aus
der erstmaligen Anwendung resultieren dabei
voraussichtlich insbesondere erweiterte An-
gabepflichten. Der Einfluss auf die Umsatz-
realisierung, insbesondere auf langfristige
Fertigungsauftrage, kann noch nicht beurteilt
werden.

4 WESENTLICHE
RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

4.

=y

Konsolidierungsgrundséatze und
Konsolidierungskreis

Der Konzernabschluss umfasst den Abschluss
der SINGULUS TECHNOLOGIES AG und ihrer
Tochterunternehmen zum 31. Dezember eines
jeden Geschaftsjahres.

Tochterunternehmen werden ab dem Erwerbszeit-
punkt, d. h. ab dem Zeitpunkt, an dem der Konzern
die Beherrschung erlangt, voll konsolidiert. Die
Konsolidierung endet, sobald die Beherrschung
durch das Mutterunternehmen nicht mehr besteht.

Die Abschlisse der Tochterunternehmen werden un-
ter Anwendung einheitlicher Bilanzierungs- und Be-

wertungsmethoden zum gleichen Bilanzstichtag auf-
gestellt wie der Abschluss des Mutterunternehmens.

Alle konzerninternen Salden, Ertrage, Aufwendungen
sowie unrealisierte Gewinne und Verluste aus kon-
zerninternen Transaktionen werden in voller Hohe
eliminiert.

Der Konzernabschluss enthalt neben der SINGULUS
TECHNOLOGIES AG alle Gesellschaften, die unter der
rechtlichen oder faktischen Beherrschung der Ge-
sellschaft stehen.

Die folgenden Tochtergesellschaften sind im Kon-
zernabschluss enthalten:

- SINGULUS TECHNOLOGIES Inc., Windsor, USA

- SINGULUS TECHNOLOGIES MOCVD Inc., Windsor,
USA

- SINGULUS TECHNOLOGIES UK Ltd., Swindon,
Grofbritannien

- SINGULUS TECHNOLOGIES ASIA PACIFIC Pte.
Ltd., Singapur

- SINGULUS TECHNOLOGIES LATIN AMERICA
Ltda., Sao Paolo, Brasilien

- SINGULUS TECHNOLOGIES IBERICAS.L.,
Sant Cugat del Vallés, Spanien
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- SINGULUS TECHNOLOGIES FRANCE s.a.r.l.,
Sausheim, Frankreich

- SINGULUS TECHNOLOGIES ITALIA s.r.L.,
Senigallia (Anconal, Italien

- SINGULUS TECHNOLOGIES TAIWAN Limited,
Taipeh, Taiwan

- SINGULUS MANUFACTURING GUANGZHOU Ltd.,

Guangzhou, China

HamaTech USA Inc., Austin, USA

STEAG HamaTech Asia Ltd., Hongkong, China

SINGULUS CIS Solar Tec GmbH, Kahl am Main,

Deutschland

- SINGULUS MOCVD GmbH, Kahl am Main,
Deutschland

N

Die Gesellschaften SINGULUS TECHNOLOGIES

ITALIA s.r.l., SINGULUS TECHNOLOGIES IBERICA S.L.

sowie SINGULUS TECHNOLOGIES UK Ltd. befanden
sich zum 31. Dezember 2015 in Liquidation. Die jewei-
lige Endkonsolidierung wird voraussichtlich mit
Abschluss der Liquidation in den Geschaftsjahren
2016 und 2017 erfolgen.

Den Minderheitsgesellschaftern zuzurechnende An-
teile am Eigenkapital und Periodenergebnis werden
in der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung
jeweils gesondert ausgewiesen [sogenannte ..nicht
beherrschende Anteile”).

Mit Wirkung zum 1. Mai 2015 wurde die SINGULUS
STANGL Solar GmbH, Furstenfeldbruck, Deutsch-
land, auf die SINGULUS TECHNOLOGIES AG
verschmolzen.

Die Periodenergebnisse von erworbenen Unterneh-
men werden im Konzernabschluss vom Zeitpunkt
des Erwerbs an beriicksichtigt.

Im Weiteren verweisen wir auf Anmerkung 36.
4.2 Fremdwahrungsumrechnung

Die Jahresabschlisse der auslandischen Tochter-
gesellschaften werden in der Wahrung aufgestellt,
in welcher Uberwiegend die Abwicklung der ge-
schéaftlichen Transaktionen erfolgt (funktionale
Wahrung). Die funktionale W&hrung entspricht dabei
der jeweiligen Landeswahrung. Zur Einbeziehung
auslandischer Abschlisse in die Berichtswahrung
des Konzerns werden die Posten der Bilanz mit dem
Bilanzstichtagskurs und die Posten der Gewinn-
und Verlustrechnung mit dem Durchschnittskurs
des Geschaftsjahres umgerechnet. Das Eigenkapital
der Beteiligungen wird zum historischen Kurs um-
gerechnet. Die Wahrungsdifferenzen, die aus der
Anwendung unterschiedlicher Kurse entstehen,
werden erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis aus-
gewiesen.

Auf Fremdwahrungen lautende monetare Posten
werden zum Stichtagskurs umgerechnet. Umrech-
nungsdifferenzen werden als Aufwand oder Ertrag
in der Periode, in der sie entstanden sind, erfasst.

4.3 Ermessensausiibung des Managements und
Hauptquellen von Schéatzungsunsicherheiten

Die Erstellung des Konzernabschlusses in Uberein-
stimmung mit den IFRS erfordert Schatzungen und
Annahmen durch die Geschaftsleitung, die sich auf
die Hohe der bilanzierten Vermdgenswerte, Schulden,
Ertrage, Aufwendungen sowie Eventualverbindlich-
keiten ausgewirkt haben. Diese Annahmen und
Schatzungen beziehen sich im Wesentlichen auf die
konzerneinheitliche Festlegung wirtschaftlicher Nut-
zungsdauern, die Wertminderungen von Vermaogens-
werten, die Bewertung von Riuckstellungen, die Ein-
bringlichkeit von Forderungen, den Ansatz von

erzielbaren Restwerten im Bereich des Vorratsver-
mogens sowie die Realisierbarkeit zuklnftiger Steu- 17
erentlastungen. Die tatsachlichen Werte konnen in

Einzelfallen von den getroffenen Annahmen und

Schatzungen abweichen. Anderungen werden zum

Zeitpunkt einer besseren Erkenntnis erfolgswirksam

bericksichtigt.

Im Konzern sind im Wesentlichen die nachfolgend
aufgefiihrten Bereiche von Ermessensausiibungen
und Schatzungsunsicherheiten betroffen:

4.3.1 WERTMINDERUNG VON VERMOGENSWERTEN

Der Konzern Uberprift mindestens einmal jahrlich,
ob Geschafts- oder Firmenwerte wertgemindert sind.
Daruber hinaus wird auch bei Vorliegen von Anhalts-
punkten, dass ein Vermdgenswert wertgemindert
sein kdnnte, eine Uberpriifung der Werthaltigkeit des
Vermogenswertes auf Grundlage einer Schatzung des
erzielbaren Betrags des Vermogenswertes vorge-
nommen. Falls es dabei nicht moglich ist, den erziel-
baren Betrag fir den einzelnen Vermdgenswert zu
schatzen, wird der erzielbare Betrag der zahlungs-
mittelgenerierenden Einheit bestimmt, zu der der
Vermaogenswert gehort.

Dies erfordert eine Schatzung der erzielbaren Betra-
ge des Vermdgenswertes oder der zahlungsmittelge-
nerierenden Einheiten, denen der Geschéfts- oder
Firmenwert bzw. der Vermdgenswert zugeordnet ist.
Im Ubrigen verweisen wir auf die Ausfiihrungen unter
4.16 Wertminderung von Vermdgenswerten”.

4.3.2 LATENTE STEUERANSPRUCHE

Latente Steueranspriiche werden fir alle tempora-
ren Differenzen sowie fir alle nicht genutzten steu-
erlichen Verlustvortrage in dem Mafle erfasst, in
dem es wahrscheinlich ist, dass hierfur kinftig zu
versteuerndes Einkommen verfligbar sein wird, so
dass die Steueranspriche tatsachlich genutzt werden
kénnen. Fir die Ermittlung der Hohe der latenten
Steueranspriiche ist eine wesentliche Ermessens-
auslbung der Unternehmensleitung auf der Grund-
lage des erwarteten Eintrittszeitpunkts und der Hohe
des kinftig zu versteuernden Einkommens sowie der
zuklnftigen Steuerplanungsstrategien erforderlich.
Im Ubrigen verweisen wir auf die Ausfiihrungen in
Anmerkung 21.
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4.3.3 ANTEILSBASIERTE VERGUTUNG

Die Kosten aus der Gewahrung von Eigenkapital-
instrumenten an Mitarbeiter werden im Konzern

mit dem beizulegenden Zeitwert dieser Eigenkapital-
instrumente zum Zeitpunkt ihrer Gewahrung bewertet.
Zur Schatzung des beizulegenden Zeitwerts muss

fur die Gewahrung von Eigenkapitalinstrumenten ein
geeignetes Bewertungsverfahren bestimmt werden.
Dieses ist abhangig von den Bedingungen der Gewah-
rung. Es ist weiterhin die Bestimmung geeigneter,

in dieses Bewertungsverfahren einflielender Daten,
darunter insbesondere die voraussichtliche Options-
laufzeit, Volatilitat und Dividendenrendite, sowie ent-
sprechender Annahmen erforderlich. Die Annahmen
und angewandten Verfahren sind in der Anmerkung 15
ausgewiesen.

4.3.4 PENSIONSVERPFLICHTUNGEN

Der Aufwand aus leistungsorientierten Planen wird
anhand von versicherungsmathematischen Berech-
nungen ermittelt. Die versicherungsmathematische
Bewertung erfolgt auf der Grundlage von Annahmen
in Bezug auf die Abzinsungssatze, kiinftige Gehalts-
steigerungen, die Sterblichkeit und die kiinftigen
Rentensteigerungen. Entsprechend der langfristigen
Ausrichtung dieser Plane unterliegen solche Schat-
zungen wesentlichen Unsicherheiten. Im Ubrigen
verweisen wir auf die Ausfihrungen in Anmerkung 17.

4.3.5 ENTWICKLUNGSKOSTEN

Entwicklungskosten werden entsprechend der unter
.Forschungs- und Entwicklungskosten” in dieser
Anmerkung dargestellten Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethode aktiviert. Fiir Zwecke der Uberpriifung
der Werthaltigkeit hat die Unternehmensleitung
Annahmen Uber die Hohe der erwarteten kiinftigen
Cashflows aus Vermogenswerten, die anzuwenden-
den Abzinsungssatze und den Zeitraum des Zuflusses
von erwarteten zukinftigen Cashflows, die die Ver-
mogenswerte generieren, vorzunehmen. Im Ubrigen
verweisen wir auf die Ausfihrungen in Anmerkung 11.

4.3.6 KUNDENBEZIEHUNGEN

Zur Schatzung der beizulegenden Zeitwerte der Kun-
denbeziehungen sind Annahmen Uber die kiinftigen
Free Cashflows, die anzuwendenden Abzinsungssatze
und den Zeitraum des Zuflusses von erwarteten
zuklnftigen Cashflows dieser Vermdgenswerte zu
treffen.

4.3.7 LEASING

Der Konzern hat Leasingvertrage geschlossen. Die
Feststellung, ob eine Vereinbarung ein Leasingver-
haltnis enthalt, wird auf Basis des wirtschaftlichen
Gehalts der Vereinbarung zum Zeitpunkt des Ab-
schlusses der Vereinbarung getroffen und erfordert
eine Einschatzung des Ubergangs von Chancen und
Risiken aus dem Leasinggegenstand. Im Ubrigen ver-
weisen wir auf die Ausfihrungen in Anmerkung 33.

4.3.8 FERTIGUNGSAUFTRAGE

Bei der Beurteilung des Auftragsfortschritts bei
kundenspezifischen Fertigungsauftragen sind
Schatzungen bezogen der bis zur Fertigstellung er-
warteten Auftragskosten notwendig. Wir verweisen
auf die nachfolgenden Ausfihrungen 4.4 ,Umsatz-
realisierung” sowie auf die Ausfiihrungen unter
Anmerkung 7.

4.3.9 RUCKSTELLUNGEN

Die Schatzung zukinftiger Aufwendungen ist mit Un-
sicherheiten behaftet. Sie betrifft besonders Restruk-
turierungsmafinahmen, die sich Uber einen langeren

Zeitraum erstrecken. Bei der Ermittlung einer Droh-

verlustrickstellung wurden Abschadtzungen bezogen

auf die Geb&dudeauslastung notwendig. Wir verweisen
auf die Ausfihrungen unter Anmerkung 19.

4.4 Umsatzrealisierung

Umsatzerlose im Zusammenhang mit dem Verkauf
von Anlagen innerhalb des Geschaftssegments Optical
Disc werden erfasst, wenn ein Vertrag wirksam zu-
stande gekommen, die Lieferung erbracht, gegebenen-
falls die Installation verbunden mit einer Abnahme-
bestatigung des Kunden erfolgt und die Bezahlung
hinreichend wahrscheinlich ist. Umsatzerldse im
Zusammenhang mit Dienstleistungen werden erfasst,
wenn die Leistung erbracht wurde, ein Preis vereinbart
und bestimmbar ist und dessen Bezahlung hinreichend
wahrscheinlich ist.

Da es sich bei der Fertigung innerhalb der Geschafts-
segmente Solar und Halbleiter nicht um Serien-
fertigung handelt, sondern um individuelle kunden-
bezogene Auftrage, erfolgt die Bilanzierung gemaf
der sogenannten .. percentage-of-completion-Methode”
(POC-Methode; im Folgenden auch kurz ,POC").

Der anzusetzende Fertigstellungsgrad wird nach

der inputorientierten sog. cost-to-cost-Methode be-
stimmt. Dabei werden die bisher angefallenen Kosten
ins Verhaltnis zu den geschatzten voraussichtlich
anfallenden Gesamtkosten gesetzt. Der Ausweis

der Auftrage erfolgt aktivisch als Forderungen aus
Fertigungsauftragen bzw. passivisch als Verbindlich-
keiten aus Fertigungsauftragen, soweit die erhaltenen
Anzahlungen die kumulierten Leistungen Ubersteigen.
Wenn es wahrscheinlich ist, dass die gesamten
Auftragskosten die gesamten Auftragserlose
Ubersteigen, wird der erwartete Verlust sofort als
Aufwand erfasst.

Im Falle des Verkaufs von einzelnen Anlagenkom-
ponenten oder Ersatzteilen werden Umsatzerlose
gemaf den zugrunde liegenden Vertragen bei
Gefahrenlbergang realisiert.

Umsatzerlose werden abziiglich Umsatzsteuer,
Rucknahmen, Erlosschmalerungen und Gutschriften
sowie Vertriebseinzelkosten (im Wesentlichen
Provisionen) ausgewiesen.
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4.5 Geschafts- oder Firmenwert

Geschafts- oder Firmenwerte aus einem Unterneh-
menserwerb wurden bei allen Unternehmenserwer-
ben bei deren erstmaligem Ansatz zu Anschaffungs-
kosten bewertet, die sich als Uberschuss der
Anschaffungskosten des Unternehmenszusammen-
schlusses Uber den Anteil des Erwerbers an den
beizulegenden Zeitwerten der erworbenen identifi-
zierbaren Vermogenswerte, Schulden und Eventual-
verbindlichkeiten bemessen (sog. Partial-Goodwill-
Method). Nach Inkrafttreten des iiberarbeiteten

IFRS 3 und IAS 27 besteht fir Unternehmenserwerbe
ab dem 1. Juli 2009 ein Wahlrecht, wonach der ge-
samte, auch auf den nicht beherrschenden Anteil
entfallende, Teil des Geschafts- oder Firmenwerts
des erworbenen Unternehmens erfasst werden kann
(sog. Full-Goodwill-Method]. Nach dem erstmaligen
Ansatz wird der Geschafts- oder Firmenwert zu
Anschaffungskosten abziiglich kumulierter Wert-
minderungsaufwendungen bewertet.

Die aktivierten Geschafts- oder Firmenwerte werden
nicht planmafig abgeschrieben. Sie werden jahrlich
- oder beivorliegenden Anzeichen einer Wertminde-
rung - im Rahmen eines .Impairment-Tests” auf ihre
Werthaltigkeit Uberprift. Die Werthaltigkeitsprifung
findet dabei auf Basis der zugrunde liegenden zah-
lungsmittelgenerierenden Einheit statt. Ist der erziel-
bare Betrag der betreffenden Einheit unter deren
Buchwert gesunken, werden auferplanmaflige
Abschreibungen gemaf IAS 36 vorgenommen.
Wertaufholungen sind nicht zul8ssig.

4.6 Negativer Unterschiedsbetrag aus
Unternehmenserwerben

Ubersteigt der Anteil an der Summe der zu beizule-
genden Zeitwerten angesetzten identifizierbaren
Vermogenswerte, Schulden und Eventualverbindlich-
keiten die Anschaffungskosten des Unternehmenser-
werbs, wird der Uberschuss nach erneuter Beurtei-
lung sofort erfolgswirksam erfasst.

4.7 Forschungs- und Entwicklungskosten

Forschungskosten werden als Aufwand in der Perio-
de erfasst, in der sie angefallen sind. Entwicklungs-
kosten werden gemaf IAS 38 als immaterielle
Vermdgenswerte mit ihren Anschaffungs- oder Her-
stellungskosten aktiviert, sofern die Voraussetzungen
des IAS 38.57 vorliegen. Die Anschaffungs- oder Her-
stellungskosten umfassen dabei alle dem Entwick-
lungsprozess direkt zurechenbaren Kosten sowie
angemessene Teile der entwicklungsbezogenen
Gemeinkosten. Die Abschreibung erfolgt linear

tiber die vorgesehene Laufzeit (3 bis 5 Jahre] der
entwickelten Produkte.

Grundsatzlich werden die Abschreibungen auf akti-
vierte Entwicklungskosten in dem Funktionsbereich
erfasst, dem die entsprechenden Vermdgenswerte
zugeordnet sind. Wertminderungen auf Entwick-
lungskosten werden unter den ..Restrukturierungs-

aufwendungen” ausgewiesen, wenn die Fertigung der
betreffenden Produkte an den jeweiligen Standorten
eingestellt wird.

4.8 Sonstige immaterielle Vermdégenswerte

Einzeln erworbene immaterielle Vermogenswerte
werden zu Anschaffungskosten aktiviert. Im Rahmen
eines Unternehmenszusammenschlusses erworbene
immaterielle Vermdgenswerte werden mit dem bei-
zulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt aktiviert.
Intern erstellte immaterielle Vermdgenswerte werden
aktiviert, sofern die Aktivierungsvoraussetzungen
erfillt sind. Sofern die Voraussetzungen nicht erfillt
sind, werden die damit verbundenen Kosten erfolgs-
wirksam im Aufwand der Periode, in der sie anfallen,
erfasst. Immaterielle Vermdgenswerte mit begrenzter
Nutzungsdauer werden planmafig tber die wirtschaft-
liche Nutzungsdauer abgeschrieben. Immaterielle
Vermdgenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer
werden nicht planméaBig abgeschrieben, unterliegen
jedoch einem mindestens jahrlich durchzufiihrenden
Wertminderungstest. In der Berichtsperiode waren
keine immateriellen Vermogenswerte mit unbe-
stimmter Nutzungsdauer aktiviert.

Die Nutzungsdauern fir immaterielle Vermdgens-
werte mit begrenzter Nutzungsdauer betragen:

Software 3 Jahre
Patente 8 Jahre
Technologie 5 bis 8 Jahre
Kundenbeziehungen 10 bis 11 Jahre

R 2R N2

4.9 Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
beinhalten Geldanlagen mit einer Restlaufzeit von
maximal drei Monaten im Erwerbszeitpunkt sowie
Wechsel mit einer urspringlichen Laufzeit von
maximal drei Monaten.

Sofern die Gesellschaft verfiigungsbeschrankte Finanz-
mittel besitzt, werden diese innerhalb der sonstigen
Vermdgenswerte ausgewiesen. Entsprechende Finanz-
mittel werden, sofern ein Zusammenhang mit Finan-
zierungstransaktionen der Gesellschaft gegeben

ist, innerhalb der Konzern-Kapitalflussrechnung im
Cashflow aus dem Finanzierungsbereich dargestellt.

4.10 Forderungen

Rechnungen fir Lieferungen und Leistungen werden
Uberwiegend in Euro fakturiert und zum Zeitwert der
erbrachten Leistungen ausgewiesen.

Bestehen objektive Anhaltspunkte dafir, dass eine
Wertminderung bei zu fortgefihrten Anschaffungs-
kosten bilanzierten Forderungen eingetreten ist,
ergibt sich die Hohe der Wertminderungsaufwendungen
als Differenz zwischen dem Buchwert des Vermdgens-
werts und dem Barwert der erwarteten kiinftigen
Cashflows [mit Ausnahme erwarteter kinftiger,

119
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noch nicht eingetretener Kreditausfalle), abgezinst
mit dem urspringlichen Effektivzinssatz des finanzi-
ellen Vermogenswerts, d. h. dem bei erstmaligem
Ansatz ermittelten Effektivzinssatz. Der Buchwert
des Vermdogenswerts wird unter Verwendung eines
Wertberichtigungskontos reduziert. Der Wertminde-
rungsverlust wird ergebniswirksam erfasst. Liegen
bei Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
objektive Hinweise dafiir vor, dass nicht alle falligen
Betrdge gemaf den urspringlich vereinbarten
Rechnungskonditionen eingehen werden (wie z. B.
Wahrscheinlichkeit einer Insolvenz oder signifikante
finanzielle Schwierigkeiten des Schuldners), wird
eine Wertminderung vorgenommen. Dies gilt nur fir
Falle, in denen keine Sicherheiten (z. B. Warenkredit-
versicherungen, etc.) vorliegen. Eine Ausbuchung
der Forderungen erfolgt, wenn sie als uneinbringlich
eingestuft werden.

Verringert sich die Hohe der Wertberichtigung in den
folgenden Berichtsperioden und kann diese Verringe-
rung objektiv auf einen nach der Erfassung der Wert-
minderung aufgetretenen Sachverhalt zurlickgefiihrt
werden, wird die friher erfasste Wertberichtigung
erfolgswirksam zurlckgefiihrt. Der neue Buchwert
des Vermdgenswerts darf jedoch die fortgefihrten
Anschaffungskosten zum Zeitpunkt der Wertauf-
holung nicht Ubersteigen.

Werden Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
forfaitiert und gehen hierbei alle mit dem Vermdgens-
wert in Verbindung stehenden Chancen und Risiken
auf den Ankaufer Uber, werden die entsprechenden
Forderungen ausgebucht. In diesem Zusammenhang
verweisen wir auf die Ausfiihrungen unter 4.12
.Finanzielle Vermdgenswerte und Schulden”.

Beziglich der bilanziellen Behandlung von Fremd-
wahrungsforderungen sowie der damit in Zusam-
menhang stehenden Sicherungsgeschafte verweisen
wir auf die Ausfiihrungen unter 4.13 , Hedge Accoun-
ting” sowie unter 4.2 ,Fremdwahrungsumrechnung”.

4.11 Vorrate

Vorrate werden zum niedrigeren Wert aus Anschaf-
fungs- oder Herstellungskosten und Nettoveraufle-
rungswert angesetzt. Der Nettoverduf3erungswert ist
der geschatzte, im normalen Geschaftsgang erzielba-
re Verkaufserlos abzlglich der geschatzten Kosten
bis zur Fertigstellung und der geschatzten notwendi-
gen Vertriebskosten. Die Bewertung der Roh-, Hilfs-
und Betriebsstoffe inklusive der Ersatzteile erfolgt
auf Basis des gewogenen Durchschnittspreises. Im
Fall von hergestellten Erzeugnissen beinhalten die
Herstellungskosten einen angemessenen Anteil an
den auf der normalen Betriebskapazitat basierenden
Produktionsgemeinkosten. Zur Berlcksichtigung
potenzieller Verluste aufgrund von veralteten oder
ungangigen Vorraten werden angemessene Wert-
berichtigungen vorgenommen.

Die vier bestehenden, aus Erfahrungswerten abge-
leiteten Abwertungsklassen nach Gangigkeit reichen

von 0 % bis maximal 80 % Wertberichtigung auf die
fortgefiihrten Anschaffungskosten. Die vier bestehen-
den Abwertungsklassen nach Reichweiten reichen
ebenfalls von 0 % bis maximal 80 % Wertberichtigung
auf die fortgefihrten Anschaffungskosten.

Dariber hinaus werden die Vorratsbestande indi-
viduell auf notwendigen Wertminderungsbedarf
untersucht und bis zu 100 % abgewertet.

4.12 Finanzielle Vermégenswerte und Schulden

Finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbind-
lichkeiten werden erstmals in der Bilanz angesetzt,
wenn ein Unternehmen Vertragspartei des Finanzins-
truments wird. Der erstmalige Ansatz erfolgte fur
samtliche finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle
Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert (evtl.
zuziglich Transaktionskosten).

Finanzielle Vermodgenswerte werden, sofern es sich
nicht um Kredite oder Forderungen handelt oder sie
zwingend als zu ,Handelszwecken gehalten” klassifi-
ziert werden missen, grundsatzlich als ..Zur Verau-
Berung verflgbare finanzielle Vermdgenswerte”
klassifiziert.

Alle marktiblichen Kaufe und Verkaufe von finanziel-
len Vermogenswerten werden am Handelstag, d. h.
am Tag, an dem der Konzern die Verpflichtung zum
Kauf oder Verkauf des Vermdgenswerts eingegangen
ist, bilanziell erfasst. Markttbliche Kaufe und
Verkaufe sind Kaufe oder Verkaufe von finanziellen
Vermogenswerten, die die Lieferung der Vermogens-
werte innerhalb eines durch Marktvorschriften oder
-konventionen festgelegten Zeitraums vorschreiben.

Kredite und Forderungen sind nicht-derivative finan-
zielle Vermogenswerte mit festen oder bestimmbaren
Zahlungen, die nicht in einem aktiven Markt notiert
sind. Kredite und Forderungen werden unter Berick-
sichtigung von Disagien und Agien beim Erwerb
ermittelt und beinhalten Transaktionskosten und
Gebuhren, die ein integraler Teil des Effektivzinssatzes
sind. Nach der erstmaligen Erfassung werden die
Kredite und Forderungen zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode
abzlglich etwaiger Wertminderungen bewertet.
Gewinne und Verluste werden im Periodenergebnis
erfasst, wenn die Kredite und Forderungen ausge-
bucht oder wertgemindert sind sowie im Rahmen

von Amortisationen.

Der Konzern hat keine finanziellen Vermogenswerte
als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet eingestuft.

Finanzielle Vermogenswerte sowie finanzielle
Verbindlichkeiten werden als zu Handelszwecken
gehalten klassifiziert, wenn sie fir Zwecke der
Verauflerung in der nahen Zukunft erworben werden.
Derivate, einschlief3lich getrennt erfasster einge-
betteter Derivate, werden ebenfalls als zu Handels-
zwecken gehalten eingestuft, mit Ausnahme solcher
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Derivate, bei denen es sich um eine Finanzgarantie
handelt oder die als Sicherungsinstrument designiert
wurden und als solche effektiv sind. Gewinne oder
Verluste aus finanziellen Vermdgenswerten und
finanzielle Verbindlichkeiten, die zu Handelszwecken
gehalten werden, werden erfolgswirksam erfasst.

Der beizulegende Zeitwert von Finanzinvestitionen,
die auf organisierten Markten gehandelt werden, wird
durch den am Bilanzstichtag notierten Marktpreis
(Geldkurs] bestimmt. Der beizulegende Zeitwert

von Finanzinvestitionen, fir die kein aktiver Markt
besteht, wird unter Anwendung von Bewertungs-
methoden ermittelt. Zu den Bewertungsmethoden
gehoren die Verwendung der jingsten Geschaftsvor-
falle zwischen sachverstandigen, vertragswilligen
und unabhangigen Geschéftspartnern, der Vergleich
mit dem aktuellen beizulegenden Zeitwert eines an-
deren, im Wesentlichen identischen Finanzinstruments,
die Analyse von diskontierten Cashflows sowie die
Verwendung anderer Bewertungsmodelle.

Aufgenommene Darlehen werden bei der erstmaligen
Erfassung mit dem beizulegenden Zeitwert abziiglich
der mit der Kreditaufnahme direkt verbundenen
Transaktionskosten bewertet. Sie werden nicht als
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
designiert.

AUSBUCHUNG

Ein finanzieller Vermdgenswert (bzw. ein Teil eines
finanziellen Vermdgenswerts oder ein Teil einer
Gruppe dhnlicher finanzieller Vermégenswerte) wird
ausgebucht, wenn eine der folgenden Voraussetzun-
gen erfullt ist:

—~ Dievertraglichen Rechte auf den Bezug von Cash-
flows aus einem finanziellen Vermdgenswert sind
erloschen.

—~ Der Konzern hat seine vertraglichen Rechte auf
den Bezug von Cashflows aus dem finanziellen
Vermdgenswert an Dritte Ubertragen oder eine
vertragliche Verpflichtung zur sofortigen Zahlung
des Cashflows an eine dritte Partei im Rahmen
einer Vereinbarung, die die Bedingungen in
IAS 39.19 erfillt (sog. Durchleitungsvereinba-
rung), ibernommen und dabei entweder (a) im
Wesentlichen alle Chancen und Risiken, die mit
dem Eigentum am finanziellen Vermogenswert
verbunden sind, Ubertragen oder (b) zwar im
Wesentlichen alle Chancen und Risiken, die mit
dem Eigentum am finanziellen Vermdégenswert
verbunden sind, weder Ubertragen noch zurick-
behalten, jedoch die Verfiigungsmacht an dem
Vermdogenswert Ubertragen.

4.13 Hedge-Accounting

Bei Derivaten, die im Rahmen eines Fair-Value-
Hedges als Sicherungsinstrument eingesetzt werden,
werden Anderungen des beizulegenden Wertes er-
folgswirksam erfasst. Das Grundgeschaft wird in
diesem Fall bezogen auf das abgesicherte Risiko

ebenfalls zum beizulegenden Wert bilanziert, sodass
sich bei einer hohen Effektivitat die Wertanderungen

bezogen auf das abgesicherte Risiko weitgehend aus-
gleichen.

Im Rahmen eines Cash-Flow-Hedges wird das als
Sicherungsgeschaft designierte Derivat in der Bilanz
zum beizulegenden Zeitwert bilanziert. Die Wertan-
derungen des Derivates werden jedoch, sofern und
soweit die Sicherungsbeziehung effektiv ist, erfolgs-
neutral im sonstigen Ergebnis erfasst. Der nicht
effektive Teil der Wertanderung wird ergebniswirksam
bilanziert. Die im Eigenkapital erfasste Wertanderung
wird erfolgswirksam ausgebucht, sobald das gesi-
cherte Grundgeschaft die Gewinn- und Verlustrech-
nung berihrt oder, im Falle einer Auflosung des
Grundgeschaftes, sobald das Grundgeschaft entfallt.

Das Hedge-Accounting wird nur so lange aufrecht-
erhalten, wie die Effektivitat (Bandbreite 80-125 %)
nachgewiesen werden kann. Diese wird regelmafig
retrospektiv und prospektiv iberprift.

Das Hedge-Accounting nach IAS 39 ist an erhebliche
Dokumentations- und Nachweisverpflichtungen
geknipft. Wirtschaftliche Sicherungsbeziehungen
werden nur dann im Hedge-Accounting abgebildet,
wenn die entsprechenden Voraussetzungen erfullt
wurden bzw. werden.

Zur Absicherung von Fremdwahrungsrisiken aus
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
schliefit die Gesellschaft im Wesentlichen Devisen-
termingeschafte ab. Im Falle der Absicherung von
bestehenden Forderungen wird sowohl das Sicherungs-
geschaft als auch der gesicherte Risikoanteil des
Grundgeschaftes zum Zeitwert angesetzt. Bewertungs-
anderungen werden ergebniswirksam erfasst.

Bei Sicherungen von zukiinftigen Zahlungsstromen
(Cash-Flow-Hedges) erfolgt die Bewertung der
Sicherungsinstrumente ebenfalls zum Zeitwert.
Als Bewertungskurs fir abgeschlossene Devisen-
termingeschéfte werden fir Kassavaluta die EZB-
Referenzkurse und fir Terminvaluta die giiltigen
Terminbewertungskurse der jeweiligen Geschafts-
bank verwendet. Bewertungsanderungen werden,
soweit sie als effektive Sicherungsinstrumente
anzusehen sind, zunachst erfolgsneutral unter
Bericksichtigung von latenten Steuern im sonstigen
Ergebnis und erst bei Realisierung des Zahlungs-
stroms erfolgswirksam erfasst. Der ineffektive
Teil wird sofort im Periodenergebnis erfasst.

4.14 Sachanlagen

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstel-
lungskosten zuzlglich direkt zurechenbarer Kosten,
vermindert um Abschreibungen und Wertminderun-
gen, bewertet. Finanzierungskosten werden bei

sog. qualifizierenden Vermdgenswerten als Teil der
Anschaffungs- oder Herstellungskosten aktiviert,
sofern die in IAS 23 genannten Voraussetzungen erfillt
sind. Die Abschreibungen erfolgen linear auf Basis der
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wirtschaftlichen Nutzungsdauer der Vermaogens-
werte. Die jeweilige Nutzungsdauer und die Abschrei-
bungsmethode fiir Sachanlagen werden periodisch
Uberprift, um zu gewahrleisten, dass die Abschrei-
bungsmethode und der Abschreibungszeitraum mit
dem erwarteten wirtschaftlichen Nutzenverlauf aus
den Gegenstdnden des Sachanlagevermadgens in
Einklang stehen.

Die Nutzungsdauern wurden wie folgt geschatzt:

- Gebdude

- Maschinen und
maschinelle Anlagen

- Sonstige Anlagengditer

25 Jahre

2 bis 10 Jahre
1 bis 4 Jahre

Die Abschreibungen auf Sachanlagen werden in dem
Funktionsbereich erfasst, dem die entsprechenden
Vermdgenswerte zugeordnet sind.

4.15 Leasing

Die Gesellschaft ist Leasingnehmer von Sachanlagen
und Leasinggeber von Replikationslinien. Alle Leasing-
verhaltnisse werden gemafl den nach IAS 17 definierten
Kriterien, nach denen auf der Basis von Chancen

und Risiken beurteilt wird, ob das wirtschaftliche
Eigentum am Leasinggegenstand dem Leasinggeber
(.Operating Lease”) oder dem Leasingnehmer
(.Finance Lease”) zuzurechnen ist, beurteilt und
entsprechend behandelt.

Bei Leasingverhaltnissen, in denen der Konzern
Leasingnehmer ist, wird das wirtschaftliche Eigen-
tum an den Leasinggegenstanden gemaf3 IAS 17
dem Leasinggeber zugerechnet, wenn dieser im
Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen
Chancen und Risiken aus dem Leasinggegenstand
tragt. Die Bilanzierung der Leasinggegenstande
erfolgt in diesem Fall beim Leasinggeber. Die dafir
anfallenden Leasingaufwendungen werden in voller
Hoéhe beim Leasingnehmer als Aufwand erfasst.

Von der Gesellschaft vermietete Anlagen, die als
Operating Lease zu klassifizieren sind, werden zu
Herstellungskosten aktiviert und linear tber die
voraussichtliche Nutzungsdauer von finf Jahren
abgeschrieben. Die betreffenden Mieterlése werden
linear abgegrenzt und lber die Laufzeit der Miet-
vertrage realisiert. Zum 31. Dezember 2015 waren
keine vermieteten Anlagen im Bestand.

4.16 Wertminderung von Vermégenswerten

Die Gesellschaft beurteilt an jedem Bilanzstichtag, ob
Anhaltspunkte dafir vorliegen, dass ein Vermogens-
wert wertgemindert sein konnte. Liegen solche An-
haltspunkte vor oder ist eine jahrliche Uberpriifung
eines Vermdogenswerts auf Wertminderung verpflich-
tend, nimmt der Konzern eine Schatzung des erziel-
baren Betrags vor.

Der erzielbare Betrag ist der héhere Betrag aus bei-
zulegendem Zeitwert abziiglich Verkaufskosten und

Nutzungswert eines Vermogenswerts oder einer
zahlungsmittelgenerierenden Einheit. Der erzielbare
Betrag ist fur jeden einzelnen Vermdgenswert zu
bestimmen, es sei denn, ein Vermdgenswert erzeugt
keine Mittelzuflisse, die weitestgehend unabhangig
von denen anderer Vermdgenswerte oder anderer
Gruppen von Vermdgenswerten sind. Ubersteigt der
Buchwert eines Vermogenswerts/der zahlungsmit-
telgenerierenden Einheit den erzielbaren Betrag,
wird der Vermogenswert/die zahlungsmittelgenerie-
rende Einheit als wertgemindert betrachtet und
erfolgswirksam auf den erzielbaren Betrag abge-
schrieben.

Im Falle der Wertminderung der zahlungsmittelgene-
rierenden Einheit werden die Vermdgenswerte der
Einheit in der folgenden Reihenfolge vermindert:

a) Zuerstder Buchwert des Geschifts- oder Firmen-
wertes, der der zahlungsmittelgenerierenden
Einheit zugeordnet ist; und

b] dann anteilig die anderen Vermdgenswerte der
Einheit auf Basis der Buchwerte jedes einzelnen
Vermdgenswertes der Einheit.

Zur Ermittlung des erzielbaren Betrages werden die
geschéatzten kiinftigen Cashflows unter Zugrundele-
gung eines Abzinsungssatzes vor Steuern, der die
aktuellen Markterwartungen hinsichtlich des Zinsef-
fektes und der spezifischen Risiken des Vermogens-
werts widerspiegelt, auf ihren Barwert abgezinst.
Die Schatzungen basieren hierbei auf einer durch den
Vorstand erstellten Fiinfjahresplanung. Diese leitet
sich ab aus der vom Aufsichtsrat genehmigten Drei-
jahresplanung, die zur Ermittlung des erzielbaren
Betrages um zwei weitere Jahre fortgeschrieben
wird. Auf Basis des fiinften Planungsjahres wird die
ewige Rente ermittelt.

Die im Rahmen von Unternehmenszusammenschlis-
sen erworbenen Geschafts- oder Firmenwerte werden
zur Uberpriifung der Werthaltigkeit den zahlungs-
mittelgenerierenden Einheiten zugeordnet, die den
drei Geschaftssegmenten des Konzerns entsprechen.
Da der Geschafts- oder Firmenwert aus dem Erwerb
der SINGULUS STANGL SOLAR auch die derzeitigen
und kiinftigen Geschaftsaktivitdaten der SINGULUS
TECHNOLOGIES AG im Geschaftssegment Solar wi-
derspiegelt, wurde dieser Firmenwert auf Ebene des
Geschaftssegments Solar Uberprift. Im Berichtsjahr
2015 wurde nur noch im Geschaftssegment Solar, der
einen Geschafts- und Firmenwert ausweist, die jahr-
liche Uberpriifung der Werthaltigkeit, vorgenommen.

4.16.1 GRUNDANNAHMEN FUR DIE BERECHNUNG
DES NUTZUNGSWERTS

Bei folgenden Parametern der Berechnung des
Nutzungswerts der zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten zugrunde gelegten Annahmen bestehen
Schatzungsunsicherheiten:
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2> Entwicklung der Umsatzerldse und der
zukinftigen EBIT-Margen,

Abzinsungssatze,

Marktanteile,

Wachstumsrate, die der Extrapolation der
Cashflow-Prognosen auflerhalb des Budget-
zeitraums zugrunde gelegt wird.

vy

Die EBIT-Margen basieren auf den vom Management
erwarteten Umsatzerlosen, die wiederum anhand von
branchenbezogenen Marktforschungsprognosen vali-
diert werden. Fir die Planjahre 2016 bis 2018 (Budgetz-
eitraum) sind insbesondere geschétzte Umsatze
aufgrund von Kundenanfragen bzw. in Verhandlung
befindlichen Angeboten in die Unternehmensplanung
eingeflossen. Insgesamt geht das Management im
Segment Solar von einer Uber der allgemeinen Markt-
entwicklung liegenden deutlichen Steigerung der
Umsatzerlose aus. Im Zusammenhang mit dem ge-
planten Umsatzanstieg geht der Vorstand von einer
ebenfalls deutlichen Verbesserung der EBIT-Margen
aus. Fir die Jahre 2019 und 2020 sind insbesondere
Markterwartungen beriicksichtigt. Anhand dieser
Umsatzplanung werden die Herstellungskosten des
Umsatzes und die betrieblichen Aufwendungen an-
hand der aktuellen Kostenstruktur, Plankalkulationen
sowie anhand von Erfahrungswerten ermittelt. Ins-
gesamt erstreckt sich der Detailplanungszeitraum
damit Uber finf Jahre.

Abzinsungssatze - Die Abzinsungssatze spiegeln die
Schatzungen der Unternehmensleitung hinsichtlich
den einzelnen zahlungsmittelgenerierenden Einheiten
zuzuordnender spezifischer Risiken wider. Als Kapita-
lisierungszinssatze wurden gewichtete Kapitalkosten-
satze (WACC] fur die jeweilige zahlungsmittelgenerie-
rende Einheit verwendet. Der dabei zugrundegelegte
Basiszinssatz wurde nach der Svensson-Methode

von laufzeitaquivalenten Umlaufrenditen deutscher
Bundesanleihen abgeleitet. Weitere Komponenten
sind die Marktrisikopramie von 6,75 % (Vorjahr: 6,75 %),
die Beta-Faktoren, Annahmen der Zuschlage fir das
Lander- und Kreditrisiko und der Verschuldungsquote
anhand von Marktdaten.

Getroffene Annahmen der Unternehmensleitung tber
Marktveranderungen und -wachstum sind fir die
Berechnung des Nutzungswertes im Segment Solar
von hoher Bedeutung. Im Einzelnen werden technolo-
gische Trends, deren zukiinftige Entwicklung sowie
das Wettbewerbsverhalten fir den Budgetzeitraum
prognostiziert. Neben den eigenen Branchenerkennt-
nissen und Gesprachen mit Kunden werden verof-
fentlichte branchenbezogene Marktforschungen
beriicksichtigt, die ein starkes Wachstum des Solar-
marktes vorhersehen.

Schatzungen der Wachstumsraten - Den geplanten
Wachstumsraten auf3erhalb des Budgetzeitraums
liegen veroffentlichte branchenbezogene Marktfor-
schungen zugrunde. In der ewigen Rente der DCF-
Modelle (Discounted Cash-Flow-Modelle) wurde das
Budget im Segment Solar mit einer Wachstumsrate
von 1 % extrapoliert.

Der erzielbare Betrag der zahlungsmittelgenerieren-
den Einheit wurde auf Basis der Berechnung eines
Nutzungswerts unter Verwendung von Cashflow-
Prognosen ermittelt, die auf den von der Unterneh-
mensleitung fir einen Zeitraum von funf Jahren
erstellten Finanzplanen basieren. Der fir die Cash-
flow-Prognosen verwendete Abzinsungssatz vor
Steuern betragt fir das Geschaftssegment Solar
14,8 % (Vorjahr: 16,5 %).

4.16.2 SENSITIVITAT DER GETROFFENEN
ANNAHMEN

Im Geschaftssegment Solar Ubersteigt der Nutzungs-

wert den Buchwert um 11,4 Mio. €. Eine Anderung
der getroffenen Grundannahmen kénnte dazu fiihren, 123
dass der Buchwert der zahlungsmittelgenerierenden

Einheit ihren erzielbaren Wert tbersteigt. Hierzu

konnte eine Erhohung des verwendeten Abzinsungs-

satzes vor Steuern von 4,1 %-Punkten fihren. Das

Geschaftssegment Solar soll von dem prognostizierten

weltweiten Marktwachstum partizipieren. Gleichzeitig

rechnet das Management mit einer steigenden EBIT-

Marge. Insofern spiegelt sich diese Entwicklung auch

im Nutzungswert der zahlungsmittelgenerierenden

Einheiten im Geschaftssegment Solar wider. Die EBIT-

Margen steigen von einem niedrigen Niveau bis 2020

auf 6,8 %. Die ewige Rente errechnet sich somit auf

Basis einer EBIT-Marge in Héhe von 6,8 %. Sollte diese

angenommene EBIT-Marge fir 2020 sowie in der

ewigen Rente mit 2,1 %-Punkten hinter den Annahmen

aufgrund niedriger Umsatze zurick bleiben, wiirde

dies zu einer Unterdeckung der Buchwerte fiihren.

4.17 Tatsachliche Steuererstattungsanspriiche
und Steuerschulden

Die tatsachlichen Steuererstattungsanspriiche und
Steuerschulden fir die laufende und die friheren
Perioden werden mit dem Betrag bemessen, in des-
sen Hohe eine Erstattung von der Steuerbehdrde bzw.
eine Zahlung an die Steuerbehdrde erwartet wird.
Der Berechnung des Betrags werden die Steuersatze
und Steuergesetze zugrunde gelegt, die zum Bilanz-
stichtag gelten.

Tatsachliche Steuern, die sich auf Posten beziehen,
die im sonstigen Ergebnis erfasst werden, werden
nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung, sondern
in der Gesamtergebnisrechnung erfasst.

4.18 Latente Steuerschulden und latente
Steueranspriiche

Die Bildung latenter Steuern erfolgt unter Anwendung
der bilanzorientierten Methode auf alle temporaren
Differenzen zwischen den Wertansatzen der Steuer-
bilanz und der Konzernbilanz. Latente Steuerschul-
den werden fir alle zu versteuernden temporaren
Differenzen erfasst. Latente Steueranspriche wer-
den fur alle abzugsfahigen temporaren Unterschiede
und noch nicht genutzten steuerlichen Verlustvortra-
ge in dem Mafe erfasst, in dem es wahrscheinlich ist,
dass zu versteuerndes Einkommen verfligbar sein
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wird, um die abzugsfahigen temporaren Differenzen
und die noch nicht genutzten steuerlichen Verlustvor-
trage verwenden zu kénnen.

Der Buchwert der latenten Steueranspriche wird an
jedem Bilanzstichtag Uberprift und in dem Umfang
reduziert, in dem es nicht mehr wahrscheinlich ist,
dass ein ausreichendes zu versteuerndes Ergebnis
zur Verfligung stehen wird, gegen das der latente
Steueranspruch zumindest teilweise verwendet wer-
den kann. Zuvor nicht angesetzte latente Steueran-
spriche werden an jedem Bilanzstichtag Uberprift
und in dem Umfang angesetzt, in dem es wahrschein-
lich geworden ist, dass ein kiinftig zu versteuerndes
Ergebnis die Realisierung des latenten Steueran-
spruchs ermaglicht. Diese Entscheidung wird anhand
interner Steuerplanungsrechnungen getroffen.

Latente Steueranspriiche und -schulden werden auf

der Basis der erwarteten Steuersatze auf das zu ver-
steuernde Einkommen in den Jahren, in welchen die-
se temporaren Unterschiede erwartungsgemaf aus-
geglichen werden, ermittelt. Bei einer Anderung der

Steuersatze werden die jeweiligen Auswirkungen auf
die latenten Steueranspriche und -schulden erfolgs-
wirksam in der Periode, fir welche der neue Steuer-

satz gilt, bericksichtigt.

Latente Steueranspriiche und -schulden werden nicht
abgezinst und sind in der Konzernbilanz als langfristige
Vermogenswerte bzw. Schulden ausgewiesen.

Latente Steueranspriiche und latente Steuerschulden
werden saldiert, wenn SINGULUS TECHNOLOGIES AG
oder ihre Tochterunternehmen ein einklagbares Recht
zur Aufrechnung tatsachlicher Steuererstattungs-
anspriiche gegen tatsachliche Steuerschulden haben
und wenn die latenten Steueranspriche und die
latenten Steuerschulden sich auf Ertragsteuern
beziehen, die von der gleichen Steuerbehdrde erhoben
werden.

4.19 Pensionsrickstellungen

Die versicherungsmathematische Bewertung der
Pensionsrickstellungen beruht auf dem in IAS 19
vorgeschriebenen Anwartschaftsbarwertverfahren
fur Leistungszusagen auf Altersversorgung. Bei die-
sem Verfahren werden neben den am Bilanzstichtag
bekannten Renten und erworbenen Anwartschaften
auch kiinftig zu erwartende Steigerungen von Gehal-
tern und Renten beriicksichtigt. Die versicherungs-
mathematischen Gewinne und Verluste werden
erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis erfasst.

4.20 Rickstellungen

GemafR IAS 37 werden Riickstellungen gebildet,
soweit gegeniber Dritten eine gegenwartige Ver-
pflichtung aus einem vergangenen Ereignis besteht,
die kiinftig wahrscheinlich zu einem Abfluss von
Ressourcen fihrt und deren Hohe zuverlassig
geschatzt werden kann. Rickstellungen, die nicht

schon im Folgejahr zu einem Ressourcenabfluss
fihren, werden mit ihrem auf den Bilanzstichtag ab-
gezinsten Erfillungsbetrag angesetzt. Der Abzinsung
liegen Marktzinssatze zugrunde. Der Erfillungsbe-
trag erfasst auch die erwarteten Kostensteigerungen.

Die Rickstellungen fir Gewahrleistungsaufwen-
dungen werden gebildet, sobald die betreffenden
Umsatzerlose realisiert wurden. Die Ermittlung des
Ruckstellungsbetrags erfolgt auf Basis von Erfah-
rungswerten der geschatzten Kosten zur Erfillung
der Gewahrleistungsverpflichtung inklusive der
Kosten fur Handling und Transport.

4.21 Verbindlichkeiten

Der Konzern erfasst ausgegebene Finanzverbindlich-
keiten aus der Anleihebegebung erstmals zu dem
Zeitpunkt, zu dem sie entstanden sind. Zuriickgekauf-
te eigene Anleihen werden mit den Finanzierungs-
verbindlichkeiten aus der Anleihebegebung saldiert.
Alle anderen finanziellen Verbindlichkeiten werden
erstmals am Handelstag erfasst. Dies ist der Zeit-
punkt, zu dem der Konzern Vertragspartei hinsicht-
lich des Finanzinstruments geworden ist.

Finanzielle Verbindlichkeiten werden ausgebucht,
wenn die vertraglichen Verpflichtungen erfullt,
aufgehoben oder ausgelaufen sind.

Nicht derivative Finanzinstrumente werden als
sonstige finanzielle Verbindlichkeiten eingestuft.
Solche finanziellen Verbindlichkeiten werden beim
erstmaligen Ansatz zum beizulegenden Zeitwert
abziglich der direkt zurechenbaren Transaktions-
kosten bewertet. Im Rahmen der Folgebewertung
werden diese finanziellen Verbindlichkeiten zu
fortgefihrten Anschaffungskosten unter Anwendung
der Effektivzinsmethode bewertet.

Zu den sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten
zahlen Kredite und verzinsliche finanzielle
Verbindlichkeiten, Finanzverbindlichkeiten aus der
Anleihebegebung, Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten.

Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing-Vertragen
werden mit dem beizulegenden Zeitwert des Leasing-
gegenstandes oder mit dem Barwert der Mindest-
leasingzahlungen, sofern dieser Wert niedriger ist,
angesetzt.

4.22 Anteilsbasierte Verglitung

Vorstand und Mitarbeitern des Fihrungskraftekreises
werden aktienbasierte Vergutungen (..Phantom Stocks”)
gewahrt, die in bar (sog. anteilsbasierte Vergitungen
mit Barausgleich) ausgeglichen werden kénnen.

Die Kosten aus der Gewahrung der anteilsbasierten
Vergltung werden mit dem beizulegenden Zeitwert
dieser Instrumente zum Zeitpunkt ihrer Gewahrung
bemessen (.Gewdhrungswert”]. Der beizulegende
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Zeitwert wird durch einen externen Sachverstandigen
unter Anwendung eines geeigneten Bewertungs-
modells ermittelt (zu Einzelheiten siehe Anmerkung 15).

Die Erfassung der aus der Gewahrung der Eigenkapi-
talinstrumente resultierenden Aufwendungen und
die korrespondierende Erhchung des Eigenkapitals
erfolgt Uber den Zeitraum, in dem die Ausibungs-
bzw. Leistungsbedingungen erfillt werden missen
(sog. Erdienungszeitraum). Dieser Zeitraum endet
am Tag der ersten Austibungsmaglichkeit, d. h. dem
Zeitpunkt, an dem der betreffende Mitarbeiter un-
widerruflich bezugsberechtigt wird. Die an jedem
Bilanzstichtag bis zum Zeitpunkt der ersten Aus-
Ubungsmaoglichkeit ausgewiesenen kumulierten
Aufwendungen aus der Gewahrung der Eigenkapital-
instrumente reflektieren den bereits abgelaufenen
Teil des Erdienungszeitraums sowie die Anzahl der
Eigenkapitalinstrumente, die nach bestmdglicher
Schatzung des Konzerns mit Ablauf des Erdienungs-
zeitraums tatsachlich austbbar werden. Der Betrag,
der der Gewinn- und Verlustrechnung belastet bzw.
gutgeschrieben wird, reflektiert die Entwicklung

der zu Beginn und am Ende des Berichtszeitraums
erfassten kumulierten Aufwendungen. Fir Vergi-
tungsrechte, die nicht ausiibbar werden, wird kein
Aufwand erfasst. Hiervon ausgenommen sind
Vergitungsrechte, fiir deren Ausibbarkeit bestimmte
Marktbedingungen erfillt sein missen. Diese
werden unabhangig davon, ob die Marktbedingungen
erfullt sind, als ausiibbar betrachtet, vorausgesetzt,
dass alle sonstigen Leistungsbedingungen erfllt sind.

Die Kosten, die aufgrund der anteilsbasierten Vergi-
tung mit Barausgleich entstehen, werden zunachst
unter Anwendung eines Binominalmodells mit dem
beizulegenden Zeitwert zum Zeitpunkt ihrer Gewah-
rung bewertet. Der beizulegende Zeitwert wird tber
den Zeitraum bis zum Tag der ersten Ausiibungsmog-
lichkeit ergebniswirksam verteilt und eine korrespon-
dierende Schuld erfasst. Die Schuld wird zu jedem
Bilanzstichtag und am Erfullungstag neu bemessen.
Anderungen des beizulegenden Zeitwerts werden
ergebniswirksam erfasst.

4.23 Ergebnis je Aktie

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie (.basic earnings
per share”) wird durch Division des Periodenergeb-
nisses durch den gewichteten Durchschnitt der im
Umlauf befindlichen Aktien errechnet. Das verwas-
serte Ergebnis je Aktie (.diluted earnings per share”)
wird durch Division des Periodenergebnisses durch
den gewichteten Durchschnitt der im Umlauf befind-
lichen Aktien zuziiglich der im Umlauf befindlichen
Wandelschuldverschreibungen und Aktienoptionen
ermittelt, sofern die Austibung der Wandlungsrechte
sowie der Aktienoptionen hinreichend sicher ist.

Der verwassernde Effekt der ausstehenden Aktien-
optionen wird bei der Berechnung der Ergebnisse je
Aktie als zusatzliche Verwasserung bertcksichtigt,
sofern zum Bilanzstichtag die Ausiibbarkeit als wahr-
scheinlich eingestuft wird.

5 SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Zum Zweck der Unternehmenssteuerung ist der
Konzern nach Produkten in Geschéftseinheiten
organisiert und verfigt Uber die folgenden drei
berichtspflichtigen Geschaftssegmente:

Segment Optical Disc

SINGULUS TECHNOLOGIES konzentriert sich im Seg-
ment Optical Disc im Wesentlichen auf die Fertigung
und den Vertrieb von integrierten Produktionslinien
zur Herstellung der Blu-ray Discs. Fur Blu-ray Discs
mit 50 GB, 66 GB sowie 100 GB Speicherkapazitat
bietet SINGULUS TECHNOLOGIES modular aufge-
baute Produktionsanlagen mit dem Markennamen
BLULINE Il und BLULINE Il an. Dariber hinaus wer-
den innerhalb des Segments Optical Disc die Erlése
aus dem Ersatzteil- und Servicegeschaft, die mit
den genannten Linien in Zusammenhang stehen,
ausgewiesen.

Segment Solar

Am Standort in Kahl am Main werden Maschinen-
konzepte fir Aufdampf-, Kathodenzerstaubungs- und
Selenisierungsprozesse sowie komplette Fertigungs-
linien entwickelt und angeboten. In Kahl werden

alle Anlagentypen fir die Herstellung von Solarzellen
montiert und in Betrieb genommen. SINGULUS
TECHNOLOGIES konzentriert am Standort in Firsten-
feldbruck die Entwicklung, Montage und Inbetrieb-
nahme der Anlagen flir nasschemische Prozesse,

d. h. Reinigungs-, Atz- und Beschichtungsanlagen.

Segment Halbleiter

Im Geschdftsbereich Halbleiter ist SINGULUS
TECHNOLOGIES im Markt fir Halbleiterelemente
tatig. Ein Schwerpunkt liegt in der Entwicklung und
der Herstellung von Anlagen der TMR (Tunnel Magnetic
Resistance) Technologie fiir Halbleiter-Anwendungen.
Mit Hilfe dieser Anlagen werden Wafer fir MRAM,
Thin Film Heads sowie flr Sensoren prozessiert.

Grundsatzlich werden innerhalb der Segmentbericht-
erstattung direkt zuzuordnende Erlése, Aufwendun-
gen und Vermdgenswerte direkt den entsprechenden
Segmenten zugeordnet. Nicht direkt zuzuordnende
Erlose, Aufwendungen und Vermdgenswerte werden
im Verhaltnis der geplanten Umsatze des Geschéfts-
jahres verteilt.

Das operative Ergebnis der Geschaftssegmente wird
vom Management getrennt iberwacht, um Entschei-
dungen Uber die Verteilung von Ressourcen zu fallen
und um die Ertragskraft der Einheiten zu bestimmen.

Das Management steuert auf Basis der Nettoumsatz-
erlose und der Kennzahl EBIT (=operatives Ergebnis).
Schulden werden auf Konzernebene gesteuert.

In 2015 wurden den Geschaftssegmenten folgende
Vermdgenswerte sowie Umsatzerldse und operative
Ergebnisse zugeordnet.
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Geschaftssegment Geschéaftssegment Geschéaftssegment SINGULUS
,,Optical Disc” .Solar” ,Halbleiter" TECHNOLOGIES Konzern
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Segmentvermdgen 35,1 82,4 49,7 34,3 7,3 13,5 92,1 130,2
Segmentschulden 113,6 110,1
Bruttoumsatzerlose 29,3 45,0 49,8 15,1 4,6 6,7 83,7 66,8
Erlésschmalerungen und
Vertriebseinzelkosten -1,1 -0,8 -0,1 -0,1 -0,2 -0,1 -1,4 -1.0
Nettoumsatzerlose 28,2 44,2 49,7 15,0 4,4 6,6 82,3 65,8
Wertminderungs- und
Restrukturierungsaufwand -10,2 -6,5 -4,8 -14,8 -1,3 0,0 -16,3 -21,3
Operatives Ergebnis
(EBIT) -19,4 -11,7 -10,7 -32,9 ~b,4 -4,5 -34,5 -49.1
Abschreibungen -2,3 -7.0 -3,3 -17.4 -1,9 -0,6 -7,5 -25,0
Finanzergebnis -8,8 -2,6
Ergebnis vor Steuern -43,3 -51,7

Die Zugange zu den aktivierten Entwicklungskosten
verteilen sich im Wesentlichen auf das Segment Solar
2,7 Mio. € (Vorjahr: 0,4 Mio. €).

Im Geschaftsjahr 2015 hat der SINGULUS
TECHNOLOGIES Konzern im Geschéaftssegment
Optical Disc mit einem Kunden wesentliche Umsatz-
erlose getatigt. Dabei entfielen auf diesen Kunden
17,2 Mio. € bzw. 20,6 % (Vorjahr: 7,8 Mio. € bzw.
11,7 %) vom Gesamtumsatz.

Weiterhin wurden im Geschéaftssegment Solar mit
zwei Kunden wesentliche Umsatzerldse getatigt.
Dabei entfielen auf einen Kunden 21,5 Mio. € bzw.
25,6 % vom Gesamtumsatz. Auf den zweiten Kunden
entfielen 16,8 Mio. € bzw. 20,0 % vom Gesamtumsatz.

Informationen Uber geographische Gebiete zum
31. Dezember 2015 auf Basis der Bruttoumsatzerlose
sowie der Vermdgenswerte:

Deutsch- Restliches Nord- & Afrika &
land Europa Siidamerika Asien Australien
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Umsatzerlose nach Herkunftsland 62,3 1,4 16,4 3,6 0,0
Bestimmungsland 6,0 7,6 25,7 43,1 1.3
Deutsch- Restliches Nord- & Afrika &
land Europa Siidamerika Asien Australien
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Vermégenswerte 81,1 0,8 52 5,0 0,0
Informationen tber geographische Gebiete zum
31. Dezember 2014 auf Basis der Bruttoumsatzerlose
sowie der Vermdgenswerte:
Deutsch- Restliches Nord- & Afrika &
land Europa Siidamerika Asien Australien
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Umsatzerldse nach Herkunftsland 40,9 2,6 16,8 6,5 0,0
Bestimmungsland 10,6 11,6 30,7 12,4 1,5
Deutsch- Restliches Nord- & Afrika &
land Europa Siidamerika Asien Australien
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Vermdgenswerte 113,8 2,0 8,7 5,7 0,0

AuBerhalb Deutschlands wurden im Berichtsjahr
wesentliche Umsatzerlése in China (12,3 Mio. €;
Vorjahr: 2,3 Mio. €] sowie in den USA (10,4 Mio. €;
Vorjahr: 22,6 Mio. €] erzielt.

6 ZAHLUNGSMITTEL UND
ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE

Guthaben bei Kreditinstituten werden mit variablen
Zinsen fir taglich kiindbare Guthaben verzinst.

Kurzfristige Einlagen erfolgen fir unterschiedliche
Zeitraume, die in Abhangigkeit vom jeweiligen
Zahlungsmittelbedarf des Konzerns zwischen einem
Tag und zwolf Monaten betragen. Diese werden

mit den jeweils glltigen Zinssatzen fur kurzfristige
Einlagen verzinst. Der beizulegende Zeitwert der
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
betrdgt 19,0 Mio. € (Vorjahr: 35,8 Mio. €].
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Die Gesellschaft verfiigt dartber hinaus Uber finanzi-
elle Mittel in Hohe von 3,3 Mio. € (Vorjahr: 4,6 Mio. €],
die aufgrund von Barhinterlegungen auf Sperrkonten
nicht in der Verfigungsgewalt der Gesellschaft ste-
hen und unter den sonstigen Forderungen und sons-
tigen Vermdgenswerten ausgewiesen werden. Ent-
sprechend werden diese finanziellen Mittel, sofern
ein Zusammenhang mit Finanzierungstransaktionen
der Gesellschaft gegeben ist, innerhalb der Konzern-
Kapitalflussrechnung im Cashflow aus dem Finanzie-
rungsbereich dargestellt.

7 FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN
UND LEISTUNGEN UND AUS
FERTIGUNGSAUFTRAGEN

Zum 31. Dezember 2015 waren Forderungen aus Lie-
ferungen und Leistungen im Nennwertvon 1,6 Mio. €
(Vorjahr: 1,7 Mio. €) wertgemindert. Die Entwicklung
der Wertberichtigungen stellt sich wie folgt dar:

2015 2014

Mio. € Mio. €

Stand zum 1. Januar 1,7 2,7
Aufwandswirksame Zufiihrung 0,3 0,9
Inanspruchnahme -0,3 -1,5
Auflosung -0,1 -0,4
Stand zum 31. Dezember 1,6 1,7

Werden Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
uneinbringlich, werden die entsprechenden Forderungen
und Wertberichtigungen ausgebucht.

2015 2014
Mio. € M. € Die langfristigen Forderungen werden zu markt-
Forderungen aus Lieferungen und Gl s ;
Leistungen - kurzfristig 77 131 Ublichen Konditionen verzinst.
Forderungen aus Fertigungs- . .
aumégeng 9ung 8,6 17 Zum 31. Dezember stellt sich die Altersstruktur der
Forderungen aus Lieferungen und Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie
Leistungen - langfristig 1,0 6,7  aus Fertigungsauftragen unter Berlcksichtigung der
Abziiglich Wertberichtigungen -1,6 -1,7  auf Debitorenbasis gebuchten Wertberichtigungen
15,7 19.8 wie folgt dar:
Summe nicht fallig liberféllig
< 30 Tage 30-60 Tage 60-90 Tage 90-180 Tage > 180 Tage
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
2015 15,7 14,3 0,7 0,2 0.1 0,2 0,2
2014 19.8 18,5 0,8 0,1 0.1 0,2 01
De_n Uberfalligen Forderunggn aus Lieferungeh und 2015 2014
Leistungen stehen Sicherheiten in Form von Eigen- Mio. € Mio. €
tumsvorbehalten, Versicherungen und Akkreditiven Summe angefallene Kosten und
gegeniiber. Hinsichtlich des nicht wertgeminderten ausgewiesene Gewinne (abziiglich
. etwaiger ausgewiesener Verluste) 29,2 3,9
Bestandes der Forderungen aus Lieferungen und
. . . Erhaltene Anzahlungen -20,6 -2,2
Leistungen deuten zum Abschlussstichtag keine Ford Ferti :
: . . . orderungen aus Fertigungsauf-
Anzeichen darauf hin, dass die Schuldner ihren fragen 8,6 17

Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen werden.

Aus der Folgebewertung der Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen ergab sich im Saldo eine Aus-
wirkung in Héhe von -0,2 Mio. € (Vorjahr: -0,5 Mio. €).
Diese setzt sich aus den Aufwendungen aus der Zu-
fihrung zu den Einzelwertberichtigungen in Hohe von
0,3 Mio. € (Vorjahr: 0,9 Mio. €] sowie aus Ertragen
aus der Auflosung von Einzelwertberichtigungen in
Hohe von 0,1 Mio. € (Vorjahr: 0,4 Mio. €] zusammen.

Forderungen aus Fertigungsauftragen entstehen,
wenn der Umsatz nach dem Fertigstellungsgrad
(gemaR cost-to-cost-Methode) und unter Erfillung
der Kriterien nach IAS 11.23 realisiert werden kann,
jedoch dem Kunden vertraglich noch nicht in Rechnung
gestellt werden darf. Die Kosten und geschéatzten
Gewinne beinhalten direkt zuzuordnende Einzelkosten
sowie samtliche produktionsbezogenen Gemeinkosten.
Die Forderungen aus Fertigungsauftragen sind alle
innerhalb eines Jahres fallig. Die Forderungen aus
Fertigungsauftragen und die damit verrechneten
projektbezogenen erhaltenen Anzahlungen ergeben
sich wie folgt:

Fertigungsauftrage mit passivischem Saldo gegen-
Uber Kunden, die als Verbindlichkeit aus Fertigungs-
auftragen in einem eigenen Bilanzposten ausgewiesen
werden, setzten sich wie folgt zusammen:

2015 2014
Mio. € Mio. €
Summe angefallene Kosten und
ausgewiesene Gewinne (abziglich
etwaiger ausgewiesener Verluste) 19,6 4,3
Erhaltene Anzahlungen -23,2 -5,5
Fertigungsauftrage mit passivi-
schem Saldo gegeniiber Kunden -3,6 -1,2

In der Berichtsperiode wurden Umsatze aus Fertigungs-

auftragen von 48,5 Mio. € (Vorjahr: 12,6 Mio. €] erfasst.
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8 SONSTIGE FORDERUNGEN UND
SONSTIGE VERMOGENSWERTE

Die sonstigen Forderungen und sonstigen Vermdgens-
werte gliedern sich wie folgt auf:

2015 2014

Mio. € Mio. €

Verfligungsbeschrankte Finanzmittel 3,3 4,6
Geleistete Anzahlungen 2,4 1.4
Steuererstattungsanspriiche 1.8 1.4
Ubrige 1.0 1,0
8,5 8,4

Bezliglich der verfligungsbeschrankten Finanzmittel
verweisen wir auf Anmerkung 6.

Die Steuererstattungsanspriiche des Geschafts-
jahres 2015 betreffen im Wesentlichen die SINGULUS
TECHNOLOGIES AG (1,4 Mio. €] und resultieren haupt-
sachlich aus Umsatzsteuererstattungsansprichen.

9 VORRATE

Die Vorrate des Konzerns gliedern sich wie folgt auf:

2015 2014

Mio. € Mio. €

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 23,6 23,9
Unfertige Erzeugnisse 37,7 39,4
Abzlglich Wertberichtigungen -32,4 -25,3
28,9 38,0

Die Wertberichtigungen betreffen die Abwertungen
entsprechend dem Prinzip .lower of cost or net
realizable value” sowie Abwertungen zur Beriicksich-
tigung mangelnder Gangigkeit und zu hoher Reichweite.

Im Geschaftsjahr 2015 erfolgten Wertminderungen
auf den Nettoverduflerungswert der Vorréate in Hohe
von 11,2 Mio. € (Vorjahr: 0,7 Mio. €].

Der Buchwert der zum Nettoverauf3erungswert
angesetzten Vorrate betragt 9,6 Mio. € (Vorjahr:
5,3 Mio. €).

10 AUSLEIHUNGEN

2015 2014
Mio. € Mio. €
Ausleihungen 0,0 52

Zum 31. Dezember 2014 betrafen die Ausleihungen
im Wesentlichen ein gewahrtes Darlehen an einen
Kunden mit einer Restschuld von 4,6 Mio. €. Die voll-
standige Riickzahlung erfolgte freiwillig vorab im
Berichtsjahr.

Die verbleibenden Ausleihungen werden aus Griinden
der Wesentlichkeit im Berichtsjahr innerhalb der
sonstigen Forderungen und sonstigen Vermogens-
werte ausgewiesen.

11 IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Die immateriellen Vermogenswerte entwickelten
sich in den Geschaftsjahren 2015 und 2014 wie folgt
(alle Betrage in Mio. €):

Sonstige Aktivierte
Geschéfts- oder immaterielle Entwicklungs-

Firmenwert Vermogenswerte kosten Gesamt
Anschaffungs- und Herstellungskosten
Stand 01.01.2014 52,9 79,6 102,1 234,6
Zugange 0,0 0,2 1.8 2,0
Abgange 0,0 -1,6 0,0 -1,6
Stand 31.12.2014 52,9 78,2 103,9 235,0
Zugange 0,0 0,1 43 A
Abgange -31,2 -2,0 -0,8 -34,0
Stand 31.12.2015 21,7 76,3 107,4 205,4
Abschreibungen und Wertminderungen
Stand 01.01.2014 31,2 7,7 95,7 198,6
Zugange Abschreibungen
[planm&Big) 0,0 1,4 2,1 35
Zugange Wertminderungen
(auBerplanmaBig) 15,0 4.9 0,0 19,9
Abgange 0,0 -1,5 0,0 -1,5
Stand 31.12.2014 46,2 76,5 97,8 220,5
Zugange Abschreibungen
[planm&Big) 0,0 0,5 1.8 2,3
Zugange Wertminderungen
(auBerplanmaBig) 0,0 0.8 3.2 4,0
Abgange -31,2 -1,9 -0,8 -33,9
Stand 31.12.2015 15,0 75,9 102,0 192,9
Buchwerte 31.12.2014 6,7 1,7 6,1 14,5
Buchwerte 31.12.2015 6,7 0,4 5,4 12,5
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Zum Bilanzstichtag wurde dem Geschaftssegment
Solar ein Geschéfts- oder Firmenwert mit einem
Buchwert in Héhe von 6,7 Mio. € zugeordnet (Vor-
jahr: 6,7 Mio. €). Im Weiteren verweisen wir zum
Geschafts- oder Firmenwert auf die Ausfiihrungen
unter 4.5 und 4.16.

Von den im Geschéftsjahr 2015 angefallenen Entwick-
lungskosten erfiillen 4,3 Mio. € die Aktivierungskrite-
rien nach IFRS (Vorjahr: 1,8 Mio. €). Die planma&Bigen

Abschreibungen von aktivierten Entwicklungskosten
werden in der Konzerngewinn- und Verlustrechnung

innerhalb der Entwicklungsaufwendungen ausgewiesen.

12 SACHANLAGEN

Das Sachanlagevermdgen entwickelte sich in den
Geschéftsjahren 2015 und 2014 wie folgt (alle Betrage
in Mio. €]:

Techn. Betriebs-
Grundstiicke, Anl. u. u. Gesch.- Anlagen im

eigene Bauten Masch. ausstattg. Bau Gesamt
Anschaffungs- und
Herstellungskosten
Stand 01.01.2014 6,8 10,5 10,3 0,3 27,9
Zugange 0,1 0,1 0,2 0,0 0,4
Abgange -0,1 -0,5 -2,0 0,0 -2,6
Stand 31.12.2014 6,8 10,1 8,5 0,3 25,7
Zugange 0,0 0,1 0,2 0,0 0,3
Abgange -0,1 -0,1 -0,7 0,0 -0,9
Umbuchungen 0,0 0,3 0,0 -0,3 0,0
Stand 31.12.2015 6,7 10,4 8,0 0,0 25,1
Abschreibungen und
Wertminderungen
Stand 01.01.2014 3,7 7,4 9.3 0,0 20,4
Zugange Abschreibungen
[planméBig) 0,2 0,9 0,5 0,0 1.6
Abgange -0,1 -0,5 -2,0 0,0 -2,6
Stand 31.12.2014 3,8 7,8 7,8 0,0 19,4
Zugange Abschreibungen
[planméBig) 0,3 0,7 0,2 0,0 1.2
Abgange 0,0 -0,1 -0,7 0,0 -0.8
Stand 31.12.2015 4,1 8,4 7,3 0,0 19,8
Buchwerte 31.12.2014 3,0 2,3 0,7 0,3 6,3
Buchwerte 31.12.2015 2,6 2,0 0,7 0,0 53

13 SONSTIGE KURZFRISTIGE
VERBINDLICHKEITEN

Die sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten gliedern
sich wie folgt auf:

2015 2014
Mio. € Mio. €
Zu erbringende Leistungen 2,6 2,5
Ausstehende Personalverbindlich-
keiten 2,2 1.9
Prozessrisiken 1.7 1.7
Mitarbeiterboni 1.0 0,9
Jahresabschluss-, Rechts- und
Beratungskosten 0,7 0,6
Ausstehende Rechnungen 0,6 1.8
Ubrige 23 4,1
1.1 13,5

Im Berichtsjahr wurden erfolgsabh&ngige Zusagen
an die Mitglieder des Vorstands, Geschéaftsfihrer von
Tochtergesellschaften sowie leitende Angestellte in
Hohe von 1,1 Mio. € (Vorjahr: 0,9 Mio. €] passiviert.

14 ERHALTENE ANZAHLUNGEN

2015 2014
Mio. € Mio. €
Erhaltene Anzahlungen von Kunden 5,6 4.7

Erhaltene Anzahlungen zum 31. Dezember 2015
beziehen sich im Wesentlichen auf Anzahlungen fir
Bestellungen im Segment Optical Disc sowie Solar,
die als unfertige Erzeugnisse im Vorratsbestand
ausgewiesen sind.
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15 ANTEILSBASIERTE VERGUTUNG

Die verschiedenen in der Vergangenheit aufgelegten
anteilsbasierten Vergiitungsplane werden im Folgen-
den dargestellt:

Phantom Stocks Programm 2011
(PSP I, PSP Il und PSP llI)

Um den Mitgliedern des Vorstands und leitenden
Mitarbeitern eine langfristige Anreizwirkung zu
geben, hat die SINGULUS TECHNOLOGIES AG in

2011 ein Phantom Stock Programm aufgelegt, des-
sen Bezugsrechte zum Bezug einer virtuellen auf
den Inhaber lautende Aktie der Gesellschaft im
Nennbetrag von je 1,00 € zum Auslbungspreis
berechtigen. Die Ausgabe der Bezugsrechte erfolgte
unentgeltlich. Die Phantom Stocks werden nicht mit
Aktien der Gesellschaft befriedigt, sondern es erfolgt
ein Barausgleich. Der Barausgleich ergibt sich dabei
als Differenz zwischen dem Ausibungspreis und
dem relevanten Schlusskurs. Insgesamt umfasst das
Programm 600.000 Phantom Stocks (Bezugsrechte).
Hiervon sind 200.000 Bezugsrechte zur Ausgabe an
den Vorstand bestimmt, bis zu 400.000 Bezugsrechte
sollen an leitende Mitarbeiter ausgegeben werden.

Die Bezugsrechte konnen in mehreren Tranchen aus-
gegeben werden. Die Ausgabe war urspringlich bis
Ende Marz 2012 befristet. Diese Befristung der Aus-
gabe wurde in 2012 bis 31. Dezember 2012 verlangert.

In diesem Zusammenhang wurden mit Wirkung zum
23. September 2011 200.000 Bezugsrechte mit einem
Ausiibungspreis von 2,3560 € an die Mitglieder des
Vorstands zugeteilt [PSP 1). Eine weitere Tranche
Uber 136.000 Bezugsrechte aus diesem Programm
wurde mit Wirkung zum 11. Oktober 2011 an leitende
Mitarbeiter der Unternehmensgruppe ausgegeben
(PSP 11). Der Ausiibungspreis dieser Bezugsrechte
betragt 2,3724 €. Eine letzte Tranche aus diesem
Programm tber 134.000 Bezugsrechte mit einem
Austibungspreis von 1,0800 € wurde mit Wirkung zum
26. November 2012 ebenfalls leitenden Mitarbeitern
zugeteilt (PSP I11).

Phantom Stocks Programm 2012 (PSP 1V)

Mit Beschluss vom 26. November 2012 wurde vom
Aufsichtsrat die Ausgabe von 180.000 Bezugsrechten
an den Vorstand beschlossen (PSP IV]. Das zugrunde
liegende Phantom Stock Programm entspricht hier-
bei dem Programm aus 2011. Der Ausibungspreis
dieser Bezugsrechte betragt 1,0800 €.

Phantom Stocks Programm 2014
(PSP V und PSP VI)

Mit Beschluss vom 19. Marz 2014 wurde vom Auf-
sichtsrat die Ausgabe von 225.000 Bezugsrechten an
den Vorstand beschlossen (PSP V). Weitere 122.000
Bezugsrechte wurden an Fihrungskrafte ausgegeben
(PSP VI). Das zugrunde liegende Phantom Stock Pro-
gramm entspricht hierbei dem Programm aus 2011.

Der Auslbungspreis dieser Bezugsrechte betragt
2,5404 €.

Phantom Stocks Programm 2015
(PSP VIl und PSP VIII)

Mit Beschluss vom 24. Marz 2015 wurde vom Aufsichts-
rat die Ausgabe von 225.000 Bezugsrechten an den
Vorstand beschlossen (PSP VII). Weitere 112.000
Bezugsrechte wurden an Fihrungskréafte ausgegeben
(PSP VIII). Das zugrunde liegende Phantom Stock
Programm entspricht hierbei dem Programm aus
2011. Bei einem Ausibungspreis dieser Bezugsrechte
von 1,3052 € betragt der Zeitwert der Bezugsrechte
(Gewahrungswert] sowohl fiir das PSP Vil als auch
flir das PSP VIl im Zeitpunkt der Gewahrung 0,527 €.

Die Bedingungen der genannten Phantom Stock
Programme sehen im Einzelnen wie folgt aus:

Die Laufzeit der Bezugsrechte betragt fiinf Jahre.

Die Bezugsrechte konnen frihestens nach Ablauf der
Wartefrist von zwei Jahren binnen eines Zeitraums
von 14 Borsenhandelstagen, beginnend mit dem
sechsten Borsenhandelstag nach Verdffentlichung
der Quartalsberichte fiir das erste oder dritte Quartal,
ausgelbt werden, wobei innerhalb des ersten Aus-
Ubungszeitraums bis zu 25 % der vom Bezugsberech-
tigten gehaltenen Phantom Stocks und innerhalb jedes
weiteren Ausibungszeitraums halbjahrlich jeweils
bis zu weitere 25 % ausgelbt werden konnen.

Die Bezugsrechte kénnen nur ausgelbt werden, wenn
der nicht gewichtete Durchschnitt der Schlusskurse
der Aktie der SINGULUS TECHNOLOGIES AG (i} im
Referenzzeitraum fir die ersten 25 % der Bezugs-
rechte (erste Austibungstranche) um mindestens

15 % (ii) im Referenzzeitraum fir die nachsten 25 %
(zweite Ausibungstranche) um mindestens 17,5 %,
(iii) im folgenden Referenzzeitraum (dritte Ausibungs-
tranche] um mindestens 20 % und (iv) im letzten
Referenzzeitraum (vierte Ausibungstranche] um
mindestens 22,5 % Uber dem Auslibungspreis liegt.

Konnen die Bezugsrechte einer Ausiibungstranche
innerhalb des jeweiligen Ausiibungszeitraums nicht
ausgetlibt werden, weil das jeweilige Erfolgsziel nicht
erreicht wurde, konnen die Phantom Stocks dieser
Austbungstranche wahrend des ndchsten Ausiibungs-
zeitraums oder eines der folgenden Ausiibungszeit-
raume ausgelbt werden, wenn in diesem nachsten
Referenzzeitraum oder einem der folgenden Referenz-
zeitraume das Erfolgsziel der jeweils vorhergehenden
Ausibungstranche/n erreicht wird. Referenzzeitraum
ist der Zeitraum von funf Borsenhandelstagen ab
Veroffentlichung des fir den Beginn des Ausiibungs-
zeitraums mafigeblichen Quartalsberichts.
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Im Folgenden ist die Entwicklung der ausgegebenen
Tranchen dargestellt:
PSP | PSP Il
2015  durchschnittlicher 2015  durchschnittlicher
Anzahl Ausiibungspreis Anzahl Ausiibungspreis
Entwicklung der Bezugsrechte Bezugsrechte (€) Bezugsrechte (€)
Ausstehend zum Beginn des
Geschéftsjahrs 200.000 2,3560 126.000 2,3724
Im Geschéftsjahr gewahrt 0 - 0 -
Im Geschéftsjahr entzogen 0 - -8.000 -
Ausgelibt wahrend des Geschaftsjahrs 0 - 0 -
Im Geschaftsjahr verfallen 0 - 0 -
Ausstehend zum Ende des Geschéftsjahrs 200.000 2,3560 118.000 2,3724
Ausiibbar zum Ende des Geschéftsjahrs 0 - 0 -
PSP Il PSP IV 131
2015  durchschnittlicher 2015  durchschnittlicher
Anzahl Ausiibungspreis Anzahl Ausiibungspreis
Entwicklung der Bezugsrechte Bezugsrechte (€) Bezugsrechte (€]
Ausstehend zum Beginn des
Geschéftsjahrs 124.000 1,0800 180.000 1,0800
Im Geschaftsjahr gewahrt 0 - 0 -
Im Geschaftsjahr entzogen -8.000 - 0 -
Ausgelibt wéhrend des Geschaftsjahrs 0 = 0 =
Im Geschaftsjahr verfallen 0 - 0 =
Ausstehend zum Ende des Geschéftsjahrs 116.000 1,0800 180.000 1,0800
Ausiibbar zum Ende des Geschéftsjahrs 0 - 0 -
PSPV PSP VI
2015  durchschnittlicher 2015  durchschnittlicher
Anzahl Ausiibungspreis Anzahl Ausiibungspreis
Entwicklung der Bezugsrechte Bezugsrechte (€) Bezugsrechte (€)
Ausstehend zum Beginn des
Geschaftsjahrs 225.000 2,5404 122.000 2,5404
Im Geschaftsjahr gewahrt 0 - 0 -
Im Geschéftsjahr entzogen 0 - 0 -
Ausgelibt wahrend des Geschaftsjahrs 0 - 0 -
Im Geschaftsjahr verfallen 0 - 0 -
Ausstehend zum Ende des Geschéftsjahrs 225.000 2,5404 122.000 2,5404
Austibbar zum Ende des Geschéftsjahrs 0 - 0 -
PSP VII PSP VIII
2015  durchschnittlicher 2015  durchschnittlicher
Anzahl Ausibungspreis Anzahl Ausibungspreis
Entwicklung der Bezugsrechte Bezugsrechte (€) Bezugsrechte (€]
Ausstehend zum Beginn des
Geschaftsjahrs 0 - 0 -
Im Geschaftsjahr gewahrt 225.000 1,3052 112.000 1,3052
Im Geschéaftsjahr entzogen 0 - 0 -
Ausgelibt wahrend des Geschaftsjahrs 0 - 0 -
Im Geschéaftsjahr verfallen 0 - 0 -
Ausstehend zum Ende des Geschéftsjahrs 225.000 1,3052 112.000 1,3052
Ausiibbar zum Ende des Geschaftsjahrs 0 - 0 -

Die Bezugsrechte wurden mit einem Binominalmodell
bewertet. Dieses berlcksichtigt die Begrenzung
des Auszahlungsbetrages auf das Dreifache des

Auslbungspreises. Folgende Parameter sind in die
Bewertung der Bezugsrechte eingeflossen:

Tranche PSP | PSP 11 PSP Il PSP IV PSPV PSP VI PSP VII PSP VIII
Tag der Gewdhrung 23.09.2011  11.10.2011  26.11.2012  26.11.2012 07.04.2014 07.04.2014 09.04.2015  09.04.2015
Auslibungspreis 2,3560 2,3724 1,0800 1,0800 2,5404 2,5404 1,3052 1,3052
Dividendenrendite 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Zinssatz -0,41 % -0,41 % -0,35 % -0,35 % -0,27 % -0,27 % -0,16 % -0,16 %
Volatilitat SINGULUS

TECHNOLOGIES 67,09 % 67,09 % 71,50 % 71,50 % 65,01 % 65,01 % 61,04 % 61,04 %
Fair Value je Bezugsrecht

zum 31. Dezember 2015 0,000 € 0,000 € 0,019 € 0,020 € 0,007 € 0,007 € 0,031 € 0,031 €




ANHANG ZUM KONZERNABSCHLUSS

132

Die Schatzungen fir die erwartete Volatilitat
wurden aus der historischen Aktienkursentwicklung
der SINGULUS TECHNOLOGIES AG abgeleitet.

Als historisches Zeitfenster wurde die Restlaufzeit
der Bezugsrechte zugrunde gelegt.

Im Geschaftsjahr ergab sich ein Ertrag aus der
Bewertung der Phantom Stocks in Hohe von
34 T€ (Vorjahr Aufwand: 255 T€].

Der Plan wurde als anteilsbasierte Vergltung mit
Barausgleich im Sinne von IFRS 2 behandelt.

16 UNTERNEHMENSANLEIHE

Mit Wirkung zum 23. M&rz 2012 hat die SINGULUS
TECHNOLOGIES AG eine Unternehmensanleihe mit
einem Emissionsvolumen von 60,0 Mio. € platziert.
Die Unternehmensanleihe ist mit 7,75 % p.a. verzinst
und hat eine Laufzeit von finf Jahren. Am 14. Marz
2012 wurde der Handel im Open Market der Deut-
sche Borse AG im Segment . Entry Standard fir
Anleihen” der Frankfurter Wertpapierborse gestartet.
Die Unternehmensanleihe wird gefihrt unter:

ISIN: DEOOOATMASJ4/ATMAS Y.

Im Dezember 2012 wurde ein zeitlich und der Hohe
nach begrenztes Riickkaufprogramm gestartet.
Dieses ist im Volumen auf max. 5,0 Mio. € begrenzt.
Das Programm wurde bis zum 31. Dezember 2015
verldngert und im Volumen auf 7,0 Mio. € erhoht.
Bis zum Ende des Programms wurden Anleihen im
Nennwert in Hohe von 5,2 Mio. € zurickgekauft.

Am 23. Dezember 2015 wurden samtlich selbst

gehaltene Anleihen zu einem Kurs von 25 % veraufert.

Der Verlust hieraus belief sich auf 3,3 Mio. €.

Aus der Kategorie der finanziellen Verbindlichkeiten,
die zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet
werden, resultierte im Berichtszeitraum ein Verlust
von 4,9 Mio. € (Vorjahr: 4,7 Mio. €). Die Nettoverluste
entfallen im Wesentlichen auf Zinsen. Auf Anmerkung
37 wird verwiesen.

Restrukturierungskonzept

Nach der anhaltenden Verlustsituation und dem Ver-
zehr des Eigenkapitals nach HGB sowie auch nach
IFRS hat der Vorstand in 2015 mit der Umsetzung der
Restrukturierung der Anleihe begonnen. Aufgrund
der negativen Entwicklung ware die Gesellschaft
voraussichtlich im Marz 2017 nicht in der Lage aus
eigener Liquiditat die Anleihe planmafig vollstandig
zu tilgen. Mit den positiven Beschlussfassungen der
Versammlung der Anleiheglaubiger vom 15. Februar
2016 sowie der auflerordentlichen Hauptversammlung
der SINGULUS TECHNOLOGIES AG vom 16. Februar
2016 wurde die wesentliche Grundlage fir die
Umsetzung des Restrukturierungskonzepts gelegt.

Es sieht im Wesentlichen den Umtausch der Anleihe
in neue Aktien an der Gesellschaft sowie neue Inhaber-
Teilschuldverschreibungen aus einer neu zu begeben-
den, besicherten Anleihe sowie die anschlieBende
Durchfihrung einer Barkapitalerhéhung vor. Dadurch
wird die Verschuldung signifikant reduziert und die
Eigenkapitalquote erhdoht. Auf dieser Basis kann
SINGULUS TECHNOLOGIES AG das erwartete Wachs-
tum kurz- bis mittelfristig finanziell darstellen und
hat eine solide Bilanzstruktur.

Das Restrukturierungskonzept wurde im Wesentlichen
Ende des letzten Jahres zwischen der Gesellschaft
und dem gemeinsamen Vertreter der Anleihegldubiger
verhandelt, derin einer Versammlung der Anleihe-
glaubiger vom 29. Oktober 2015 gewahlt worden war.
Dieses Konzept ist in den im Bundesanzeiger verof-
fentlichten Einladungen zu der Versammlung der
Anleiheglaubiger am 15. Februar 2016 sowie zu der
auflerordentlichen Hauptversammlung der Gesell-
schaftam 16. Februar 2016 erlautert. Die Gesell-
schaft hat eine renommierte internationale Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft als neutralen Gutachter
mit der Erstellung eines Sanierungsgutachtens
gemaf dem Standard des deutschen Instituts der
Wirtschaftsprifer (IDW S 6) beauftragt. Das Sanie-
rungsgutachten kommt zu dem Ergebnis, dass die
SINGULUS TECHNOLOGIES AG sanierungsfahig ist,
wenn das Konzept wie geplant umgesetzt wird. Das
Konzept setzt einerseits die erfolgreiche Restruktu-
rierung der SINGULUS-Anleihe sowie die nachhaltige
und profitable Erreichung der Unternehmensplanung
voraus. Die Angemessenheit des Umtauschverhalt-
nisses der Schuldverschreibungen in neue Aktien und
neue Schuldverschreibungen wurde durch Analysen
derselben Wirtschaftsprifungsgesellschaft zum Un-
ternehmenswert der SINGULUS TECHNOLOGIES AG
und zum Zeitwert der Anleiheforderungen bestatigt.
Daruber hinaus wurde eine Investmentbank mit der
Plausibilisierung des von dem neutralen Gutachter
erstellten Bewertungsgutachtens sowie des darin ab-
geleiteten Austauschverhéltnisses (Fairness Opinion)
beauftragt. Sie ist zu dem Ergebnis gekommen, dass
die getatigten Schlussfolgerungen des neutralen
Gutachters in Bezug auf Unternehmenswert und
Austauschverhaltnis inhaltlich und methodisch
nachvollziehbar sind und das Umtauschverhaltnis
aus Sicht der Aktionare angemessen bzw. fair ist.

Die Anleiheglaubiger haben in der Glaubigerversamm-
lung am 15. Februar 2016 im Einzelnen beschlossen,
die Schuldverschreibungen an ein Kreditinstitut als
Abwicklungsstelle gegen die Gewahrung von Erwerbs-
rechten zu Ubertragen. Fir jede Schuldverschreibung
erhalt der Anleiheglaubiger demnach (i) ein Recht
zum Erwerb von entweder 96 neuen Aktien an der
Gesellschaft oder [nach seiner Wahl) einem Baraus-
gleich, dessen Hohe sich nach dem Erlds richtet, den
die Abwicklungsstelle bei Verwertung der nicht er-
worbenen neuen Aktien erzielt, sowie [ii] ein Recht
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zum Erwerb von entweder zwei Inhaber-Teilschuld-
verschreibungen mit einem Nennwert von je EUR 100
einer von der Gesellschaft neu zu begebenden besi-
cherten Anleihe oder (nach seiner Wahl] einem Bar-
ausgleich, dessen Hohe sich nach dem Erlos richtet,
den die Abwicklungsstelle bei Verwertung der nicht
erworbenen neuen Inhaber-Teilschuldverschreibungen
erzielt. Die neue besicherte Anleihe soll einen Ge-
samtnennwert von 12 Mio. € und eine Laufzeit von
funf Jahren haben.

Die Glaubigerversammlung vom 15. Februar 2016

hat im Wesentlichen zu folgenden weiteren Tagesord-
nungspunkten Beschluss gefasst: (i) Stundung der
am 23. Marz 2016 fallig werdenden Zinsanspriiche
aus der SINGULUS-Anleihe bis zum 23. Marz 2017,

(i) Verzicht auf bestimmte Kiindigungsrechte bis zum
23. Marz 2017 sowie [iii) Ermachtigung und Bevoll-
machtigung des am 29. Oktober 2015 bestellten ge-
meinsamen Vertreters der Anleiheglaubiger, insbe-
sondere die Stundung der Zinsanspriche und den
Verzicht auf Kindigungsrechte zu erklaren und die
Details des Sicherheitspakets fir die von der Gesell-
schaft im Rahmen des Umtauschs neu auszugebende
Anleihe mit der Gesellschaft zu verhandeln und zu
vereinbaren.

Die auBlerordentliche Hauptversammlung vom

16. Februar 2016 hat entsprechend den Vorschlagen
der Verwaltung verschiedene Kapitalmaf3nahmen
beschlossen, die die Umsetzung des Umtauschbe-
schlusses der Anleiheglaubiger ermoglichen. Zu-
nachst soll das Grundkapital der Gesellschaft von
derzeit EUR 48.930.314,00, eingeteilt in 48.930.314
Inhaberaktien im Nennbetrag von je EUR 1,00, durch
Einziehung von 74 unentgeltlich von einem Aktionar
der Gesellschaft angedienten Aktien um EUR 74,00
reduziert und anschliefend im Verhaltnis von 160 : 1
im Wege einer vereinfachten Kapitalherabsetzung
zur Deckung von Verlusten durch Zusammenlegung
von Aktien auf EUR 305.814,00 herabgesetzt werden.

Danach ist eine Sachkapitalerhohung um

EUR 5.760.000,00 durch Ausgabe von 5.760.000
neuen Inhaberaktien im Nennbetrag von je EUR 1,00
unter Ausschluss des Bezugsrechts der derzeitigen
Aktionare vorgesehen. Der Gegenstand der Sachein-
lage sind samtliche Anspriiche aus den Schuldver-
schreibungen der SINGULUS-Anleihe. Als weitere
Gegenleistung neben der Ausgabe der neuen Aktien
begibt die Gesellschaft die neue Anleihe. Nach
Durchfiihrung der Sachkapitalerhdhung bleiben die
bisherigen Aktionare der Gesellschaft mit rund 5 %
an der Gesellschaft beteiligt.

Zur Wiederherstellung einer soliden Eigenkapitalbasis
und Zufihrung von liquiden Mitteln ist nach Durch-
fihrung der Sachkapitalerhéhung eine Barkapitaler

hohung geplant. Das Grundkapital der Gesellschaft
von dann EUR 6.065.814,00 soll im Zuge dessen um
weitere bis zu EUR 2.021.938,00 auf bis zu EUR
8.087.752,00 durch Ausgabe von bis zu 2.021.938
neuen Aktien im Nennwert von je EUR 1,00 gegen
Bareinlagen erhéht werden. Die neuen Aktien aus
der Barkapitalerhohung sollen allen Aktionaren, ein-
schlieflich der Aktionare, die ihre Aktionarsstellung
erst infolge der Sachkapitalerhéhung erhalten haben,
im Verhéltnis 1: 3 (neue zu alten Aktien) zum Bezug
angeboten werden. Das gesetzliche Bezugsrecht der
derzeitigen Aktiondre wird im Ubrigen hchstvorsorg-
lich teilweise ausgeschlossen. Der Vorstand setzt den
Bezugspreis fur die neuen Aktien aus der Barkapital-
erhohung mit Zustimmung des Aufsichtsrats unter
Bertcksichtigung der aktuellen Marktsituation, des
Borsenkurses der Aktien der Gesellschaft vor Verof-
fentlichung des Bezugsangebots, eines angemesse-
nen Abschlags gegentiber dem Bérsenkurs und des
angestrebten Volumens der Barkapitalerhohung fest.

Die Gesellschaft beabsichtigt, das Restrukturie-
rungskonzept moglichst zeitnah umzusetzen und
geht derzeit davon aus, dass die Kapitalmafinahmen
im weiteren Jahresverlauf 2016 abgeschlossen
werden kénnen.

Noch vor der zweiten Glaubigerversammlung am

15. Februar 2016 einigten sich die Gesellschaft und
der gemeinsame Vertreter auf einen rechtlich unver-
bindlichen Rahmen (Term Sheet) mit den wesentlichen
Eckpunkten der Besicherung der neuen Anleihe.

Hiernach hat die Gesellschaft umfassende Sicher-
heiten zu stellen. Im Einzelnen umfassen die
Sicherungsgegenstande:

—~ Kontopfandrechte bei allen Konten der
Gesellschaft mit Ausnahme der Konten, die
der Besicherung von Avalkreditlinien dienen;

- Sicherungsibereignung aller Gegenstande
des Sachanlage- und Umlaufvermdgens der
Gesellschaft;

< Sicherungsibertragung aller Schutzrechte
und sonstigen IP-Rechte der Gesellschaft; und

- Sicherungsabtretung aller Forderungen aus
Lieferung und Leistung der Gesellschaft.

Die mit diesem Sicherheitenpaket zu besichernden
Forderungen umfassen die Verbindlichkeiten aus
einem vorrangig besicherten Darlehen (Super Senior
Facility) in Hohe von bis zu EUR 4,0 Mio., das die
Gesellschaft aufnehmen darf, und nachrangig die
Verbindlichkeiten aus der neuen Anleihe, einschlief3lich
einer etwaigen Aufstockung um weitere EUR 3,0 Mio.
Das Term Sheet eréffnet der Gesellschaft weiterhin
die Mdglichkeit, die Super Senior Facility aufzunehmen
und zu besichern, bevor die neue Anleihe begeben wird.
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17 PENSIONSVERPFLICHTUNGEN

Pensionsplane wurden gewahrt von der SINGULUS
TECHNOLOGIES AG sowie von der fritheren
HamaTech AG. In beiden Fallen handelt es sich

um leistungsorientierte Pensionsplane.

Im Rahmen der Verschmelzung im Geschéfts-

jahr 2009 gingen die Leistungszusagen der Hama-
Tech AG auf die SINGULUS TECHNOLOGIES AG

tber. Der von der HamaTech AG im Rahmen der
Verschmelzung Ubergegangene Pensionsplan wurde
ausschlieflich fir frihere Mitglieder des Vorstands
dieser Gesellschaft unterhalten.

Betriebliche Altersversorgung in Gestalt unmittel-
barer Pensionszusagen ist bei der SINGULUS
TECHNOLOGIES AG nur fir einen Teil der Arbeit-
nehmer vorgesehen. Beglinstigt sind einerseits
diejenigen Arbeitnehmer, welche vor Grindung der
Firma im Jahr 1995 bei Leybold beschaftigt waren,
nach Mafigabe der dortigen Pensionsordnungen in
den Fassungen vom 1. Januar 1969 bzw. 1. Januar
1986, andererseits einige ehemalige Vorstande sowie
wenige Arbeitnehmer, denen auf einzelvertraglicher
Grundlage Leistungen der betrieblichen Alters-
versorgung zugesagt worden sind. Neue Pensions-
zusagen werden seit geraumer Zeit nicht mehr
erteilt. Insbesondere gibt es keine fir den Neuzugang
an Arbeitnehmern offenen Pensionsplane.

Die bestehenden Pensionsverpflichtungen basieren
durchweg auf leistungsorientierten Planen. Zugesagt
sind in einem einzelvertraglichen Sonderfall eine
einmalige Kapitalzahlung bei Erreichen der Alters-
grenze, ansonsten durchweg Leistungen in Form
lebenslanger Renten bei Invaliditat, Alter oder Tod

(an Hinterbliebene). Die Héhe der Renten ist bei den
Einzelzusagen vertraglich festgelegt. Bei den Zusa-
gen nach den Leybold-Pensionsordnungen richtet
sie sich nach der Dauer der Dienstzeit und dem
ruhegeldfahigen Einkommen, wobei die Gesamt-
versorgung aus Betriebsrente und gesetzlicher
Rente eine Obergrenze in Hohe des zuletzt bezogenen
Netto-Arbeitsentgelts nicht tberschreiten darf.
Altersgrenze ist die Vollendung des 65. Lebensjahres.

Die Finanzierung der Leistungen erfolgt ausschlie3-
lich intern Uber das planmaflige Ansammeln von
Ruckstellungen. Planvermdgen im Sinne von [AS 19
liegt nicht vor; auch sonstige Rickdeckungsversiche-
rungen existieren nicht.

Das Unternehmen ist nicht mit Steuern oder Sozial-
versicherungsbeitragen auf die Altersversorgungs-
leistungen belastet.

Fir die vorliegenden Pensionszusagen bestehen
neben den allgemeinen Zins-, Inflations-, Langlebig-
keits- und Rechtsprechungsrisiken keine besonderen
unternehmensspezifischen Risiken. Dem Langlebig-
keitsrisiko wird durch die Verwendung von Genera-
tionentafeln bei der Kalkulation der Verpflichtung
Rechnung getragen. Die Generationentafeln berick-

sichtigen durch geeignete Annahmen insbesondere
die zukiinftig voraussichtlich weiter steigende
Lebenserwartung.

Das Inflationsrisiko wird durch einen langfristigen
Ansatz mit 1,60 % p. a. bei der Kalkulation der
Verpflichtung nach derzeitigen Erkenntnissen in
ausreichendem Mafe beriicksichtigt. Es wirkt sich im
Ubrigen hauptsachlich bei der Anpassungspriifung
laufender Renten aus. Risiken arbeitsrechtlicher Natur
aufgrund héchstrichterlicher Rechtsprechung, die sich
auf die Zusagen auswirken wiirden, sind gegenwartig
nicht bekannt.

Dervon der HamaTech AG im Rahmen der Verschmel-
zung Ubergegangene Pensionsplan wurde ausschlief3-
lich fur frihere Mitglieder des Vorstands dieser
Gesellschaft unterhalten.

Der Pensionsplan ist nicht durch Planvermadgen
abgesichert. Die Pensionsriickstellungen werden
anhand eines unabhangigen versicherungsmathema-
tischen Pensionsgutachters ermittelt. Die Pensions-
anspriiche richten sich gemaf der Pensionsordnung
grundsatzlich nach den pensionsfahigen, aktuellen
Beziligen der jeweiligen Mitarbeiter sowie nach der
entsprechenden Betriebszugehorigkeit.

Im Folgenden werden die Pensionsverpflichtungen
sowie die verwendeten Annahmen dargestellt.

Die Veranderung der Pensionsverpflichtungen der
SINGULUS TECHNOLOGIES AG zum 31. Dezember
2015 und 2014 stellt sich wie folgt dar:

Veranderung der Pensionsverpflich- 2015 2014
tungen: Mio. € Mio. €
Barwert zum Anfang des Geschafts-

jahres 12,4 9.9

Erfasst im Gewinn oder Verlust:

Dienstzeitaufwand 0.1 0,1

Zinsaufwand 03 03
Erfasst im sonstigen Ergebnis:

Versicherungsmathematische
Gewinne/Verluste aus:

finanzielle Annahmen -0,2 2,4
demografischen Annahmen 0,0 0,0
Erfahrungsbedingter
Berichtigungen 0,0 0,0
Sonstiges:
Geleistete Zahlungen -0,3 -0,3
Barwert zum Ende des Geschafts-
jahres 12,3 12,4

Die Netto-Pensionsaufwendungen setzen sich wie
folgt zusammen:

2015 2014

Mio. € Mio. €

Dienstzeitaufwand 0.1 0,1
Zinsaufwand 0,3 0,3
0,4 0,4

Wahrend der Dienstzeitaufwand im Wesentlichen in
den Vertriebs- und allgemeinen Verwaltungskosten
sowie in den Herstellungskosten des Umsatzes aus-
gewiesen wurde, wurde der Zinsaufwand im Finanz-
ergebnis ausgewiesen.
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Die Betrage der laufenden und der vorangegangenen
vier Berichtsperioden stellen sich wie folgt dar:

2015 2014 2013 2012 2011
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung 12,3 12,4 9.9 10,5 7.4

Die Annahmen, die bei der Ermittlung der Pensions-
ruckstellung zugrunde gelegt wurden, stellen sich
wie folgt dar:

2015 2014

Heubeck Heubeck

Richttafeln  Richttafeln

Biometrie 2005 G 2005 G

Diskontierungssatz (Anwarter) 2,50 % 2,35 %

Diskontierungssatz [Rentner) 1,96 % 1,75 %
Angenommene zukiinftige Lohn- und

Gehaltserhdhungen 2,00 % 2,00 %

Angenommene zukinftige Renten-
erhohung 1,60 % 1,60 %

Am 31. Dezember 2015 lag die gewichtete durch-
schnittliche Laufzeit der leistungsorientierten
Verpflichtung bei 16,2 Jahren.

Fir das Geschéftsjahr 2016 wurden Aufwendungen
fir Pensionen in Hohe von 0,4 Mio. € (davon 0,3 Mio. €
Zinsaufwendungen) geschatzt.

Im Berichtsjahr sind Leistungen der Gesellschaft an
die gesetzlichen Rentenversicherungen von 1,6 Mio. €
erfolgt. Hierbei handelt es sich um einen beitragsori-
entierten Plan. Weiterhin erhielten die Vorstande eine
von der Gesellschaft finanzierte betriebliche Alters-
versorgung in Form einer beitragsorientierten
Leistungszusage. Hierfir wurden im Berichtsjahr

0,3 Mio. € ausgezahlt.

Bei Konstanthaltung der anderen Annahmen hatten
die beiverninftiger Betrachtungsweise am Abschluss-
stichtag mdglich gewesene Veranderungen bei einer
der mafigeblichen versicherungsmathematischen
Annahmen die leistungsorientierte Verpflichtung mit
den nachstehenden Betragen beeinflusst.

Leistungsorientierte

Verpflichtung

Effekte in Mio. € Erhéhung  Minderung 135
Rechnungszins

(0,5 %-Punkte Veranderung) -0,9 1,0

Gehaltstrend

(0,25 %-Punkte Veranderung) 0,1 -0,1

Rententrend

(0,25 %-Punkte Veranderung) 0,4 -0,4

Lebenserwartung

(+1 Jahr Veranderung) 0,6 -

18 SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN

Die sonstigen Riickstellungen entwickelten sich im
Geschaftsjahr wie folgt:

01.01.2015  Zuflhrung  Verbrauch  Auflésung 31.12.2015

Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €

Gewahrleistungen 2,6 0,2 -0,3 -2,0 0,5
Ubrige 03 0,1 0,0 0,0 0,4
2,9 0,3 -0,3 -2,0 0,9

Die Ruckstellungen fir Gewahrleistungsaufwen-
dungen werden sowohl in Relation zu den angefalle-
nen Herstellungskosten als auch fir einzelne Ge-
wahrleistungsrisiken gebildet. Die Prozentsatze
werden aus Erfahrungswerten pro Produktart ab-
geleitet und bewegen sich unverandert zum Vorjahr
zwischen 1,40 % und 4,00 % im Verhaltnis zu

den Herstellungskosten. Dariiber hinaus werden
Verpflichtungen fir Einzelfalle beriicksichtigt.

Der Garantiezeitraum und damit eine mégliche Inan-
spruchnahme liegt zum 31. Dezember 2015 zwischen
finf und 15 Monaten.

19 RUCKSTELLUNGEN AUS
RESTRUKTURIERUNGSMASSNAHMEN

Die Rickstellungen aus Restrukturierungsmafinah-
men entwickelten sich im Geschaftsjahr wie folgt:

01.01.2015  Zuflhrung  Verbrauch  Auflésung 31.12.2015
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Rickstellungen aus Restrukturierungsmafinahmen 8,9 2,2 -2,0 0,0 9.1

In den Rickstellungen aus Restrukturierungsmafi-
nahmen sind im Wesentlichen Ruckstellungen

auf Grund einer Unterauslastung von gemieteten
Biro- und Fertigungsflachen im Segment Solar
(innerhalb der Nasschemie) enthalten (6,0 Mio. €).
Davon wurde ein Rickstellungsbetrag in Hohe von
5,4 Mio. € innerhalb der langfristigen Schulden
ausgewiesen. Die Inanspruchnahme wird sich

voraussichtlich tber die Vertragslaufzeit des geleasten
Verwaltungs- und Produktionsgebdudes am Standort
Firstenfeldbruck bis 2024 erstrecken.

Im Berichtsjahr wurden 2,2 Mio. € im Wesentlichen
im Zusammenhang mit Rechts- und Beratungskosten
in Verbindung mit der Anleiherestrukturierung
zugefihrt.
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20 EIGENKAPITAL

Die ordentliche Hauptversammlung vom 9. Juni 2015
hat den Vorstand zur Ausgabe von Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen nebst gleichzeitiger
Schaffung eines bedingten Kapitals ermachtigt.

Die Bedingten Kapitalia 2012/l vom 19. Juni 2012
sowie 2014/IV vom 28. Mai 2014 wurden aufgehoben.
Weiterhin wurde der Bezugsrechtsausschluss zum
Genehmigten Kapital 2012/1 gedndert.

Der Vorstand teilte am 8. Juni 2015 mit, dass der
Verlust des halftigen Grundkapitals gem. 92

Abs. 1 AktG im Zwischenabschluss nach HGB zum
31. Mai 2015 eingetreten ist und zeigte dies im
Rahmen der ordentlichen Hauptversammlung am
9. Juni 2015 an.

Zu weiteren Beschlissen verweisen wir auf den
Nachtragsbericht im Lagebericht sowie auf Anmer-
kung 34 - Ereignisse nach dem Bilanzstichtag.

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital belauft sich unverandert zum Vor-
jahraufinsgesamt 48.930.314,00 € und ist eingeteilt
in 48.930.314 voll eingezahlte Inhaberstickaktien
zum Nennbetrag von je 1,00 €.

Die SINGULUS TECHNOLOGIES AG ist am 21. Novem-
ber 1997 zum Geregelten Markt mit Aufnahme

des Handels im Neuen Markt an der Frankfurter
Wertpapierborse zugelassen worden.

Der Vorstand ist ermachtigt, folgende Veranderungen
des Grundkapitals vorzunehmen:

Genehmigtes Kapital
GENEHMIGTES KAPITAL 2012/1:

Der Vorstand ist durch den Beschluss der Haupt-
versammlung vom 19. Juni 2012 ermachtigt, das
Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des
Aufsichtsrates bis zum 18. Juni 2017, einmalig oder
mehrmals um bis zu insgesamt 24.465.157,00 € ge-
gen Bar- und/oder Sacheinlagen durch Ausgabe von
bis zu 24.465.157 neuen, auf den Inhaber lautenden
Aktien im Nennbetrag von 1,00 € zu erhéhen.

Mit Beschluss der Hauptversammlung am 9. Juni
2015 wurde der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrates fir neu ausgegebene auf den
Inhaber lautende Aktien mit einem Gesamtnenn-
betrag von bis zu EUR 24.465.157,00 das gesetzliche
Bezugsrecht der Aktiondre in bestimmten Fallen
auszuschlieflen. Einer dieser Falle ist die Kapital-
erhohung gegen Sacheinlagen.

Bedingtes Kapital
BEDINGTES KAPITAL 2015/I:

Der Vorstand ist durch den Beschluss der Haupt-
versammlung vom 9. Juni 2015 ermachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrates bis zum 8. Juni 2020
einmalig oder mehrmals auf den Inhaber lautende
Options- oder Wandelschuldverschreibungen
(zusammen .Schuldverschreibungen’] im Gesamt-
nennbetrag von bis zu 75.000.000,00 € auszugeben
und den Inhabern von Optionsschuldverschreibungen
Optionsrechte oder -pflichten und den Inhabern von
Wandelschuldverschreibungen Wandlungsrechte
oder -pflichten fir auf den Inhaber lautende Aktien
der SINGULUS TECHNOLOGIES AG im Nennbetrag von
je 1,00 € und einer Laufzeit von langstens 20 Jahren
nach naherer Mafigabe der Bedingungen der Schuld-
verschreibungen zu gewahren oder aufzuerlegen.

Weiterhin kann das Grundkapital um bis zu
24.465.157,00 € durch Ausgabe von bis zu 24.465.157
neuen, auf den Inhaber lautenden Aktien im Nenn-
betrag von je 1,00 € mit Gewinnberechtigung ab
Beginn des Geschaftsjahres ihrer Ausgabe erhoht
werden. Diese bedingte Kapitalerhéhung dient der
Gewahrung von Aktien an die Inhaber von Schuldver-
schreibungen, die gemaf vorstehender Ermachtigung
begeben werden kénnen.

Kapitalricklage

Mit Beschluss des Vorstands vom 29. September 2015
wurde die Kapitalricklage in Hohe von 75,2 Mio. € auf-
gelost und vollstandig zum 30. September 2015 gemaf
§ 150 AktG zum Ausgleich des Verlustvortrags verwandt.

Die Kapitalricklage notiert unter der Grenze des

§ 150 Abs. 2 AktG. Die Gesellschaft ist zu einer
Bildung der gesetzlichen Gewinnriicklage verpflich-
tet, sofern Gewinne anfallen, bis die Kapitalriicklage
10 % des gezeichneten Kapitals entspricht.

Riicklagen

In den Ricklagen werden Marktwertanderungen von
Cash-Flow-Hedges, finanzmathematische Gewinne
und Verluste aus Pensionszusagen sowie Wahrungs-
umrechnungsdifferenzen aus der Umrechnung aus-
landischer Abschlisse erfasst.

Nicht beherrschende Anteile

Die Anteile anderer Gesellschafter zeigen den
Anteilsbesitz Dritter an den Konzerngesellschaften.
Die Anteile anderer Gesellschafter betreffen im
Berichtsjahr ausschlieflich die SINGULUS
MANUFACTURING GUANGZHOU.
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21 STEUERN VOM EINKOMMEN UND VOM
ERTRAG

Dabei entwickelten sich die latenten Steueranspriche

wie folgt:

Die Angaben zu den Steuern vom Einkommen und vom 2015 2014
Ertrag stellen sich fir 2015 und 2014 wie folgt dar: Mio. € iliond

Stand zum 01.01. 2.2 2,7

2015 2014
Mio. € Mio. € Erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis

Laufende Ertragsteuern erfasst: i

Veranderung der finanzmathema-
Deutschland 0.2 0.0 tischen Gewinne und Verluste aus
Ausland -0,3 -0,1 Pensionszusagen 0,0 -0,6
Zwischensumme -0,1 -0,1

Erfolgswirksam in der Gewinn- und

Verlustrechnung erfasst:
Latente Steuern Veranderung temporare Differenzen 0,6 1.3
Deutschland -0,1 0,8 -

Nutzung von Verlustvortragen -0,6 -1,2
Ausland 0,1 -0,6 137
Zwischensumme 0,0 0,2 Stand 2um 3112, 22 22
Gesamte Steueraufwendungen/
-ertrsge 0.1 01 Zum 31. Dezember 2015 bestehen fir die SINGULUS

Nach dem deutschen Steuerrecht setzen sich die
Ertragsteuern aus Kérperschaft- und Gewerbe-
ertragsteuer sowie Solidaritatszuschlag zusammen.

Die latenten Steueranspriche setzen sich wie folgt
zusammen:

2015 2014
Mio. € Mio. €
Vorrate 4,6 2,5
Rickstellung aus Restrukturierungs-
mafBnahmen 1.4 0,1
Pensionsriickstellungen 12 1,3
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 0,6 0,4
Latente Steuern auf Verlustvortrage 0,1 0,7
Sonstige Verbindlichkeiten 0,1 0,1
8,0 5,1
Saldierung mit latenten Steuer-
schulden -5,8 -2,9
Latente Steueranspriiche 2,2 2.2

Die latenten Steueranspriiche (vor Saldierung mit
latenten Steuerschulden) bewegen sich mit 8,0 Mio. €
Uber Vorjahresniveau (5,1 Mio. €] im Wesentlichen
bedingt durch erhchte temporare Differenzen auf
Vorrate sowie Rickstellungen aus Restrukturierungs-
mafinahmen. Gegenlaufig minderten sich die latenten
Steuern auf Verlustvortrage um 0,6 Mio. € auf 0,1 Mio. €.
Nach Saldierung mit latenten Steuerschulden ergeben
sich unverandert zum Vorjahr latente Steueranspriiche
in Hohe von 2,2 Mio. € (Vorjahr: 2,2 Mio. €).

TECHNOLOGIES AG (ohne auslandische Betriebs-
statten] vorlaufige kérperschaftsteuerliche
Verlustvortrage in Hohe von 149,4 Mio. € (Vorjahr:
143,0 Mio. €] gewerbesteuerliche Verlustvortrage
in Hohe von 140,9 Mio. € (Vorjahr: 131,1 Mio. €). Die
Zinsvortrage aus Vorjahren in Hohe von 11,5 Mio. €
sind in 2015 vollstandig in Abzug gebracht worden.

Latente Steueranspriiche werden fir alle temporaren
Differenzen sowie fir alle nicht genutzten steuerlichen
Verlustvortrage in dem Mafe erfasst, in dem es wahr-
scheinlich ist, dass hierfur kiinftig zu versteuerndes
Einkommen verfiighar sein wird, so dass die Steuer-
anspriche tatsachlich genutzt werden kénnen. Diese
ermitteln sich aus einer Dreijahresplanung der

SINGULUS TECHNOLOGIES AG.

Die Gesellschaft geht im Einklang mit den Ausfih-
rungen unter 4.16. von einer positiven Geschafts-
entwicklung aus, rechnet allerdings nur mit einer
sehr geringen Inanspruchnahme existierender Ver-
lustvortrage fir die SINGULUS TECHNOLOGIES AG
in den kommenden drei Geschaftsjahren.

Die latenten Steuerschulden setzen sich wie folgt

zusammen:

Forderungen und Verbindlichkeiten
aus Fertigungsauftragen

Aktivierte Entwicklungskosten

Sachanlagen

Finanzierungsverbindlichkeiten aus
der Anleihebegebung

Saldierung mit latenten Steueran-
spriichen

2015 2014
Mio. € Mio. €
3,6 0.4
1.8 1.5

0.3 0.4

0.1 0,6
58 2,9
-5,8 -2,9

0,0 0,0
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Die Hohe der temporaren Unterschiede, die mit
Investitionen in Tochterunternehmen verbunden
sind, fir die keine latenten Steuerschulden gebildet
wurden, betrug 0,2 Mio. €.

Der effektive Steuersatz in Deutschland (fir Korper-
schaftsteuer und Gewerbeertragsteuer sowie Soli-
daritdtszuschlag) betrug 29,13 % (Vorjahr: 29,13 %).
Die Uberleitung vom effektiven Steuersatz zu der
tatsachlichen Steuerquote stellt sich wie folgt dar:

Nachfolgende Tabelle enthalt die der Berechnung des
unverwasserten und des verwasserten Ergebnisses

je Aktie zugrunde gelegten Betrage:

2015 2014
Mio. € Mio. €

Dem Inhaber von Stammaktien des
Mutterunternehmens zuzurechnen-
des Ergebnis zur Berechnung des

unverwasserten Ergebnisses -43,4 -51,5

Gewichtete durchschnittliche Anzahl
von Stammaktien zur Berechnung
des unverwasserten Ergebnisses je

Aktie 48.930.314  48.930.314

Verwasserungseffekt

2015 2014
Mio. € Mio. €
Konzernergebnis vor Steuern -43,3 -51,7
Erwartete Steuer! -12,6 -15,1
Verluste und temporare Differen-
zen der laufenden Periode fir die
keine latenten Steuern gebildet
wurden 14,9 10,1
Aufhebung von permanenten
Differenzen 0,0 7,2
Steuerlich nicht abzugsfahige
Aufwendungen (+)/
steuerfreie Ertrage (-) -2,6 -2,0
Steuererstattungen fir Vorjahre -0,1 -0,1
Nicht angesetzte Verlustvortrage
Vorjahre (. Wertberichtigung”) 0,6 0,0
Sonstige -0,1 -0,2
Tatsachliche Steuer 0,1 -0,1

" Ein negatives Vorzeichen steht fiir einen Steuerertrag.

Die letzte steuerliche AuB3enprifung der SINGULUS
TECHNOLOGIES AG hat den Zeitraum von 2010 bis
einschliefilich 2013 umfasst. Die Priifung wurde in
2015 abgeschlossen. Bescheide sind noch nicht
ergangen. Die Gesellschaft rechnet mit einer gering-
figigen Steuernachzahlung.

22 ERGEBNIS JE AKTIE

Bei der Berechnung des unverwéasserten Ergebnisses
je Aktie wird das den Inhabern von Stammaktien des
Mutterunternehmens zuzurechnende Ergebnis durch
die gewichtete durchschnittliche Anzahl von Stamm-
aktien, die sich wahrend des Jahres im Umlauf befan-
den, geteilt.

Bei der Berechnung des verwasserten Ergebnisses
je Aktie wird das den Inhabern von Stammaktien des
Mutterunternehmens zuzurechnende Ergebnis durch
die gewichtete durchschnittliche Anzahl von Stamm-
aktien, die sich wahrend des Jahres im Umlauf befin-
den, zuzlglich der gewichteten durchschnittlichen
Anzahl der Stammaktien, welche sich aus der Um-
wandlung aller potenziellen Stammaktien mit
Verwasserungseffekt in Stammaktien ergeben
wirden, geteilt.

Gewichtete durchschnittliche Anzahl
an Stammaktien bereinigt um den
Verwdsserungseffekt

48.930.314  48.930.314

Im Zeitraum zwischen dem Bilanzstichtag und der
Aufstellung des Konzernabschlusses haben keine
Transaktionen mit Stammaktien oder potenziellen
Stammaktien stattgefunden.

23 HAFTUNGSVERHALTNISSE UND
SONSTIGE FINANZIELLE
VERPFLICHTUNGEN

Die nicht in der Konzernbilanz erfassten Haftungs-
verhiltnisse belaufen sich auf 3,0 Mio. € (4,0 Mio. €)
und betreffen im Wesentlichen Avale fiir erhaltene
Anzahlungen.

Das Risiko fur eine Inanspruchnahme aus den
genannten Haftungsverhaltnissen wird als gering
eingeschatzt. Die Gesellschaft erwartet fir alle
hiermit im Zusammenhang stehenden Auftrage
eine vertragsgemafe Abwicklung.

Zu sonstigen finanziellen Verpflichtungen aus Mieten
und Pachten verweisen wir auf Anmerkung 33.

24 ERLOSSCHMALERUNGEN UND
VERTRIEBSEINZELKOSTEN

Die Erlésschmalerungen beinhalten gewahrte
Skonti und Rabatte. In den Vertriebseinzelkosten
sind im Wesentlichen Provisionen enthalten.

25 MATERIALAUFWAND

Unter den Herstellungskosten der zur Erzielung
der Umsatzerldse erbrachten Leistungen ist im
Geschaftsjahr 2015 ein Materialeinsatz in Hohe
von 51,6 Mio. € (Vorjahr: 43,2 Mio. €) enthalten.
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26 PERSONALAUFWAND

Im Geschaftsjahr 2015 ist in der Gewinn- und Verlust-
rechnung ein Personalaufwand in Héhe von 30,4 Mio. €
(Vorjahr: 30,5 Mio. €) enthalten. Die Aufwendungen
fir Sozialabgaben betrugen im Berichtsjahr 4,5 Mio. €
(Vorjahr: 4,3 Mio. €}, die Aufwendungen fir Alters-
versorgung 0,5 Mio. € (Vorjahr: 0,4 Mio. €].

27 PLANMASSIGE ABSCHREIBUNGEN

Die Aufwendungen fir planmafBlige Abschreibungen
betragen 3,5 Mio. € (Vorjahr: 5,1 Mio. €].

28 ALLGEMEINE VERWALTUNGSKOSTEN

Unter Verwaltungsaufwendungen werden die
Aufwendungen der Geschaftsleitung, des Personal-
wesens und des Finanz- und Rechnungswesens
sowie die auf sie entfallenden Raum- und Kfz-Kosten
erfasst. Weiterhin sind hier die laufenden IT-Kosten,
Rechts- und Beratungskosten, die Kosten der
Investor Relations, der Hauptversammlung und die
Kosten des Jahresabschlusses ausgewiesen.

29 FORSCHUNGS- UND
ENTWICKLUNGSAUFWENDUNGEN

In den Forschungs- und Entwicklungskosten sind
neben den Forschungs- und nicht aktivierungsfahigen
Entwicklungskosten auch planmafiige Abschreibungen
aktivierter Entwicklungskosten in Héhe von 1,8 Mio. €
(Vorjahr: 2,1 Mio. €) enthalten.

Mit insgesamt 11,2 Mio. € in 2015 lagen die Ausgaben
fir Forschung und Entwicklung auf Vorjahresniveau
(Vorjahr: 11,0 Mio. €. Hiervon waren 4,3 Mio. €
(Vorjahr: 1,8 Mio. €] aktivierungsfahig.

30 WERTMINDERUNGS- UND
RESTRUKTURIERUNGSAUFWENDUNGEN

Die Wertminderungs- und Restrukturierungsauf-
wendungen betreffen in Hohe von 9,2 Mio. € die Neu-
bewertung der Geschaftsaktivitaten innerhalb des
Segments Optical Disc. In diesem Zusammenhang
wurden im Wesentlichen Restrukturierungsaufwen-
dungen aus der Wertberichtigung von Vorratsvermogen
erfasst. Weiterhin fielen Rechts- und Beratungskosten
in Verbindung mit der Anleiherestrukturierungin
Hohe von 3,1 Mio. € an. Darlber hinaus fielen Wert-
minderungsaufwendungen im Zusammenhang mit
der auflerplanmaBigen Abschreibungen aktivierter
Entwicklungskosten in Héhe von 2,4 Mio. € an.

Im Geschéaftsjahr 2014 betrafen die Wertminderungs-
und Restrukturierungsaufwendungen in Héhe von
15,0 Mio. € die Neubewertung des Geschafts- oder
Firmenwertes Solar sowie mit 4,9 Mio. € eine voll-
standige Abschreibung des Kundenstammes resultie-
rend aus der Ubernahme der Blu-ray Disc Aktivitaten
der Oerlikon Balzers AG aus dem Geschéftsjahr 2008.
Weiterhin wurde die Struktur der Auf3enorganisation
Uberprift und den Situationen der verschiedenen

Markte angepasst. In diesem Zusammenhang wurden
im Vorjahr den Restrukturierungsrickstellungen
1,7 Mio. € zugefihrt.

31 SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE/
AUFWENDUNGEN

Im Berichtsjahr enthalten die sonstigen betrieblichen
Ertrage im Wesentlichen Ertrage aus der Auflosung
von Rickstellungen sowie der Ausbuchung von
Verbindlichkeiten in Hohe von 1,4 Mio. € (Vorjahr:

1,0 Mio. €], Fremdwahrungsgewinne in Hohe von

0,4 Mio. € (Vorjahr: 0,5 Mio. €) sowie Ertrage aus der
Auflosung von Einzelwertberichtigungen auf Forde-
rungen in Hohe von 0,1 Mio. € (Vorjahr: 0,4 Mio. €).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten
im Berichtsjahr hauptsachlich Fremdwahrungs-
verluste in Hohe von 0,6 Mio. € (Vorjahr: 0,7 Mio. €)
sowie Zufiihrungen zu den Einzelwertberichtigungen
auf Forderungen in Hohe von 0,3 Mio. € (Vorjahr:

0,9 Mio. €).

32 FINANZERTRAGE UND
FINANZIERUNGSAUFWENDUNGEN

Die Finanzertrage/-aufwendungen setzen sich wie
folgt zusammen:

2015 2014
Mio. € Mio. €
Zinsertrage aus langfristigen
Kundenforderungen 0,6 2,1
Zinsertrage aus Termingeld-/
Tagesgeldanlage 0,1 0,1
Kursgewinne aus Anleihertckkauf 0,0 0,7
Zinsertrage aus Ausleihungen 0,0 03
Sonstige Zinsertrage 0,2 0,1
Finanzierungsaufwendungen aus der
Anleihebegebung (inkl. Nebenkosten) -4,9 47
Verlust aus dem Verkauf selbst-
gehaltener Anleihen -3,3 0,0
Zinsaufwendungen aus der Auf-
zinsung von Pensionsrickstellungen -0,3 -0,3
Sonstige Finanzierungsauf-
wendungen -1,2 -0,9
-8,8 -2,6

33 MIETEN UND PACHTEN

Die Gesellschaft hat mit dem Immobilien-Leasing-
vertrag vom 24. September 1999 und mit Nachtrag
vom 27. Dezember 2004 das Biirogebdude und die
Produktionshalle in Kahl am Main geleast. Die Lauf-
zeit des Vertrags begann am 1. Juli 2000 und endet
am 30. Juni 2018. Die jahrliche Leasingrate betragt
1,5 Mio. €.

SINGULUS STANGL SOLAR hat zum 26. September
2008 einen Immobilien-Leasingvertrag tber ein Pro-
duktions- und Verwaltungsgebaude in Firstenfeld-
bruck geschlossen. Die Gesamtinvestitionskosten
des Objekts belaufen sich auf 17,5 Mio. €, die Mietzeit
betragt 15 Jahre zuziglich einer Mietverlangerungs
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option von finf Jahren. Die jahrlichen Zahlungen
an den Leasinggeber in diesem Zusammenhang
betragen 1,4 Mio. €.

Nach den Regelungen des IAS 17 sind beide Leasing-
vertrage als Operating-Leasingverhaltnisse zu klas-
sifizieren, da im Wesentlichen alle mit dem Eigentum
in Verbindung stehenden Risiken und Chancen beim
Leasinggeber verbleiben.

Zum 31. Dezember 2015 belaufen sich die zuklinftigen
Mindestzahlungen aufgrund von Miet- und Operating
Leasingverhaltnissen im Konzern insgesamt auf:

Mio. €

2016 2,5
2017 2,2
2018 7,0
2019 0,9
2020 und spater 3,2
15,8

34 EREIGNISSE NACH DEM
BILANZSTICHTAG

Glaubigerversammlung am 15. Februar 2016

Die zweite Glaubigerversammlung am 15. Februar 2016
war mit einem Quorum von rund 33 % beschlussfahig
und hat den Beschlussvorschlagen, die zur Umsetzung
des vorliegenden Restrukturierungskonzepts beno-
tigt werden, mit einer Mehrheit von rund 90 % der
teilnehmenden Stimmrechte zugestimmt. Mit der
Zustimmung zu dem Restrukturierungskonzept
wurde der Grundstein dafiir gelegt, die Gesellschaft
bilanziell zu sanieren.

Dem zustandigen Landgericht ging eine Anfechtungs-
klage zu den Beschlissen der Glaubigerversammlung
zu. Die Gesellschaft geht auf Basis der gegenwartigen
Einschatzung ihrer Rechtsberater davon aus, dass
diese Klage im Freigabeverfahren Uberwunden und
dann mit der Umsetzung des Restrukturierungs-
konzepts begonnen werden kann.

AuBerordentliche Hauptversammlung am
16. Februar 2016

Die auBBerordentliche Hauptversammlung der
SINGULUS TECHNOLOGIES AG hat den Beschluss-
vorschlagen zur Umsetzung des vorliegenden
Restrukturierungskonzepts am 16. Februar 2016
mit einer Mehrheit von tUber 90 % des anwesenden
Kapitals zugestimmt. Neben der Zustimmung der
Anleiheglaubigerversammlung war die Zustimmung
der auflerordentlichen Hauptversammlung die
mafgebliche Voraussetzung fir die erfolgreiche
Umsetzung des Restrukturierungskonzepts.

Dem Landgericht NUrnberg ging eine Anfechtungs-
klage zu den Beschlissen der auf3erordentlichen
Hauptversammlung zu. Die Gesellschaft geht auf
Basis der gegenwartigen Einschatzung ihrer Rechts-
berater davon aus, dass diese Klage im Freigabever-
fahren tberwunden und dann mit der Umsetzung des
Restrukturierungskonzepts begonnen werden kann.

Besicherung der neu zu begebenden Anleihe

Noch vor der zweiten Glaubigerversammlung am

15. Februar 2016 einigten sich die Gesellschaft und
der gemeinsame Vertreter auf einen rechtlich unver-
bindlichen Rahmen (Term Sheet) mit den wesentlichen
Eckpunkten der nachrangigen Besicherung der neuen
Anleihe. Hiernach hat die Gesellschaft Sicherheiten
zu stellen. Diese umfassen nahezu samtliche kurz-
fristigen sowie einzelne langfristige Vermdgenswerte
der SINGULUS TECHNOLOGIES AG. Die Vertrage fiir
das Besicherungskonzept sind dem Aufsichtsrat zur
Genehmigung vorzulegen. Zu Einzelheiten verweisen
wir auf das Kapitel ,Wirtschaftliche Entwicklung und
finanzielle Restrukturierung”.

SINGULUS TECHNOLOGIES erwartet zeitnahen
Vertragsabschluss im hohen zweistelligen
Millionenbereich lGber Produktionsanlagen

fir CIGS-Dinnschichtmodule

SINGULUS TECHNOLOGIES hat am 11. Februar 2016
gemeldet, dass sie bereits Ende 2015 einen Konstruk-
tionsauftrag fur eine weiterentwickelte Generation
von CISARIS Selenisierungsanlagen fur den Einsatz
in einer CIGS-Solarmodulfabrik in China erhalten hat.
Die grundlegenden Konstruktionsarbeiten wurden
entsprechend den Anforderungen des Kunden durch
SINGULUS TECHNOLOGIES abgeschlossen und mit
dem Kunden inhaltlich abgestimmt. SINGULUS
TECHNOLOGIES erwartet nun eine zeitnahe Auftrags-
erteilung fur die Herstellung der Produktionsanlagen
als erste Ausbaustufe fiir eine CIGS-Solarmodulfabrik
mit 300 MW Kapazitat. Das Auftragsvolumen soll
dabei erwartungsgemaf im Bereich eines hohen
zweistelligen Millionen Euro-Betrags liegen.

Weitere berichtspflichtige Ereignisse sind nach
Ende des Geschaftsjahres nicht eingetreten.

35 ANGABEN UBER BEZIEHUNGEN ZU
NAHE STEHENDEN UNTERNEHMEN
UND PERSONEN

Der Aufsichtsrat und der Vorstand der SINGULUS
TECHNOLOGIES AG gehtren zu deren nahe stehen-
den Personen.

Der Aufsichtsrat der SINGULUS TECHNOLOGIES AG
besteht satzungsgemal aus drei Mitgliedern.

Im Geschaftsjahr 2015 gehorten dem Aufsichtsrat
folgende Mitglieder an:

Dr.-Ing. Wolfhard Leichnitz, Essen
Vorsitzender

Christine Kreidl, Regensburg
Stv. Vorsitzende

Dr. rer. nat. Rolf Blessing, Trendelburg
Mitglied
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Die vorstehenden Aufsichtsratsmitglieder wurden fir
die Zeit bis zur Beendigung der Hauptversammlung
gewahlt, die Uber die Entlastung des Aufsichtsrates
fur das Geschaftsjahr 2015 beschlief3t.

Der Aufsichtsrat hat neben dem Ersatz seiner Ausla-
gen fUr jedes volle Geschéftsjahr der Zugehdrigkeit
zum Aufsichtsrat Anspruch auf eine feste Vergitung
in Hohe von T€ 40. Der Vorsitzende erhalt das Doppel-
te, die stellvertretende Vorsitzende das Eineinhalb-
fache dieses Betrages. Aufsichtsratsmitglieder, die
nur wahrend eines Teils des Geschéaftsjahres dem
Aufsichtsrat angehdren, erhalten eine im Verhaltnis
geringere Vergitung.

Firihre Tatigkeit im Berichtsjahr haben die Aufsichts-
rate somit einen Anspruch auf eine feste Vergitung
gemal der Satzung in Hohe von 180 TE. Der Aufsichts-
rat hat beschlossen auf 20 % seiner Vergitung zu
verzichten. Entsprechend betrug die Verglitung im
Berichtsjahr 144 T€. Dariber hinaus erhielten die
Mitglieder des Aufsichtsrates Auslagen in Hohe von
19 T€ erstattet.

Herr Dr.-Ing. Leichnitz hielt zum 31. Dezember 2015
insgesamt 39.344 Stick Aktien der Gesellschaft
(Vorjahr: 39.344 Stiick).

Die Aufsichtsratsmitglieder Uben derzeitig folgende
Berufe aus:

Ausgeiibter Beruf

Dr.-Ing.
Wolfhard Leichnitz

Christine Kreidl

Bauingenieur

Diplom-Kauffrau,
Wirtschaftspriferin und Steuer-
beraterin

Dipl.-Physiker,

Geschaftsfihrer der

B.plus Beschichtungen Projekte
Gutachten, Bad Karlshafen

Dr. rer. nat.
Rolf Blessing

Die Aufsichtsratsmitglieder hielten keine weitere
Aufsichtsratsmandate bzw. Mandate von vergleich-

baren Kontrollgremien.

Der Vorstand bestand im Geschaftsjahr 2015 aus
folgenden Mitgliedern:

Dr.-Ing. Stefan Rinck
Vorsitzender des Vorstands

Dipl.-Oec. Markus Ehret
Vorstand Finanzen

Der Vorstand hat im Berichtszeitraum folgende
Gesamtbezlige erhalten:

2015
Komponenten
Fixe Sonstige Variable mit langfristiger
Vergiitung Vergitung' Vergitung  Anreizwirkung? Gesamt
T€ T€ T€ T€ T€
Dr.-Ing. Stefan Rinck 352 42 147 66 607
Dipl.-Oec. Markus Ehret 224 23 93 53 393
576 65 240 119 1.000
"Unter sonstige Vergiitung fallen Nebenleistungen wie Versicherung und Firmenwagen.
2 Phantom Stocks sind bei erstmaliger Gewahrung mit dem jeweiligen Zeitwert einberechnet.
Die Vorstandsbezilige des Vorjahresvergleichszeit-
raums gliedern sich wie folgt auf:
2014
Komponenten
Sonstige Variable mit langfristiger
Fixe Vergiitung Vergiitung' Verglitung  Anreizwirkung? Gesamt
T€ T€ T€ T€ T€
Dr.-Ing. Stefan Rinck 440 42 190 118 790
Dipl.-Oec. Markus Ehret 250 21 17 94 482
690 63 307 212 1.272

"Unter sonstige Vergiitung fallen Nebenleistungen wie Versicherung und Firmenwagen.
2 Phantom Stocks sind bei erstmaliger Gewahrung mit dem jeweiligen Zeitwert einberechnet.

Die Vorstande erhalten eine von der Gesellschaft
finanzierte betriebliche Altersversorgung in Form
einer beitragsorientierten Leistungszusage. Die
Gesellschaft gewahrt den Vorstanden einen jahrli-
chen Versorgungsbeitrag in Hohe eines bestimmten
Prozentsatzes des Bruttojahresfestgehalts. Dieser
betragt fir Herrn Dr.-Ing. Stefan Rinck ab 1. Januar
2012 59,97 % und fir Herrn Markus Ehret 31,58 %.

Der jahrliche Aufwand fir die Gesellschaft im
Geschéftsjahr 2015 betrug 337 T€ (Vorjahr: 314 T€),
wovon 251 T€ (Vorjahr: 258 T€) auf Herrn Dr.-Ing.
Stefan Rinck und 86 T€ (Vorjahr: 56 T€) auf Herrn
Markus Ehret entfielen. Die Absenkung des Jahres-
festgehalts um 20 % reduziert den absoluten Beitrag
zur Altersvorsorge nicht.
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Ehemalige Mitglieder des Vorstands der SINGULUS
TECHNOLOGIES AG erhielten im Berichtsjahr
Gesamtbeziige in Hohe von 0,3 Mio. € ausbezahlt.
Die Rickstellungen fiir Pensionsanspriiche friherer
Organmitglieder betragen zum 31. Dezember 2015

Des Weiteren wurde von den Vorstandsmitgliedern
zum Berichtsjahresende die folgende Anzahl an
Aktien aus eigenem Erwerb an der SINGULUS
TECHNOLOGIES AG gehalten:

insgesamt 6,3 Mio. €. 2015 2014
Stiick Stick
Dr.-Ing. Stefan Rinck 19.619 19.619
Dipl.-Oec. Markus Ehret 7.000 7.000
26.619 26.619
36 ANGABEN ZUM ANTEILSBESITZ
Beteiligung Eigenkapital Ergebnis
Wahrung % in Tsd. in Tsd.
Inland
SINGULUS CIS Solar Tec GmbH, Kahl am Main, Deutschland EUR 66 18 -1
SINGULUS MOCVD GmbH, Kahl am Main,
Deutschland EUR 100 -229 -65
Ausland’
SINGULUS TECHNOLOGIES Inc.,
Windsor, USA EUR 100 8.453 204
SINGULUS TECHNOLOGIES MOCVD Inc.,
Windsor, USA EUR 100 -667 47
SINGULUS TECHNOLOGIES UK Ltd.,
Swindon, GroB3britannien EUR 100 319 -156
SINGULUS TECHNOLOGIES ASIA Pacific Pte. Ltd.,
Singapur EUR 100 1.760 81
SINGULUS TECHNOLOGIES LATIN AMERICA Ltda.,
Sao Paolo, Brasilien EUR 100 -2.040 -1.086
SINGULUS TECHNOLOGIES IBERICAS L.,
Sant Cugat del Vallés, Spanien EUR 100 -1.431 -446
SINGULUS TECHNOLOGIES FRANCE S AR.L.,
Sausheim, Frankreich EUR 100 -1.918 -260
SINGULUS TECHNOLOGIES ITALIA s.r L.,
Ancona, ltalien EUR 100 5 -63
SINGULUS TECHNOLOGIES TAIWAN Ltd.
Taipeh, Taiwan EUR 100 -1.053 -76
SINGULUS MANUFACTURING GUANGZHOU Ltd.,
Guangzhou, China EUR 5 1.873 -99
STEAG HamaTech Asia Ltd.
Hongkong, China EUR 100 0 0
HamaTech USA Inc.,
Austin/Texas, USA EUR 100 -920 82

" Eigenkapital und Ergebnis wurden aus den Jahresabschlissen nach IFRS entnommen.

Die SINGULUS TECHNOLOGIES Inc., Windsor, USA,
halt eine Beteiligung von 100 % an der SINGULUS
TECHNOLOGIES MOCVD Inc.

8,5 % der Beteiligung an der SINGULUS
TECHNOLOGIES LATIN AMERICA Ltda. werden von der
SINGULUS TECHNOLOGIES IBERICA S.L. gehalten.

Die STEAG HamaTech Asia Ltd. hat ihren operativen
Geschaftsbetrieb im April 2003 eingestellt.

Die Gesellschaften SINGULUS TECHNOLOGIES
ITALIA s.r.l,, SINGULUS TECHNOLOGIES IBERICAS.L.
sowie SINGULUS TECHNOLOGIES UK Ltd. befanden
sich zum 31. Dezember 2015 in Liquidation.

37 FINANZRISIKOMANAGEMENT

Die im Konzernabschluss enthaltenen finanziellen
Verbindlichkeiten betreffen im Wesentlichen die in
2012 platzierte Anleihe. Der Konzern verfligt Uber
verschiedene finanzielle Vermdgenswerte, wie zum
Beispiel Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sowie Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen, die
unmittelbar aus der Geschaftstatigkeit resultieren.

Des Weiteren verfiigt der Konzern tber derivative
Finanzinstrumente. Hierzu gehdren vor allem
Devisenterminkontrakte. Zweck dieser derivativen
Finanzinstrumente ist die Absicherung gegen
Wahrungsrisiken, die aus der Geschéaftstatigkeit
des Konzerns resultieren.

Entsprechend den konzerninternen Richtlinien wurde
in den Geschaftsjahren 2015 und 2014, und wird auch
kiinftig, kein Handel mit Derivaten zu Spekulations-
zwecken betrieben.
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Aus der Geschafts- und Finanzierungstatigkeit
konnen sich im Wesentlichen Zins-, Ausfalls-,
Liquiditats- und Wahrungsrisiken ergeben.

Im Folgenden werden die einzelnen Risiken naher
beschrieben, weitere Erlauterungen sind dem Risiko-
bericht innerhalb des Lageberichts zu entnehmen.

Wahrungsrisiko

Fremdwahrungsrisiken aus der Geschaftstatigkeit

in anderen Landern werden in einer Risikoanalyse
beurteilt. Ein Teil der Umsatze des SINGULUS
TECHNOLOGIES Konzerns unterliegt dem US-Dollar
(USD) W&hrungsrisiko. Aus diesem Grund werden
derivative Finanzinstrumente zur Absicherung gegen
USD Wechselkursrisiken eingesetzt. Risiken aus
Fremdwahrungen werden im Rahmen des Risiko-
managementsystems laufend beurteilt.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Sensitivitat des
Konzernergebnisses vor Steuern (aufgrund der Ande-
rung von beizulegenden Zeitwerten der monetéren
Vermdégenswerte und Schulden) und des Eigenkapi-
tals des Konzerns (aufgrund der Anderungen von
beizulegenden Zeitwerten der erfolgsneutral im
sonstigen Ergebnis erfassten Devisenterminkon-
trakte] gegentber einer nach verniinftigem Ermessen
grundsatzlich moglichen Wechselkursanderung von
USD gegeniber dem EUR. Alle anderen Variablen
bleiben konstant.

Auswirkungen

Kursent- auf das  Auswirkungen

wicklung Ergebnis vor auf das

des USD Steuern Eigenkapital

Mio. € Mio. €

2015 +10 % =18 3,0
-10 % 1,3 -2,4

2014 +10 % 0,9 0,0
-10 % -0,7 0,0

Die ergebniswirksamen Effekte aus einer mog-
lichen Kurs-Anderung von USD resultieren bei der
SINGULUS TECHNOLOGIES aus den in USD gehal-
tenen Bankbestanden, aus den nicht gesicherten
Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen sowie aus den nicht gesicherten For-
derungen und Verbindlichkeiten im Verbundbereich.

Bei den Effekten auf das Eigenkapital wurde die
potentielle Veranderung des Marktwertes der erfolgs-
neutral im sonstigen Ergebnis erfassten Devisen-
termingeschéfte dargestellt (Cash-Flow-Hedges).

Liquiditatsrisiko

Ein wesentliches Risiko besteht in der Verzogerung
oder gar dem Scheitern der Umsetzung der finanziel-
len Restrukturierung.

Aus heutiger Sicht geht der Vorstand von einer er-
folgreichen finanziellen Restrukturierung der Gesell-
schaft aus. Aufgrund der breiten Zustimmung zum
Restrukturierungskonzept von Anleiheglaubigern
und Aktionaren sieht die Gesellschaft aufgrund der
Einschatzung ihrer Rechtsberater kein materielles
Risiko im Hinblick einen erfolgreichen Vollzug

der finanziellen Restrukturierung und damit den
weiteren Fortbestand des Unternehmens.

Die Laufzeit der Anleihe betrug urspringlich finf
Jahre, die Verzinsung erfolgt zu 7,75 % p. a. Infolge
der anhaltenden Verlustsituation hat der Vorstand

in 2015 mit der Umsetzung der Restrukturierung
der Finanzverbindlichkeiten begonnen. Nach der
Zustimmung entsprechender Beschlisse seitens
der Anleihegldubiger sowie der Anteilseigner der
Gesellschaft zu Beginn des Jahres 2016 wird die
Unternehmensanleihe zu 80 % im Wege einer Sach-
kapitalerhchung in Aktien gewandelt, im Nominalvo-
lumen von 12,0 Mio. € wird eine neue Anleihe begeben.
Zu Einzelheiten verweisen wir auf Anmerkung 16.

Derzeit verfiigt der Konzern tber ausreichende
flissige Mittel, um seinen Zahlungsverpflichtungen
aus dem operativen Geschaftsbetrieb nachkommen
zu konnen. Eine erneut ausbleibende Belebung der
Geschaftsaktivitaten im Geschéftsjahr 2016 und eine
damit einhergehende weitere Belastung der Liquidi-
tatsreserven wiirde das finanzwirtschaftliche Risiko
des Unternehmens erheblich erhéhen. Weiterhin
kénnen im Solargeschéaft je nach projektspezifischen
Anforderungen zusatzliche Finanzierungszusagen
notwendig werden.

Der Unternehmensgruppe stehen Avallinien in Hohe
von 20,3 Mio. € zur Verflgung. Diese waren zum
Geschaftsjahresende mit 3,0 Mio. € ausgenutzt. Zur
Absicherung dieser Kreditzusagen sind liquide Mittel
als Sicherheit hinterlegt.

Zum 31. Dezember 2015 weisen die finanziellen Ver-
bindlichkeiten des Konzerns nachfolgend dargestellte
Falligkeiten auf. Die Angaben erfolgen auf Basis der
vertraglichen, nicht abgezinsten Zahlungen.
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Geschéftsjahr zum Taglich Bis 3 3bis 12 1 bis 5 Uber 5
31. Dezember 2015 fallig Monate Monate Jahre Jahre Summe
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Anleihe Tilgung 0,0 0,0 0,0 60,0 0,0 60,0
Anleihe Zins 0,0 4,7 0,0 4,7 0,0 9.4
Sonstige Schulden 0,0 4,9 6,2 0,0 0,0 1M1
Schulden aus
Lieferungen und
Leistungen 2,1 5,6 0,0 0,0 0,0 7.7
2,1 15,2 6,2 64,7 0,0 88,2
Geschaftsjahr zum Taglich Bis 3 3 bis 12 1 bis 5 Uber 5
31. Dezember 2014 fallig Monate Monate Jahre Jahre Summe
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Anleihe Tilgung 0,0 0,0 0,0 56,0 0,0 56,0
Anleihe Zins 0,0 4,3 0,0 8,7 0,0 13,0
Sonstige Schulden 0,4 46 8,5 0,0 0,0 13,5
Schulden aus
Lieferungen und
Leistungen 1,6 4,2 1,5 0,0 0,0 7.3
2,0 13,1 10,0 64,7 0,0 89,8
Zinsrisiko 2015 2014
Mio. € Mio. €
Der Konzern ist dem Risiko von Schwankungen der [Fldrsige (Ml 19.0 Shile
Marktzinssitze ausgesetzt. Bei einer Verschiebung Verfigungsbeschrankte Finanzmittel 33 4.6
der Zinsstrukturkurve um +/- 50 BP ergeben sich fir Eofdterunge” aus Lieferungen und 1 o~
den Konzern keine wesentlichen Auswirkungen auf eI - - . .
das Ergebnis vor Steuern Forderungen aus Fertigungsauftra-
9 ' gen 8,6 1,7
. Ausleihungen 0,0 52
Ausfallrisiko Hedging Derivate 0,3 0,0
38,3 65,4

Das Ausfallrisiko ist das Risiko von finanziellen Ver-
lusten, falls ein Kunde oder die Vertragspartei eines
Finanzinstrumentes seinen vertraglichen Verpflich-
tungen nicht nachkommt. Das Ausfallrisiko entsteht
grundsatzlich aus den Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen, den Ausleihungen sowie aus Forde-
rungen aus Fertigungsauftragen des Konzerns. Als
Hauptinstrumente zur Absicherung gegen spezifische
Landerrisiken setzen wir Ausfuhrkreditversicherun-
gen ein. Die Bonitat und das Zahlungsverhalten der
Kunden werden standig iberwacht und entsprechen-
de Kreditlimits festgelegt. Zudem werden Risiken im
Einzelfall wenn mdglich durch Kreditversicherungen,
Bankgarantien sowie Eigentumsvorbehalte begrenzt.
Aus heutiger Sicht gehen wir von einer ausreichenden
Deckung des Forderungsausfallrisikos aus.

Bedeutung des Ausfallrisikos

Die Buchwerte der finanziellen Vermdgenswerte
entsprechen dem maximalen Ausfallrisiko. Das
maximale Ausfallrisiko des Konzerns am Abschluss-
stichtag stellt sich wie folgt dar:

Kapitalmanagement

Der Konzern analysiert sein Kapital auf Basis der
.Netto-Liquiditat” (als Summe aus flissigen Mitteln,
kurzfristigen Einlagen und verfligungsbeschrankten
Finanzmitteln abzlglich der Anleihe sowie verzinsli-
chen Darlehen). Zum Geschaftsjahresende stellt sich
die Netto-Liquiditat wie folgt dar:

2015 2014

Mio. € Mio. €

Anleiheverbindlichkeiten -63,2 -58,7
Flissige Mittel und

verfigungsbeschrankte Finanzmittel 22,3 40,4

Netto-Liquiditat -40,9 -18,3

Um Liquiditatsrisiken frihzeitig zu erkennen, werden
zweiwochentlich Liquiditatsplanungen auf Basis einer
13-Wochen-Vorschau erstellt. Es erfolgt somit eine
regelmaBige Uberpriifung des Insolvenzrisikos.

38 FINANZINSTRUMENTE
Beizulegender Zeitwert
Die nachfolgende Tabelle zeigt Buchwerte und beizu-

legende Zeitwerte samtlicher im Konzernabschluss
erfasster Finanzinstrumente nach Klassen.
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Buchwert Beizulegender Zeitwert
2015 2014 2015 2014
Bewertungs-
kategorie Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Finanzielle Vermogenswerte
Flissige Mittel? L&R 19,0 358 19,0 358
Ausleihungen? L&R 0,0 52 0,0 52
Sonstige Vermogenswerte? L&R 3,3 4.6 3,3 4.6
Derivative Finanzinstrumente
Hedging Derivate? HD 0,3 0,0 0,3 0,0
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen? L&R 7.1 18,1 7.1 18,1
Forderungen aus Fertigungsauftragen? L&R 8,6 1.7 8,6 1.7
Finanzielle Verbindlichkeiten
Anleihe! FLAC 63,2 58,7 18,3 26,4
Derivative Finanzinstrumente 145
Hedging Derivate? HD 0,3 0,3 0,3 0,3
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen? FLAC 7,7 7.3 7,7 7.3
Summe L&R 38,0 65,4 38,0 65,4
Summe FLAC 70,9 66,0 23,0 33,7
Summe HD 0,0 -0,3 0,0 -0,3

Erlauterung der Abkiirzungen:
L&R:
FLAC:

Loans and Receivables (Kredite und Forderungen)

Financial Liabilities Measured at Amortised Cost (Finanzielle Verbindlichkeiten,

die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet werden)

HD:

' Die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert wurde, basierend auf den Inputfa
wert der Stufe 1 eingeordnet.

Hedging Derivative (Hedging Derivate)

ktoren der verwendeten Bewertungstechniken, als beizulegender Zeit-

2 Die Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert wurden, basierend auf den Inputfaktoren der verwendeten Bewertungstechniken, als beizulegende Zeit-

werte der Stufe 2 eingeordnet.

Flissige Mittel sowie Verbindlichkeiten aus Lieferun-
gen und Leistungen haben regelmafig kurze Rest-
laufzeiten. Die bilanzierten Werte stellen naherungs-
weise die beizulegenden Zeitwerte dar. Gleiches gilt
fur kurzfristige Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen und sonstige Vermdgenswerte.

Die beizulegenden Zeitwerte von langfristigen
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
entsprechen den Barwerten der mit den Vermdgens-
werten verbundenen Zahlungen unter Berticksich-
tigung der entsprechenden Zinsparameter.

Als Bewertungskurs fiir die abgeschlossenen
Devisentermingeschafte werden fir Kassavaluta
die EZB-Referenzkurse und fir Terminvaluta die
glltigen Terminbewertungskurse der jeweiligen
Geschaftsbank verwendet.

Der beizulegende Zeitwert der bérsennotierten
Anleihe entspricht dem Borsenkurs zum Abschluss-
stichtag zuztglich dem Buchwert der abgegrenzten
Zinsverbindlichkeiten zum Stichtag.

Die beizulegenden Zeitwerte der Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten entsprechen dem Ruck-
zahlungsbetrag der Bankdarlehen am Bilanzstichtag.

Das maximale Kreditrisiko wird durch die Buchwerte
der finanziellen Vermdgenswerte und Schulden
reflektiert.

Sicherungsbeziehungen

Zum Bilanzstichtag bestanden Forderungen in Hohe
von 29,7 Mio. US-Dollar, fir welche die SINGULUS
TECHNOLOGIES AG Devisentermingeschéafte
abgeschlossen hat. Im Vorjahr hatte die SINGULUS
TECHNOLOGIES AG Devisentermingeschafte fir
zukinftige USD-Transaktionen im Gesamtwert von
5,8 Mio. USD abgeschlossen.

Die folgende Tabelle stellt die Perioden dar, in denen
die Zahlungsstréme voraussichtlich eintreten werden
sowie die beizulegenden Zeitwerte der Sicherungs-
instrumente.
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2015
Erwartete Zahlungsstrome

Beizulegender

2 Monate oder

Zeitwert Gesamt weniger  2-12 Monate 1-2 Jahre
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Devisentermingeschéfte
Vermdgenswerte 0,3 19,5 8,8 10,7 0,0
Verbindlichkeiten 03 7.4 7.4 0,0 0,0
2014
Erwartete Zahlungsstrome
Beizulegender 2 Monate oder
Zeitwert Gesamt weniger  2-12 Monate 1-2 Jahre
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Devisentermingeschéfte
Vermdégenswerte 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Verbindlichkeiten 03 4,2 0,5 3,7 0.0

Die wesentlichen Konditionen fir die Devisentermin-
kontrakte wurden entsprechend den Konditionen der
zugrunde liegenden Verpflichtungen ausgehandelt.

Aus der Kategorie zum beizulegenden Zeitwert
bewertete Finanzinstrumente resultieren analog
zum Vorjahr keine Gewinne oder Verluste.

Hierarchie beizulegender Zeitwerte
Der Konzern verwendet folgende Hierarchie zur Be-

stimmung und zum Ausweis beizulegender Zeitwerte
von Finanzinstrumenten je Bewertungsverfahren:

Stufe 1: Notierte (unangepasste) Preise auf aktiven
Markten fir gleichartige Vermogenswerte oder
Verbindlichkeiten,

Stufe 2: Verfahren, bei denen samtliche Input-
Parameter, die sich wesentlich auf den erfassten
beizulegenden Zeitwert auswirken, entweder direkt
oder indirekt beobachtbar sind,

Stufe 3: Verfahren, die Input-Parameter verwenden,
die sich wesentlich auf den erfassten beizulegenden
Zeitwert auswirken und nicht auf beobachtbaren
Marktdaten basieren.

Vermdogenswerte, die zum beizulegenden Zeitwert
bewertet werden:

Zum
31. Dezember
2015 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Devisenterminkontrakte - Sicherungsbeziehung 0,3 - 0,3 -
Zum
31. Dezember
2104 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Devisenterminkontrakte - Sicherungsbeziehung 0,0 - 0,0 -
Verbindlichkeiten, die zum beizulegenden Zeitwert
bewertet werden:
Zum
31. Dezember
2015 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte 03 - 0,3 -
Zum
31. Dezember
2014 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte 03 - 0,3 -
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39 MITARBEITER

Im abgelaufenen Geschéftsjahr waren im Jahres-
durchschnitt 342 (Vorjahr: 361) fest angestellte Mitar-
beiter beschaftigt. Die Aufteilung der im Geschafts-
jahrim Jahresdurchschnitt beschaftigten Mitarbeiter
gliedert sich nach Funktionsbereichen wie folgt auf:

2015 2014

Montage, Produktion und Logistik 106 m
Entwicklung 77 76
Vertrieb 116 129
Verwaltung (ohne Vorstande) 43 45
342 361

Zum 31. Dezember 2015 waren 335 Mitarbeiter im
Konzern beschéftigt (Vorjahr: 352).

40 HONORARE DES ABSCHLUSSPRUFERS
(ANGABE GEMASS § 314 ABS. 1 NR. 9
HGB)

Im Berichtsjahr wurden der SINGULUS
TECHNOLOGIES AG sowie ihren Tochtergesell-
schaften folgende Honorare von Seiten des
Konzernabschlusspriifers berechnet:

2015

T€

a) fur die Abschlusspriifung 312
b) fiir Steuerberatungsleistungen 104
c) Sonstiges 30
Summe 446

Die Honorare fur Abschlussprifungsleistungen
umfassen auch priferische Durchsichten.

41 CORPORATE GOVERNANCE

Die nach § 161 AktG vorgeschriebene Erklarung von
Vorstand und Aufsichtsrat wurde im Januar 2015
abgegeben und den Aktionaren auf der Internetseite
der Gesellschaft dauerhaft zuganglich gemacht.

42 VEROFFENTLICHUNG
Der Konzernabschluss der SINGULUS
TECHNOLOGIES AG wurde am 23. Marz 2016 vom

Vorstand zur Verdffentlichung freigegeben.

Kahl am Main, 23. Marz 2016

SINGULUS TECHNOLOGIES AG

Der Vorstand

Dr.-Ing. Stefan Rinck Dipl.-Oec. Markus Ehret
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TENUIS Il - 04
PROZESSSYSTEM FUR DAS
NASSCHEMISCHE AUFBRINGEN

VON FUNKTIONSSCHICHTEN

Modulares System, das fur das Aufbringen der Barriere-Schicht bei CIGS-Dunnschicht-
Solarmodulen eingesetzt wird.
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers

Wir haben den von der Singulus Technologies AG, Kahl am Main, aufgestellten Konzernabschluss - bestehend
aus Konzernbilanz, Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, Konzerngesamtergebnisrechnung, Konzerneigen-
kapitalveranderungsrechnung, Konzernkapitalflussrechnung und Anhang - sowie den Konzernlagebericht, der
mit dem Lagebericht der Singulus Technologies AG zusammengefasst ist, fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar
bis 31. Dezember 2015 gepriift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den IFRS,
wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrecht-
lichen Vorschriften liegt in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung Uber den Konzernabschluss und den Konzern-
lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prifer (IDW] festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach
ist die Prifung so zu planen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und Verstdfle, die sich auf die Darstellung
des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und
durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich aus-
wirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden

die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und iUber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns
sowie die Erwartungen tber mdgliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit
des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben im Konzern-
abschluss und Konzernlagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst
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die Beurteilung der Jahresabschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgren-

zung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und der
wesentlichen Einschatzungen des Vorstands sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlus- 151
ses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage

fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzern-
abschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzu-
wendenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns.
Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir auf die Ausfiihrungen im Lagebericht hin. Dortist in
Abschnitt .Prognosebericht, Ausblick fir das Geschéftsjahre 2016 und 2017" ausgefiihrt, dass falls die
angenommenen Auftragseingange auch im Geschaftsjahr 2016 hinter den Erwartungen zuriickbleiben und
die notwendigen Beschlisse fur die finanzielle Restrukturierung nicht umgesetzt werden, der Fortbestand
der Gesellschaft aufgrund der dann angespannten Liquiditat bedroht ist.

Frankfurt am Main, den 23. Marz 2016

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Piirsiin Klein
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer



EINZELABSCHLUSS

SINGULUS TECHNOLOGIES AG

Bilanz zum 31. Dezember 2015 und 2014

AKTIVA 31.12.2015 31.12.2014
[TEUR] [TEUR] [TEUR] [TEUR]
A. Anlagevermadgen
I. Immaterielle Vermdégensgegenstinde
1. Entgeltlich erworbene gewerbliche Schutz-
rechte und ahnliche Rechte und Werte 9.193 579
2. Geschéfts- oder Firmenwert 15.155 0
3. Geleistete Anzahlungen 1.126 25.474 862 1.441
Il. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte
und Bauten einschliefilich der Bauten auf
fremden Grundstlicken 11.151 11.057
2. Technische Anlagen und Maschinen 560 194
3. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung 996 12.707 563 11.814
Ill. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 6.678 11.156
2. Ausleihungen an verbundene
Unternehmen 600 18.035
3. Wertpapiere des Anlagevermdgens 0 2.812
4. Sonstige Ausleihungen 0 7.278 5.293 37.296
45.459 50.551
B. Umlaufvermadgen
l. Vorrate
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 7.211 8.815
2. Unfertige Erzeugnisse 60.069 29.037
3. Geleistete Anzahlungen 2.435 5.235
4. Erhaltene Anzahlungen -48.196 21.519 -12.136 30.951
Il. Forderungen und sonstige Vermogens-
gegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen
- davon mit einer Restlaufzeit von
mehr als einem Jahr TEUR 973
(i. Vj. TEUR 6.678) 4.838 14.616
2. Forderungen gegen verbundene
Unternehmen 1.291 6.592
3. Sonstige Vermogensgegenstande 1.998 8.127 1.690 22.898
I1l. Kassenbestand und Guthaben bei
Kreditinstituten 15.804 29.197
45.450 83.046
C. Rechnungsabgrenzungsposten 87 38
D. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 20.449 0
Summe Aktiva 111.445 133.635




EINZELABSCHLUSS

PASSIVA 31.12.2015 31.12.2014
[TEUR] [TEUR] [TEUR] [TEUR]
A. Eigenkapital 193
l. Gezeichnetes Kapital 48.930 48.930
1. Kapitalriicklage 0 75.185
Il. Bilanzverlust -69.379 -90.846
IV. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 20.449 0
0 33.269
B. Riickstellungen
1. Rickstellungen fiir Pensionen und
ahnliche Verpflichtungen 9.762 8.697
2. Steuerrickstellungen 52 427
3. Sonstige Riickstellungen 17.363 12.817
27.177 21.941
C. Verbindlichkeiten
1. Anleihen 60.000 60.000
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 6.932 4474
3. Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen 4.671 402
4. Sonstige Verbindlichkeiten
- davon aus Steuern TEUR 332 (i. Vj. TEUR 295)
- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit
TEUR O (i. Vj. TEUR 22) 12.645 13.549
84.248 78.425
D. Rechnungsabgrenzungsposten 20 0
Summe Passiva 111.445 133.635




EINZELABSCHLUSS

SINGULUS TECHNOLOGIES AG

Gewinn- und Verlustrechnung 2015 und 2014

2015 2014
[TEUR] [TEUR] [TEUR] [TEUR]
154
1. Umsatzerldose 29.840 48.218
2. Erhohung des Bestands an
unfertigen Erzeugnissen 27.137 12.380
3. Sonstige betriebliche Ertrage
- davon Ertrage aus der Wahrungsumrechnung
TEUR 274 (i. Vj. TEUR 230) 5.824 2.330
4. Materialaufwand
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren -46.616 -37.619
b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen -11.082 -57.698 -6.766 -44.385
5. Personalaufwand
a) Léhne und Gehalter -18.846 -16.615
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fir Unterstiitzung
- davon fir Altersversorgung TEUR 1.045
(i. Vj. TEUR 886) -4.687 -23.533 -3.553 -20.168
6. Abschreibungen auf immaterielle
Vermogensgegenstande des
Anlagevermdégens und Sachanlagen -5.551 -1.632
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen
- davon Aufwendungen aus der Wahrungs-
umrechnung TEUR 40 (i. Vj. TEUR 673) -18.452 -15.847
8. Ertrage aus Beteiligungen
- davon aus verbundenen Unternehmen
TEURO (i. Vj. TEUR 9.840) 0 9.840
9. Ertrage aus Ausleihungen des
Finanzanlagevermdgens
- davon aus verbundenen Unternehmen
TEURO (i. Vj. TEUR 864) 12 1.428
10. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
- davon aus verbundenen Unternehmen
TEUR 403 [i. Vj. TEUR 0) 1.213 2.162
11. Abschreibungen auf Finanzanlagen -1.293 -283
12. Zinsen und ahnliche Aufwendungen
- davon an verbundene Unternehmen
TEUR 1 (i. Vj. TEUR 0)
- davon Aufwendungen aus der Aufzinsung
TEUR 995 [i. Vj. TEUR 392) -7.169 -5.747
13. Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit -49.670 -11.704
14. AuBerordentliche Ertrage/
auBerordentliches Ergebnis -4.311 643
15. Ertrage aus Steuern von
Einkommen und vom Ertrag 366 76
16. Sonstige Steuern -102 -54
17. Jahresfehlbetrag -563.717 -11.039
18. Verlustvortrag -15.662 -79.807
19. Bilanzverlust -69.379 -90.846




ERKLARUNG DES VORSTANDS NACH §§ 297 ABS. 2S. 4,315 ABS. 1 5. 6 HGB

Erklarung des Vorstands nach §§ 297 Abs. 2 S. 4,
315 Abs. 1 S. 6 HGB

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaf den angewandten Grundsatzen ordnungsmafiger Konzern-

berichterstattung der Konzernabschluss nach IFRS ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des SINGULUS TECHNOLOGIES Konzerns vermittelt, der zusammen- SEITE 155
gefasste Lagebericht der SINGULUS TECHNOLOGIES AG sowie des SINGULUS TECHNOLOGIES Konzerns

den Geschaftsverlauf einschliefllich des Geschéftsergebnisses und der Lage des SINGULUS TECHNOLOGIES

Konzerns so darstellt, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird und dass

die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Kahlam Main, 23. Marz 2016

SINGULUS TECHNOLOGIES AG
Der Vorstand



SINGULUS TECHNOLOGIES - WELTWEIT AKTIV!

WEITERE
ANGABEN
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SINGULUS TECHNOLOGIES - \\ |
weltwelt aktiv!

JANUAR
2016

2016 Joint MMM -

Intermag Conference

11. - 15. Januar 2016

San Diego, Kalifornien, USA

World Future Energy Summit
18. - 21 Januar 2016
Abu Dhabi, VAE

MARZ
2016

PV EXPO 2016
2.-4.Marz 2016
Tokio, Japan

APRIL
2016

PaintExpo
19. - 22. April 2016
Karlsruhe, Deutschland

MAI
2016

SVC TechCon 2016
11.-12. Mai 2016
Indianapolis, Indiana, USA

SNEC PV POWER EXPO 2016
24. - 26. Mai 2016
Shanghai, China

0&S 2016,

Internationale Fachmesse
flr Oberflachen & Schichten
31. Mai - 2. Juni 2016
Stuttgart, Deutschland

JUNI
2016

43rd IEEE Photovoltaic
Specialists Conference
5.-10.Juni 2016
Portland, USA

MEDIA-TECH Conference
Europe 2016

14. Juni 2016

Hamburg, Deutschland

JUNI International Conference
2016 on Coatings on Glass and
Plastics ICCG11
12.-16. Juni 2016
Braunschweig, Deutschland
32" EU PVSEC
21. - 24. Juni 2016
Minchen, Deutschland
Intersolar Europe 2016
22.-24. Juni 2016
Minchen, Deutschland
JULI Intersolar North America
2016 12. - 14. Juli 2016
San Francisco, USA
Semicon West
12. - 14. Juli 2016
San Francisco, USA
AUGUST Intersolar South America
2016 23.-25. August 2016
Sao Paulo, Brasilien
SEPTEMBER Renewable Energy India Expo
2016 7.-9. September 2016
Greater Noida, Indien
OKTOBER PV TAIWAN 2016
2016 12. - 14. Oktober 2016

Taipeh, Taiwan

61s*Annual Conference
on Magnetism and
Magnetic Materials

31. Oktober - 4. November 2016

New Orleans, USA



UNTERNEHMENSKALENDER 2016

Unternehmenskalender 2016

JANUAR 18.01. Erste Glaubigerversammlung XV;(';T/_\EBF;EN
11:00 Uhr, 60313 Frankfurt am Main
SEITE 157

FEBRUAR 15.02. Zweite Glaubigerversammlung
11:00 Uhr, 60313 Frankfurt am Main

16.02. AufBlerordentliche Hauptversammlung
10:30 Uhr, 60313 Frankfurt am Main

MARZ 24.03. Bilanzpressekonferenz
09:30 Uhr, 60313 Frankfurt

24.03. Analystenkonferenz
11:30 Uhr, 60313 Frankfurt

MAI 19.05. Quartalsbericht Q1/2016

AUGUST Mitte August  Halbjahresbericht 2016

NOVEMBER 14.11. Quartalsbericht Q3/2016
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PV-Glossar

Amorphe Solarzellen

Amorphe Si-Solarzellen werden durch Sputtern oder
Aufdampfen hergestellt. Der Wirkungsgrad ist geringer
als bei kristallinen Solarzellen.

Aufdampfen

Aufdampfen oder auch thermisches Verdampfen ist eine
zu den PVD-Verfahren gehorende Beschichtungstechnik
im Vakuum. Dabei handelt es sich um ein Verfahren, bei
der das gesamte Ausgangsmaterial durch eine elektrische
Heizung (resistiv oder induktiv) auf Temperaturen in

der Nahe des Siedepunkts erhitzt wird, sich ein Material-
dampf zu einem Substrat bewegt und dort zu einer
Schicht kondensiert.

Barriere Schichten/Buffer Layer

Isolations- und Barriereschichten haben als Buffer Layer
wesentliche Bedeutung in der Diinnschichttechnologie.
Sie werden z. B. zur elektrischen Ladungstrennung oder
als Diffusionssperre eingesetzt.

CdTe (Cadmium-Tellurid)

Verbindungshalbleiter, der anstelle von Silizium fir die
Herstellung von Dinnschichtzellen verwendet wird. Es
wird als Schichtstruktur mit Cadmiumsulfid verwendet,

um einen pn—Ubergang, z. B. fiir eine Solarzelle, zu bilden.

CIGS-Zellen

Dinnschichtzellen, bei denen das Beschichtungsmaterial
Kupfer-Indium-Gallium-Diselenid (CIGS] auf ein Trager-
material (z. B. Glas oder Edelstahlfolie) aufgebracht wird.

Degradation
Degradation oder Alterung bezeichnet die Abnahme des
Wirkungsgrades einer Solarzelle mit der Zeit.

Diinnschicht-Solarzellen

Der Unterschied zu den kristallinen Solarzellen ist, dass
hier das Halbleitermaterial in einer oder mehreren sehr
dinnen Schichten direkt auf ein sogenanntes .Substrat”
(z. B. Glas, Kunststoff, Folie oder Metall] aufgebracht
wird. Dadurch entstehen viele neue Anwendungsmaoglich-
keiten fiir Photovoltaik (z. B. Dachelemente aus Metall,
Fassadenelemente aus Glas). Als Halbleitermaterial wird
sogenanntes amorphes Silizium (a-Si) verwendet oder
Cadmium-Tellurid (CdTe) sowie Kupfer-Indium-Diselenid
(CIS) oder Kupfer-Indium-Gallium-Diselenid (CIGS).

Heterojunction-Solarzellen

Bei Heterojunction-Solarzellen werden fiir die Herstellung
der elektrischen Strukturen auf einem n-leitenden Silizium-
wafer auf beiden Seiten diinne Schichten aus dotiertem
und intrinsischem, amorphen Silizium sowie transpa-
rente, leitfahige Oxidschichten (TCO) zur Aufnahme des
erzeugten Stroms aufgebracht. Aufgrund der hohen

Lichtausbeute und der hervorragenden Passivierungs-
eigenschaften des amorphen Siliziums ist es moglich,
Wirkungsgrade von mehr als 22 % im Modul zu erreichen.

Ingot

Bezeichnet einen Block aus Halbleitermaterial, z. B.
aus Silizium. Kann monokristallin oder polykristallin
aufgebaut sein. Zur Herstellung von Solarzellen werden
Ingots in Wafer zerschnitten.

Kathodenzerstaubung

Kathodenzerstaubung, auch Sputtern genannt, ist ein
physikalischer Vorgang, bei dem Atome aus einem
Festkdrper-Target durch Beschuss mit energiereichen
lonen herausgeldst werden, in die Gasphase libergehen
und sich dann kontrolliert zu einem Substrat bewegen
und dort zu einer Schicht kondensieren.

Kristalline Solarzellen

Bestehen aus hochreinem, kristallinem Silizium.

Je nach Kristallstruktur unterscheidet man mono-
kristalline Solarzellen und polykristalline Solarzellen.
Grundsatzlich verfigen kristalline Solarmodule tber
einen hoheren Wirkungsgrad als Diinnschicht-Solar-
module und bringen auf wenig Flache mehr Gewinn.

kWp

Die Grofe einer Photovoltaik-Anlage wird nach ihrer
Leistung in kWpeak (kWp] (Peakleistung = Spitzen-
leistung) angegeben. Dieser Wert beschreibt die
optimale Leistung der Solarmodule unter genormten
Testbedingungen (1000 W/m? Einstrahlung, 25 °C
Modultemperatur, 1,5 Air Mass).

Monokristalline Solarzellen

Monokristalline Solarzellen werden aus runden
Einkristallen (Ingots] mit 30 cm Durchmesser und
mehreren Metern Lange z. B. nach dem Czochralski
Verfahren hergestellt. Es entstehen Einkristalle, aus
denen Wafer produziert werden.

MW/a

Produktionskapazitat einer Solarzellenherstellung oder
Ausstof3 einer einzelnen Produktionsanlage ausge-
drickt durch die Peak-Leistung in Megawatt pro Jahr.

Nasschemische Prozesse

Prozessschritte in der Solarzellenherstellung wie z. B.
Reinigen, Texturieren, Atzen und Beschichten mittels
chemischer Badabscheidung von Solarwafern und
Solarzellen.

Organische Solarzellen

Eine organische Solarzelle ist eine Solarzelle, die aus
Werkstoffen der organischen Chemie besteht, d. h.
aus Kohlenwasserstoff-Verbindungen (Kunststoffen).



PV-GLOSSAR

Peak-Leistung

Spitzenleistung eines Solarmoduls (engl. Peak = Spitze).
Wird mit einem kleinen ..p" hinter der Energieleistung
Watt gekennzeichnet: Wp. Die Peak-Leistung gibt die
Leistung an, die ein Solarmodul bei voller Sonnenein-
strahlung erreicht. Sie wird haufig auch als .Nenn-
wert” oder ,Nennleistung” bezeichnet und basiert auf
Messungen unter optimalen Bedingungen.

PECVD

Plasmaunterstiitzte chemische Gasphasenabscheidung.
Ein meist im Vakuum angewendetes Beschichtungs-
verfahren zum Aufbringen diinner Passivier- und
Entspiegelungsschichten.

PERC/PERT-Solarzellen

PERC-Zellen werden auf sogenannten p-Typ-Wafern
hergestellt. Die Beschichtung mit Aluminiumoxid ist eine
von mehreren Methoden, um sogenannte PERC-Hoch-
effizienzzellen herzustellen. Die meisten Hersteller
nutzen PERC auf monokristallinen Wafern, einige stellen
diese Hocheffizienzzellen jedoch auch auf polykristallinen
Wafern her.

PERT ist ein dhnliches Konzept zur Herstellung von
Hocheffizienzzellen wie PERC, nur dass die PERT-Zellen
mit n-Typ-Wafern hergestellt werden. Mit n-Typ-Wafern
sind prinzipiell hchere Wirkungsgrade mdglich als mit
p-Typ-Wafern.

Photovoltaik
PV-Technik, mit deren Hilfe Sonnenenergie durch
Solarzellen in elektrische Energie umgewandelt wird.

Polykristalline Solarzellen

Polykristalline Solarzellen aus Siliziumblécken (40 cm x
40 cm x 30 cm) im sogenannten Blockgiefverfahren
hergestellt. Die Blocke werden zu Wafern verarbeitet.

Reflexion

Die Sonneneinstrahlung, die von einer Oberflache
zurlickgeworfen (reflektiert] wird. Die Reflexion der
Erdoberflache betragt ca. 20 %.

Selenisierung

Selenisierung, Selenidisierung bzw. Sulfurisierung ist
das Aufbringen einer Funktionsschicht, das in einem
Ofen bei Temperaturen um 550 °C erfolgt. Als Selen-
bzw. Schwefelquelle dienen Selenwasserstoff H,Se
bzw. Schwefelwasserstoff H,S.

Silizium

Chemisches Element, gehdrt zu den Halbmetallen und
damit zu den Halbleitern. Findet in hochreiner Form in
unseren Solarzellen Anwendung, in der Regelin Form
von dinnen Scheiben, sogenannten Silizium-Wafern.

Solarmodule
Bestehen aus Solarzellen, die das Sonnenlicht in
elektrische Energie umwandeln.

Solarstrom

Umgangssprachlich fiir aus Sonnenenergie umgewan-
delte elektrische Energie. Zahlt zu den erneuerbaren
Energien und wird in Deutschland durch das Erneuer-
bare-Energien-Gesetz gefordert.

Solarzellen

Wandeln Sonnenlicht in elektrische Energie um. Durch
Lichteinstrahlung wird positive und negative Ladung frei-
gesetzt und es entsteht umweltfreundliche Energie. Uber
80 % der Solarmodule werden aus Silizium hergestellt.

Systemwirkungsgrad Photovoltaik

Der Gesamt- oder Systemwirkungsgrad einer Photovoltaik-
anlage setzt sich aus mehreren Faktoren zusammen.
Wird der entstehende Gleichstrom in Wechselstrom
umgewandelt, entstehen am Wechselrichter Umwand-
lungsverluste. Wird bei Inselanlagen der Strom in einem
Akkumulator gespeichert, geht hier ebenfalls Energie
bei der Speicherung verloren. Auch durch die Lange der
Stromleitungen treten Verluste auf.

Vakuum-Beschichtung

Vakuum-Beschichtung ist physikalisch eine Gasphasen-
abscheidung. Es wird mithilfe physikalischer (englisch
Physical Vapor Deposition, kurz PVD) oder chemischer
(englisch Chemical Vapor Deposition, kurz CVD) Verfahren
das Ausgangsmaterial in die Gasphase Uberfihrt. Das
gasformige Material wird anschliefend zum zu beschich-
tenden Substrat gefiihrt, wo es kondensiert und die
Zielschicht bildet.

Wafer
Hauchdlinne, meist quadratische Scheiben aus Silizium,
aus denen Solarzellen hergestellt werden.

Wirkungsgrad

Beschreibt die Effizienz (Verhaltnis der abgegebenen zur
eingebrachten Energie) einzelner energieerzeugender
Komponenten oder ganzer Systeme.

Materialsystem Laborwirkungsgrad*

Silizium (amorph) 5-10 %
Silizium [polykristallin] 17-19 %
Silizium (monokristallin) 19-21 %
PERC 21,3 %
PERT 22,2 %
Heterojunction 25,6 %
CIGS 22,3%
Cadmium-Tellurid 5-12%
Perowskit (Prototypen) 20,1 %

* Eigene Recherche, Stand Méarz 2016



KONZERN-KENNZAHLEN

Konzern-Kennzahlen

2012-2015
2015 2014 2013 2012
Umsatz (brutto) Mio. € 83,7 66,8 134,9 108,6
160 Umsatz (netto) Mio. € 82,3 65,8 133,4 107,5
Umsatz Inland % 7,2 15,9 12,7 12,8
Umsatz restl. Europa % 91 17,3 291 16,0
Umsatz Amerika % 30,7 46,0 40,8 43,7
Umsatz Asien % 51,4 18,6 10,2 22,5
Umsatz Afrika & Australien % 1,6 2,2 7,2 5,0
Auftragseingang Mio. € 96,3 60,6 1151 121,9
Auftragsbestand (31.12.) Mio. € 26,6 14,0 20,3 40,1
EBIT Mio. € -34,5 -49,1 2,2 -60,5
EBIT-Marge % -41,9 -74,6 1,6 -56,3
EBITDA Mio. € -27,0 =241 8,1 -33,8
Ergebnis vor Steuern Mio. € -43,3 -51,7 -1,0 -63,8
Periodenergebnis Mio. € -43,4 -51,6 -0,7 -62,4
Operating-Cashflow Mio. € -10,5 -10,1 -0,6 -0,4
Operating-Cashflow
in % v. Netto-Umsatz -12,8 -15,3 -0,5 -0,4
Sachanlagen Mio. € 5,3 6,3 7,5 7,5
Firmenwerte Mio. € 6,7 6,7 21,7 21,7
Kurzfristiges Vermaogen Mio. € 711 98,5 1241 153,1
Eigenkapital Mio. € -21,5 20,1 73,8 74,5
Eigenkapitalquote % -23,3 15,4 38,0 36,1
Bilanzsumme Mio. € 92,1 130,2 1944 206,5
Ausgaben
Forschung & Entwicklung Mio. € 1,2 11,0 7.7 8,9
(in % des Netto-Umsatzes) 13,6 16,7 5,8 8,3
Mitarbeiter (31.12.) 335 352 362 400
Gewichtete Anzahl der Aktien 48.930.314 48.930.314 48.930.314 48.930.314
Jahresschlusskurs € 0,28 0,68 2,1 1,39

Ergebnis pro Aktie € -0,89 -1,05 -0,01 -1,25
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