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Investitionsrechnung

Investitionen im weiteren Sinne

Begriff

Investitionen im engeren Sinne

Investitionsrechnung
Grundlagen: Begriff 

Aktivseite der Bilanz
(Umlauf- und Anlagevermögen)
Beispiele: 
Vorräte, Finanz-, Sachanlagen,
Immaterielle Anlagen

Nicht aktivierbares Vermögen
Beispiele:
Ausbildung, Forschung,
Informationssysteme, usw.

Bestimmte Art von Gütern

Beispiele:
Erwerb einer Maschine,
Kauf eines Fahrzeuges,
Akquisition eines Aktienpaketes,
Kauf oder Leasing einer Anlage,
usw.
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Investitionsrechnung

Rationalisierung

Erweiterung

Umstellung

Folgeinvestition
(nach dem Zweck)

Ersatz Diversifikation

Erstinvestition

Grundlagen: Investitionsarten

Andere GründeUmweltschutz-
massnahem

Arbeitsqualität
(Betriebssicherheit)
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Investitionsrechnung

Grundlagen: Hauptprobleme bei Investitionen

Kapitalbindung

Grosses Risiko

Kostenremanenz

Knappheit des Kapitals

Lanfristigkeit

Komplexität

Erfolg der UnternehmungDatenmenge

Hauptprobleme
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Investitionsrechnung

Bestimmungsgrössen

CashflowsKapitaleinsatz

LiquidationserlösNutzungsdauerZinssatz

Bestimmungsgrössen

Verkaufserlös
- Demontagekosten
- Entsorgungskosten

Kapitalmarktzinssatz
+ Risikoprämie
+ Evtl. Inflationsprämie

Effektive Dauer
(Erfahrungswerte, 
Herstellerangaben)

Direkte Berechnung
Einnahmen
- Ausgaben

Indirekte Berechnung
Gewinn 
+ Geldunwirksame Kosten

Einstandspreis (HerstellK.)
+ Sekundärinvestitionen
+/- ∆ Umlaufvermögen
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Investitionsrechnung

Statische Verfahren Dynamische Verfahren Modellansätze des
Operation Research

Überblick über die Verfahren der Investitionsrechnung

Kostenvergleich
Gewinnvergleich
Rentabilitätsrechnung
Amortisationsrechnung

Kapitalwert
Annuitäten
Interner Zinssatz
Dynamisierte Payback

Produktionsorientiert
Finanzorientiert

Zeitfaktor: unwichtig
Ein-Periondenbetrachtung
Durchschnittswerte

Zeitfaktor: wichtig
Auf- und abzinsen

Werden nicht behandelt
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Investitionsrechnung

Statische Rechenverfahren: Unterschiede

Kostenvergleich

Gewinnvergleich

Rentabilitätsrechnung

Amortisationrechnung

Erlöse

Kapitaleinsatz

Dauer der Rückzahlung und
Nutzungsdauer



Finanzielle Führung 

8
Modul 2: Finanzielle Führung

Investitionsrechnung
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Investitionsrechnung

Statische Verfahren Dynamische Verfahren

(Durchschnitts)-Jahr Gesamte NutzungsdauerNutzungsdauer

Unwichtig Sehr wichtig, entscheidendZeitlicher Anfall

Aufzinsen

Barwert, K0 Zeitwert, Kn

Abzinsen

( 1 + i )n

1  :  ( 1 + i )n

xK0

Kn x

Barwert-
faktoren
Tabelle 1

Dynamische Rechenverfahren: Aufzinsen, abzinsen, Barwert- und Annuitätenfaktoren
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Investitionsrechnung

Beispiel

- Nachschüssig (Ende Jahr)
- i  = 14 / 100 oder 0,14  
- n = 12 Jahre 

12

14% 
oder 0,14

0,208
0,2075591…

Barwert-
faktoren
Tabelle 11  :  ( 1 + i )n

1  :  ( 1 + 0,14 )12

Gegenwartswert einer Zahlung von Fr. 1.-, fällig Ende Jahr

Barwertfaktoren, Abzinsungsfaktoren (Tabelle 1)
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Investitionsrechnung

Beispiel

- nachschüssig (Ende Jahr)
- i  = 14 / 100 oder 0,14  
- n = 12 Jahre 

12

14% 
oder 0,14

5,660
5,6602921..

Annuitäten-
faktoren
Tabelle 2

Gegenwartswert einer Zahlung von JÄHRLICH Fr. 1.-, fällig Ende Jahr, WÄHREND n JAHREN

Kumulierte Barwertfaktoren
i = 0,14       n  = 12 Jahre

Annuitätenfaktoren, Rentenbarwertfaktoren (Tabelle 2)
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Investitionsrechnung



Finanzielle Führung 

16
Modul 2: Finanzielle Führung

Investitionsrechnung
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Investitionsrechnung
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Investitionsrechnung
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Investitionsrechnung
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Investitionsrechnung


