SINGULUSH

(Geschéaftsbericht
2020

I Diinnschichttechnik und Oberflaichenbehandlung






Inhaltsverzeichnis
(Geschaftsbericht 2020

» Bericht des Aufsichtsrates

» Corporate Governace Bericht

» Zusammengefasster Lagebericht des SINGULUS TECHNOLOGIES
Konzerns und der SINGULUS TECHNOLOGIES AG

» Konzernjahresabschluss der SINGULUS TECHNOLOGIES AG
» Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

» Einzelabschluss der SINGULUS TECHNOLOGIES AG



BERICHT DES AUFSICHTSRATES

An die Aktionare der SINGULUS TECHNOLOGIES AG

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,

wir moéchten in diesem Bericht des Aufsichtsrates die wichtigsten Ereignisse in
unserem Unternehmen erlautern. Die weltweiten Auswirkungen der COVID-19-
Pandemie waren im Geschaftsjahr 2020 in nahezu allen Bereichen unseres
Unternehmens spurbar. Die Pandemie beeinflusst bis in das Jahr 2022 hinein alle
Geschaftsaktivitdten. Zahlreiche Investitionsentscheidungen fiir den Kauf neuer
Maschinen und Anlagen wurden im Jahr 2020 verschoben. Die daraus folgenden
negativen Auswirkungen haben im gesamten Jahr zu Verzdgerungen bei fast allen
Projekten und Vertriebsaktivitdten geftihrt und die Finanzkennzahlen erheblich
negativ beeinflusst. Das Geschéftsjahr 2020 blieb deutlich hinter den Erwartungen
zuruck. Die kommunizierten Umsatz- und Ergebnisziele ftr 2020 konnten nicht
erreicht werden und das Unternehmen hat Anfang Mai 2020 die ursprtingliche
Prognose fur das Geschéftsjahr 2020, wie sie im Zusammenhang mit dem
Jahresabschluss 2019 veroffentlicht wurde, zuriickgenommen. SINGULUS
TECHNOLOGIES hat an den beiden deutschen Standorten in Kahl am Main und in
Furstenfeldbruck ab dem 1. April 2020 Kurzarbeit angemeldet, die erst Ende Oktober
2021 fur den Unternehmenssitz in Kahl beendet wurde. Fir den Standort
Farstenfeldbruck dauert sie auch 2021 noch an. Der Aufsichtsrat, der Vorstand und
die Fuhrungskrafte haben aus Solidaritat mit der gesamten Belegschaft beschlossen,

fur drei Monate im Jahr 2020 auf 20 % ihrer monatlichen Festbezlige zu verzichten.

Die Zusammenarbeit mit der chinesischen China National Building Materials Gruppe,
Peking, (CNBM), die Uber ihre Tochtergesellschaft Triumph Science and Technology
Ltd. auch gréf3ter Aktion&r an unserem Unternehmen ist, ist weiterhin stabil und
erfreulicherweise konnten die Vertrage tber die Lieferung von Anlagen zur
Herstellung von Solarmodulen fir die nachste Fabrik noch vor Beginn der Pandemie

am 15. Januar 2020 unterzeichnet werden.



Vorstand und Aufsichtsrat verfolgen das Ziel, den Anteil des Geschéftes fur
Halbeiter, Dekorative Schichten und Medizintechnik zu steigern. Die SINGULUS
TECHNOLOGIES AG hat das Potenzial, in diesen Marktsegmenten erfolgreich neue
Projekte generieren zu kdnnen. Im Geschéftsjahr 2020 gab es erste

vielversprechende Auftrage in diesen Arbeitsgebieten

Die weiteren Details zur Entwicklung des Unternehmens werden lhnen im

Lagebericht ausfuhrlich erlautert.

TATIGKEITEN DES AUFSICHTSRATES IM GESCHAFTSJAHR 2020

Mit diesem Bericht informiert Sie der Aufsichtsrat auf den folgenden Seiten Gber die

Schwerpunkte seiner Tatigkeit im Geschéftsjahr 2020.

Im Geschéftsjahr 2020 hat der Aufsichtsrat alle gesetzlichen und satzungsmafRiigen
Aufgaben wahrgenommen und die Vorgaben der Geschéaftsordnung des
Aufsichtsrates befolgt. Der Aufsichtsrat hat den Vorstand bei der Leitung des
Unternehmens und bei allen wichtigen Geschéftsvorfallen beraten und die Tatigkeit
des Vorstands Uberwacht. Der Vorstand hat den Aufsichtsrat rechtzeitig in alle
wichtigen Entscheidungen und Prozesse eingebunden und ihn Gber alle relevanten
Vorgange informiert. Beanstandungen uber die Fihrung des Unternehmens im
Geschaftsjahr 2020 durch den Vorstand der SINGULUS TECHNOLOGIES AG hatte

der Aufsichtsrat nicht.

Im Geschaftsjahr 2020 hat das Unternehmen auf der Basis der Gesetzgebung des
Bundes im Hinblick auf das Corona-Mal3hahmen Gesetz die Hauptversammlung als

prasenzlose Online-Veranstaltung durchgefihrt.

AUFSICHTSRATSANGELEGENHEITEN

Im Berichtszeitraum hat sich der Aufsichtsrat weiter mit dem Gesetz zur Umsetzung
der zweiten Aktionarsrechterichtlinie (ARUG II) sowie mit den Neuerungen des
Deutschen Corporate Governance Kodex beschaftigt. Er hat in diesem

Zusammenhang die Auswirkungen auf die Arbeit des Aufsichtsrates sowie die



Beratung und Kontrolle des Vorstands geprift und entsprechende MalRnahmen zur
Umsetzung vorbereitet. Am 16. Dezember 2019 legte die Regierungskommission
Deutscher Corporate Governance Kodex die neue Fassung des Deutschen
Corporate Governance Kodex vor, die durch Bekanntmachung des
Bundesministeriums der Justiz und fir Verbraucherschutz im amtlichen Teil des
Bundesanzeigers am 20. Marz 2020 in Kraft trat ("DCGK 2019"). Im Geschéftsjahr
2020 entsprach die Gesellschaft den Empfehlungen des DCGK 2019 mit Ausnahme
der Abweichungen, die in der ,Entsprechenserklarung 2020 zum Deutschen

Corporate Governance Kodex“ veroffentlicht wurden.

Der Aufsichtsrat besteht weiterhin aus nur drei Mitgliedern und kann daher sehr
effizient arbeiten. Eine Bildung von Ausschissen ist nicht notwendig. Entsprechend
den neuen Vorgaben des DCGK 2019 beurteilt der Aufsichtsrat regelméRig die
Effektivitat seiner Arbeit. Der Aufsichtsrat hat im Geschaftsjahr 2020 zwolf Sitzungen
teils virtuell und, soweit zulassig und maoglich, in Pradsenz durchgefiihrt. Dabei wurde
immer wieder die Effektivitat der Arbeit Gberprift und die Berichterstattung durch den
Vorstand weiter verbessert. Bei einem Aufsichtsrat mit drei Mitgliedern ist der direkte

Austausch besser, um Verbesserungen zu erzielen, als ein formalisierter Prozess.

Im Dezember 2019 hat der Aufsichtsrat eine neue Geschaftsordnung fir den
Aufsichtsrat beschlossen, die der Anpassung der Geschéaftsordnung an
Gesetzesanderungen des Aktiengesetzes dient und neue oder geénderte Vorgaben
des neuen DCGK 2019 bertcksichtigt. Die Geschéaftsordnung des Aufsichtsrates ist
auf der Internetseite der SINGULUS TECHNOLOGIES AG unter

https://www.singulus.com/de/corporate-governance/ offentlich zuganglich.

Frau Dr. Silke Landwehrmann, Dipl.-Kauffrau, wurde von dem zustandigen
Amtsgericht Aschaffenburg auf Antrag der Gesellschaft mit Wirkung zum 11. August
2019 bis zur ordentlichen Hauptversammlung 2020 zum Mitglied des Aufsichtsrates
bestellt. Sie hat Frau Christine Kreidl, Dipl.-Kauffrau, WP/StB, zum 10. August 2019
abgeldst. Frau Dr. Silke Landwehrmann wurde dann auf der ordentlichen
Hauptversammlung 2020 als Mitglied in den Aufsichtsrat gewahlt. Mit ihrer fachlichen
Kompetenz erganzt Frau Dr. Landwehrmann den Kreis des Aufsichtsrates der
SINGULUS TECHNOLOGIES AG hervorragend. Der Aufsichtsrat der Gesellschaft



hat im Anschluss an die Hauptversammlung Frau Dr. Landwehrmann als

stellvertretende Aufsichtsratsvorsitzende gewahlt.

Im Geschéftsjahr 2020 fanden insgesamt zwOlf Sitzungen des Aufsichtsrates statt.
Aufgrund der COVID-19-Pandemie wurden vermehrt Sitzungen als Telefon- bzw.
Onlinekonferenz organisiert. 2020 fanden drei Prasenzsitzungen, acht
Telefonkonferenzen und eine Videokonferenz statt. An den Aufsichtsratssitzungen
des Jahres 2020 haben jeweils alle zum Zeitpunkt der Sitzung bestellten Mitglieder

des Aufsichtsrates teilgenommen.
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BERATUNG UND KONTROLLE DES VORSTANDS DURCH DEN AUFSICHTSRAT

Der Aufsichtsrat hat sich in allen Sitzungen im Geschéftsjahr 2020 mit der
Geschaftsentwicklung der SINGULUS TECHNOLOGIES AG befasst. Der Vorstand
hat dem Aufsichtsrat kontinuierlich alle wichtigen Finanzkennzahlen,

u. a. Auftragseingang, Umsatz, Ergebnisentwicklung und Liquiditat gemeldet und die
entsprechenden Hintergriinde erlautert. Der Vorstand berichtete dem Aufsichtsrat in
regelmafiigen Berichten Uber den aktuellen Geschéaftsverlauf der einzelnen Segmente,
einschlief3lich der Entwicklung des jeweiligen Marktumfelds. Die Entwicklung der
Geschaftsbeziehung zu dem Anteilseigner und Grol3kunden CNBM sowie die
Auftragssituation hinsichtlich der grof3en Projekte im Arbeitsgebiet Dinnschicht-
Solartechnik wurde dem Aufsichtsrat transparent dargelegt und zwischen Vorstand
und Aufsichtsrat diskutiert. Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat berichtet, dass CNBM
plant, die Aktivitaten fur die Fertigung von Cadmium Tellurid (CdTe) Dunnschicht-
Solarmodulen auszubauen. SINGULUS TECHNOLOGIES bietet hier neben den
Anlagen der Nasschemie seine Kathodenzerstdubungsanlagen sowie

Sublimationséfen an. Diese Technologien bieten Potential fur weitere Auftrage.

Die weltweiten Auswirkungen der COVID-19-Pandemie auf die Geschaftsentwicklung
wurden vom Vorstand erlautert und die Einflisse auf den Geschéftsverlauf
besprochen. Der Vorstand hat dargelegt, dass nahezu alle Investitions-
entscheidungen fur den Kauf neuer Maschinen und Anlagen Uber alle Arbeitsgebiete
hinweg im Geschaftsjahr 2020 aufgeschoben wurden, was zu negativen
Auswirkungen auf den Auftragseingang, den Umsatz und das finanzielle Ergebnis im
Geschaftsjahr 2020 gefuhrt hat. Der Geschéftsverlauf im Jahr 2020 wurde mit den
Zahlen der jeweiligen Unternehmensplanung verglichen. Alle Abweichungen des
Geschéftsverlaufs wurden dokumentiert und die notwendigen MalRnahmen zu
eventuellen Korrekturen mit dem Vorstand besprochen. Weiterfihrende schriftliche
und mindliche Berichte des Vorstands, sonstiger Mitarbeiter, der Wirtschaftsprufer

sowie externer Berater haben die laufende Berichterstattung erganzt.



Die Entwicklung des Eigenkapitals des SINGULUS TECHNOLOGIES Konzerns
(IFRS), die Entwicklung des Eigenkapitals der SINGULUS TECHNOLOGIES
Aktiengesellschaft (HGB) sowie die Entwicklung der Liquiditéatslage des Konzerns
wurden intensiv Uberwacht, vom Vorstand berichtet und mit dem Aufsichtsrat
besprochen. Insbesondere wurde erdrtert, warum das Eigenkapital nach HGB und
IFRS wéhrend des gesamten Geschaftsjahres 2020 negativ war. Die Entwicklung
des Eigenkapitals nach HGB wurde gesondert diskutiert, insbesondere im Hinblick
auf eine Pflicht zur Einberufung einer aulR3erordentlichen Hauptversammlung. Seit der
aulRerordentlichen Hauptversammlung im November 2017, in der Uber den hélftigen
Verzehr des Grundkapitals informiert worden war, hat sich der urspringlich
zugrundeliegende Sachverhalt aber nicht verandert. Wegen der unterschiedlichen
Umsatzrealisierung nach HGB und IFRS kommt es nach HGB immer wieder zu
zwischenzeitlichen Verlusten, die sich nach Abschluss des betreffenden Projekts,
vollstandiger Umsatzrealisierung und im normalen Verlauf der Geschaftsentwicklung
wieder ausgleichen. Hinzu kamen im Verlauf des Geschaftsjahres noch operative
Verluste, die durch die COVID-19 Pandemie bedingt waren.

Der Vorsitzende des Aufsichtsrates hat mit dem Vorstand weiterhin regelmafig in
Einzelgesprachen die Lage der Gesellschaft und ihre weitere Entwicklung erortert.
Hierliber wurde den anderen Mitgliedern des Aufsichtsrates anschlie3end jeweils

berichtet.

Ein weiteres zentrales Thema war die Fortfihrungsprognose der Gesellschaft. Die
PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriufungsgesellschaft, Frankfurt (PwC),
hat den Geschéftsplan untersucht und am 10. Marz 2021 als Grundlage fir den
Jahresabschluss 2020 unter bestimmten Annahmen eine positive
Fortflhrungsprognose abgeben. Im Gutachten der PwC werden die weitere
Entwicklung des Unternehmens, der notwendige Auftragseingang sowie die
Liquiditatsentwicklung dargelegt. Uber die Inhalte des Gutachtens hat PwC dem
Aufsichtsrat bei verschiedenen Gelegenheiten berichtet. Der im Jahresabschluss
2019 formulierte Ausblick spiegelt die entsprechenden Formulierungen wider. Der
Vorstand hat dem Aufsichtsrat in allen Sitzungen der Geschéftsjahre 2020 uber die
Liquiditatsentwicklung berichtet und entsprechende Hochrechnungen tber den

weiteren Verlauf vorgelegt. Der Aufsichtsrat hat die Liquiditatsplanung des



Unternehmens hinterfragt und sich in einer Analyse die Entwicklung der wichtigsten
Finanzkennzahlen darstellen lassen. Vom Vorstand wurde der jeweilige Stand der
erwarteten Zahlungseingange dargelegt. Vom Vorstand wurden die
unterschiedlichen Moglichkeiten der Refinanzierung des im Marz 2021 falligen und
vorrangig besicherten Darlehens in Hohe von 4,0 Mio. € sowie der im Juli 2021 fallig
werdenden Unternehmensanleihe in Hohe von 12,0 Mio. € vorgestellt und mit dem

Aufsichtsrat besprochen.

Die Fortentwicklung der strategischen Ausrichtung des Unternehmens wurde
zwischen Vorstand und Aufsichtsrat abgestimmt und deren Umsetzung in
regelmanigen Abstanden erortert. Die erforderlichen Investitionsplane wurden im
Rahmen der verabschiedeten Strategie analysiert und beschlossen. Der Aufsichtsrat
hat sich von der Recht-, Zweck- und OrdnungsmaRigkeit der besprochenen
Geschéftsvorfalle unter besonderer Berlcksichtigung der wirtschaftlichen Situation

der Gesellschaft tiberzeugt.

Alle zustimmungspflichtigen Geschafte oder solche, bei denen eine Behandlung im
Aufsichtsrat im Unternehmensinteresse erforderlich war, hat der Aufsichtsrat mit dem
Vorstand diskutiert und gepruft. Dazu gehorten auch neue, geplante Grol3projekte
und solche, die eine Ausweitung des bestehenden Leistungsspektrums betreffen. In
samtliche Entscheidungen, die fur das Unternehmen von wesentlicher Bedeutung

waren, wurde der Aufsichtsrat unmittelbar eingebunden.

Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat alle Zwischenberichte sowie den
Halbjahresfinanzbericht termingerecht vor Veroéffentlichung zur Verfliigung gestellit.
Die Berichte wurden vom Vorstand erlautert und wichtige Kennzahlen und Aussagen
detailliert dargestellt. Der Aufsichtsrat hat sich insbesondere die Gewinn- und
Verlustrechnung, die Liquiditatslage und die Entwicklung des Eigenkapitals sowie
weitere ausgewahlte Bilanzpositionen detailliert erlautern lassen. Die Anregungen
des Aufsichtsrates zu den einzelnen Zwischenberichten sowie zum

Halbjahresfinanzbericht wurden vom Vorstand umgesetzt.



INTERESSENKONFLIKTE

Interessenskonflikte von Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern, die dem
Aufsichtsrat gegentber unverzuglich offenzulegen sind und Uber die die
Hauptversammlung informiert werden soll, sind im abgelaufenen Geschéftsjahr nicht

aufgetreten.
AKTIENBESITZ DER AUFSICHTSRATSMITGLIEDER

Der Aktienbesitz der Aufsichtsratsmitglieder wird sowohl im Geschéaftsbericht als
auch im Internet verotffentlicht (eine detaillierte Darstellung befindet sich in den

Erlauterungen auf Seite 30 des Geschéftsberichtes 2020).
CORPORATE GOVERNANCE

Die SINGULUS TECHNOLOGIES AG und ihr Aufsichtsrat bekennen sich zu den
Grundsatzen ordnungsgemaler und verantwortungsvoller Unternehmensfihrung.
Vorstand und Aufsichtsrat haben eine Entsprechenserklarung gem. § 161 AktG
abgegeben, wonach die Gesellschaft den Empfehlungen des DCGK 2019 mit
Ausnahme der genannten und begriindeten Abweichungen entspricht. Im Hinblick
auf den geanderten Kodex haben Vorstand und Aufsichtsrat bereits im Dezember
2019 eine Entsprechenserklarung abgegeben. Die Entsprechenserklarung wurde im
Dezember 2020 erneuert und auf der Webseite der SINGULUS TECHNOLOGIES
AG unter https://www.singulus.com/de/corporate-governance/ veroffentlicht. Die
ausfuhrliche Darstellung im Corporate Governance Bericht ist auf der Website unter
dem gleichen Link und auf den Seiten 16 bis 31 des Geschéftsberichtes 2020

zusammen mit der Entsprechenserklarung 2020 abgedruckt.

VORSTANDSANGELEGENHEITEN

Vor Beginn des Geschaftsjahres hatte der Aufsichtsrat mit dem Vorstand
Zielvereinbarungen diskutiert und diese verabschiedet. In seiner Sitzung am
30. Juli 2020 hat der Aufsichtsrat dann festgehalten, dass aufgrund der weltweiten

Corona Pandemie die urspriinglich zum Jahresbeginn festgelegten Ziele fur die



Vorstande in weiten Teilen inhaltlich irrelevant geworden sind. Es galt vielmehr, das
Bestehen der Gesellschaft in dieser schwierigen und untbersichtlichen Zeit durch
besonnenes und gleichzeitig entschlossenes Handeln pragmatisch abzusichern.
Wegen der sehr dynamischen Entwicklung war eine Revision der urspriinglichen
Ziele unterjahrig ungeeignet. Vielmehr wurde zum Ende des Wirtschaftsjahres eine
Beurteilung der einzelnen Ziele einerseits sowie der wirtschaftlichen Situation der

Gesellschaft andererseits gesamtheitlich in Betracht gezogen und bewertet.

Wegen der schwierigen Situation im Geschaftsjahr 2020 hat der Aufsichtsrat
allerdings mit dem Einverstandnis der Vorstande die Zielerreichung fiir das
Geschaftsjahr 2020 pauschal auf 25% festgelegt, um den aul3erordentlichen Einsatz
und Engagement in dem fir die Gesellschaft auRergewohnlichen und schwierigen
Geschaftsjahr angemessen zu honorieren. In diesem Zusammenhang begruf3t der
Aufsichtsrat den Gehaltsverzicht des Vorstands fur die Monate April, Mai und Juni
ausdrucklich. Weitere Details zur Vergitung des Vorstands finden sich im
Vergutungsbericht auf Seiten 97 bis 111 des Geschéftsberichtes 2020.

Der Aufsichtsrat wirdigte insgesamt die Leistungen des Vorstands speziell auch in
der schwierigen Zeit der Pandemie und auf3erte sich positiv Uber den Einsatz und

das Engagement.

RISIKOMANAGEMENT

Die SINGULUS TECHNOLOGIES AG unterliegt gemalf3 den einschlagigen, aktien-
und handelsrechtlichen Regelungen den besonderen Anforderungen eines internen
Risikomanagementsystems. Das entsprechende Uberwachungssystem wird

jeweils an die aktuellen Entwicklungen angepasst. Der Aufsichtsrat liel3 sich in seiner
Sitzung am 30. September 2020 eingehend lber das Risikomanagementsystem und
die identifizierten Hauptrisiken informieren. Der Risikomanager hat detailliert tiber die
Risiken und negative Einflisse der COVID - 19 Pandemie informiert sowie die Projekt-,

Absatzmarkt- und Finanzrisiken dargestellt. Gleichzeitig wurde tGber den Stand der
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Umsetzung der Compliance Richtlinie, der vorgenommenen Schulungen und Uber das

Meldesystem fur Compliance Verstol3e berichtet. Es gab keine Meldungen.

Der Aufsichtsrat halt das Uberwachungssystem der SINGULUS TECHNOLOGIES
AG grundsatzlich fur zielfuhrend und hinreichend. Weitere Verbesserungen wurden
mit dem Risikomanager und dem Vorstand diskutiert. Der Aufsichtsrat teilt die
Risikobeurteilung des Vorstands in allen Punkten (der Risikobericht befindet sich auf
den Seiten 71 bis 94 des Geschéftsberichtes 2020).

JAHRES- UND KONZERNABSCHLUSS SOWIE LAGEBERICHT

Obwohl schon im Marz 2021 die Bestatigung der Fortfiihrungsprognose von PwC
vorlag, sah sich der zustéandige Abschlussprifer, die KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft (KPMG), Frankfurt am Main, als die von der
Hauptversammlung fur die Abschlussprifung bestellte
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, nicht in der Lage, die Eintrittswahrscheinlichkeit der
von PwC getroffenen Annahmen zu beurteilen. Der Aufstellungszeitraum verlangerte
sich, da fur die Fortfihrungsprognose immer wieder neue Annahmen zu treffen
waren, die dann wieder vom Abschlussprifer validiert werden mussten. Erst mit
Abschluss der neuen Finanzierungsvereinbarung mit dem Aktionar und GrolRkunden
CNBM und einer erneuten Bestatigung der Fortfuhrungsprognose durch ein
Gutachten von PwC im Méarz 2023, hat der Abschlusspriifer seine
Prifungsabarbeiten abgeschlossen und einen uneingeschrankten
Bestatigungsvermerkt erteilt.

Der geprufte Jahresabschluss der SINGULUS TECHNOLOGIES AG, der geprufte
Konzernabschluss sowie der zusammengefasste Lagebericht zum 31. Dezember
2020 waren Gegenstand der bilanzfeststellenden Aufsichtsratssitzung am

11. April 2023. Der Vorstand hat den Jahresabschluss und den Lagebericht der
SINGULUS TECHNOLOGIES AG fur das Geschéftsjahr 2020 gemal3 den
Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) und des Aktiengesetzes (AktG)
aufgestellt. Die Aufstellung des Konzernabschlusses erfolgte nach den International

Financial Reporting Standards (IFRS). Der Konzernabschluss wurde um einen
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entsprechenden Konzernlagebericht erganzt, der gemaf § 315 Abs. 5i. V. m. § 298
Abs. 2 Satz 1 HGB mit dem Lagebericht zum Einzelabschluss zusammengefasst

wurde.

Den Mitgliedern des Aufsichtsrates lagen die gepruften Abschliisse, der
zusammengefasste Lagebericht sowie die Prufberichte des Abschlussprufers
rechtzeitig zur Prifung vor. Des Weiteren zog der Aufsichtsrat das Gutachten der
PwC fur die Beurteilung der Fortfhrungsprognose heran. In der Sitzung am

11. April 2023 war der Abschlussprifer anwesend. Er erlauterte die Ergebnisse der
Jahresabschlussprifung und beantwortete Fragen der Aufsichtsratsmitglieder voll

umfassend.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss, den Konzernabschluss, den
zusammengefassten Lagebericht sowie die Prufergebnisse der Abschlusspriifer in
seiner Sitzung am 11. April 2023 diskutiert und keinen Grund zu Beanstandungen
gesehen. Die Annahmen, die dem Gutachten zur Fortfihrungsprognose zu Grunde
liegen, sowie die Schlussfolgerungen, die der Vorstand und der Abschlussprifer
daraus gezogen haben, wurden besprochen. Nachfragen der Mitglieder des
Aufsichtsrates beantworteten der Vorstand und die anwesenden Abschlussprifer in

der gebotenen Ausfuhrlichkeit.

Nach dem abschliel3enden Ergebnis seiner Prifung hat der Aufsichtsrat keine
Einwande gegen den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss der SINGULUS
TECHNOLOGIES AG, den Konzernabschluss und den zusammengefassten
Lagebericht zum 31. Dezember 2020 sowie die Prifung durch den Abschlussprifer

erhoben.

Der Aufsichtsrat hat in seiner Sitzung vom den vom Vorstand aufgestellten
Jahresabschluss der SINGULUS TECHNOLOGIES AG, den Konzernabschluss und
den zusammengefassten Lagebericht gebilligt. Der Jahresabschluss der SINGULUS
TECHNOLOGIES AG ist folglich festgestellt.

12



Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand sowie allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern
des Unternehmens fur ihr Engagement in dem von der COVID-19-Pandemie
gepragten Geschaftsjahr und winscht fir die weitere Zukunft allen Gesundheit und

viel Erfolg.

Kahl am Main, im April 2023

Dr.-Ing. Wolfhard Leichnitz

Vorsitzender des Aufsichtsrates
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ERKLARUNG ZUR UNTERNEHMENSFUHRUNG GEMAR § 289F HGB
EINSCHLIERLICH CORPORATE GOVERNANCE BERICHT DER SINGULUS
TECHNOLOGIES AG

Die SINGULUS TECHNOLOGIES AG legt grof3en Wert auf eine ordnungsgemaliie
und verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung unter Beachtung der Regeln der
Corporate Governance. Darunter verstehen Vorstand und Aufsichtsrat eine
verantwortungsbewusste, auf den langfristigen Erfolg ausgerichtete Fiihrung und
Kontrolle des Unternehmens. Corporate Governance soll eine zielgerichtete und
effiziente Zusammenarbeit zwischen Vorstand und Aufsichtsrat, die Achtung der
Interessen unserer Aktionare und Mitarbeiter, den angemessenen Umgang mit
Risiken und Transparenz und eine Verantwortung bei allen unternehmerischen
Entscheidungen sicherstellen. Vorstand und Aufsichtsrat verstehen unter Corporate
Governance einen in die Unternehmensentwicklung integrierten Prozess, der

kontinuierlich weiterentwickelt wird.

Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung fur das Geschéftsjahr 2020 erfolgt nach §
289f HGB und ist Bestandteil des Lageberichts. GemaR § 317 Abs. 2 Satz 6 HGB ist
die Prufung der Angaben nach § 289f Abs. 2 und 5 HGB durch den Abschlussprufer
darauf zu beschréanken, ob die Angaben gemacht wurden. Nach dem Grundsatz 22
des Deutschen Corporate Governance Kodex vom 16. Dezember 2020 (der "Kodex")
ist die Erklarung zur Unternehmensfihrung nach § 289f HGB das zentrale Instrument
der Corporate Governance Berichterstattung. In der Erklarung zur
Unternehmensfiihrung berichten Vorstand und Aufsichtsrat daher auch tber die

Corporate Governance der Gesellschatft.

1. Entsprechenserklarung geméan 8 161 Abs. 1 Aktiengesetz 2020 der
SINGULUS TECHNOLOGIES AG zum Deutschen Corporate Governance Kodex
nach § 161 AktG

Vorstand und Aufsichtsrat der SINGULUS TECHNOLOGIES AG haben die folgende
Erklarung gemal’ 8 161 Abs. 1 AktG verabschiedet, die auf der Website der

Gesellschaft veroffentlicht wurde:
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1) Die letzte Entsprechenserklarung wurde im Dezember 2020 abgegeben. Seit
diesem Zeitpunkt hat die SINGULUS TECHNOLOGIES AG (die ,Gesellschaft®)
den Empfehlungen der Regierungskommission Deutscher Corporate Governance
Kodex in der Kodexfassung vom 16. Dezember 2019 (,DCGK 2019 mit

Ausnahme der nachfolgenden Abweichungen entsprochen:

a) Nach Empfehlung F.2 soll der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht
binnen 90 Tage nach Geschaftsjahresende o6ffentlich zuganglich sein. Der
Konzernabschluss und Konzernlagebericht fir das Geschaftsjahr 2020 konnte
noch nicht veroffentlicht werden, weil das Testat des Abschlussprufers fehlt.
Der Abschlussprufer wird das Testat erst erteilen, wenn aus seiner Sicht die
Fortfihrung des Geschafts der Gesellschatft fur die nachsten 12 — 18 Monate
gesichert erscheint. Er hat weitere Prifungsunterlagen angefordert. Mit der
Erteilung des Testats wird kurzfristig gerechnet, weil aus Sicht von Vorstand
und Aufsichtsrat die Fortfihrung des Geschéfts Giber den relevanten Zeitraum

gesichert ist.

b) Auch der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht flr das Geschaftsjahr
2021 konnte nicht innerhalb der Frist von 90 Tagen nach Empfehlung F.2
vorgelegt werden. Erst nachdem der Konzernabschluss 2020 testiert und
gebilligt worden ist, kann der Konzernabschluss 2021 gepruft und
anschlieRend vom Aufsichtsrat gebilligt werden. Der Abschlussprifer fur das

Geschaéftsjahr 2021 wurde gerichtlich bestellt.

¢) Gemald Empfehlungen D. 2, D. 3, D. 4, D. 5 DCGK 2019 soll der Aufsichtsrat
fachlich qualifizierte Ausschisse bilden. Der Aufsichtsrat der Gesellschaft
bildet keine Ausschisse solange ein dreikdpfiger Aufsichtsrat besteht, da bei
einem dreikdpfigen Aufsichtsrat eine sachgerechte Wahrnehmung der
Aufgaben des Aufsichtsrats im Plenum stattfinden kann. Ausschiisse lassen in
diesem Fall weder eine Effizienzsteigerung noch eine verbesserte Behandlung
komplexer Sachverhalte oder eine effizientere oder bessere Wahrnehmung
der Aufgaben des Aufsichtsrats im Zusammenhang mit Fragen der
Rechnungslegung, des Risikomanagements oder der Abschlusspriufung

erwarten. Das Aktienrecht sieht zudem vor, dass entscheidungsbefugte
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Aufsichtsratsausschisse mit mindestens drei Aufsichtsratsmitgliedern besetzt
sein missen. Eine Delegation von Aufgaben ist auch aus diesem Grund nicht

zweckmalfig.

d) Empfehlung D.11 sieht vor, dass der Prifungsausschuss regelmallig eine
Prifung der Qualitat der Abschlussprifung vornimmt. Die Gesellschaft hat
keinen Prifungsausschuss, der Aufsichtsrat nimmt die Beurteilung aber als

Gesamtgremium vor.

2) Mit Ausnahme der unter Ziffer 1 c) und d) erklarten Abweichungen wird die
SINGULUS TECHNOLOGIES AG den Empfehlungen des DCGK 2019 zukuinftig
entsprechen. Vorstand und Aufsichtsrat erwarten, dass der Konzernabschluss
und Konzernlagebericht fir das Geschaftsjahr 2022 innerhalb der 90-Tage Frist

der Empfehlung F.2 vorgelegt werden kdénnen.

Kahl am Main, im Juni 2022

Dr.-Ing. Wolfhard Leichnitz Vorsitzender des Aufsichtsrates

Dr. rer. pol. Silke Landwehrmann (Stellv. Vorsitzende des Aufsichtsrates)
Dr. rer. nat. Rolf Blessing (Mitglied des Aufsichtsrates)

Dr.-Ing. Stefan Rinck (Vorsitzender des Vorstands)

Dipl.-Oec. Markus Ehret (Mitglied des Vorstands)
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2. Relevante Angaben zu Unternehmensfihrungspraktiken
Fuhrungsstruktur

Die SINGULUS TECHNOLOGIES AG unterliegt als deutsche Aktiengesellschaft dem
deutschen Aktienrecht und verfuigt deshalb Gber eine zweigliedrige Fihrungs- und
Kontrollstruktur, bestehend aus Vorstand und Aufsichtsrat. Der Vorstand fuhrt die
Geschéfte und verantwortet Unternehmensstrategie, Rechnungslegung, Finanzen

und Planung. Er wird dabei vom Aufsichtsrat beraten und kontrolliert.

Der Aufsichtsrat erortert auf Grundlage der Berichte des Vorstands die
Geschaftsentwicklung und Planung, die Unternehmensstrategie und deren
Umsetzung. Wesentliche Vorstandsentscheidungen wie gréRere Akquisitionen und
Finanzierungsmalnahmen unterliegen nach der Geschéaftsordnung des Vorstands
der Zustimmung des Aufsichtsrates. Er erteilt dem von der Hauptversammlung
gewahlten Abschlussprifer den Prufungsauftrag und lasst sich tber die Prifung
berichten. Nach eigener Prufung billigt der Aufsichtsrat den Jahresabschluss und den

Konzernabschluss.

Der Vorstand und Aufsichtsrat bestehen derzeit jeweils aus drei Mitgliedern. Die
SINGULUS TECHNOLOGIES AG unterliegt nicht dem Mitbestimmungsgesetz.

Risikomanagement

SINGULUS TECHNOLOGIES AG versteht effizientes und vorausschauendes
Risikomanagement als eine wichtige und wertschaffende Aufgabe.
Risikomanagement gehort zu den Kernfunktionen unternehmerischen Handelns und

ist ein entscheidendes Element fiir den Erfolg unserer Geschéaftstatigkeit.

Im Einzelnen unterstitzt das Risikomanagement das Erreichen der
Unternehmensziele durch die Schaffung von Transparenz tber die Risikosituation
des Unternehmens als Grundlage fur risikobewusste Entscheidungen, das Erkennen
maoglicher Gefahren fir die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens
sowie die Priorisierung der Risiken und des jeweiligen Handlungsbedarfs. Des
Weiteren stellt das Risikomanagement die gezielte Steuerung von Risiken durch

entsprechende MalRnahmen und deren Uberwachung sicher. Weiterhin soll eine

19



Begrenzung der Risiken auf ein akzeptables Niveau sowie die Optimierung der

Risikokosten erreicht werden.

Die Risikomanagementorganisation ist in die bestehende Organisation der
SINGULUS TECHNOLOGIES AG integriert. Sie bildet keine eigenstandige Struktur.
Trager der Risikomanagementorganisation der SINGULUS TECHNOLOGIES AG
sind die jeweiligen Abteilungsleiter, untersttitzt durch den Risikomanager sowie den
Finanzvorstand. Der Vorstand fur Finanzen stimmt sich mit den Ubrigen
Vorstandsmitgliedern Uber alle Aktivitaten in Verbindung mit dem Risikomanagement
der SINGULUS TECHNOLOGIES AG ab.

Der ausfuhrliche Risikomanagementbericht ist auf der Internetseite der SINGULUS
TECHNOLOGIES AG unter www.singulus.de/de/investor-relations/corporate-

governance.html 6ffentlich zuganglich.
Ethikkodex

Integritat pragt den Umgang der SINGULUS TECHNOLOGIES AG mit ihren
Geschéaftspartnern, Mitarbeitern, Aktionaren und der Offentlichkeit. Respektvoller,
loyaler und fairer Umgang untereinander und mit unseren Geschéftspartnern ist fur
die SINGULUS TECHNOLOGIES AG unerlasslich. Diese grundlegende Aussage ist
die Basis fur den selbstauferlegten Ethikkodex der SINGULUS TECHNOLOGIES
AG. Er enthélt verbindliche interne Regeln, denen hohe ethische und rechtliche
Standards zugrunde liegen. Dabei stellt der Ethikkodex die Integritat im Umgang mit
Geschéaftspartnern, Mitarbeitern, Gesellschaftern und der Offentlichkeit in den
Mittelpunkt und stellt eine unternehmensweit angewandte
Unternehmensfuhrungspraktik dar. Der Ethikkodex wurde im Frihjahr 2015 von
Vorstand und Aufsichtsrat verabschiedet und seither in mehreren Schritten
konzernweit implementiert. Die Inhalte werden in regelmafigen Abstanden im
Rahmen teils elektronischer Schulungsprogramme an verschiedene

Mitarbeitergruppen vermittelt.

Ziel des Ethikkodex ist es, die Mitarbeiter des SINGULUS TECHNOLOGIES
Konzerns uber die wichtigsten Compliance-Themen (Wettbewerbsrecht, Korruption,
Umgang mit Interessenkonflikten, Geldwasche, Embargo- und

Handelskontrollvorschriften, Datenschutz, Umgang mit Medien und Offentlichkeit,
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Arbeitssicherheit) zu informieren. Flankiert wird der Ethikkodex von einem
Handlungsleitfaden zum Ethikkodex, der unter anderem Regeln fur die Vergabe und
Annahme von Geschenken enthélt, und einem Handlungsleitfaden fur Hinweisgeber,
der Einzelheiten zur Meldung von Fehlverhalten und illegalen, sittenwidrigen oder
unangemessenen Aktivitaten innerhalb des SINGULUS TECHNOLOGIES Konzerns

regelt.

Der vollstandige Ethikkodex ist auf der Internetseite der SINGULUS
TECHNOLOGIES AG unter www.singulus.de/de/investor-relations/corporate-

governance.html 6ffentlich zuganglich.

Compliance

Die Beachtung einer umfassenden Compliance ist fur Vorstand und Aufsichtsrat der
SINGULUS TECHNOLOGIES AG unverzichtbare Voraussetzung fur nachhaltigen
wirtschaftlichen Erfolg. Als Teil des Risikomanagements werden Compliance
Risikosachverhalte analysiert und gesteuert. In diesem Zusammenhang erfolgt eine
guartalsweise Berichterstattung an den Vorstand fur Finanzen-, und einmal jahrlich
an den Aufsichtsrat. Dartiber hinaus wird bei aul3ergewohnlichen Sachverhalten

unmittelbar an den Vorstand fiir Finanzen berichtet.

Im Geschaftsjahr 2020 wurde die Compliance Richtlinie weiter umgesetzt. Die
Mitarbeiter der SINGULUS TECHNOLOGIES AG wurden regelméafi3ig unter anderem
im Hinblick auf den Code of Conduct, Exportkontrolle und Embargos,
Informationssicherheit, Insiderhandel, Handel mit Informationen und
Korruptionspravention geschult. Ebenso gab es eine Fortbildungsveranstaltung fur

Fuhrungskrafte.

Bei tatsachlichen oder vermuteten Compliance Versté3en kdnnen sich die
Mitarbeiter an ihren Vorgesetzen, den Verantwortlichen fur Compliance oder an die
SINGULUS TECHNOLOGIES Ombudsperson wenden, auf Wunsch auch anonym.

3. Zusammensetzung und Arbeitsweise von Vorstand und Aufsichtsrat

Enge Zusammenarbeit von Vorstand und Aufsichtsrat
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Vorstand und Aufsichtsrat arbeiten zum Wohl des Unternehmens eng zusammen.
Der Vorstand berichtet dem Aufsichtsrat regelmaRig, zeitnah und umfassend tber
die relevanten Fragen der Unternehmensplanung und der strategischen

Weiterentwicklung, iber den Gang der Geschéfte und die Lage des Konzerns.

Grundlage fiir die Informations- und Uberwachungstatigkeit des Aufsichtsrates ist ein
laufendes Berichtswesen. Weiterfihrende, schriftiche und miindliche Berichte des
Vorstands, sonstiger Mitarbeiter, der Wirtschaftsprifer sowie externer Berater
erganzen das Reporting. Der Vorsitzende des Aufsichtsrates erdrtert mit dem
Vorstand zudem regelméafiig in Einzelgesprachen die Lage der Gesellschaft und ihre
weitere Entwicklung und berichtet anschlieend den anderen Mitgliedern des
Aufsichtsrates. Die Berichte werden intern im Aufsichtsrat und auch gemeinsam mit
dem Vorstand erortert und diskutiert. Fir bedeutende Geschéftsvorgéange legt die
Geschéftsordnung des Aufsichtsrates Zustimmungsvorbehalte durch den

Aufsichtsrat fest.
Zusammensetzung und Arbeitsweise des Vorstands

Der Vorstand der SINGULUS TECHNOLOGIES AG bestand im Geschéftsjahr 2020
aus drei Mitgliedern. Er ist das Leitungsorgan des Unternehmens. Der Vorstand ist

bei der Fiilhrung des Unternehmens allein an das Unternehmensinteresse gebunden
und orientiert sich an dem Ziel der nachhaltigen Steigerung des Unternehmenswerts

sowie an den Belangen der Aktionare und der Mitarbeiter.

Die derzeitigen Mitglieder des Vorstands sind Herr Dr.-Ing. Stefan Rinck und Herr
Markus Ehret. Herr Dr.-Ing. Stefan Rinck ist seit 1. April 2010 Vorsitzender des
Vorstands, Herr Markus Ehret ist seit 19. April 2010 Vorstand der SINGULUS
TECHNOLOGIES AG. Der Dienstvertrag von Herrn Dr.-Ing. Stefan Rinck endet am
31. Dezember 2023. Der Dienstvertrag von Herrn Markus Ehret lauft bis zum 20.
Mérz 2024. Herr Dr. rer. nat. Christian Strahberger war vom 1. November 2019 bis
31. Oktober 2022 Mitglied des Vorstands.

Herr Dr.-Ing. Stefan Rinck verantwortet als Vorstandsvorsitzender die Bereiche
Vertrieb, Technik, Forschung und Entwicklung sowie Strategie und
Auslandsaktivitaten. Herr Markus Ehret ist fur die Bereiche Finanzen, Controlling,

Investor Relations, Personal und IT zustandig. Herr Dr. rer. nat. Christian
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Strahberger war bis zum 31. Oktober 2022 fir die Bereiche Einkauf, Produktion,
Semiconductor und Aufbau China Fertigung zustandig. Herr Dr. Stefan Rinck
Ubernimmt seit 1. November 2022 die Bereiche Produktion, Semiconductor und

Aufbau China Fertigung, Herr Markus Ehret den Bereich Einkauf.
Zusammensetzung und Arbeitsweise des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat der SINGULUS TECHNOLOGIES AG besteht aus drei Mitgliedern.
Der Aufsichtsrat ist nicht mitbestimmt. Die Zusammenarbeit im Aufsichtsrat zeichnete

sich durch Effizienz, Fachkompetenz und Vertrauen aus.

Dem Aufsichtsrat gehdren derzeit Herr Dr.-Ing. Wolfhard Leichnitz, Frau Dr. Silke
Landwehrmann und Herr Dr. rer. nat. Rolf Blessing an.

Im Geschéftsjahr 2020 gab es keine Anderungen im Aufsichtsrat. Nachdem Frau
Christine Kreidl, WP StB, ihr Amt als Aufsichtsrat der SINGULUS TECHNOLOGIES
AG zum 10. August 2019 niedergelegt hatte, wurde Frau Dr. Silke Landwehrmann,
Dipl. Kauffrau, von dem zustandigen Amtsgericht durch den Vorstand als
Ersatzmitglied vorgeschlagen und durch das Gericht mit Wirkung zum 11. August
2019 bis zur ordentlichen Hauptversammlung 2020 als Mitglied des Aufsichtsrates
bestellt. In der Hauptversammlung am 20. Mai 2020 wurde Frau Dr. Silke
Landwehrmann fur die Zeit ab Beendigung der Hauptversammlung am 20. Mai 2020
bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die Uber die Entlastung des
Aufsichtsrates fur das Geschéftsjahr 2024 beschliel3t, als Mitglied in den Aufsichtsrat

gewahlt.

Die Geschaftsordnung des Aufsichtsrates ist auf der Internetseite der SINGULUS
TECHNOLOGIES AG unter www.singulus.de/de/investor-relations/corporate-
governance.html 6ffentlich zugénglich.

Von der Bildung eines Prifungsausschusses oder sonstiger Ausschiisse hat der
Aufsichtsrat auch im Geschaftsjahr 2020 abgesehen, denn sie lassen nach seiner
Auffassung weder eine Effizienzsteigerung noch eine verbesserte Behandlung
komplexer Sachverhalte oder eine effizientere oder bessere Wahrnehmung der
Aufgaben des Aufsichtsrates im Zusammenhang mit Fragen der Rechnungslegung,

des Risikomanagements oder der Abschlussprifung erwarten. Das Aktienrecht sieht
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zudem vor, dass entscheidungsbefugte Aufsichtsratsausschiisse mit mindestens drei
Aufsichtsratsmitgliedern besetzt sein missen. Eine Delegation von Aufgaben ist

auch aus diesem Grund nicht zweckmafig.

Die Moglichkeit der Bestellung der Aufsichtsratsmitglieder fir eine kirzere
Amtsdauer als bis zur Beendigung der ordentlichen Hauptversammlung, die Uber die
Entlastung fur das vierte Geschaftsjahr nach dem Beginn der Amtszeit beschliel3t, ist
auch weiterhin méglich und in der Satzung der Gesellschaft festgehalten. Insgesamt
fanden im Geschaftsjahr 2020 zwo6lf Aufsichtsratssitzungen statt, davon drei

Prasenzsitzungen.

Der Aufsichtsrat fuhrt regelmafiig eine Selbstbeurteilung hinsichtlich der Effizienz
seiner Arbeit durch und identifiziert mégliche Verbesserungen. Der Aufsichtsrat folgt
den Vorgaben des Kodex und beurteilt regelmafig, wie wirksam der Aufsichtsrat
seine Aufgaben erfullt. Eine detaillierte Ausfuhrung Gber die Arbeit des Aufsichtsrates

im Geschaftsjahr 2020 findet sich im Bericht des Aufsichtsrates.

Berater- oder sonstige Dienstleistungs- oder Werkvertrage zwischen Mitgliedern des

Aufsichtsrates und der Gesellschaft bestanden im abgelaufenen Geschaftsjahr nicht.

Alle drei Aufsichtsratsmitglieder sind unabhangig im Sinne des Kodex.

Gemal der Geschaftsordnung des Aufsichtsrates sollen Aufsichtsratsmitglieder
maogliche Interessenskonflikte, die beispielsweise aufgrund einer Beratung oder
Organfunktion bei Geschaftskunden, Garanten, Kreditgebern oder sonstigen
Geschéftspartnern der SINGULUS TECHNOLOGIES AG entstehen kénnen,
unverziglich dem Aufsichtsratsvorsitzenden offenlegen. Im Berichtszeitraum sind

Interessenkonflikte von Aufsichtsratsmitgliedern nicht aufgetreten.

4. ZielgroRen fur den Frauenanteil im Vorstand und in den beiden

Fuhrungsebenen unterhalb des Vorstands

Die SINGULUS TECHNOLOGIES AG ist als borsennotierte und nicht mitbestimmte
Aktiengesellschaft verpflichtet, bestimmte Ziele fir das Unternehmen in Bezug auf
die Frauenquote zu beschlieRen sowie diese im Lagebericht fur das Geschéftsjahr zu
veroffentlichen. Die Ziele fur den Aufsichtsrat und Vorstand sind gemald § 111 Abs. 5

AktG durch den Aufsichtsrat und die Ziele fir die beiden Fihrungsebenen unterhalb
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des Vorstands sind gemalR 8§ 76 Abs. 4 AktG durch den Vorstand zu beschliel3en.
Fur die Bestimmung der Zielgré3en haben Aufsichtsrat bzw. Vorstand Fristen

festzulegen, die jeweils nicht langer als funf Jahre sein durfen.

Dem Vorstand der SINGULUS TECHNOLOGIES AG gehorte zum Zeitpunkt der
Festlegung und gehdrt auch derzeit bei drei Mitgliedern keine Frau an. Vor dem
Hintergrund, dass der Aufsichtsrat zum Zeitpunkt der Festlegung im Februar 2020
keine personelle Anderung in der Zusammensetzung des Vorstands oder eine
Erh6hung der Mitgliederzahl des Vorstands anstrebte, wurde die Zielgrof3e fur den
Anteil von Frauen im Vorstand bis zum 31. Dezember 2021 auf null Prozent

festgesetzt.

Der Aufsichtsrat der SINGULUS TECHNOLOGIES AG hat im Februar 2020 die
Zielgrole fur den Anteil von Frauen im Aufsichtsrat bis zum 31. Dezember 2021 auf
33 % festgelegt. Dem Aufsichtsrat gehdrte zum Zeitpunkt der Festlegung und gehort

auch derzeit bei drei Mitgliedern eine Frau an.

Der Vorstand hat die ZielgroR3e des Frauenanteils auf der ersten Fiihrungsebene
unter dem Vorstand auf 33 % und auf der zweiten Fihrungsebene unter dem
Vorstand auf 20 % bis zum 30. Juni 2023 festgelegt. Die Zielgré3e auf der ersten
Fuhrungsebene unter dem Vorstand wurde im Berichtsjahr mit rd. 30% knapp
unterschritten. Die Zielgro3e auf der zweiten Fiihrungsebene wurde im Berichtsjahr
mit rd. 10 % nicht erreicht. Hintergrund der Unterschreitung der Zielgro3en ist die
Tatsache, dass Neueinstellungen an beiden Standorten in Kahl und Firstenfeldbruck
nur in sehr begrenztem Mal3e realisiert wurden. Zudem ist es aufgrund der
Bewerberstruktur nicht immer moglich, gezielt weibliche Fihrungskrafte einzustellen
Der Vorstand ist jedoch bestrebt, die festgelegten Zielgré3en des Frauenanteils auf

der ersten und zweiten Fihrungsebene zu erfillen.

5. Diversitatskonzept im Hinblick auf die Zusammensetzung von Vorstand und

Aufsichtsrat sowie Kompetenzprofil

Der Aufsichtsrat hat das Diversitatskonzept und das Kompetenzprofil zu seiner
Zusammensetzung in Bezug auf Aspekte wie beispielsweise Alter, Geschlecht,
Bildungs- oder Berufshintergrund in seiner Geschéaftsordnung verankert. Der

Aufsichtsrat soll demnach keine Personen zur Wahl in den Aufsichtsrat fir eine
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langere Amtszeit als bis zur Vollendung ihres 72. Lebensjahres vorschlagen.
Kandidaten, die der Hauptversammlung fur die Wahl in den Aufsichtsrat
vorgeschlagen werden, sollen Gber folgende Expertise und Erfahrungen verfligen
(wobei nicht alle Kriterien erflllt sein missen): (i) Kenntnisse der Kern-
Geschaftsfelder, insbesondere der Wettbewerbssituation und der Bedurfnisse der
Kunden, (ii) fachliche Expertise hinsichtlich der technologischen Herausforderungen,
die mit der Entwicklung neuer Maschinen verbunden sind, (iii) Erfahrung mit
komplexen Entwicklungsprojekten, (iv) internationale Geschéftserfahrung, auch
aulRerhalb Europas, (v) Erfahrung mit nationalen und internationalen
Vertriebsstrukturen, (vi) Expertise im Bereich Kapitalmarkt und Investor Relations
und (vii) Expertise im Bereich Mergers & Acquisitions. Mindestens ein Mitglied des
Aufsichtsrates muss besondere Kenntnisse auf den Gebieten Rechnungslegung oder
Abschlussprifung aufweisen. Die Mitglieder missen in ihrer Gesamtheit mit dem
Sektor, in dem die Gesellschaft tatig ist, vertraut sein. Die Mitglieder sollen tber
Personlichkeit, Integritat, Professionalitat, Leistungsbereitschaft und Unabhangigkeit
verflugen. Bei der Auswahl eines Kandidaten soll die Nationalitat keine Rolle spielen.
Zudem soll mehr als die Halfte der Aufsichtsratsmitglieder unabhéangig von der
Gesellschaft und vom Vorstand sein. Der Aufsichtsrat setzt eine Zielquote fir den

Frauenanteil im Aufsichtsrat fest.

Der Aufsichtsrat ist davon Uberzeugt, dass er das beschriebene Kompetenzprofil und
Diversitatskonzept durch die Besetzung mit einer Frau und zwei Manner und
aufgrund deren Alters, Bildungs- und Berufshintergrund auch nach der Wahl von

Frau Dr. Silke Landwehrmann weiterhin erfullt.

Vorgaben fiir das Diversitatskonzept in Bezug auf den Vorstand sind ebenfalls in der
Geschéftsordnung des Aufsichtsrates verankert. Der Vorsitzende des Aufsichtsrates
koordiniert demnach die langfristige Nachfolgeplanung fur den Vorstand, wobei eine
Altersgrenze von 65 Jahren fir Vorstandsmitglieder vorzusehen ist. Bei der
Besetzung des Vorstands soll der Aufsichtsrat auch auf Vielfalt (Diversity) achten.

Dies erfolgt im Einzelfall.
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6. Weitere Angaben zur Corporate Governance Transparenz und Kommunikation

Der Vorstand veréffentlicht potentiell kursrelevante Informationen, welche die
SINGULUS TECHNOLOGIES AG betreffen, unverziglich, sofern die Gesellschaft

nicht in einzelnen Fallen hiervon befreit ist.

Die SINGULUS TECHNOLOGIES AG achtet darauf, dass sich die Aktionare der
Gesellschaft rechtzeitig und umfassend Uber die auf ihrer Internetseite
veroffentlichten Informationen ein Bild tGber die Situation des Unternehmens machen
konnen. Die SINGULUS TECHNOLOGIES AG berichtet ihren Aktionaren viermal im
Geschaftsjahr tber die Geschaftsentwicklung sowie Uber die Finanz- und
Ertragslage. Alle Finanzberichte, aktuelle Unternehmensprasentationen, der
Unternehmenskalender sowie die Mitteilungen nach Art. 17 MAR, die nach Art.

19 MAR zu meldenden Wertpapiergeschéaften (Directors' Dealings) und die
Stimmrechtsmitteilungen nach 88 33 ff. Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) sind unter
www.singulus.de in den Bereichen Investor Relations und Presse veroffentlicht. Zur
Verbesserung der Transparenz und Pflege des Aktienkurses hat die SINGULUS
TECHNOLOGIES AG mehrere Analystenkonferenzen abgehalten und zahlreiche
Einzelgesprache mit Investoren gefihrt.

Auch alle Berichte und Dokumente zur Corporate Governance und
Unternehmensfiihrung einschliel3lich der Entsprechenserklarung zum Kodex, einem
Verweis auf den im Internet abrufbaren Volltext des Kodex selbst und der Satzung
der SINGULUS TECHNOLOGIES AG sowie die Hauptversammlungseinladungen
und Abstimmungsergebnisse sind auf der SINGULUS TECHNOLOGIES Webseite
im Bereich Investor Relations einsehbar.

Aktionare und Hauptversammlung

Die Aktionare der SINGULUS TECHNOLOGIES AG nehmen ihre Rechte in der
Hauptversammlung der Gesellschaft wahr, in der jede Aktie eine Stimme gewahrt. In
der ordentlichen Hauptversammlung beschliel3en die Aktiondre nach den
gesetzlichen Vorgaben tber die Verwendung des Bilanzgewinns, die Entlastung von
Vorstand und Aufsichtsrat und die Wahl des Abschlussprifers. Satzungsénderungen
und KapitalmaRnehmen werden grundsétzlich von der Hauptversammlung

beschlossen und vom Vorstand umgesetzt.
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Die Hauptversammlung der SINGULUS TECHNOLOGIES AG findet in der Regel in
der ersten Halfte des Jahres statt. Die ordentliche Hauptversammlung der
SINGULUS TECHNOLOGIES AG fand im Geschaftsjahr 2020 am 20. Mai 2020 statt.
Die gemal 8§ 175 Abs. 1 Satz 2 AktG vorgeschriebene Frist fur die Abhaltung einer
Hauptversammlung in den ersten acht Monaten des Geschéftsjahres wurde somit
eingehalten. Aufgrund der COVID-19 Pandemie fand die Hauptversammlung gemalfi
Artikel 2 8 1 Absatz 2 CoronaMalinahmenG als virtuelle Hauptversammlung ohne

physische Prasenz der Aktionare und ihrer Bevollméachtigten statt.

Durch den Einsatz elektronischer Kommunikationsmittel, insbesondere Internet und
E-Mail, erleichtert der Vorstand den Aktionaren grundsatzlich die Teilnahme an der
Hauptversammlung und ermoglicht ihnen, sich bei der Austibung ihres Stimmrechts
durch Stimmrechtsvertreter vertreten zu lassen. Dariiber hinaus kann der Vorstand
vorsehen, dass Aktionare ihr Stimmrecht schriftlich oder im Wege elektronischer
Kommunikation austiben kdnnen, ohne an der Hauptversammlung teilnehmen zu
mussen. Aul3erdem kann der Vorstand vorsehen, dass Aktiondre nach den jeweils
geltenden gesetzlichen Vorschriften an der Hauptversammlung auch ohne
Anwesenheit an deren Ort und ohne einen Bevollméachtigten teilnehmen und ihre
Rechte ganz oder teilweise im Wege elektronischer Kommunikation austiben
kénnen. Alle der Hauptversammlung zuganglich zu machenden Berichte,
Jahresabschliisse und sonstige Unterlagen sind, ebenso wie die Tagesordnung der
Hauptversammlung und eventuelle Gegenantrage und Ergénzungsverlangen, tber

das Internet abrufbar.
Rechnungslegung und Abschlussprifung

Der Konzernabschluss und die Zwischenberichte des SINGULUS TECHNOLOGIES
Konzerns werden in Ubereinstimmung mit IFRS sowie den gemaR § 315e Abs. 1
HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellt. Der
Einzelabschluss der SINGULUS TECHNOLOGIES AG wird nach den Vorschriften
des HGB und des AktG sowie ergdnzenden Bestimmungen der Satzung erstellt. Der
vom Vorstand erstellte Konzern- und Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr 2020
wurde von der KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Frankfurt am Main,
gepruft. Der Aufsichtsrat hat die Abschlisse und die Prifung seinerseits gepruft und
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gebilligt. Wichtige Aspekte wurden mit dem Aufsichtsrat erdrtert und die Berichte vor

Veroffentlichung von diesem gebilligt.

Zwischenberichte werden der Offentlichkeit innerhalb von 45 Tagen nach
Quartalsende zugéanglich gemacht. Mit Ausnahme des Konzernabschlusses und
Konzernlageberichts fir die Geschéftsjahre 2020, 2021 und 2022 werden der
Konzernabschluss und der Jahresabschluss der Offentlichkeit innerhalb von 90
Tagen nach Geschéftsjahresende zuganglich gemacht. Halbjahres- und

Quartalsfinanzberichte unterliegen keiner priferischen Durchsicht.

Die Konzernabschlisse und Konzernlageberichte fur die Geschéftsjahre 2020 und
2021 konnten erst am 20. April 2023 veroffentlicht werden, weil der Abschlussprifer
wegen Zweifeln an der Fortbestehensprognose das Testat erst nach Abschluss von
neuen Finanzierungsvereinbarungen und Erteilung neuer Auftrage erteilt hat.
Aufgrund der verspateten Veroffentlichung der Konzernabschlisse und
Konzernlageberichte fur die Geschaftsjahre 2020 und 2021 wird die Ver6ffentlichung
des Konzernabschlusses und Konzernlageberichts fur das Geschaftsjahr 2022

ebenfalls verspatet erfolgen.

Der Geschaftsbericht Uber das Geschéftsjahr 2020 und die Zwischenberichte sind
auf der Webseite der SINGULUS TECHNOLOGIES AG einsehbar.

Vergutung von Vorstand und Aufsichtsrat

Wie schon in den letzten Jahren weist die SINGULUS TECHNOLOGIES AG sowohl
die festen als auch die erfolgsabhangigen Anteile der Bezlige der
Vorstandsmitglieder sowie die aktienbasierten Vergutungskomponenten mit
langfristiger Anreizwirkung individuell aus. Zusétzlich wird auch die Zuftihrung zur
Altersversorgung, der ein beitragsorientiertes System zugrunde liegt, individuell
offengelegt. Die Angaben finden sich im Vergitungsbericht, der Teil des
Lageberichts ist und somit auch diesen Corporate Governance Bericht ergéanzt. Der
Vergutungsbericht stellt die Vergltung und das Vergutungssystem des Vorstands
umfassend dar und geht dabei auch auf die Ausgestaltung von
Vergutungsbestandteilen mit langfristiger Anreizwirkung ein. Des Weiteren wird die
Vergutung der Aufsichtsratsmitglieder individualisiert wiedergegeben. Hierzu wird auf

den Vergutungsbericht verwiesen.
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AKTIENBESITZ SOWIE MELDEPFLICHTIGE WERTPAPIERGESCHAFTE VON
VORSTAND UND AUFSICHTSRAT

1. Aktienbesitz von Vorstand und Aufsichtsrat

Kein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrates hat einen direkten oder

indirekten Anteil am Grundkapital der Gesellschaft, der grof3er ist als 1%.

Folgende Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder hielten zum 31. Dezember 2020
direkt oder indirekt Aktien der SINGULUS TECHNOLOGIES AG:

Aktienbesitz von
Vorstand und

Aufsichtsrat

31. Dezember 2020

31. Dezember 2019

Aufsichtsrat

Strahberger, COO *

Dr.-Ing. Wolfhard 245 245
Leichnitz, Vorsitzender

des Aufsichtsrates

Dr. Silke Landwehrmann 2.000 0
Vorstand

Dr.-Ing. Stefan Rinck, 122 122
CEO

Dipl.-Oec. Markus Ehret, 43 43
CFO

Dr. rer. nat. Christian 2.000 2.000

*zum 31.0ktober 2022 ausgeschieden

Die amtierenden Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder hielten zum 31. Dezember

2020 keine Bezugsrechte aus Aktienoptionen oder Wandelschuldverschreibungen.
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2. Directors’ Dealings

Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrates oder ihnen nahestehende Personen
waren im Geschéftsjahr 2020 gemal3 Art. 19 MAR verpflichtet, Geschéafte mit Aktien
und Schuldtiteln der Gesellschaft oder damit verbundenen Derivaten oder anderen
damit verbundenen Finanzinstrumente zu melden, soweit das Gesamtvolumen der
innerhalb eines Kalenderjahres getatigten Geschafte die Summe von 20.000 €
Ubersteigt. Der Gesellschaft wurden im Geschaftsjahr 2020 keine entsprechenden

Geschafte mitgeteilt.
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Zusammengefasster Lagebericht des SINGULUS TECHNOLOGIES
Konzerns und der SINGULUS TECHNOLOGIES AG
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Vorbemerkung

Die weltweiten Auswirkungen der COVID-19 Pandemie waren seit dem Ende des
ersten Quartals 2020 in allen Bereichen von SINGULUS TECHNOLOGIES spurbar.
Insbesondere die zweite Pandemie-Welle beeinflusste die Geschaftsentwicklung
zum Ende des Geschaftsjahres 2020 weiter negativ. Die Auswirkungen haben zu
signifikanten Verzégerungen bei fast allen Projekten geflihrt und die
Finanzkennzahlen im Berichtszeitraum erheblich negativ beeinflusst. Zahlreiche
Investitionsentscheidungen fir den Kauf neuer Maschinen und Anlagen wurden

verschoben. Infolgedessen realisierte die Gesellschaft erhebliche Verluste.

Zu den Risiken und MalRnahmen in Bezug auf die weitere Fortfihrung der
Gesellschaft und somit des Konzerns verweisen wir auf die Ausfiihrungen im
Risikobericht.

Der Chancen- und Risikobericht spiegelt die aktuelle Bewertung der

Unternehmensrisiken zum 31. Dezember 2022 wider.

Bedingt durch den erweiterten Aufstellungszeitraum des Abschlusses fur das
Geschaftsjahr 2020 wurde der Prognoseabgleich um die Entwicklungen der
Geschaftsjahre 2021 und 2022 ergéanzt. Die Gesellschaft vertffentlicht daher in
diesem Bericht eine Prognose fur das laufende Geschéftsjahr 2023.

Zusatzlich weisen wir auf die Anpassung der Vorjahresvergleichszahlen nach
IAS 8.41f (siehe im Konzernanhang Anmerkung 5).

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft entspricht dem Kalenderjahr und endete am
31. Dezember 2020.

Die Gesellschaft hat von der Mdglichkeit gemaf § 315 (5) HGB Gebrauch gemacht
und einen zusammengefassten Lagebericht fur den SINGULUS TECHNOLOGIES
Konzern und die SINGULUS TECHNOLOGIES AG erstellt. Da der Geschaftsverlauf,
die Lage der Gesellschaft sowie die Chancen und Risiken der zukunftigen
Entwicklung der SINGULUS TECHNOLOGIES AG und des

SINGULUS TECHNOLOGIES Konzerns weitgehend tibereinstimmen, beziehen sich
die folgenden Ausfuhrungen, insbesondere die Zahlenangaben, soweit nicht anders
vermerkt, auf den SINGULUS TECHNOLOGIES Konzern. Angaben zur Vermdgens-,
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Finanz- und Ertragslage der SINGULUS TECHNOLOGIES AG finden sich im
Lagebericht auf den Seiten 56 bis 64 wieder.

Grundlagen des Konzerns
Geschaftsmodell und Segmente des SINGULUS TECHNOLOGIES Konzerns

SINGULUS TECHNOLOGIES (im Folgenden auch Gesellschaft oder Unternehmen)
ist ein weltweit agierendes High-Tech Maschinenbauunternehmen. Die Gesellschaft
konzentriert ihre Tatigkeit auf die Entwicklung, Herstellung und den Vertrieb von
Maschinen, Anlagen und Systemen im Bereich der Vakuum-Beschichtungstechnik,
der Oberflachentechnik, der Nasschemie sowie der thermischen Prozesstechnik.
Das Leistungsspektrum deckt Anlagenverkaufe sowie Service-und Ersatzteilgeschéaft
ab.

Segmentstruktur

Segment Solar Segment Life Science Segment Halbleiter

Medizin- Dekorative Daten-
technik  Schichten  speicher

Die Geschaftstatigkeit der Gesellschatft ist in die Segmente Solar, Halbleiter und Life
Science gegliedert, wobei Letzteres die Arbeitsgebiete ,Medizintechnik®, ,Dekorative

Schichten® sowie ,Datenspeicher” (ehemals ,Optical Disc®) umfasst.

Segment Solar

Im Segment Solar konzentriert SINGULUS TECHNOLOGIES die Aktivitaten auf
Prozesse und Anlagen zur Herstellung von kristallinen Solarzellen sowie
Dunnschicht-Solarzellen auf Basis von Kupfer-Indium-Gallium-Diselenid (CIGS) und
Cadmiumtellurid (CdTe). Es handelt sich hierbei um Anlagen fir die Vakuum-
Beschichtung, fur thermische Prozesse sowie fir die nasschemische Behandlung.
Das Arbeitsgebiet der kristallinen Silizium-Solarzellen umfasst Produktionslésungen
fur Hochleistungs-Zellkonzepte wie HJT- (Heterojunction), IBC- (Interdigitated Back
Contact) sowie TOPCon- (Tunnel Oxide Passivated Contacts) Solarzellen und

Tandem Solarzellen (z.B. Perowskit -Tandem Solarzellen). SINGULUS
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TECHNOLOGIES bietet in diesem Markt dartiber hinaus komplette Produktionslinien
an. Fur Dunnschicht-Solarzellen (CIGS und CdTe) bietet die Gesellschaft u.a.
Vakuum-Beschichtungsanlagen fir die Kathodenzerstaubung und Aufdampftechnik,
Selenisierungsanlagen sowie Anlagen fur die nasschemische Reinigung und

Beschichtung an.

Segment Life Science

SINGULUS TECHNOLOGIES bundelt in diesem Segment Produktldsungen fir die
Medizintechnik, Dekorative Schichten sowie die Anlagen- und Servicelésungen des
Arbeitsgebiets Datenspeicher. Bereits seit mehreren Jahren arbeitet das
Unternehmen intensiv an der Einfihrung seiner Prozesse und Anlagen in neue
Marktbereiche. Der Fokus liegt dabei auf den Vakuum-Beschichtungsanlagen fir die
Veredelung von Oberflachen sowie auf den verschiedenen nasschemischen
Reinigungsanlagen fir Anwendungen in der Medizintechnik und dem

Konsumguterbereich.

Fir den Bereich Konsumguter wurde in den vergangenen Jahren die Produktionslinie
DECOLINE Il sowie die Inline-Vakuum-Kathodenzerstaubungsanlage
POLYCOATER entwickelt. Dariber hinaus vertreibt SINGULUS TECHNOLOGIES
die Produktionsmaschine MEDLINE fir Anwendungen in der Medizintechnik, wie z.
B. fur die Herstellung von Kontaktlinsen. Im Arbeitsgebiet Datenspeicher (Optical
Disc) werden nur noch in geringem Umfang Maschinen zur Herstellung der
bekannten Optical Disc Formate (CD, DVD, Dual Layer Blu-ray Discs sowie Ultra HD
Blu-ray Discs) nachgefragt. Die Aktivitaten innerhalb dieses Arbeitsgebiets

konzentrieren sich im Wesentlichen auf das Ersatzteil- und Servicegeschatt.

Segment Halbleiter

SINGULUS TECHNOLOGIES ist im Halbleitermarkt als Anbieter von
Spezialmaschinen tatig und bietet die Anlagenplattformen TIMARIS und ROTARIS
an. Beide Vakuum-Beschichtungslagen sind modular aufgebaut und kénnen mit
verschiedenen Prozess- und Zusatzmodulen ausgestattet werden. Basierend auf
dem TIMARIS Konzept hat SINGULUS TECHNOLOGIES im Geschéftsjahr 2020 ein
neues Prozessmodul fir 300 mm Wafer fur einen Kunden entwickelt und am Markt

eingefiihrt sowie weitere Module grundlegend Uberarbeitet. Zusatzlich wurde die
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Steuerungssoftware (Host-Interface) in diesem Zusammenhang weiterentwickelt mit
der die Cluster-Tools sich nahtlos in moderne vollautomatisierte 300 mm

Halbleiterfabriken (,Foundries®) integrieren lassen.

SINGULUS TECHNOLOGIES hat diesem Segment auch Prozesslésungen fur das
nasschemische Reinigen von Halbleiter- und Elektronikbauteilen zugeordnet.

Konzernstruktur

In der Unternehmenszentrale in Kahl am Main sind die Konzernleitung sowie die
Abteilungen Konstruktion, Entwicklung, Einkauf und Vertrieb sowie die zentralen
Funktionen des Unternehmens konzentriert. In Kahl werden die Maschinen und
Anlagen fur alle Segmente gefertigt. Am Standort in Furstenfeldbruck wurden
ausschlief3lich Produktionsanlagen fir nasschemische Prozesse entwickelt, die im
Segment Solar zur Anwendung kamen. Die Fertigung der nasschemischen

Produktionsanlagen wurde Mitte 2022 nach Kahl am Main verlagert.

SINGULUS TECHNOLOGIES Niederlassungen & Vertretungen weltweit

Hauptsitz Niederlassung
Kahl am Main, Deutschland Puchheim (Mlnchen), Deutschland
|
. | .
Nordamerika ) = ‘E
Windsor, Ct ———— @ Frankreich —@ @ ]
A Sausheim ® ® 7 ) ‘
Nordamerika ——— @ o— China, Shanghai
Westklste ® e o 00— Taiwan, Tzipei
. [
Mexiko
®
Asien-Pazifik
Singapur
Lateinamerika China, Guangzhou
Sao Paulo
@ Hauptsitz
@ Niederlassung Puchheim (Miinchen)
@ Niedertassungen & Service
® \feriretungen

Das gesamte Anlagenprogramm der Gesellschaft wird durch ein weltweites

Ersatzteil- und Servicegeschaft erganzt. Die betreffenden Umsatzerlése sowie die

39



korrespondierenden Aufwendungen werden den jeweiligen Segmenten zugeordnet.
SINGULUS TECHNOLOGIES verfuigt Giber ein Vertriebs- und Servicenetzwerk in
allen wichtigen Regionen der Welt und bietet Beratungs- und Serviceleistungen
weltweit an. Eigene Tochtergesellschaften in Schlisselregionen werden dabei durch

ein Netz von Vertretungen erganzt.

Ziele und Strategie

ErschlieBung von Méarkten mit interessanten Wachstumsraten

Die Gesellschaft konzentriert sich auf Markte, in denen der Einsatz der angebotenen
Anlagen eine Differenzierung gegeniber Wettbewerbern ermdéglicht und einen
Mehrwert fur den jeweiligen Kunden erwirtschaftet. Die Gesellschaft zielt dabei auf
Markte mit interessanten Wachstumsraten. Das Maschinen- und Anlagenportfolio
von SINGULUS TECHNOLOGIES wird durch eigene sowie auch durch geforderte
Entwicklungen im Rahmen von gezielten Kooperationen mit Kunden oder

Forschungsinstituten erweitert.

Segment Solar

Fokus auf Dinnschicht-Solartechnik und neue Zellkonzepte

Die Strategie von SINGULUS TECHNOLOGIES besteht in der Nutzung und
Erweiterung der bestehenden Kernkompetenzen auf zukunftstrachtige Zellkonzepte.
Im Bereich CIGS-Solar wird mit dem Schliisselkunden CNBM an der Einfiihrung
einer neuen Generation von CISARIS Selenisierungsanlagen gearbeitet. Ein
Prototyp der neuen Generation wurde im Geschéftsjahr 2020 an die deutsche
Avancis GmbH in Torgau, eine 100%ige Tochtergesellschaft von CNBM (,Avancis®),
geliefert. In Zusammenarbeit mit CNBM hat SINGULUS TECHNOLOGIES eine
Vakuum-Kathodenzerstaubungsanlage fur einen neuartigen Produktionsschritt im
Bereich der CdTE-Technologie entwickelt und diese Anlage zur Marktreife gebracht.
SINGULUS TECHNOLOGIES bietet zukinftig Produktionsanlagen ftir die
Beschichtung und nasschemische Prozesse fur die CdTe-Dlunnschicht Solartechnik
an und hat die ersten Anlagen in 2021 an Unternehmen der CNBM Group verkaufen

konnen.
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Daruber hinaus hat sich SINGULUS TECHNOLOGIES im Geschéftsjahr 2020 auf die
Weiterentwicklung der Prozess- und Anlagentechnik im kristallinen Zellbereich
konzentriert und hier die neuen Zellkonzepte in den Mittelpunkt gestellt. Im
abgelaufenen Geschaftsjahr 2020 wurde eine neu entwickelte PECVD-
Beschichtungsanlage (PECVD = Plasma enhanced chemical vapor deposition) fur
Prozesse bei der Herstellung von Galliumarsenid (GaAs)-Solarzellen in den Markt

eingefihrt. Ein erster Auftrag konnte im Oktober 2020 verbucht werden.

Segment Life Science

Innovative Nutzung bestehender Kernkompetenzen

Die Medizintechnik ist nach Ansicht der Gesellschaft langfristig einer der wichtigen
Wachstumsmarkte. SINGULUS TECHNOLOGIES hat 2020 an der Fertigung und
Lieferung von Prozessanlagen zur Reinigung von medizinischen Produkten
gearbeitet und plant, die Prozess- und Anlagenpalette fir weitere Anwendungen im

Hinblick auf verschiedene Beschichtungstechnologien auszubauen.

Generell sieht das Unternehmen ein steigendes Interesse an neuen,
umweltfreundlichen und kostenguinstigen Losungen fir die Veredelung von

Oberflachen in der Automobil-, der Konsumguter- und Verpackungsindustrie.

Bei den Aktivitaten im Arbeitsgebiet Datenspeicherung konzentriert sich das
Unternehmen in den kommenden Jahren weitgehend auf das weltweite Ersatzteil-

und Servicegeschatt fiir die umfangreiche installierte Anlagenbasis.

Segment Halbleiter

Markteinfihrung von Produktionsanlagen in der Halbleitertechnik.

SINGULUS TECHNOLOGIES adressiert derzeit mit seinen Produktionsanlagen den
Markt fur magnetische Sensoren. Hier ist die Schlisseltechnologie das Aufbringen
dunnster metallischer Schichtsysteme. Das Unternehmen bietet die Anlagensysteme
der TIMARIS-Plattform fur solche Anwendungen an. Kombiniert mit den
verschiedenen Prozessmodulen, werden entsprechende modifizierte
Fertigungssysteme vermarktet. Basierend auf der Maschinenplattform TIMARIS, hat
SINGULUS TECHNOLOGIES ein weiterentwickeltes Cluster-Tool mit dem
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Produktnamen TIMARIS Il in den Markt eingefiihrt, das den Ansprichen einer
automatisierten 300 mm Wafer-Fertigung in der klassischen Halbleitertechnik
entspricht. Dieses System wurde an einen Schliusselkunden verkauft, die Abnahme
durch den Kunden ist Anfang 2023 erfolgt. Es ist das Ziel des Unternehmens, mit
dieser Anlagenplattform Kunden im Halbleiter-Markt zu erschlie3en. Die Gesellschaft
befindet sich innerhalb der angebotenen Halbleiter-Anwendungen in einem

kompetitiven Umfeld mit internationalen Wettbewerbern.

System zur Unternehmenssteuerung

Zum Zweck der Unternehmenssteuerung ist der Konzern in berichtspflichtige
Geschaftssegmente unterteilt. Die Steuerung erfolgt Gber finanzielle ErgebnisgrofRen.
Das Management verwendet zur Konzernsteuerung hauptsachlich die Kennzahlen
,Umsatzerlose“ und ,EBIT“ (operatives Ergebnis vor Zinsen und Steuern) jeweils
nach Segmenten, um Entscheidungen tber die Verteilung von Ressourcen zu treffen
und die Ertragskraft zu bestimmen. Die Finanzierung und Liquiditatsentwicklung des
Unternehmens wird auf Konzernebene tberwacht und gesteuert. Neben den oben
genannten Steuerungskennzahlen nach IFRS stellen handelsrechtlich die
Umsatzerlose und das Ergebnis vor Steuern (Jahresuberschuss/Jahresfehlbetrag
abziglich sonstiger Steuern und Aufwendungen aus Steuern vom Einkommen und

Ertrag) die Steuerungskennzahlen dar.

Wesentliche Merkmale des internen Kontrollsystems und des
Risikomanagementsystems des SINGULUS TECHNOLOGIES Konzerns
hinsichtlich des Rechnungslegungsprozesses

Das interne Kontroll- und Risikomanagementsystem wird im

SINGULUS TECHNOLOGIES Konzern als ganzheitliches System verstanden. Unter
einem internen Kontrollsystem werden hiernach die vom Management im
Unternehmen eingefuihrten Grundsatze, Verfahren und MaRnahmen verstanden, die
auf die organisatorische Umsetzung der Entscheidungen der Geschaftsfihrung

gerichtet sind.
Im Einzelnen sind dies:

e Die Sicherung der Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit der Geschéftstatigkeit

e Die Ordnungsmafigkeit und Verlasslichkeit der internen und externen
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Rechnungslegung
e Die Einhaltung der fir das Unternehmen maf3geblichen Vorschriften
Das Risikomanagementsystem beinhaltet die Gesamtheit aller organisatorischen
Regelungen und MalRnahmen zur Risikoerkennung sowie zum Umgang mit den
identifizierten Risiken unternehmerischer Betéatigung. Im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess und den Konzernrechnungslegungsprozess sind
innerhalb der SINGULUS TECHNOLOGIES Gruppe die nachfolgenden Strukturen

und Prozesse implementiert.

Die Gesamtverantwortung fur das interne Kontrollsystem im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess und den Konzernrechnungslegungsprozess tragt der
Vorstand. Mittels einer fest definierten Fihrungs- und Berichtsorganisation sind alle
in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften eingebunden. Im Rahmen
des Rechnungslegungsprozesses und des Konzernrechnungslegungsprozesses
werden Merkmale des internen Kontroll- und Risikomanagementsystems als wichtig
eingestuft, die die Konzernbilanzierung und die Gesamtaussage des
Konzernabschlusses einschlief3lich des Konzernlageberichts maRRgeblich

beeinflussen. Hierzu z&hlen im Besonderen die folgenden Elemente:

¢ Identifikation wesentlicher Risikofelder und Kontrollen mit Einfluss auf den
konzernweiten Rechnungslegungsprozess

e Uberwachung des konzernweiten Rechnungslegungsprozesses und der
entsprechenden Ergebnisse auf Ebene des Vorstands

e Praventive Kontrollmalinahmen im Finanz- und Rechnungswesen des
Konzerns sowie der in den Konzernabschluss einbezogenen

Tochterunternehmen

Daruber hinaus flieRen Erkenntnisse aus dem laufenden Berichterstellungsprozess in

die Fortentwicklung des internen Kontrollsystems ein.
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Forschung, Entwicklung und Konstruktion

SINGULUS TECHNOLOGIES arbeitet in allen Segmenten an der Weiterentwicklung
und Optimierung der eigenen Systeme und Maschinen sowie gezielt an der
Neuentwicklung von Maschinen und Prozessen sowie an der Erprobung

entsprechender neuer Anwendungen.

Im Segment Solar konzentriert sich SINGULUS TECHNOLOGIES bei der
Herstellung von CIGS-Dinnschichtmodulen gemeinsam mit seinen Kunden auf die
Optimierung der Prozesse, um den weiter steigenden Anforderungen innerhalb der
Solarindustrie nach Produktivitéat bei gleichzeitig niedrigen Betriebskosten gerecht zu
werden. Ein Schwerpunkt hierbei war die weitere Optimierung der
Kathodenzerstaubungsanlage VISTARIS. Weiterhin hat SINGULUS
TECHNOLOGIES bereits Mitte 2018 mit Avancis einen Vertrag fur die Entwicklung
der nachsten Generation von Fertigungsanlagen des Typs CISARIS geschlossen.
Die ersten Baugruppen des neuen Anlagentyps wurden Mitte 2020 an Avancis
ausgeliefert und werden dort in der Produktion getestet. Das gemeinsame Ziel ist es,
die Produktionskosten weiter zu senken und sowohl die Zellperformance als auch die
Produktionsleistung zu steigern. Dadurch wird die CIGS Dunnschicht Solartechnik

noch leistungsfahiger und konkurrenzfahiger in der Zukunft.

Im Bereich der kristallinen Hochleistungszellen arbeitet das Unternehmen mit
Unterstltzung von Instituten an der Entwicklung und den entsprechenden
Produktionslosungen fiir Hochleistungs-Zellkonzepten wie HJT- (Heterojunction),
IBC- (Interdigitated Back Contact) sowie TOPCon- (Tunnel Oxide Passivated
Contacts) Solarzellen und Tandem Solarzellen (z.B. Perowskit -Tandem Solarzellen).
So hat SINGULUS TECHNOLOGIES im zweiten Halbjahr 2020 vom Fraunhofer-
Institut fir Solare Energiesysteme (,Fraunhofer ISE®) einen Auftrag fir die Lieferung
einer Kathodenzerstaubungsanlage (Vakuumbeschichtung mittels Sputtering) des
Typs VISTARIS 600 fur das aktuell in Betrieb gehende »Zentrum fur héchsteffiziente
Solarzellen (,ZHS")« in Freiburg, Deutschland, erhalten. Im ZHS sollen neuartige
Hocheffizienz-Solarzellen entwickelt und hergestellt werden, wobei bereits in dieser
frihen Technologiereifephase auf die industrielle Skalierbarkeit der Prozesse und

Maschinen Wert gelegt wird. Ein Schwerpunkt der Entwicklungen bei der VISTARIS
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600 von SINGULUS TECHNOLOGIES liegt hierbei auf dem schadigungsarmen
Beschichten unterschiedlicher Substrate.

SINGULUS TECHNOLOGIES arbeitet ebenfalls an dem Einsatz der PECVD-Technik
und hat fr Prozesse bei der Herstellung von Galliumarsenid (GaAs)-Solarzellen im
Oktober 2020 einen Auftrag fur den Bau einer Anlage erhalten. SINGULUS
TECHNOLOGIES setzt bei der PECVD-Beschichtungstechnik, d. h. bei der
plasmaunterstitzten chemischen Gasphasenabscheidung, auf die ICP-Technik. ICP,
i.e. induktiv gekoppeltes Plasma, ist ein Verfahren, das eine hohe Elektronendichte
mit einer zugleich grof3en Plasmareinheit bietet. SINGULUS TECHNOLOGIES hat
auf der Basis dieser Technologie eine neue Plasmaquelle entwickelt. Mit der ICP-
Quelle von SINGULUS TECHNOLOGIES werden in der Beschichtungsanlage
dielektrische Schichten auf das Ausgangsmaterial der GaAs-Solarzellen aufgebracht.
GaAs-Solarzellen zeichnen sich durch ihren besonders hohen Wirkungsgrad von
tber 30 % aus und werden in der Raumfahrt fur die Energieerzeugung bei Satelliten

verwendet.

Im Segment Life Science arbeitet die Gesellschaft im Arbeitsgebiet Medizintechnik
zusammen mit den Schlisselkunden an der Optimierung der bestehenden
Anlagenkonzepte fir die Fertigung von Kontaktlinsen sowie an neuen
nasschemischen Prozessen und Produktionsanlagen, die im Bereich der Fertigung

von Displays eingesetzt werden.

Fur das Aufbringen von Kupferfunktionsschichten im Vakuum hat SINGULUS
TECHNOLOGIES die Kathodenzerstaubungsanlage POLYCOATER getestet.
Kupferhaltige Legierungen eignen sich hervorragend fur haufig bertihrte Oberflachen
und Gegenstande, da sie in der Lage sind, auch MRSA-Bakterien (Methicillin-
resistenter Staphylococcus aureus, sogenanntes ,Krankenhausbakterium®) stark zu
vermindern. Die im Vakuum aufgetragene Kupferlegierung macht sich eine naturliche
Wechselwirkung zwischen der Zellwandmembrane einfacher Organismen wie Viren
oder Bakterien zu nutze. Der Kontakt fihrt dazu, dass in der Zellwandmembran
Risse entstehen, durch die die Zelle abstirbt. Dieses Verfahren ist sofort verfigbar
und ist gerade in Zeiten der COVID-19-Pandemie hilfreich, um gefahrliche
Infektionen zu vermindern. Von einem unabhangigen Institut wurde Ende 2020
bestétigt, dass die von SINGULUS TECHNOLOGIES entwickelte
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Kupferlegierungsschicht einen starken Reduktionsfaktor fiir den Coronavirus SARS-
CoV-2 erreicht.

SINGULUS TECHNOLOGIES hat im abgelaufenen Geschaftsjahr im
Halbleitersegment eine Produktionsanlage fur die Vakuum-Beschichtung von

300 mm Wafern entwickelt und bereits den ersten Auftrag daftr verbucht. Die
Vakuum-Beschichtungslage des Typs TIMARIS ist modular aufgebaut und wurde
den Anforderungen der Wafer Fertigung entsprechend angepasst und mit neuen
Prozess- und Zusatzmodulen ausgestattet. Sie soll fur das Aufbringen von
laminaren, homogenen Schichten auf integrierten Induktoren (SiP = System-in-
Package) fir hochintegrierte und effiziente Schaltregler und Dinnschicht-
Transformatoren eingesetzt werden. SINGULUS TECHNOLOGIES ermdglicht damit
die immer hohere Integration von Bauelementen in der Halbleiterproduktion und die

Reduzierung des Stromverbrauchs.

Die Aktivierungsquote im Geschaftsjahr 2020 lag bei 19,2 % (Vorjahr: 37,0 %). Die
planmafigen Abschreibungen auf aktivierte Entwicklungskosten betrugen 1,8 Mio. €
(Vorjahr: 1,4 Mio. €). Daruber hinaus waren aul3erplanmallige Abschreibungen in
Hohe von 4,9 Mio. € im Berichtszeitraum zu verzeichnen. Die nicht
aktivierungsfahigen Entwicklungskosten lagen im Jahr 2020 im Konzern bei

9,7 Mio. € (Vorjahr: 8,5 Mio. €).

Im Bereich Forschung, Entwicklung und Konstruktion waren im Geschéftsjahr 2020
durchschnittlich 94 vollzeitbeschaftigte Mitarbeiter bei SINGULUS TECHNOLOGIES
beschaftigt (Vorjahr: 90 Mitarbeiter).
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Mitarbeiter

Trotz der wirtschaftlich auf3erst schwierigen Situation im gesamten Geschaftsjahr
2020 ist es SINGULUS TECHNOLOGIES gelungen, die Fluktuation in der
Belegschaft niedrig zu halten und die Anzahl der Mitarbeiter weitgehend zu
stabilisieren. Die Mitarbeiterzahl im SINGULUS TECHNOLOGIES Konzern lag bei
349 vollzeitbeschaftigten Personen zum 31. Dezember 2020 (Vorjahr: 351
Mitarbeiter). Im Inland betrug die Zahl der Mitarbeiter zum Jahresende 296
Mitarbeiter (Vorjahr: 296 Mitarbeiter).

Mitarbeiter

(zum 31. Dezember)

|

2019 351

0 50 100 160 200 250 300 350 3560

- Inland Ausland
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Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

IWF: ,Crash der Weltwirtschaft nicht ganz so schlimm*

Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) hat in seiner Veroffentlichung im Juni 2020
erwartet, dass die Weltwirtschaft wegen der Coronavirus-Krise um 4,9 % schrumpfen
wird. Der Internationale Wahrungsfonds kirzte seine Prognosen vor allem fur
Lander, die besonders von der Pandemie betroffen sind - darunter Frankreich,
Italien, Spanien. Hier wurden jeweils Rickgange von knapp 13 Prozent

vorausgesagt.

Der IWF hat dann Anfang 2021 seine Prognose flr die Weltwirtschaft jedoch wieder
angehoben. Die Weltwirtschaft dirfte den Corona-Schock nach Einschatzung des
IWF etwas besser verkraften als zunachst befirchtet.

In Jahr 2020 ist die Wirtschaftsleistung der Welt um rund 3,1 % gesunken. (IWF-
Meldung Oktober 2021)

Branchenbezogene Rahmenbedingungen

Segment Solar

Verringerung der Treibhausgas-Emissionen durch Erh6éhung erneuerbarer Energien

Laut einer Analyse von BloombergNEF (BNEF) missen die weltweiten
energiebedingten Emissionen bis 2030 um 30 % und bis 2040 um 75 % unter das
Niveau von 2019 sinken, um 2050 netto null zu erreichen Die Emissionen stiegen
von 2015 bis 2020 um 0,9 % pro Jahr. Der Energiesektor muss in den nachsten zehn
Jahren die grof3ten Fortschritte machen und die Emissionen bis 2030 um 57 %

gegentber dem Niveau von 2019 und dann um 89 % reduzieren bis 2040.

Heute sind global etwa 83 % der Primérenergie fossile Brennstoffe, wahrend Wind
und Solar-PV 1,3 % ausmachen. In dem ,griinen” Szenario, das sauberen Strom und
grinen Wasserstoff priorisiert, wachsen Wind und Sonne auf 15 % der Primarenergie
im Jahr 2030, 47 % bis 2040 und 70 % im Jahr 2050, aufgeteilt auf 62 % Wind und
38 % PV.
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Die kostenglinstige Erzeugung von Energie mittels Wind- und Sonne bietet die

Grundlage fur ein schnelleres Erreichen der Klimaziele

Die von dem Research Unternehmen Lazard im Oktober 2020 verdffentlichte neue
Analyse vergleicht die Energiekosten fur verschiedene Erzeugungstechnologien auf
USD / MWh-Basis und zeigt wieder, dass erneuerbare Energien, insbesondere
Solar- und Windkraftanlagen, die wirtschaftlichen Vorreiter sind. Diese Studie legt
deutlich dar, dass der Bau neuer Solaranlagen kostengunstiger ist, als der weitere
Betrieb von Kohlekraftwerken. Solar und Wind sind laut dem jingsten von Lazard

veroffentlichten Vergleich der Energiekosten somit die guinstigsten Stromquellen.

Levelized Cost
($MWh)

Solar P\/: 30 M
Crystalline

Solar PV:

Thin-Film 28 l 37
Wind 26 - 50

Nuclear 131 204

Coal 65 152

0] 25 50 75 100 125 150 175 200 225

Unsubsidized levelized cost of alternative electricity compared to conventional energy sources

Source: Lazard's Levelized Cost of Energy, 10/2021

In der vergleichenden Analyse der Energiekosten (LCOE), weist die Solarenergie
aus Dunnschicht-Solartechnik bzw. kristallinen Silizium sowie Wind ohne
Berucksichtigung von Subventionen, Kraftstoffpreisen oder Kohlenstoffpreisen den

niedrigsten LCOE aller betrachteten Quellen auf.

Photovoltaik ist damit auch international ohne Subventionen konkurrenzféahig
gegenuber fossilen Brennstoffen und in vielen Teilen der Welt die giinstigste
Technologie, um neue Stromkapazitaten aufzubauen. Die Solarenergie wird immer

mehr als entscheidender Faktor fur den Aufbau eines sicheren und nachhaltigen
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Energiesystems gesehen. Alle von der EU im Kontext der Klimaziele ftr 2050
entwickelten Energieszenarien sehen eine Schliisselrolle fir die
Photovoltaiktechnologie. Mit franzdsischer Beteiligung wurde im Dezember 2020 fur
ein 2 GW Projekt in Abu Dhabi ein Vertrag mit einer Laufzeit fur 30 Jahre
abgeschlossen, der die Lieferung von Strom zu einem Preis von 0,0135 USD/kWh
beinhaltet. In Deutschland lag 2020 bei Ausschreibungen der durchschnittliche Wert
bei 0,0533 €/kWh.

Die COVID 19- Pandemie schwacht das Wachstum fir Solar nur geringfligig

Die Analysten von Bloomberg NEF (BNEF) haben in der Studie von Januar 2022 fur
das Jahr 2020 einen globalen Zubau von 144 GW Solarleistung gemeldet. Ein
Schwerpunktmarkt im Hinblick auf den Zubau war wiederum China. Die
Neuinstallationen des Gesamtjahres lagen dort um 60 Prozent héher als die von
2019. Das teilt das Beratungsunternehmen Aecea mit Verweis auf offizielle Zahlen
der chinesischen National Energy Administration (NEA) mit. Allein im Dezember
2020 kamen 23,3 Gigawatt hinzu. Insgesamt wurden in China im Jahr 2020 ca.

48 GW installiert und die Photovoltaik-Leistung stieg insgesamt bis Ende letzten
Jahres auf 252,2 GW.

Die Position von SINGULUS TECHNOLOGIES im Solarmarkt

Im Markt fir Produktionsanlagen fur Dunnschicht-Solarmodule (CIGS & CdTe) sieht
sich SINGULUS TECHNOLOGIES weiterhin in einer fihrenden Marktposition und
bietet die wichtigsten Produktionsanlagen der fir die Zelleffizienz relevanten
Prozessschritte an. Aus der Sicht der Gesellschaft gibt es derzeit keinen
Wettbewerber, der die Expertise besitzt, aufeinander abgestimmte Anlagen fur den
komplexen Fertigungsablauf anzubieten, wie dies SINGULUS TECHNOLOGIES

vermag.

Der gréf3te Kunde von SINGULUS TECHNOLOGIES, der chinesische Staatskonzern
China National Building Materials (CNBM), Peking, China, halt 16,75 % der Aktien
der SINGULUS TECHNOLOGIES AG. Im Bereich der Dunnschicht-Solartechnik geht
SINGULUS TECHNOLOGIES davon aus, dass CNBM wie geplant in den weiteren
Aufbau von Kapazitaten fur Dinnschicht-Solarmodule investiert. Im ersten Halbjahr

2020 wurden die Produktionsanlagen in der Fabrik in Bengbu flr den ersten
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Ausbauschritt mit 150 MW Kapazitat final abgenommen und der Umsatz wurde nun
gemal den Grundsatzen der Rechnungslegung nach HGB fir diese Anlagen
gebucht. Eine weitere CISARIS Anlage der zweiten Ausbaustufe konnte zum Ende
des Berichtsjahres abgenommen werden, die verbleibenden vier Anlagen befinden
sich derzeit im Endabnahmeprozess, um damit die finale Kapazitat von 300 MW zu
erreichen. Der verzogerte Aufbau der Maschinen fur den Produktionsstandort in der
Stadt Meishan, China, startete in 2021. Die Inbetriebnahme der Anlagen soll bis
Ende des zweiten Quartals 2023 finalisiert werden. Am 15. Januar 2020 wurden
Vertrage Uber einen weiteren GrofRauftrag mit dem Kunden CNBM fir den Standort
Xuzhou fur die Lieferung von Anlagen zur Produktion von CIGS Solarmodulen
unterzeichnet. Das Auftragsvolumen fir die geplante Fabrik in der Stadt Xuzhou liegt
in der ersten Ausbaustufe bei rd. 56 Mio. €. Im Oktober des abgelaufenen
Geschaftsjahres 2021 wurde inzwischen am Standort in Kahl mit der Fertigung der
ersten Maschinen fir diesen Standort begonnen. Ein Grof3teil der Anlagen wurde im

Geschaftsjahr 2022 ausgeliefert.

CNBM plant, neben der CIGS-Dunnschichttechnik, auch seine CdTe-
Dunnschichtsolar-Fertigung auszubauen. CdTe steht fur Cadmiumtellurid: Es handelt
sich dabei um eine alternative Dunnschicht-Solartechnik zu der CIGS (Kupfer-
Indium-Gallium-Diselenid) -Technologie. Wie bei allen Diinnschichtmodulen gehort
zu den grolten Vorteilen von CdTe seine Aufnahmefahigkeit fur diffuses Licht. Auch
an wolkigen Tagen, in ungunstigen Hanglagen oder unter diffuser Verschattung
kénnen CdTe-Module noch effizient arbeiten. SINGULUS TECHNOLOGIES bietet fur
die CdTe Dunnschichtmodul-Fertigung neben den Anlagen zur nasschemischen
Behandlung, den Anlagentyp HISTARIS (Kathodenzerstdubungsanlage mit
horizontalem Substrattransport) fir das Aufbringen von Molybdan bzw. Zinktellurid
an. Inzwischen wurden Vertrage fur die Lieferung von Produktionsanlagen zur
Herstellung von Dunnschicht-Solarmodulen nach der CIGS Technik sowie auch nach

der CdTe Technik unterzeichnet.

Im Hinblick auf Silizium-Solarzellen erwartet das Unternehmen eine Bewegung des
Marktes hin zu hocheffizienten kristallinen Zellen, z. B. Heterojunction-Technologie
(HJT). Parallel zur Markteinfuhrung der HJT-Solarzellen wird an der Entwicklung
komplett neuer Zellsysteme wie z. B. IBC, HBC, TOPCon und Tandemsolar

gearbeitet.
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In Europa gibt es verschiedene Initiativen, die basierend auf HJT Technologie, den
Aufbau von Zellfertigungen in GW-Grof3e diskutieren. SINGULUS TECHNOLOGIES
hat speziell fur die HIT Solarzellen Anlagen fiur die verschiedene Produktion Schritte
entwickelt und arbeitet an zahlreichen Projekten weltweit. Im abgelaufenen
Geschaftsjahr 2021 konnten fur diese Anwendung mehrere Produktionsmaschinen
des Typs SILEX Il verkauft werden. Neben diesen Maschinen fur die nasschemische
Behandlung von HJT Zellen, vermarktet die Gesellschaft die GENERIS PVD
Vakuum-Beschichtungsanlage zur Kathodenzerstaubung fir diese Anwendung. Es
ist das Ziel des Unternehmens, sich als Technologiefuhrer fur die wichtigsten
Prozessschritte in der Fertigung von Hocheffizienzzellen zu etablieren. Bei diesen
Produktionsanlagen besteht ein hoher Konkurrenzdruck im Hinblick auf das

technische sowie preisliche Umfeld.

Segment Life Science

Fur die Medizintechnik bietet SINGULUS TECHNOLOGIES Fertigungsmaschinen fur
nasschemische Verfahren sowie die verschiedenen Verfahren der
Beschichtungstechnik an. Die Gesellschaft bewegt sich momentan aber im
Wesentlichen nur im Markt fir Produktionsanlagen von Kontaktlinsen. Im
abgelaufenen Jahr wurden in Folge der COVID-19 Pandemie kundenseitig mehrere
Investitionsvorhaben verschoben. Der adressierte Markt fir Kontaktlinsen konnte

zum Ende des Geschéftsjahres 2021 sein Vorkrisenniveau wieder erreichen.

Das Unternehmen hat in 2020 auch seine Vakuum-Beschichtungstechnik fur
medizinische Applikationen eingesetzt und getestet. Oft benutzte Oberflachen wie
Tarklinken, Aufzugknopfe, Handlaufe von Einkaufswagen und Lichtschalter sind ein
erhebliches Ubertragungsrisiko fiir Bakterien, Viren und Pilzkulturen. Auch bei
Gesichtsmasken entsteht die Problematik der Reinigung nach der Benutzung. Eine
Maglichkeit, das Infektionsrisiko einzudammen, steckt in der Verwendung speziell
beschichteter Produkte mit dauerhaft antibakterieller und antiviraler Oberflache.
Dieses Verfahren ist sofort verfiigbar und ist gerade in Zeiten der COVID-19-

Pandemie hilfreich, um geféhrliche Infektionen zu vermeiden.

Mit den Maschinen des Typs POLYCOATER und DECOLINE II bietet SINGULUS
TECHNOLOGIES eine Produktionsmethode an, die auch das Chrom (VI)-freie

Beschichten von Teilen fur die verschiedenen Einsatzgebiete ermdéglicht. Dieses
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Verfahren kann neben den Anwendungen in der Kosmetikindustrie auch in
Zulieferbetrieben der Automobilindustrie fiir Einbauteile in Chromoptik fur
Bedienelemente wie etwa Drucktasten und Hebel fir Schaltungen eingesetzt
werden. In den vergangenen Jahren entwickelten Hersteller ihre Produktion von
Konsumgutern stetig weiter. Nach einem Riuckgang der Pro-Kopf Konsumausgaben
im Zusammenhang mit der COVID-19 Pandemie erwartet die Gesellschaft in den

kommenden Jahren eine deutliche Erholung der Zielmarkte.

Im Arbeitsgebiet optischer Datenspeicher folgt das Service- und Ersatzteilgeschaft
dem rucklaufigen Trend von optischen Speichermedien. Dieser Trend wurde im
Berichtsjahr wesentlich durch die Stilllegung von Produktionskapazitaten unserer
Kunden in Folge der COVID-19 Pandemie und einem beschleunigten Wachstum von
Online-Inhalten verstarkt. Neue Anwendungen im Bereich der optischen

Datenspeichertechnik werden kiinftig ein Nischengeschaft bleiben.

Segment Halbleiter

Fertigungsanlagen fiir den Halbleitermarkt

Laut der Prognose der World Semiconductor Trade Statistics (WSTS) fur das Jahr
2020 ist der globale Halbleitermarkt im Jahr 2020 um 6,8 % angestiegen. WSTS
stellt fest, dass der Halbleitermarkt insgesamt nicht so negativ von der COVID-19-
Pandemie betroffen wurde, wie urspringlich erwartet. Der weltweite Umsatz mit
Halbleiterfertigungsanlagen stieg um 19 % von 59,8 Mrd. USD im Jahr 2019 auf ein
neues Allzeithoch von 71,2 Mrd. USD im Jahr 2020, berichtete SEMI, der
Branchenverband, der die globale Lieferkette fur die Entwicklung und Fertigung von
Elektronikprodukten vertritt.

SINGULUS TECHNOLOGIES spricht im Halbleitermarkt mit seinen Anlagen derzeit
spezielle Nischen wie Sensorik oder das Aufbringen von diinnsten metallischen
Schichtsystemen an und ist dabei weitestgehend abgekoppelt von Investitionszyklen
des weltweiten Halbleitermarktes. Das Unternehmen bietet die Anlagensysteme
TIMARIS und ROTARIS flr solche Anwendungen an, auf deren existierenden
Plattformen entsprechende modifizierte Fertigungssysteme vermarktet werden
kénnen. Basierend auf der Maschinenplattform TIMARIS hat SINGULUS
TECHNOLOGIES im Geschaftsjahr 2020 ein Konzept fir eine Produktionsmaschine
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fur Fertigungsaufgaben in der 300 mm Wafer-Technologie in den Markt eingeflihrt
und verkauft. Die Gesellschaft befindet sich innerhalb der angebotenen Halbleiter-

Anwendungen in einem kompetitiven Umfeld mit internationalen Wettbewerbern.

Das Unternehmen hat ebenfalls im Dezember 2020 einen Auftrag fr die Lieferung
einer Kathodenzerstaubungsanlage des Typs GENERIS PVD fir eine neue

Anwendung in der Mobilfunktechnik erhalten.

Geschaftsverlauf des SINGULUS TECHNOLOGIES Konzerns
Prognoseabweichung fir das Geschaftsjahr 2020

Verzogerungen durch die COVID 19 Pandemie filhren zu einer deutlichen Verfehlung

der Jahresprognose

SINGULUS TECHNOLOGIES konnte im vergangenen Jahr 2020 seine
prognostizierten Ziele nicht erreichen und verfehlte die Prognose deutlich. Fir den
Konzern erwartete die Gesellschaft nach IFRS (International Financial Reporting
Standards) eine Steigerung der Umsatzerldse und Ergebniskennzahlen gegentber
dem Geschaftsjahr 2019. Hierbei sollten die Umsatzerldse im Geschaftsjahr 2020
innerhalb einer Bandbreite von 120,0 Mio. € bis 140,0 Mio. € liegen. Das operative
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) sollte sich ebenfalls positiv entwickeln und

im mittleren, einstelligen Millionenbereich liegen.

Die weltweiten Auswirkungen der COVID-19 Pandemie waren nahezu in allen Bereichen
von SINGULUS TECHNOLOGIES spurbar, die ,zweite Welle® hat die Geschaftsentwicklung
im vierten Quartal 2020 weiter negativ beeinflusst. Die Auswirkungen haben zu
Verzogerungen bei fast allen Projekten gefihrt und die Finanzkennzahlen im

Berichtszeitraum erheblich negativ beeinflusst. Zahlreiche Investitionsentscheidungen fur

den Kauf neuer Maschinen und Anlagen wurden in die Zukunft verschoben.

Prognose fur das Ist-Daten 2020
Geschaéftsjahr 2020
Konzernumsatz 120,0 Mio. € bis 140,0 Mio. € 29,9 Mio. €
EBIT mittlerer, einstelliger -36,8 Mio. €

Millionenbereich
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Im Geschaftsjahr 2020 erreichte SINGULUS TECHNOLOGIES einen Umsatz von
29,9 Mio. € (Vorjahr: 80,5 Mio. €). Das operative Ergebnis (EBIT) betrug -36,8 Mio. €
(Vorjahr: -7,5 Mio. €). Vor Abschreibungen (EBITDA) wurde mit -25,9 Mio. €
ebenfalls ein negatives Ergebnis verzeichnet (Vorjahr: -3,4 Mio. €). Bereits zum

29. April 2020 zog die Gesellschaft die Prognose fur das Geschaftsjahr 2020 zurick.

Bezogen auf die Umsatzerlése des Segments Solar, wurde im Geschéftsjahr 2020
ein deutlicher Anstieg im Vergleich zum Vorjahr erwartet. Im Vergleich zu 2019
sollten sich die Umsatzerldose dieses Segments nahezu verdoppeln. Das operative
Ergebnis (EBIT) sollte sich ebenfalls deutlich verbessern und leicht positiv
abschlieRen. Das Segment Solar konnte diese Wachstumsziele nicht erreichen. Die
Umsatzerldse in diesem Segment betrugen nach der Verzdégerung fir den weiteren
Ausbau der Produktionskapazitaten von CIGS-Diunnschichtmodulen des Kunden
CNBM und den Verzogerungen bei der Inbetriebnahme der Anlagen der Fabrik
Meishan lediglich 8,3 Mio. € (Vorjahr: 46,2 Mio. €). Das operative Ergebnis (EBIT) lag
bei -21,2 Mio. € (Vorjahr: -6,6 Mio. €). Damit wurden die Umsatz- sowie EBIT-Ziele
im Kernsegment Solar im Geschéftsjahr 2020 deutlich verfehilt.

Im Segment Life Science sind die Arbeitsgebiete Medizintechnik, Dekorative
Schichten und Datenspeichertechnik zusammengefasst. Im Geschéftsjahr 2020
wurde ein deutlicher Anstieg im Vergleich zum Vorjahr prognostiziert und auch das
operative Ergebnis (EBIT) sollte sich verbessern und im niedrigen einstelligen
Millionenbereich liegen. Die COVID-19 Pandemie hat in diesem Segment aber zu
erheblichen Verschiebungen von Umsatzrealisierungen und Auftragseingangen
gefuhrt. In Arbeit befindliche Auftrdge im Bereich Medizintechnik konnten in 2020
nicht fertiggestellt werden, neue Projekte wurden bereits in einer frihen Phase der
Pandemie auf die Folgejahre verschoben. Auch im Arbeitsgebiet Dekorative
Schichten konnten Projekte im Berichtsjahr aufgrund der COVID-19 Pandemie nicht
realisiert werden. Die Umsatzerldse in diesem Segment betrugen 15,9 Mio. €
(Vorjahr: 28,3 Mio. €), das EBIT war mit -9,3 Mio. € negativ (Vorjahr: 0,0 Mio. €).

Somit verfehlte die Gesellschaft auch hier ihnre Umsatz- sowie Ergebnisprognose.

Ausgehend von einem niedrigen Niveau fir das Segment Halbleiter wurde im
Geschaftsjahr 2020 ein deutlicher Anstieg der Umsatze gegenuiiber 2019 erwartet.

Das operative Ergebnis (EBIT) sollte leicht positiv ausfallen.
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Im Geschaftsjahr 2020 konnte die Planung innerhalb dieses Segments nicht erreicht
werden, da auch hier Projekte verschoben wurden und ein nennenswerter
Auftragseingang erst im zweiten Halbjahr 2020 verbucht werden konnte. Im
Einzelnen betrugen die Umsatzerlése im Segment Halbleiter 5,7 Mio. € (Vorjahr:

6,0 Mio. €), das hieraus resultierende operative Ergebnis (EBIT) war mit -6,3 Mio. €

(Vorjahr: - 0,9 Mio. €) negativ ausgefallen.

Lage

Ertragslage

Die weltweiten Auswirkungen der COVID-19 Pandemie fuhrten im Geschéftsjahr
2020 zu einer deutlichen Belastung der Finanzkennzahlen. Die Brutto-Umsatzerlése
in Hohe von 29,9 Mio. € im Berichtszeitraum liegen in Folge dessen unter dem
Vorjahresniveau von 80,5 Mio. €. Dies entspricht einem Riickgang der Umsatzerlose

um 62,9 % im Vergleich zum Vorjahr.

Im Einzelnen verteilen sich die Umsatzerlose in 2020 auf die Segmente Solar mit
8,3 Mio. € (Vorjahr: 46,2 Mio. €), Life Science mit 15,9 Mio. € (Vorjahr: 28,3 Mio. €)
sowie Halbleiter mit 5,7 Mio. € (Vorjahr: 6,0 Mio. €). Innerhalb der Kernsegmente
Solar und Life Science war somit ein Ruickgang der Umsatzerlése im Vergleich zum
Vorjahr in H6he von 82,0 % bzw. 43,8 % zu verzeichnen. Aufgrund der COVID-19
Pandemie kam es zu Verzdgerungen bestehender Kundenprojekte sowie

Verschiebungen von neuen Auftradgen in beiden Segmenten.

Umsatz
(Mio. €)
2019* 80,5
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

*Vorjahresbetrdge angepasst (siehe Konzernanhang Anmerkung 5. Korrektur gemadl3 IAS 8)
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Fur das Geschaftsjahr 2020 zeigt sich die prozentuale regionale Umsatzverteilung
wie folgt: Asien 25,1 % (Vorjahr: 56,2 %), Europa 53,5 % (Vorjahr: 26,6 %), Nord-
und Studamerika 21,1 % (Vorjahr: 16,8 %), sowie Afrika und Australien 0,3 %
(Vorjahr: 0,4 %).

Regionale Umsatzverteilung

(in %)
Europa ohne Deutschland . Afrika & Australien Europa ohne Deutschland . Afrika & Australien
21,7 % : 20,0 % i 0,4 %
......... Asien
56,2 %
Deutschland
Deutschland 7 6,6 %
31,8 %
Amerika T
16,8 %
2020 2019*

* Vorjahresbetrdge angepasst (siehe Konzernanhang Anmerkung 5. Korrektur gemasi IAS 8)

Die Bruttomarge fur das Berichtsjahr hat sich ebenfalls deutlich negativ entwickelt
und betrug -18,6 % (Vorjahr: 29,2 %). Wesentlicher Grund hierfur waren rucklaufige
Umsatzerldse und damit einhergehende Unterauslastung an den bestehenden
Fertigungsstandorten in Kahl am Main und Furstenfeldbruck in Folge der COVID-19
Pandemie sowie teilweise erhdhte Herstellkosten in laufenden Projekten. Dartber
hinaus fielen Einmalaufwendungen in 2020 aus der Wertberichtung von
Vorratsbestéanden aufgrund der deutlich riicklaufigen Geschéaftstatigkeit und damit

verbundener verminderter Verwertungsmaoglichkeiten in Héhe von 4,5 Mio. € an.

Die betrieblichen Aufwendungen fiir das Geschaftsjahr 2020 in Héhe von -

31,3 Mio. € lagen Uber dem Vorjahresvergleichswert (30,6 Mio. €). Hierin waren im
Berichtsjahr Wertminderungsaufwendungen in Héhe von 6,1 Mio. € enthalten. Diese
resultieren aus deutlich rtcklaufigen Eintrittswahrscheinlichkeiten in Bezug auf die
Realisierung von erwarteten Kundenauftragen. Grof3tenteils betreffen die
Wertminderungsaufwendungen auf3erplanméafige Abschreibungen aktivierter
Entwicklungskosten (4,9 Mio. €) sowie Sachanlage-Vermdgenswerte (1,2 Mio. €).

Nach Bereinigung von Wertminderungsaufwendungen sowie sonstigen
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Aufwendungen und Ertragen betrugen die betrieblichen Aufwendungen in 2020

30,5 Mio. € (Vorjahr: 27,7 Mio. €). Im Einzelnen stiegen die
Entwicklungsaufwendungen um 3,6 Mio. € im Zusammenhang mit strategischen
Projekten der Gesellschaft innerhalb der Segmente Solar und Life Science. Die
Vertriebsaufwendungen verminderten sich im Vorjahresvergleich um 0,7 Mio. €, die
Verwaltungsaufwendungen waren um 0,2 Mio. € rucklaufig. Die vom Vorstand
initiilerten Einsparungsmafnahmen im Personal- und Sachkostenbereich konnten die
Aufwendungen in den Funktionsbereichen Vertrieb und insbesondere innerhalb der

Verwaltung deutlich senken.

Insgesamt erzielte die Gesellschaft tber alle Funktionsbereiche im Berichtsjahr

zahlungswirksame Einsparungen in Héhe von rund 1,5 Mio. €

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betrugen 0,6 Mio. € (Vorjahr: 0,1 Mio. €),
die sonstigen betrieblichen Ertrage 5,9 Mio. € (Vorjahr 1,0 Mio. €). Die
Aufwendungen sind im Wesentlichen auf Fremdwahrungseffekte zurtickzufihren, bei

den Ertragen handelt es sich im Wesentlichen um Aufldsungen von Ruckstellungen.

Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) im Berichtsjahr betrug -36,8 Mio. €
(Vorjahr: -7,5 Mio. €). Bereinigt um Wertminderungsaufwendungen ergab sich ein
EBIT in H6he von -30,7 Mio. € (Vorjahr: -3,7 Mio. €)

Wichtige Ergebniskennzahlen

(Mio. €)

EBIT -36,8 -7,5
EBITDA -25,9 -3,4
Periodenergebnis -36,2 -10,7
Finanzergebnis -2,1 2,1
Ergebnis pro Aktie in € -4,07 -1,20

*Vorjahresbetrage angepasst (siehe Konzernanhang Anmerkung 5: Korrektur gemaf3 IAS 8)

Im Einzelnen erzielte das Segment Solar im Berichtszeitraum ein EBIT in Hohe von

—21,2 Mio. € (Vorjahr: -6,6 Mio. €). Das Segment Life Science erzielte ein negatives
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EBIT in H6he von -9,3 Mio. € (Vorjahr: 0,0 Mio. €). Im Segment Halbleiter ergab sich
ein EBIT in HGhe von -6,3 Mio. € (Vorjahr: -0,9 Mio. €).

EBIT nach Segmenten

(Mio. €)

Solar -21,2 -6,6
Life Science -9,3 0,0
Halbleiter -6,3 -0,9

*“Vorjahresbetrage angepasst (siehe Konzernanhang Anmerkung 5: Korrektur gemés IAS 8)

Das Finanzergebnis betrug im Geschéftsjahr 2020 -2,1 Mio. € (Vorjahr: -2,1 Mio. €).
Hierin enthalten waren ausschlief3lich Finanzierungsaufwendungen. Diese
resultierten hauptsachlich aus den Finanzierungskosten der Unternehmensanleihe
sowie des im Rahmen der Anleihebedingungen gewahrten vorrangigen Darlehens.
Im Berichtsjahr waren Steuerertrage in Hohe von 2,7 Mio. € zu verzeichnen (Vorjahr:
Steueraufwendungen 1,1 Mio. €). Die Steuerertrage im Geschaftsjahr betreffen im
Wesentlichen Umkehreffekte aus passiven latenten Steuern. Das Periodenergebnis
im Geschaftsjahr 2020 betrug -36,2 Mio. € (Vorjahr: -10,7 Mio. €).

Auftragseingang und Auftragsbestand deutlich tber Vorjahr

Im Berichtsjahr betrug der Auftragseingang insgesamt 83,9 Mio. € (Vorjahr: 39,7 Mio.
€) und lag damit jedoch deutlich unterhalb der Erwartungen der Gesellschaft. Der
Auftragsbestand zum 31. Dezember 2020 betrug 76,5 Mio. € (Vorjahr: 26,3 Mio. €).
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Auftragseingang Auftragsbestand

(Mio. €) (Mio. €)
120 120 |
100 100 |
83,9
80 80 | 76,5
60 60 |
39,7
40 40 |
26,3
20 20 |
0 oL
2020 2019 2020 2019

Vermdgenslage

Vermbgens- und Kapitalstruktur

(Mio. €)

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 9,8 14,8

Vérft‘)gunésbeschrénkté Finanbzmittell o 4,8 | | 44 |
Forderunéen und sonstige - | | - B
Vermogenswerte (kurzfristig) 10,8 24,4

Vorrate o 155
Léngfrisﬁé,es Vermogen S o i, SIS 32._2”_
Summe Aktiva R 58,5 91 ,C"ob
Kurzfristige Schulden 62,8 42,2

Laﬁgfn'stige rSchuIVdern | | 23,0 38,9 |
Eigenkabital - o -27,3 | 1‘O,>2 |
Summepasswa - R e _ _ 91 ’3

* Vorjahresbetrdge angepasst (siehe Konzernanhang Anmerkung 5: Korrektur gemés IAS 8)
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Die Bilanzsumme verringerte sich im Vorjahresvergleich und betragt zum
31. Dezember 2020 insgesamt 58,5 Mio. € (Vorjahr: 91,3 Mio. €).

Die langfristigen Vermdgenswerte betragen zum Berichtsjahresende 24,7 Mio. €
(Vorjahr: 32,2 Mio. €). Dieser Rickgang resultiert hauptsachlich aus der
Verminderung von aktivierten Entwicklungskosten und Sachanlagen. Aufgrund
deutlich rucklaufiger Eintrittswahrscheinlichkeiten in Bezug auf die Realisierung von
erwarteten Kundenauftrdgen waren im Bereich der aktivierten
Entwicklungsaufwendungen Wertminderungsaufwendungen in Hohe von 4,9 Mio. €
zu verzeichnen. Diese betrafen sowohl das Segment Solar (1,8 Mio. €) als auch das
Segment Life Science (3,1 Mio. €). Innerhalb der Sachanlagen waren
aulRerplanméafige Wertkorrekturen von Vermodgenswerten in Hohe von 1,2 Mio. €

notwendig.

Das kurzfristige Vermdgen betragt im Berichtszeitraum 33,8 Mio. € und liegt damit
unter dem Niveau des Vorjahres (Vorjahr: 59,1 Mio. €). Hintergrund ist im
Wesentlichen der Rickgang der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente auf
9,8 Mio. € (Vorjahr: 14,8 Mo. €) sowie der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen auf 3,2 Mio. € (Vorjahr: 5,8 Mio. €) aufgrund der deutlich ricklaufigen
Geschaftstatigkeit. Dartber hinaus reduzierten sich die Vorrate auf 8,4 Mio. €
(Vorjahr: 15,5 Mio. €) in Folge der Erfassung von Wertminderungen auf den
NettoverauRerungswert in Hohe von 4,5 Mio. € sowie die Forderungen aus
Fertigungsauftragen auf 3,7 Mio. € (Vorjahr: 12,2 Mio. €) aufgrund erhaltener

Zwischenzahlungen von Kunden.

Die kurzfristigen Schulden erhdhten sich gegentber dem Jahresende 2019 und
betrugen zum 31. Dezember 2020 insgesamt 62,8 Mio. € (Vorjahr: 42,2 Mio. €). Die
Verbindlichkeiten aus Fertigungsauftragen erhohten sich aufgrund von erhaltenen
Anzahlungen um 17,4 Mio. € und betrugen zum Geschaftsjahresende 21,4 Mio. €
(Vorjahr: 4,0 Mio. €). Des Weiteren wurden die Finanzierungsverbindlichkeiten aus
der Anleihebegebung (12,0 Mio. €) im Zusammenhang mit der Endfalligkeit der
Anleihe zum 22. Juli 2021 von den langfristigen in die kurzfristigen Schulden

umgegliedert.
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Die langfristigen Schulden in Hohe von 23,0 Mio. € liegen aufgrund der zuvor
beschriebenen Umgliederung der Finanzierungsverbindlichkeiten zum

Berichtsjahresende deutlich unter dem Niveau des Vorjahres (Vorjahr: 38,9 Mio. €).

Das Eigenkapital der Gruppe nach IFRS belauft sich zum Geschaftsjahresende
aufgrund der anhaltenden Verluste auf -27,3 Mio. €, das in voller Hohe auf die
Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallt (Vorjahr: 10,2 Mio. €). Die
Gesellschaft geht jedoch in den kommenden Jahren von einer deutlichen

Verbesserung der Eigenkapitalposition aus.

Zur Entwicklung des Eigenkapitals der SINGULUS TECHNOLOGIES AG nach HGB

verweisen wir auf die Ausfiihrungen im Kapitel Jahresabschluss nach HGB.

Finanzlage

Grundsatze und Ziele des Finanzmanagements

SINGULUS TECHNOLOGIES verfugt tber ein zentrales Finanzmanagement zur
Liquiditatssteuerung. Ziel des Finanzmanagements ist die Sicherstellung einer
ausreichenden Liquiditatsausstattung. Uberschiissige Liquiditat bei
Tochtergesellschaften wird, soweit wie moéglich, bei der Muttergesellschaft
konzentriert und Uberwacht. Zur Absicherung von Wechselkursrisiken werden
Devisentermingeschafte eingesetzt. Zum Bilanzstichtag bestanden keine offenen
Devisentermingeschéfte. Hierzu gehdren vor allem Devisenterminkontrakte. Zweck
dieser derivativen Finanzinstrumente ist ausschlief3lich die Absicherung gegen
Wahrungsrisiken, die aus der Geschaftstatigkeit des Konzerns resultieren. Ohne das
Vorliegen eines entsprechenden Grundgeschéfts werden keinerlei Derivate
abgeschlossen. Zur Absicherung gegen Ausfallrisiken der Lieferforderungen werden
moglichst Kreditversicherungen oder Bankgarantien eingesetzt. Weitere
Informationen Uber das Management der einzelnen finanziellen Risiken finden sich

unter Anmerkung 37 im Anhang zum Konzernabschluss.

Liquiditats- und Kapitalmanagement

Das vorrangige Ziel des Kapitalmanagements ist die Starkung der Kapitalstruktur zur
Sicherstellung der langfristigen Unternehmensfinanzierung. Grundsatzlich gilt es, den

kunftigen Finanzierungsbedarf zu angemessenen Bedingungen Uber die
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Kapitalmarkte zu decken. Die Gesellschaft priuft in diesem Zusammenhang laufend
die bestehenden Optionen im Hinblick auf eine optimale Finanzierungsstruktur.
Insbesondere validiert die Gesellschaft derzeit fortlaufend die weitere Entwicklung

des Eigenkapitals.

Derzeit finanziert sich die Gesellschaft im Wesentlichen Gber Anzahlungen aus den

kontrahierten Projekten sowie verschiedene Fremdfinanzierungsinstrumente.

Im Geschaftsjahr 2020 vereinnahmte die Gesellschaft Anzahlungen in Hohe von
17,4 Mio. € fur das CIGS-Grol3projekt von CNBM am Produktionsstandort in Xuzhou.
Weitere Teilzahlungen in Hohe von 25,2 Mio. € wurden im Aufstellungszeitraum

vereinnahmt.

Zum 31. Dezember 2020 standen der Unternehmensgruppe Avallinien in Héhe von
20,8 Mio. € zur Verfugung. Diese waren zum Geschaftsjahresende in Hohe von
2,6 Mio. € ausgenutzt. Zum Bilanzstichtag waren diese genutzten Avallinien
groltenteils mit 100 %-Barhinterlegungen gesichert. Die Gesellschaft verhandelt
derzeit Uber die Zeichnung weiterer Avallinien mit deutlich reduzierter
Barhinterlegung. Diese werden fur weitere Anzahlungen aus verschiedenen
Projekten bendtigt. Insbesondere innerhalb des Solargeschaftes kann je nach

projektspezifischen Anforderungen ein erhohter Avalbedarf notwendig werden.

Fur weitere Information zu den Finanzierungsbausteinen verweisen wir auf die

Ausfuhrungen zu den finanzwirtschaftlichen Risiken im Risikobericht.

Uberschiissige Liquiditat investiert SINGULUS TECHNOLOGIES ausschlielich in
Tagesgeld oder Termineinlagen. Fremdwahrungsrisiken aus der Geschaftstéatigkeit in
anderen Landern werden in einer Risikoanalyse beurteilt. Ein Teil der Umséatze des
SINGULUS TECHNOLOGIES Konzerns unterliegt generell einem Wahrungsrisiko,
hier insbesondere dem US-Dollar (USD) Wechselkursrisiko. Aus diesem Grund
werden derivative Finanzinstrumente zur Absicherung gegen Wechselkursrisiken
eingesetzt. Im Berichtsjahr war der Anteil der Umsatze in fremder Wahrung jedoch
unwesentlich. Risiken aus Fremdwahrungen werden, soweit sie wesentlich sind, im

Rahmen des Risikomanagementsystems laufend beurteilt.
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Cashflow

(Mio. €)

Cashflow aus betrieblicher

Geschéftstatigkeit 250 -3,2
Cashflow aus dem

Investitionsbereich -3,0 -5,6
Freier Cashflow -0,3 -8,8
Cashflow aus dem Finanzierungsbereich -4.5 10,0

Zu-/Abnahme der Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente -4,8 1,2

Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
aquivalente zu Beginn des Geschéftsjahres 14,8 13,5

Auswirkungen von
Fremdwahrungsumrechnungsdifferenzen -0,2 0,1

Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
aquivalente am Ende des Geschéaftsjahres 9,8 14,8

Der operative Cashflow des Konzerns war im Geschéaftsjahr 2020 mit 2,7 Mio. €
positiv (Vorjahr: -3,2 Mio. €). Dies ist hauptsachlich auf den Erhalt von Anzahlungen
und Zwischenzahlungen fir GroRauftrage des Kunden CNBM zuriickzufihren. Der
Cashflow im Investitionsbereich betrug -3,0 Mio. € (Vorjahr: -5,6 Mio. €). Innerhalb
des Cashflows aus dem Investitionsbereich sind in 2020 Auszahlungen flr
Investitionen in Entwicklungskosten in Héhe von 2,4 Mio. € (Vorjahr: 4,9 Mio. €)
ausgewiesen. Die Auszahlungen flur Investitionen in sonstige immaterielle
Vermogenswerte und Sachanlagevermdgen betrugen 0,6 Mio. € (Vorjahr: 0,7 Mio.
€). Der Cashflow aus dem Finanzierungsbereich betrug insgesamt -4,5 Mio. €
(Vorjahr: 10,0 Mio. €), im Wesentlichen bedingt durch Auszahlungen flr
Anleihezinsen sowie Finanzierungsleasingverbindlichkeiten. Im Ergebnis ist der
Bestand an Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten zum

31. Dezember 2020 in H6he von 9,8 Mio. € im Vorjahresvergleich deutlich ricklaufig
(Vorjahr: 14,8 Mio. €).

Zum Ende des Geschaftsjahres 2020 bestanden nicht ausgenutzte Avalzusagen in
Hohe von 18,2 Mio. €.
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Prognosebericht

Im Rahmen des erweiterten Aufstellungszeitraumes wurde der Prognoseabgleich um
die Entwicklung des Geschaftsjahres 2021 und 2022 ergénzt. Die Gesellschaft
veroffentlicht daher in diesem Bericht eine Prognose fur das laufende Geschéftsjahr
2023.

Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) blickt in seiner Prognose von Ende Januar
2023 optimistischer auf das globale Wachstum. Grund ist auch Chinas Abkehr von
der strengen Null-Covid-Politik. Von einer Rezession in Deutschland gehen die
Okonomen nicht aus. Der IWF hat seine Prognose zur Weltwirtschaft im laufenden
Jahr leicht angehoben. Das liege nicht zuletzt an den Entwicklungen in China, heifl3t
es in der aktualisierten Prognose. Der Weltwirtschaft insgesamt hatte der IWF im
vergangenen Oktober 2022 ein Wachstum von 2,7 Prozent fur 2023 vorausgesagt -
diese Prognose wurde nun auf 2,9 Prozent angehoben. Im Jahr 2022 lag das
Wachstum noch bei 3,4 %. Dass die Weltwirtschaft aber nun doch starker wachsen
soll als noch im Oktober 2022 angenommen, liegt dem Bericht zufolge auch daran,
dass Europa die Schocks im Energiebereich durch den Krieg in der Ukraine besser

verkraftet, hat als erwartet

Fur die Eurozone prognostiziert der IWF ein Wachstum von 0,7 % im Jahr 2023. In
Deutschland soll das Bruttoinlandsprodukt (BIP) im Jahr 2023 noch um 0,1 %
wachsen. Im kommenden Jahr soll die Wirtschaft in Deutschland dann um 1,4 %

wachsen.

Fur 2023 rechnet der IWF weltweit mit einer Teuerungsrate von 6,6 %, im
kommenden Jahr soll sie dann bei 4,3 % liegen. Dennoch werde es dauern, bis
wieder Preisstabilitat bei einer Teuerungsrate von 2,0 % herrsche. In der grof3en
Mehrheit der Staaten wird die Teuerungsrate im Jahr 2024 immer noch tber dem

Niveau vor der Corona-Pandemie liegen.

65



Prognoseabweichung fir die Geschaftsjahre 2021 und 2022

Die Entwicklung der COVID-19 Pandemie im ersten Halbjahr 2021 sowie gestorte
Lieferketten insbesondere im zweiten Halbjahr 2021 erschwerten die Erholung
gegentber dem Geschaftsjahr 2020. Die Gesellschaft erwartete fur den Konzern
zunéchst fir 2021 stark steigende Umsatze in einer Bandbreite von 105,0 bis

125,0 Mio. € und ein EBIT im unteren einstelligen Millionenbereich. Wichtige
Umsatzimpulse sollten hierbei aus dem Segment Solar und der Abarbeitung des im
Januar 2020 kontrahierten Liefervertrags fur den Standort Xuzhou kommen. Des
Weiteren wurden sowohl im Segment Solar als auch im Segment Life Science neue

signifikante Auftrage erwartet, die sich positiv auf Umsatz und EBIT auswirken

sollten.
Prognose 2021 Ist-Daten 2021 \
Konzernumsatz 105,0 Mio. € bis 125,0 Mio. € 68,8 Mio. €
EBIT unterer, einstelliger -12,4 Mio. €

Millionenbereich

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Berichts zeigt sich, dass die Gesellschaft
die Umsatz- und Ergebniserwartungen fiir die Segmente Solar und Halbleiter deutlich
verfehlt hat. Im Segment Solar blieb die Abarbeitung des Auftrags fur den Standort
Xuzhou hinter den Erwartungen zuriick. Fir den Bereich Nasschemie konnten
ebenfalls entgegen der Planung keine nennenswerten Umsatzerldse erzielt werden.

Auch im Segment Halbleiter haben sich geplante Kundenauftrage nicht materialisiert.

Jedoch wurden im Segment Life Science die Planzahlen fiir Umsatz sowie EBIT
deutlich Gbertroffen. Dies ist insbesondere auf wesentliche Bestellungen fir

Produktionsanlagen im Bereich der Medizintechnik zuriickzufuhren.

Insgesamt erzielte die Gesellschaft fir das Geschaftsjahr 2021 Umsatzerlose in
Hohe von 68,8 Mio. € und einem EBIT von -12,4 Mio. €.

Fur das Jahr 2022 plante SINGULUS TECHNOLOGIES nach IFRS trotz des anhaltend
schwierigen Umfelds insbesondere im Zusammenhang mit gestérten Lieferketten und

des Russland-Ukraine-Kriegs einen deutlichen Anstieg der Umsatzerlése und
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Ergebniskennzahlen im Vergleich zu den vergangenen Geschaftsjahren 2020 und
2021. Hierbei sollten die Umsatzerldse im Geschéftsjahr 2022 innerhalb einer
Bandbreite von 105,0 Mio. € bis 115,0 Mio. € liegen. Das operative Ergebnis vor
Zinsen und Steuern (EBIT) sollte sich ebenfalls positiv entwickeln und im unteren
zweistelligen Millionenbereich abschlieen. Die Erreichung dieser Finanzkennzahlen

setzte eine planmalige Entwicklung der Geschaftstatigkeit in allen Segmenten voraus.

Die wichtigsten Umsatz- und Ergebnisimpulse sollten aus dem Segment Solar und
hierbei aus Auftragen aus dem Eintritt in das Cadmiumtellurid-Geschaft fir den
GroRkunden und Aktiondr CNBM kommen. Weiterhin wurden im Jahresverlauf weitere
Auftrage fur das Segment Life Science insbesondere im Medizintechnikbereich
erwartet. Fur das Segment Halbleiter wurden ebenfalls Folgeauftrage mit positiven

Auswirkungen auf Umsatz sowie EBIT erwartet.

Verzogerungen in den Lieferketten infolge des Russland-Ukraine-Kriegs sowie die

COVID-19-Pandemie sorgten auch im Verlauf des Geschaftsjahres 2022 fur eine

Verfehlung der Umsatz- und operativen Ergebnisziele.

Prognose 2022 Vorlaufige, ungeprifte Ist- |
- Daten2022 _ ___ __
Konzernumsatz 105,0 Mio. € bis 125,0 Mio. € 86,0 Mio. € bis 91,0 Mio. €
EBIT unterer, einstelliger 4,0 Mio. € bis 6,0 Mio. €

Millionenbereich

Im operativen Ergebnis (EBIT) ist ein Einmalertrag eines hohen einstelligen
Millionenbetrags aus der VerauRerung der Liegenschaft am Standort Furstenfeldbruck
enthalten. Gegenlaufig sind einmalige Restrukturierungsaufwendungen im
Zusammenhang mit der Schliel3ung der Fertigung am Standort Flrstenfeldbruck im
niedrigen einstelligen Millionenbereich angefallen. Bereinigt um diese Sondereffekte
ist das vorlaufige EBIT fir das Geschaftsjahr 2022 leicht negativ.

Ausblick fur die Geschéftsjahre 2023 und 2024

Mit einem Auftragsbestand in Hohe von 86,7 Mio. € zu Beginn des Geschaftsjahres
2023 plant SINGULUS TECHNOLOGIES nach IFRS einen deutlichen Anstieg der

Umsatzerlose und Ergebniskennzahlen im Vergleich zum vergangenen Geschaftsjahr
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2022. Hierbei sollen die Umsatzerlose im Geschaftsjahr 2023 innerhalb einer
Bandbreite von 140,0 Mio. € bis 150,0 Mio. € liegen. Das operative Ergebnis vor
Zinsen und Steuern (EBIT) soll sich ebenfalls positiv entwickeln und im unteren
zweistelligen Millionenbereich abschliel3en. Die Erreichung dieser Finanzkennzahlen

setzt eine planmafige Entwicklung der Geschaftstatigkeit in allen Segmenten voraus.

Die wichtigsten Umsatz- und Ergebnisimpulse sollen aus dem Segment Solar und
hierbei aus Auftragen aus den CIGS-Fabriken und deren Erweiterungen fir den
Grol3kunden und Aktiondr CNBM kommen. Weiterhin werden im Jahresverlauf weitere
Auftrage fur das Segment Life Science insbesondere im Medizintechnikbereich

erwartet. Im Segment Halbleiter sollen im Wesentlichen die Abarbeitung bestehender

Auftrage mit positiven Auswirkungen auf Umsatz sowie EBIT beitragen.

Prognose 2023 Vorlaufige, ungeprufte
Ist-Daten 2022
Konzernumsatz 140,0 Mio. bis 150,0 Mio. € 86,0 Mio. € bis 91,0 Mio. €
EBIT unterer, zweistelliger 4,0 Mio. € bis 6,0 Mio. €

Millionenbereich

Der SINGULUS TECHNOLOGIES Konzern ist sowohl im Hinblick auf die Erreichung
der Erzielung der erwarteten Finanzkennzahlen als auch auf die weitere
Liquiditatsentwicklung in hohem Mal3e von der kinftigen Entwicklung der
Geschaftsaktivitaten mit wenigen, gro3en Kunden abhangig. Eine ausreichende
Liquiditat der Gesellschaft und des Konzerns in den néachsten 12 Monaten ab
Aufstellung kann nur aufrechterhalten werden, wenn die Planung in den nachsten 12
Monaten ab Aufstellung realisiert werden kann. Wesentliche Voraussetzungen in der
Planung sind dabei, dass die aufgrund der bereits kontrahierten GrolRauftrage mit
CNBM 2zu leistenden Teilzahlungen gemal kundenseitigem Bestatigungsschreiben
vom 9. Januar 2023 auch tatsachlich bzw. nicht mit materieller Verzégerung erfolgen.
Daruber hinaus ist die Erlangung weiterer wesentlicher GroRRauftrage mit einem
Auftragswert von 116,7 Mio. € in den nachsten 12 Monaten notwendig. Des Weiteren
muss die Verfligbarkeit und Aufrechterhaltung der zugesagten 20,0 Mio. € CNBM
Finanzierung Gber Marz 2024 hinaus sowie die Verfugbarkeit und Auszahlung des
Super Senior Loans in Hohe von 4,0 Mio. € bis mindestens Ende 2023 gewahrleistet

sein. Zusatzlich muss die Garantie eines wesentlichen Anleiheglaubiger zu
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Kompensierung etwaiger Kiindigungen der Unternehmensanleihe bestehen bleiben.
AulRerdem muss im April 2023 die Verlangerung der Betriebsmittelkreditlinie tGber
10,0 Mio. € erfolgen oder alternativ durch ein Gesellschafterdarlehen von CNBM

ersetzt werden.

Im Weiteren verweisen wir im Zusammenhang mit der Durchfinanzierung der
Gesellschaft auf die Ausfihrungen der finanzwirtschaftlichen Risiken im
Risikobericht.

Fur das Jahr 2024 prognostiziert die Gesellschaft einen deutlichen Anstieg der
Umsatzerlose im Vergleich zu 2023. Das operative Ergebnis (EBIT) wird ebenfalls
weiter steigen, sich dabei weiter im niedrigen zweistelligen Millionenbereich bewegen.
Zur Erreichung der Prognose sind ein weiter wachsender Solarmarkt, die Realisierung
der geplanten GrolR3projekte mit CNBM in China und die Realisierung von weiteren

signifikanten Auftragseingangen notwendig.

Sollte die tatsachliche operative Entwicklung in den kommenden Monaten deutlich
hinter diesen Erwartungen zurtickbleiben, hatte dies erhebliche Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage bis hin zur Gefahrdung der Existenz des

Unternehmens.

Der Ausblick fir die Geschaftsjahre 2023 und 2024 sowie Zahlen flr das
Geschaftsjahr 2022 zum handelsrechtlichen Jahresabschluss sind dem Kapitel

Jahresabschluss nach HGB innerhalb dieses Lageberichts zu entnehmen.

Branchenspezifische Erwartungen und Ausblick fir das Geschéftsjahr
2023

Segment Solar

SINGULUS TECHNOLOGIES erwartet, dass durch die Klimakrise und den
anhaltenden Druck auf die Verfugbarkeit anderer Energiequellen wie Gas und auch
Kohle die Installation und der Einsatz der erneuerbaren Energien wie Wind und Solar

international stark ansteigen werden.

Bezogen auf die Umsatzerlése des Segments Solar, wird im Geschaftsjahr 2023 ein
deutlicher Anstieg im Vergleich zu den Vorjahren erwartet. Voraussetzung hierftr ist
die Erlangung umfangreicher Auftrage fur CdTe und CIGS von CNBM im Jahr 2023.
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Das operative Ergebnis (EBIT) ist aufgrund der Umsatzverfehlung in den Jahren 2021
und 2022 teilweise deutlich negativ, in 2023 soll er sich jedoch deutlich verbessern und

positiv im unteren zweistelligen Millionenbereich abschlieRen.

Segment Life Science

Im Vergleich zum Vorjahr stiegen die Umsatzerldse im Segment Life Science im
Geschéftsjahr 2021 um rund 40%. Fir das Geschaftsjahr 2022 erzielte die
Gesellschaft einen weiteren Anstieg der Umsatzerlése um rund 80%. Fur das Planjahr
2023 wird erwartet, das hohe Niveau von 2022 zu halten. Das operative Ergebnis
(EBIT) im Jahr 2021 ist nahezu ausgeglichen und verbesserte sich damit signifikant.
Im Geschaftsjahr 2022 liegt das vorlaufige EBIT im mittleren einstelligen
Millionenbereich. Fir das Planjahr 2023 erwartet die Gesellschaft ein gleichbleibendes
EBIT-Niveau.

Segment Halbleiter

Ausgehend von einem niedrigen Niveau fur das Segment Halbleiter im Berichtsjahr,
blieben die Umsatzerlése im Jahr 2021 nahezu konstant. Das Geschéftsjahr 2022
verzeichnet einen leichten Rickgang der Umsétze gegentber dem Vorjahr. Fir das
Planjahr 2023 wird wiederum ein moderater Anstieg der Umsatzerlose erwartet, tber
das Niveau von 2021. Im Geschéftsjahr 2021 liegt das operative Ergebnis deutlich
Uber dem Vergleichszeitraum, ist aber nach wie vor negativ. Im Geschaftsjahr 2022
schlie3t das Segment ebenfalls deutlich negativ ab. Fir das Jahr 2023 plant die

Gesellschaft eine Verbesserung des Ergebnisses auf ein leicht negatives Niveau.
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Risiko- und Chancenbericht

Der SINGULUS TECHNOLOGIES Konzern ist einer Vielzahl von Risiken ausgesetzt,
die mit dem unternehmerischen Handeln innerhalb der operativen Segmente
verbunden sind und sich aus internen und externen Einflissen ergeben. Unter einem
Risiko wird die Gefahr verstanden, dass Ereignisse, Entwicklungen oder Handeln

den Konzern oder eines der Segmente daran hindern, seine Ziele zu erreichen.

Gleichzeitig ist es fur den SINGULUS TECHNOLOGIES Konzern wichtig, Chancen
zu identifizieren, um diese im Zuge des unternehmerischen Handelns zu nutzen und
so die Wettbewerbsfahigkeit des Unternehmens zu sichern und auszubauen.
Unternehmerische Risiken und Chancen frihzeitig zu erkennen und zu steuern, liegt
dabei in der direkten Verantwortung der operativen Segmente und Abteilungen. Eine

Verrechnung von Risiken und Chancen erfolgt nicht.

Die nachfolgenden Darstellungen gelten sowohl fir das Mutterunternehmen
SINGULUS TECHNOLOGIES AG als auch fur den SINGULUS TECHNOLOGIES
Konzern. Im Rahmen unseres Chancen- und Risikomanagements kommt dabei dem

Mutterunternehmen eine fihrende Bedeutung zu.
Zielsetzung und Grundsatze des Risikomanagements

Das Risikomanagement unterstitzt das Erreichen der Unternehmensziele durch die
Schaffung von Transparenz Uber die Risikosituation des Unternehmens als
Grundlage fur risikobewusste Entscheidungen, das Erkennen mdglicher Gefahren fir
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens sowie die Priorisierung
der Risiken und des jeweiligen Handlungsbedarfs. Des Weiteren stellt das
Risikomanagement die gezielte Steuerung von Risiken durch entsprechende
MaRnahmen und deren Uberwachung sicher. Weiterhin soll eine Begrenzung der
Risiken auf ein akzeptables Niveau sowie die Optimierung der Risikokosten erreicht

werden.
Organisation des Risikomanagements

Fur die Identifizierung von neuen Risiken wird das Risikoumfeld grundsatzlich einmal

jahrlich im Rahmen der Unternehmensplanung reflektiert und neue Risiken fir die
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Geschéftsentwicklung aus der Unternehmensperspektive innerhalb aller
produzierenden SINGULUS TECHNOLOGIES Standorte sowie
Vertriebstochtergesellschaften diskutiert. Die letzte Uberpriifung der Risikomatrix
wurde im November 2021 vorgenommen. Aufgrund einer schwach ausgepragten
Eigenstandigkeit der Vertriebstochtergesellschaften werden die Risiken generell
unmittelbar bei der Muttergesellschatft erfasst. Fur die anschlieRende Formulierung
und Umsetzung von MalRhahmen zur Risikohandhabung sind die jeweiligen
Abteilungsleiter verantwortlich. Die Bereiche Controlling und Finanzen unterstiitzen
die Abteilungsleiter innerhalb der einzelnen Schritte des
Risikomanagementprozesses. Der Risikomanager hat die Methoden- und
Richtlinienkompetenz innerhalb des Unternehmens und koordiniert die
Berichterstattung Uber Risiken innerhalb des SINGULUS TECHNOLOGIES

Konzerns.

Das Risikomanagement bei SINGULUS TECHNOLOGIES wird gepréagt durch die

folgenden Grundsatze:

o das Risikomanagement erfolgt in erster Linie durch die operativen Segmente
im Rahmen ihrer Geschaftsfihrungsaufgaben;

« das Risikomanagement darf sich nicht nur auf finanzielle Risiken
beschranken, sondern muss auf alle mit der Geschéftstatigkeit verbundenen
Risiken gerichtet sein;

o das Risikomanagement muss integraler Bestandteil der Geschéftsprozesse
sein;

e Voraussetzung fur ein wirksames Risikomanagement ist die klare und
eindeutige Zuordnung von Aufgaben und Verantwortung und ein
systematischer Risikomanagementprozess;

« Unterstitzung und aktive Beteiligung seitens des Managements;

e Funktionsfahigkeit und Zuverlassigkeit des Risikomanagementsystems sind
laufend zu Uberwachen und gegebenenfalls anzupassen;

o das Risikomanagementsystem ist in geeigneter Weise zu dokumentieren,
Grundsatze und Richtlinien zum Risikomanagement sind schriftlich
festzulegen und an die betreffenden Stellen zu kommunizieren;

e Chancen sind nicht Bestandteil des Risikomanagements.
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Das Risikomanagement soll insbesondere dazu beitragen:

o das Risikobewusstsein und die Risikotransparenz zu verbessern;

« alle wesentlichen Risiken zu identifizieren, angemessen zu steuern und zu

Uberwachen;
¢ Risikoakkumulationen aufzuzeigen;
e zuverlassige Managementinformationen tber die Risikosituation des

Unternehmens sicherzustellen.

Der Vorstand tragt die Gesamtverantwortung fir die Implementierung eines
angemessenen und funktionsfahigen Risikomanagements, um die rechtzeitige
Identifikation und Bewaéltigung bestandsgefahrdender Entwicklungen zu

gewabhrleisten.

Risikomanagementorganisation der SINGULUS TECHNOLOGIES AG:

VORSTAND

Gesamtverantwortung

RISIKOMANAGER FINANZEN & CONTROLLING

Koordination RMS Risikocontrolling Finanzen

ABTEILUNGSLEITER

Risikoverantwortliche

Der Risikomanagementprozess im SINGULUS TECHNOLOGIES Konzern

Insgesamt stellt sich das System des Risikomanagements entsprechend dem

Business Risk Management Process als ein kontinuierlicher Prozess dar:

Stufe 1: Festlegung von Zielen, Inhalten und Infrastruktur

Die Grundlage des strategischen Risikomanagementprozesses wird gebildet durch

die Ausrichtung der Risikopolitik (einschlie3lich Ziele und Grenzwerte), die
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Risikomanagementprozesse und die Definition der hierfir relevanten Systeme und
Instrumente. Die urspringlichen Festlegungen sind im Anschluss im Rahmen eines

langfristig angelegten Regelkreislaufs zu erganzen bzw. zu modifizieren.

Stufe 2: Analyse der Risiken

STRATEGISCHES Festlegung Ziele, Inhalte und
RISIKOMANAGEMENT Infrastruktur des Risikomanagements

—> Risikopolitik/-ziele und -grenzwerte
- Risikomanagementprozess und -verantwortungen
-> Systeme und Instrumente

OPERATIVES Analyse der Risiken
RISIKOMANAGEMENT (Identifizierung Ursachen-/

Wirkungszusammenhange,

I—) Bewertung) j

ENTSCHEIDUNGS-
Adjustierung der Mafinahmen ORIENTIERTE Formulierung Risikomanage-
und kontinuierliche Verbesserung ment-Bewaltigungsstrategien
der Voraussetzung fur ein ) (vermeiden, reduzieren,
effektives Risikomanagement FUR DAS RISIKO- versichern oder akzeptieren)

MANAGEMENT

INFORMATIONEN

Uberwachung der Effektivitat Design und Implemen-

der definierten Strukturen _ tierung geeigneter

und MaBinahmen (Soll-Ist- Strukturen und MaBinahmen
Vergleich Benchmarking) zum Risikomanagement

In einem zweiten Schritt werden Risiken zun&chst identifiziert und dokumentiert,
danach unter verschiedensten Aspekten analysiert und schlief3lich, soweit mdglich,
bewertet. Zur Gewéahrleistung einer vollstdndigen Risikoinventur wird auf ein
theoretisches Risikoportfolio zurlickgegriffen. Die Analyse und Aktualisierung erfolgt
grundséatzlich im Rahmen des Planungsprozesses und wurde fiir das vergangene
Geschaftsjahr im ersten Quartal 2021 durchgefihrt. Quartalsweise erfolgt die
Erstellung einer unterjahrigen Berichterstattung (Risikoreporting) Gber die

Entwicklung der wesentlichen Risiken.
Die Bewertung von Risiken wird mit Hilfe einer ordinalen Skala vorgenommen.

Bewertet wird der Bruttoschaden. Diese Bewertung wird quartalsweise erneuert.

KOMPENSIERENDE MASSNAHMEN
NETTO RISIKO

BRUTTO RISIKO

Auswirkung
19437 OISty

Als Bruttoschaden wird dabei der negative Ergebniseffekt auf das geplante Konzern-
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EBIT definiert. Die Eintrittswahrscheinlichkeit ergibt sich als subjektive Einschatzung

der Wahrscheinlichkeit des Eintritts fur das Geschéftsjahr. Im Einzelnen wird

klassifiziert nach einer niedrigen, mittleren oder hohen Wahrscheinlichkeit. Die

Bewertungen erfolgen dabei jeweils ,brutto®, d. h. bestehende Kontrollen und

Malnahmen werden nicht berticksichtigt. In der folgenden Tabelle sind fur das

Brutto-Risiko Relevanzkennziffern zur Kategorisierung definiert. Hierbei leiten sich

die Annahmen zu den konkreten Hochstschadenswerten (bezogen auf das EBIT

sowie das Konzerneigenkapital) aus langfristigen historischen Betrachtungen der

Finanzkennzahlen ab. Darlber hinaus wird das kurz- und mittelfristige

Liquiditatsrisiko laufend Uberwacht.

Im zweiten Halbjahr 2020 hat die Gesellschaft aufgrund der deutlich negativen

Eigenkapitalentwicklung die Hochstschadenwerte der einzelnen Relevanzklassen

deutlich reduziert.

Hochstschadenwert Hochstschadenwert
Relevanz | Auspragung ab 01. Juli 2020 bis 30. Juni 2020
von bis von bis
1 Unbedeutende Risiken, die das 0 EUR 0,2 Mio. EUR [0 EUR 0,5 Mio. EUR
EBIT nicht spurbar beeinflussen.
2 Mittlere Risiken, die eine spurbare |0,2 Mio. EUR | 1,5 Mio. EUR |0,5 Mio. EUR |2,5 Mio. EUR
Beeintréchtigung des EBIT
bewirken.
3 Bedeutende Risiken, die das EBIT |1,5 Mio. EUR |5 Mio. EUR 2,5 Mio. EUR |10 Mio. EUR
stark beeinflussen oder zu einer
spurbaren Reduzierung des
Unternehmenswertes fuhren.
4 Schwerwiegende Risiken, die zu 5 Mio. EUR 10 Mio. EUR |10 Mio. EUR |20 Mio. EUR
einem negativen EBIT fuihren und
den Unternehmenswert erheblich
reduzieren.
5 Bestandsgefahrdende Risiken, die |>10 Mio. EUR >20 Mio. EUR

den Fortbestand des

Unternehmens gefahrden.

Fir die einzelnen Risiken wird anschliefend eine Eintrittswahrscheinlichkeit

(Klassifizierung hoch, mittel, niedrig) geschatzt.
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Stufe 3: Formulierung von Risikobewaltigungsstrategien

Auf Basis von Risikobewaltigungsstrategien konnen konkrete MaRnahmen abgeleitet

werden. Die Definition dieser Strategien erfolgt im Hinblick auf die Gesamtstrategie

und die Risikopraferenz der Gesellschaft. Grundsatzlich stehen dem Management

zur Handhabung von Risiken folgende Alternativen zur Verfligung:

Risiken vermeiden
Bei der Vermeidung von Risiken kommt es zu einer vollstandigen Eliminierung
des Risikos, z. B. durch einen Ausstieg aus einem riskanten oder

unprofitablen Geschétt.

Risiken reduzieren

Bei der Reduzierung des Risikos besteht das Ziel darin, die
Eintrittswahrscheinlichkeit und/oder die Auswirkung auf das EBIT oder die
Unternehmensziele auf ein akzeptables Mal3 zu bringen, z. B. durch
Verbesserung der Risikofriherkennung und damit Implementierung

gegensteuernder Mal3Bnahmen.

Risiken transferieren (versichern)
Bei einer Absicherung/Deckung eines mdglichen Schadens wird dieser auf
einen Dritten Ubertragen, z. B. durch einen entsprechenden

Versicherungsschutz.

Risiken selbst tragen (akzeptieren)

Mit der Akzeptanz von Risiken wird die unmittelbare Form der
Risikofinanzierung durch SINGULUS TECHNOLOGIES beschrieben, z. B.
durch finanzielle Vorsorge Uber die Bildung einer Rickstellung. Die
Entwicklung der Risiken wird durch die entsprechenden Mitarbeiter verfolgt,
ohne dass jedoch bestimmte MaRnahmen zur Risikobewaltigung eingefuhrt

werden.

Stufe 4: Design und Implementierung geeigneter Strukturen und

MalRnahmenAuf Basis der zuvor formulierten Risikobewéltigungsstrategie werden im

Weiteren die notwendigen Strukturen und die zu ergreifenden Mal3hahmen abgeleitet

und implementiert.
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Stufe 5: Uberwachung der Effektivitat

Die implementierten Mal3Bnhahmen sind regelméaRig zu verfolgen und auf ihre
Wirksamkeit hin zu Uberprufen. Des Weiteren sind die gesetzlichen

Dokumentationsanforderungen abzudecken.

Stufe 6: Adjustierung der MalRnahmen und kontinuierlicher

Verbesserungsprozess

Der Vorstand versteht das Risikomanagement als kontinuierlichen Prozess. Aus
diesem Grunde ist eine permanente Anpassung des Risikomanagementprozesses
an externe und interne Entwicklungen unausweichlich. Um dies zu ermdglichen, ist
auch weiterhin ein intensives Wissensmanagement notwendig. Ausgangspunkt im
Risikomanagementprozess von SINGULUS TECHNOLOGIES ist die
Unternehmensstrategie, auf deren Basis die Definition und Kommunikation der

geschéftlichen Ziele erfolgt.

Die Uberpriifung des Risikomanagementsystems wird von neutraler Seite
vorgenommen, d. h. von Personen, die nicht unmittelbar in das Management von
Risiken eingebunden sind. Dem Aufsichtsrat obliegt die Uberpriifung der Wirksamkeit
des Risikomanagements. Der Vorstand informiert dabei mindestens einmal jahrlich

den Aufsichtsrat Giber den aktuellen Status des Risikomanagements.

Risikobericht

Der Risikobericht spiegelt aufgrund des langen Aufstellungszeitraums die Bewertung
der Unternehmensrisiken zum 31. Dezember 2022 wider. In Bezug auf die
Entwicklung der wesentlichen Risiken wird der Vergleichszeitpunkt

31. Dezember 2019 herangezogen.

Als international agierendes Unternehmen uberpruft SINGULUS TECHNOLOGIES
fortlaufend die aktuellen Entwicklungen im Zusammenhang mit der Entwicklung der
COVID-19 Pandemie und deren wirtschaftliche Folgen auf unser Unternehmen.
Insbesondere die derzeitige Entwicklung auf dem Hauptabsatzmarkt China wird

durch das Management eng uberwacht.
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Aus dem Russland-Ukraine-Krieg kdnnen sich dartber hinaus weitreichende Risiken
ergeben. Der Krieg kann sich negativ auf die Absatzentwicklung, die
Produktionsablaufe sowie die Einkaufs- und Logistikprozesse niederschlagen,
beispielsweise durch Unterbrechungen in den Lieferketten oder Engpasssituationen
bei Bauteilen sowie Rohstoffen und Vorprodukten. Die Rohstoff- und
Energiepreiserhbhungen scheinen aus heutiger Sicht keine wesentlichen Effekte auf
die Gesellschaft zu haben. Fiur laufende Kundenprojekte ist der Grof3teil der
Einkaufspreise bereits fixiert, bei aktuellen Kundenverhandlungen kénnen potentielle
Materialpreissteigerungen aus heutiger Sicht weitgehend an die Vertragspartner
weitergereicht werden. Bisher trafen keine signifikanten negativen Auswirkungen auf

die Hauptabsatzmarkte der Gesellschaft ein.

Zusammenfassend ergaben sich fir das Geschaftsjahr 2022 fir die einzelnen
identifizierten wesentlichen Risikogruppen folgende Relevanzkennziffern sowie

Eintrittswahrscheinlichkeiten jeweils im Vergleich zum 31. Dezember 2019:

2022 2019
Relevanz* Eintritts- Relevanz* Eintritts-
wahr- wahrschein-
scheinlich- lichkeit
keit
Absatzmarktrisiken s oo E Hoch Sehn Heak
Segment Solar
Absatzmarktrisike;n i seiere toch —— sl
Segment Life Science
Projektrisiken eeoooe Mittel LG Mittel
Technologierisiken L) Mittel IO Mittel
Finanzwirtschaftliche Risiken ee o000 Hoch ee o0 Hoch
Beschaffungsmarktrisiken o000 Hoch eeoe Mittel

* Bewertet nach den Relevanzkennziffern 1 bis 5

Aus der Gesamtheit der fiir den Konzern identifizierten Risiken erlautern die
nachfolgenden Textabschnitte Risikofelder bzw. Einzelrisiken, die aus heutiger Sicht die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der SINGULUS TECHNOLOGIES AG und des

Konzerns mal3geblich beeinflussen und zu einer negativen Zielabweichung fiihren kénnen.
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Darlber hinaus konnen Risiken, die heute noch nicht bekannt sind oder als nicht
wesentlich eingestuft werden, die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der

Gesellschaft beeinflussen.

Absatzmarktrisiko

Risikobeschreibung: Die Gesellschaft unterliegt generell weltweiten
Konjunkturzyklen und geopolitischen Risiken, die das Geschéft belasten kénnen.
SINGULUS TECHNOLOGIES ist insbesondere von der Investitionsbereitschaft
seiner internationalen Kunden in neue Produktionsanlagen abhangig.
Nachfrageeinbriiche oder Fehleinschatzungen im Hinblick auf die Entwicklung von
Markten und Produkten kdnnen negative Auswirkungen auf das Ergebnis der

Gesellschaft haben.

Der weltweite Konjunkturverlauf ist aus heutiger Sicht in hohem Mal3e von der
weiteren Entwicklung der COVID-19 Pandemie sowie des Russland-Ukraine Krieges
abhangig. Infolgedessen kdnnte sich die Erholung der globalen Wirtschatft,
insbesondere innerhalb der wesentlichen Absatzmarkte der Gesellschaft, weiter
verzogern. Die Auswirkungen sind jedoch aus heutiger Sicht nicht zuverlassig

guantifizierbar.

Segment Solar

Die Marktentwicklung fur Photovoltaikanlagen basierte in den letzten Jahren zu
einem grof3en Teil auf regulatorischen Rahmenbedingungen und der weltweiten
Forderung von Investitionen in Photovoltaikanlagen. Auch wenn die Abhangigkeit der
Wirtschaftlichkeit von Photovoltaikanlagen von staatlichen Subventionen wegen der
Verringerung der Systemkosten fiir Photovoltaikanlagen immer mehr abnimmt, hangt
der Markt fUr diese Anlagen weltweit auch kinftig von der Auspragung nationaler
Energiepolitik sowie der Fortfiihrung staatlicher FérdermalRnahmen ab. Dies gilt
hauptsachlich innerhalb der Hauptmarkte China und USA. Insbesondere aufgrund
der enormen Bedeutung Chinas als Wachstumstreiber der Solarindustrie in den
vergangenen Jahren ist in der weiteren Entwicklung der regulatorischen
Rahmenbedingungen und FérdermalRnahmen in diesem Land ein erhebliches Risiko
im Hinblick auf das Hauptgeschaftsfeld der Gesellschaft zu sehen. Sofern die
chinesische Regierung ihre Energiepolitik neu ausrichtet und hiermit verbunden im

Solarbereich im Rahmen ihrer Férderpolitik auf andere Technologien als CIGS,
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CdTe, HJT oder andere neue Produktionsverfahren setzt oder den Ausbau der
Produktionskapazitaten nicht in dem derzeit angekindigten Umfang umsetzen sollte,

hatte dies erhebliche negative Auswirkungen auf den Absatz der Gesellschatft.

Daruber hinaus kdnnten Investitionen im Photovoltaikbereich ganz oder teilweise
unterbleiben oder zumindest in deutlich geringerem als in dem von der SINGULUS
TECHNOLOGIES erwarteten Umfang erfolgen, da die Solartechnologie im Wett-
bewerb mit anderen Verfahren zur Stromerzeugung aus erneuerbaren
Energiequellen in Zukunft weniger akzeptiert werden kénnte oder diese anderen
Technologien sich aus technischen, wirtschaftlichen, regulatorischen oder sonstigen

Griinden besser entwickeln konnten als die Photovoltaik.

Die Gesellschaft tatigt im Segment Solar zurzeit Geschafte mit einer geringen Anzahl
an GroRkunden. Dies ist insbesondere im Hinblick auf die laufenden GroRauftrage
sowie die zukinftigen Geschéaftsbeziehungen mit dem chinesischen Staatskonzern
CNBM der Fall. Die Liquiditats- und Ertragslage ist entsprechend volatil und auch
kurzfristig von grof3volumigen Projekten abhangig. Bei der derzeitigen Kunden- und
Projektkonzentration kénnen sich singulare zeitliche Verschiebungen, merkliche
Reduzierungen oder gar ein Abbruch der jeweiligen Geschéaftsaktivitaten materiell
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage auswirken. In einem solchen Fall ist es
unwahrscheinlich, dass es der Gesellschaft gelingt, das wegfallende

Geschaftsvolumen kurz- oder mittelfristig durch neue Kunden zu kompensieren.

Zudem konnte die Wettbewerbsintensitat infolge kinftiger Zusammenschliisse oder
Kooperationen einzelner Wettbewerber oder des Markteintritts neuer Wettbewerber
weiter zunehmen. Steigender Wettbewerb kdnnte zu reduzierten Preisen fur
Produktionsanlagen der Gesellschaft oder sogar zu einem erheblichen Verlust von

Marktanteilen flihren.

Auswirkung: Das Marktrisiko im Segment Solar wird aufgrund der hohen Bedeutung
dieses Geschéftsfeldes mit einer Relevanzkennziffer von 5 (31. Dezember 2019: 5)
bewertet. Das Management erwartet Gber die kommenden Jahre anhaltend hohe
Umsatzerldse im Segment Solar. Trotz des Einstiegs in neue Geschéftsfelder soll
auch im laufenden Geschaftsjahr 2023 dieser Geschéaftsbereich den weitaus grofdten
Anteil der Umsatz- und Ergebnisbeitrage liefern. Im Zusammenhang mit der COVID-
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19 Pandemie und der damit einhergehenden deutlich ricklaufigen Auftragseingange
innerhalb der Vorjahre sowie der anhaltenden Verzégerungen von
Geschaftsabschlissen laufender Projekte wurde die Eintrittswahrscheinlichkeit zum
31. Dezember 2022 mit hoch (31. Dezember 2019: hoch) bewertet. Auch nach
Unterzeichnung der Liefervertrage zu Beginn des Geschaftsjahres 2020 mit CNBM
fir den Produktionsstandort in Xuzhou und der Unterzeichnung von Vertragen zur
Lieferung von CdTe-Equipment im vierten Quartal 2021, stuft die Gesellschaft die
Eintrittswahrscheinlichkeit des Absatzmarktrisikos aktuell als bestandsgefahrdend
ein. Dies resultiert aus zusatzlich nétigen, wesentlichen Auftragseingdngen im
Verlauf des Geschéftsjahres 2023 im Bereich CdTe sowie CIGS.

MalRnahmen: Die Gesellschaft beobachtet die weltweite Marktentwicklung laufend.
Hierzu gehoren fortlaufende Gesprache mit unseren Kunden sowie Technologie-
Instituten. Dartiber hinaus werden mit unserem Hauptkunden und Grol3aktionéar
CNBM die kunftigen Projekte laufend abgestimmt. Eine schriftliche Bestatigung tber
die geplanten CIGS/CdTe-Bestellungen fir die Geschéftsjahre 2023 und 2024 erhielt
die Gesellschaft zuletzt am 9. Januar 2023. Weiterhin wird die Verringerung der
Abhangigkeit vom chinesischen Solarmarkt durch die Diversifizierung in andere

Markte und Anwendungen angestrebt.

Segment Life Science

Neben dem Kernsegment Solar kommt dem Segment Life Science in den
kommenden Jahren eine zunehmende Bedeutung flr die weitere
Geschaftsentwicklung zu. Die Gesellschaft erwartet innerhalb dieses Bereichs eine

signifikante Ausweitung der Geschaftsaktivitaten.

Auswirkung: Aufgrund der weiter zunehmenden Bedeutung dieses Segments flr die
Finanzkennzahlen des Unternehmens wird dem Absatzmarkrisiko Life Science eine
Relevanzkennziffer von 5 (31. Dezember 2019: 4) sowie eine hohe
Eintrittswahrscheinlichkeit beigemessen (31. Dezember 2019: hoch). Sollten die
angenommenen Auftragseingénge in diesem Bereich im laufenden Geschaftsjahr
deutlich hinter den Annahmen zurtickbleiben und es nicht gelingen, gleichwertige
Alternativprojekte zu gewinnen, wird dies den Fortbestand des Unternehmens

gefahrden.
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MalRnahmen: Externe Daten wie Marktforschungsergebnisse, aber auch intensive
Kontakte zu unseren Kunden sowie monatliche Abgleiche der Istwerte im Verhaltnis
zu Planwerten helfen hier, kiinftige Entwicklungen in einer frihen Phase besser
einschatzen zu kdnnen.

Segment Halbleiter

Der Halbleiterbereich wird aufgrund der niedrigen Volumina im Hinblick auf die

realisierbaren Umsatzerlose weiterhin als noch nicht materiell angesehen.

Projektrisiken

Risikobeschreibung: Projektrisiken betreffen nach unserer Definition Auftrage, die
nicht standardisierte Anlagen beinhalten mit einem Verkaufspreis, der in der Regel
3,0 Mio. € Uberschreitet. Im Einzelnen sind die sich ergebenden Risiken die
Verfehlung von Plankosten sowie des Projektzeitplans, die Nichterfillung von
Abnahmekriterien sowie Auftragsstornierungen und damit einhergehende

Nichtabnahmen von Anlagen und daraus resultierende Vertragsrisiken.

Auswirkung: Sollten sich Risiken im Zusammenhang mit der Auftragsbearbeitung
verwirklichen, konnten diese im Besonderen im Zusammenhang mit der
Durchfiihrung grél3erer Projekte erhebliche negative Auswirkungen auf die
Geschaftstatigkeit haben. Als materiell werden insbesondere das Risiko der
Verfehlung des Projektzeitplans oder von Plankosten sowie die Nichterfillung von
Abnahmekriterien eingeschatzt. Insbesondere die planmalige Auftragsbearbeitung
Uber die Lieferung von Anlagen zur Herstellung von Dinnschicht-Solarmodulen fir
den Grol3kunden CNBM ist von grof3er Bedeutung fir das Fortbestehen der
Gesellschaft und des Konzerns. Nach deutlichen Verzogerungen haben die
entsprechenden Anlagen der Fabrik in Bengbu, China, die finale Endabnahme
erreicht. FUr den Produktionsstandort in Meishan erwartet die Gesellschaft in enger
Zusammenarbeit mit dem Kunden die Endabnahme der Anlagen im ersten Halbjahr
des Geschéftsjahres 2023. Wir weisen jedoch darauf hin, dass die Realisierung von
Projektrisiken innerhalb dieser Aktivitaten zu erheblich negativen Auswirkungen auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft fihren wirde. Sollten
diese Projekte ganz oder in Teilen scheitern oder sich der geplante wirtschaftliche
Erfolg nicht hinreichend realisieren, kénnte dies erheblich negative Auswirkungen bis
hin zur Gefahrdung der Existenz des Unternehmens haben. Dartber hinaus ist die

erfolgreiche Abwicklung der zuletzt mit CNBM kontrahierten Liefervertrage tber
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CdTe-Equipment sowie die planmalige Erfillung der Vereinbarungen mit einem
europdaischen Energieversorger tber die Lieferung von nasschemischen Anlagen von

zentraler Bedeutung.

Negative Implikationen auf den Projektverlauf kénnten sich auch im Zusammenhang
mit der weiteren Entwicklung der COVID-19 Pandemie, insbesondere innerhalb
Chinas, ergeben. Wirden Malinahmen zur Eindammung des Virus erneut ausgebaut
werden, kdnnte dies infolgedessen zu erheblichen Verzdgerungen bei der

Abarbeitung derzeitiger Projekte flhren.

Zusammenfassend schatzen wir die Projektrisiken unverandert mit einer
Relevanzkennziffer von 5 (31. Dezember 2019: 5) ein. Die Eintrittswahrscheinlichkeit

wird als mittel eingestuft (31. Dezember 2019: mittel).

MalRnahmen: Zum Management der Risiken werden bereits in der Angebotsphase
Projektkalkulationen, Projektterminplane sowie projektspezifische Risikobewertungen
und Liquiditatsplanungen erstellt. Durch eine fortlaufende Kontrolle von
Veranderungen der Parameter parallel zum Projektfortschritt sollen sich bereits im
frihen Stadium mogliche Projektrisiken erkennen und erforderliche MalRnahmen
einleiten lassen. Um das Risiko der Stornierung zu verringern, werden regelmafig

Anzahlungen sowie Teilzahlungen nach Projektfortschritt vereinbart.

Finanzwirtschaftliche Risiken

Risikobeschreibung: Die SINGULUS TECHNOLOGIES Gruppe sieht sich
finanzwirtschaftlichen Risiken vor allem im Hinblick auf Liquiditatsrisiken ausgesetzt.
Hier sind der Ausfall von Kundenforderungen sowie insbesondere das Ausbleiben
und die Verspatung von Anzahlungen fir neue Auftragseingange sowie
Teilzahlungen im Zusammenhang mit der Abarbeitung von Grol3projekten zu nennen

sowie die Verlangerung von verschiedenen Fremdfinanzierungskomponenten.

In allen Segmenten kénnen je nach projektspezifischen Anforderungen zusatzliche
Finanzierungszusagen notwendig werden. Insbesondere sind Anzahlungen unserer
Kunden projektspezifisch mit Avalblirgschaften abzusichern. Die Gesellschaft hat
hierfir gemal derzeitigen Vereinbarungen mit Kreditgebern einen hohen Anteil

liquider Mittel als Sicherheit zu hinterlegen. Diese Sicherheitsleistung steht der
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Gesellschaft nicht als Working Capital-Finanzierung zur Verfliigung, was je nach

Projektverlauf zu Liquiditatsengpéssen fuhren konnte.

Der SINGULUS TECHNOLOGIES Konzern ist sowohl im Hinblick auf die Erreichung
der Erzielung der erwarteten Finanzkennzahlen als auch auf die weitere
Liquiditatsentwicklung in hohem Mal3e von der kinftigen Entwicklung der
Geschaftsaktivitdten mit wenigen, grof3en Kunden abhéangig. Eine ausreichende
Liquiditat der Gesellschaft und des Konzerns in den néchsten 12 Monaten ab
Aufstellung kann nur aufrechterhalten werden, wenn die Planung in den nachsten 12
Monaten ab Aufstellung realisiert werden kann. Wesentliche Voraussetzungen in der
Planung sind dabei, dass die aufgrund der bereits kontrahierten GrolRauftrage mit
CNBM zu leistenden Teilzahlungen gemaf’ kundenseitigem Bestatigungsschreiben
vom 9. Januar 2023 auch tatsachlich bzw. nicht mit materieller Verzégerung erfolgen.
Dariber hinaus ist die Erlangung weiterer wesentlicher Grof3auftrage mit einem
Auftragswert von 116,7 Mio. € in den nachsten 12 Monaten notwendig. Des Weiteren
muss die Verfligbarkeit und Aufrechterhaltung der zugesagten 20,0 Mio. € CNBM
Finanzierung Gber Marz 2024 hinaus sowie die Verfiigbarkeit und Auszahlung des
Super Senior Loans in Hohe von 4,0 Mio. € bis mindestens Ende 2023 gewahrleistet
sein. Zusatzlich muss die Garantie eines wesentlichen Anleiheglaubiger zu
Kompensierung etwaiger Kiindigungen der Unternehmensanleihe bestehen bleiben.
AulRerdem muss im April 2023 die Verlangerung der Betriebsmittelkreditlinie tGber
10,0 Mio. € erfolgen oder alternativ durch ein Gesellschafterdarlehen von CNBM

ersetzt werden.

Der Vorstand erwartet mit hoher Wahrscheinlichkeit, den planmafligen Eingang der
zu leistenden Teilzahlungen sowie die Unterzeichnung weiterer Grof3auftrage.
Zudem schéatzt der Vorstand das Risiko von wirksamen Kindigungen der
Anleiheglaubiger infolge einer etwaigen verspéteten Vorlage oder Veroffentlichung
des Jahresabschlusses fiir das Geschaftsjahr 2022 als sehr gering ein. Dies beruht
aus den Erfahrungen aus der Vergangenheit und der erwarteten Unterstlitzung von
mindestens zwei wesentlichen Anleiheglaubigern, so dass Kindigungen, die mehr
als 20 % der Teilschuldverschreibungen vertreten, als unwahrscheinlich erachtet
werden. Darliber hinaus stellte CNBM als Grol3aktionar der Gesellschaft eine
Garantie aus, wirksame Kundigungen zu kompensieren. Die Gesellschaft plant in

April 2023 zu einer Glaubigerversammlung einzuladen. Gegenstand der
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Versammlung ist der Antrag auf temporaren Kindigungsverzicht sowie die
Verlangerung der Vorlagefrist des Jahresabschlusses 2022 bis zum 31. August
2023. Aus Sicht des Vorstands ist eine Durchfinanzierung auf Basis der aktuellen

Unternehmensplanung bis zum 6. April 2024 Gberwiegend wahrscheinlich.

Diese Ereignisse und Gegebenheiten deuten auf das Bestehen einer wesentlichen
Unsicherheit hin, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft und des
Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kann und die ein
bestandsgefahrdendes Risiko im Sinne des § 322 Abs. 2 Satz 3 HGB darstellen. Der
SINGULUS TECHNOLOGIES Konzern ist daher moglicherweise nicht in der Lage,
im gewohnlichen Geschéftsverlauf seine Vermbgenswerte zu realisieren sowie seine

Schulden zu begleichen.

Die weitere Entwicklung der COVID-19 Pandemie kénnte negative Auswirkungen auf
die Geschéftstatigkeit insbesondere im Hinblick auf die Nachfragesituation sowie
dem Projektverlauf wesentlicher Kundenauftrage haben. Hiermit im Zusammenhang
stehend, kdnnte es zu mal3geblichen Verschiebungen oder gar dem Ausfall von

relevanten Teilzahlungen kommen.

Auswirkung: Derzeit messen wir dem Liquiditatsrisiko unverandert eine
Relevanzkennziffer von 5 (31. Dezember 2019: 5), dem Ausfallrisiko eine
Relevanzkennziffer von 3 (31. Dezember 2019: 3) bei. Die Eintrittswahrscheinlichkeit
des Liquiditatsrisikos stufen wir trotz Erhalt weiterer Teilzahlungen des Kunden
CNBM im Berichts- und im Aufstellungszeitraum, der Bereitstellung von liquiden
Mitteln in Hohe von 20,0 Mio. €, des erfolgreichen Abschluss der
Betriebsmittelkreditlinie Giber 10,0 Mio € sowie der Sale-and-Lease-Back Transaktion
als hoch ein (31. Dezember 2019: hoch). Insbesondere sind der vertragsgemalle
Eingang von vertraglich begrindeten Teilzahlungen des Kunden CNBM sowie die
Beauftragung weiterer GroRR3projekte durch CNBM notwendig. Materielle
Zahlungsverzogerungen oder Zahlungsausfalle innerhalb dieser wesentlichen

Projekte kénnten nicht kompensiert werden.

Die Eintrittswahrscheinlichkeit des Ausfallsrisikos schatzen wir als niedrig ein
(31. Dezember 2019: niedrig).
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MalRnahmen: Um die jederzeitige Zahlungsfahigkeit sowie die finanzielle Flexibilitat
der SINGULUS TECHNOLOGIES Gruppe sicherzustellen, wird eine
Liquiditatsreserve in Form von Barmitteln vorgehalten. Um Liquiditatsrisiken
friihzeitig zu erkennen, werden regelmallig Liquiditatsplanungen erstellt und mit der

tatsachlichen Entwicklung abgeglichen.

Derzeit finanziert sich die Gesellschaft im Wesentlichen Gber Anzahlungen aus den

kontrahierten Projekten sowie verschiedene Fremdfinanzierungsinstrumente.

Bis zum Ende des Geschaftsjahres 2022 vereinnahmte die Gesellschaft
Anzahlungen in Hohe von insgesamt 121,0 Mio. € fur CIGS/CdTe-Grol3projekte des
Kunden CNBM. Weiterhin wird derzeit Gber die Gewéahrung neuer Avalbirgschaften

mit deutlich reduzierter Sicherheitshinterlegung verhandelt.

Des Weiteren macht die Gesellschaft derzeit Gebrauch von folgenden

Fremdfinanzierungsinstrumenten:

Finanzierungskomponente Nominalwert

22. Juli 2026

Unternehmensanleihe 12,0 Mio. € (Riickzahlungstermin)

Ziehung bis spatestens 12. Mai
4,0 Mio. € 2023, Laufzeit
bis (mind.) 31. Dezember 2023

12 Monate nach Ziehung bzw. bis
Betriebsmittelkreditlinie 10,0 Mio. € 14 Tage vor Auslaufen des Letter
of Credits

1. Tranche: 2. August 2024

Super Senior Loan gemalf
den Anleihebedingungen

CNBM Finanzierung 20,0 Mio. €
2. Tranche: 3. Oktober 2024

In Zusammenhang mit der Unternehmensanleihe im Nominalvolumen von 12,0 Mio.
€ fand am 6. Mai 2021 die 2. Glaubigerversammlung als Préasenzveranstaltung der
Anleiheglaubiger in Frankfurt am Main statt. Mit einem Quorum von 34,37 % wurde
eine Verlangerung der Laufzeit der Anleihe um weitere funf Jahre bis zum

22. Juli 2026 sowie eine Reduzierung des laufenden Zinssatzes von durchschnittlich
6,7 % auf 4,5 % beschlossen. Der Riuckzahlungsbetrag wurde in diesem

Zusammenhang auf 105 % erhoht. Der erhdhte Riickzahlungsbetrag ist auch bei
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vorzeitiger Rickzahlung anwendbar. Die neuen Anleihebedingungen traten mit
Wirkung zum 13. Juli 2021 in Kratft.

Zudem hat die Glaubigerversammlung per Beschlussfassung vom 20. September 2022
weitere Anderungen der Anleihebedingungen mit tiber 98 % zugestimmt. Diese
beinhalten u. a. einen temporaren Verzicht der Anleiheglaubiger auf méogliche
Kindigungsrechte wegen der bisher unterbliebenen Veroéffentlichung der testierten
Jahresabschlisse 2020 sowie 2021 fur neun Monate ab Veroffentlichung der
Beschlisse (22. September 2022). Der testierte Jahresabschluss fur das Geschéftsjahr
2022 ist bis zum 30. April 2023 vorzulegen, um andernfalls entstehende
Kindigungsrechte abzuwenden. Nach einer 30-tagigen Frist zur Heilung des
Sachverhaltes tritt ein Klindigungsrecht fur die Anleiheglaubiger ein. Allerdings werden
die Kuindigungen einzelner Anleiheglaubiger nur wirksam, wenn hier in Summe mehr
als 20 % der Teilschuldverschreibungen vertreten sind Um finanzielle Auswirkungen
aus den potentiellen Kiindigungsrechten zu kompensieren, stellte ein wesentlicher
Anleiheglaubiger der Gesellschaft eine Garantie aus, bei wirksamen Kindigungen, der
Gesellschatft ein Darlehen zu gewahren. Die Gesellschaft plant im April 2023 zu einer
Glaubigerversammlung einzuladen. Gegenstand der Versammlung ist der Antrag auf
temporaren Kindigungsverzicht sowie die Verlangerung der Vorlagefrist des
Jahresabschlusses 2022 bis zum 31. August 2023.

Daruber hinaus steht der Gesellschaft gemalR den Anleihebedingungen ein Darlehen
in Hohe von 4,0 Mio. € zur Verfugung. Die Falligkeit des Darlehens datierte
ursprunglich auf den 1. Marz 2021. Nach vorubergehender Stundung wurde das
Darlehen im Dezember 2021 vollstandig zuriickgefuhrt. Mit Wirkung zum

5. Dezember 2021 unterzeichnete die Gesellschaft mit einem neuen Darlehensgeber
2021 einen aufschiebend bedingten Darlehensvertrag in Hohe von 4,0 Mio. €. Der
Kreditvertrag steht unter der aufschiebenden Bedingung der Erteilung des Testats.
Nach Eintritt der Bedingungen kann die Gesellschaft das Darlehen bis zum 12. Mai
2023 aufnehmen. Die Ruckzahlung ist vereinbart fir den 31. Dezember 2023, eine
automatische Verlangerung um weitere 12 Monate erfolgt jedoch bei beidseitiger

Nichtkiindigung.

Seit Mai 2022 steht der Gesellschaft eine Betriebsmittelkreditlinie in H6he von

10,0 Mio. € zur Verfigung. Die Rickzahlung des Darlehens wird garantiert durch den
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chinesischen Hauptaktiondr CNBM. Die Laufzeit der Vereinbarung betrug zunachst 12
Monate und wurde mit Wirkung zum 31. Januar 2023, unter Vorbehalt des Eintretens
von aufschiebenden Bedingungen, um weitere 12 Monate verlangert. Sollte die
Laufzeitverlangerung durch die auszahlende Bank nicht erfolgen, garantiert CNBM die
Gesellschaft finanziell so auszustatten, dass die Gesellschaft ihren Verpflichtungen

nachkommen kann.

Zur Sicherung des Fortbestandes des Unternehmens und damit des Konzerns
unterzeichnete die Gesellschaft mit dem Grof3aktionar CNBM mit Wirkung zum

3. Februar 2023 eine Vereinbarung Uber die Bereitstellung liquider Mittel in Hohe von
20,0 Mio. €. Im Gegenzug raumt die Gesellschaft verschiedene Optionen in Bezug
auf Rechte im Zusammenhang mit Know-How im Bereich der Solar-Technologie ein.
Das Gesamtvolumen floss der Gesellschaft in zwei Tranchen im Méarz in Héhe von
9,6 Mio. € und Anfang April 2023 in Héhe von 10,4 Mio. € zu. Beide Tranchen haben
eine Laufzeit von mindestens 18 Monaten, die ausgezahlten Mittel missen jedoch
erst nach Aufforderung des Darlehensgebers ganz oder teilweise zurtickbezahlt
werden. Die Gesellschaft hat zudem die Méglichkeit zu jedem beliebigen Zeitpunkt
die Mittel teilweise oder vollstandig zurtickzuzahlen. Diese kbénnen hingegen nicht

erneut in Anspruch genommen.

Zur Analyse des Ausfallrisikos werden in engen Zeitabstanden die
Forderungsportfolien der einzelnen Gesellschaften der SINGULUS TECHNOLOGIES
Gruppe untersucht. Als Hauptinstrumente zur Absicherung gegen Zahlungsausfalle
bei auslandischen Abnehmern setzen wir Ausfuhrkreditversicherungen ein. Die
Bonitat und das Zahlungsverhalten der Kunden werden standig tberwacht und
entsprechende Kreditlimits festgelegt. Zudem werden Risiken im Einzelfall moglichst

durch Kreditversicherungen und Bankgarantien begrenzt.

Technologierisiko

Risikobeschreibung: Die SINGULUS TECHNOLOGIES Gruppe ist in wettbewerbs-
intensiven Markten tétig. Sollte es bei der Weiter- und Neuentwicklung von
Produkten zu Fehlentwicklungen kommen, kdonnte dies mit erheblichen Kosten

verbunden sein.
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Auswirkung: Derzeit bewerten wir das Risiko einer Fehl- bzw. verspateten
Entwicklung mit einer Relevanzkennziffer von 4 (31. Dezember 2019: 3) und

unverandert mit einer mittleren Eintrittswahrscheinlichkeit.

MaRnahmen: Ein wesentlicher Aspekt bei der Uberpriifung des Technologierisikos
ist die Analyse der Marktbedtrfnisse. Das Risiko einer Fehlentwicklung
beziehungsweise einer verspateten Entwicklung mindern wir durch die
Zusammenarbeit mit Kooperationspartnern, Forschungseinrichtungen sowie einem
laufenden Evaluierungsprozess, bei dem Effizienz, Erfolgschancen und
Rahmenbedingungen der Entwicklungsprojekte fortlaufend tberprift werden. Ein
besonderer Bestandteil ist hierbei die Uberwachung der Planung der verschiedenen
Entwicklungsprojekte. Fir nicht als werthaltig angesehene aktivierte
Entwicklungskosten werden notwendige Wertberichtigungen vorgenommen. Die
Analyse der Erfolgschancen sowie die Erschliefung und Nutzung dieser Chancen,
die der Sicherung und dem Ausbau der Wettbewerbsfahigkeit des Unternehmens

dienen, sind somit ein wesentlicher Aspekt der Strategieplanung.

Beschaffungsmarktrisiken

Risikobeschreibung: Verfugbarkeit, ungeplante Preissteigerungen und mangelhafte
Qualitat von Einkaufsteilen stellen fir SINGULUS TECHNOLOGIES ein Risiko dar.

Ein weiteres Risiko besteht im Aufbau zu hoher Lagerbestande.

Auswirkung: Dem Bestandsrisiko im Hinblick auf die Ho6he des Lagerbestandes messen
wir derzeit wie im Vorjahr eine Relevanzkennziffer von 3 (31. Dezember 2019: 3) bei und
schatzen die Eintrittswahrscheinlichkeit nach wie vor als niedrig (31. Dezember 2019:
niedrig) ein. Aus heutiger Sicht gehen wir insgesamt von einer ausreichenden Deckung
des Bestandsrisikos durch Bildung bilanzieller Wertberichtigungen aus. Das Risiko in
Bezug auf die Verfuigbarkeit, Qualitat und Preissteigerungen von Einkaufsteilen bewerten
wir zum 31 Dezember 2022 mit der Relevanzkennziffer 4 (31. Dezember 2019: 3), die
Eintrittswahrscheinlichkeit bewerten wir mit einer hohen Eintrittswahrscheinlichkeit

(31. Dezember 2019: mittel). Aus den laufenden Vertragsverhandlungen sowie aus der
Analyse der Markterwartungen rechnen wir kurz- und mittelfristig mit steigenden
Edelstahl- sowie Kunststoffpreisen. Die durchschnittliche Rickstandsquote sowie die
Anzahl der Qualitatsreklamationen lagen aufgrund der globalen Lieferketten-

verwerfungen lUber das Geschaftsjahr weitgehend oberhalb des Zielkorridors.
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MalRnahmen: Die Lieferfahigkeit sowie die Erfullung unserer Qualitatsanforderung
fur Zulieferteile werden stéandig uberwacht. Die Gesellschaft prift fortlaufend die
Auswirkungen der COVID-19 Pandemie und des Russland-Ukraine-Krieges auf die
Lieferketten, um moglicherweise nétige GegenmalRnahmen umsetzen zu kdnnen. Ein
weiterer Teil des Risikomanagements wird durch das Bestandsmanagement
gebildet. In diesen Bereich fallen regelmafiige Gangigkeits- und
Reichweitenanalysen von Waren und Einkaufsteilen. Um ungeplante
Preissteigerungen zu vermeiden, werden entweder langfristige Vertrage mit

Lieferanten abgeschlossen oder gezielt Zweitlieferanten aufgebaut.

Compliance-Risiken

Risikobeschreibung: Als international tatiges Unternehmen ist die

SINGULUS TECHNOLOGIES Gruppe neben operativen und finanzwirtschaftlichen
Risiken einer Vielzahl von rechtlichen, steuerlichen und regulatorischen Risiken
ausgesetzt. Hierzu zahlen insbesondere Risiken aus den Bereichen Produkthaftung,
Patentrecht sowie Gesellschaftsrecht. Ergebnisse aus Rechtsstreitigkeiten sowie
Rechtsverfahren kdnnen der Reputation und dem Geschaft der Gesellschaft

erheblichen Schaden zufligen oder zumindest hohe Kosten verursachen.

Daruber hinaus kdnnten die Missachtung von Gesetzen, regulatorischen
Anforderungen und der darauf abgestimmten Richtlinien eine gravierende
Negativauswirkung, wie beispielsweise Reputationsschaden oder Strafzahlungen,
auf die Gesellschaft haben. Hierzu gehoren beispielsweise Risiken im

Zusammenhang mit Korruption sowie die Verstof3e gegen Exportbedingungen.

Auswirkung: Compliance-Verstdl3e kdnnen zu Rechtsstreitigkeiten fuhren. Der
Ausgang von Rechtsstreitigkeiten ist mit Unsicherheiten behaftet und kann zu
erheblichen wirtschaftlichen Auswirkungen fiihren. Diese kdnnen unter Umstanden
nicht oder zumindest nicht in vollem Umfang durch Versicherungsleistungen gedeckt
werden und haben damit Auswirkungen auf unser Geschaft sowie die

entsprechenden Finanzkennzahlen.
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In der SINGULUS TECHNOLOGIES AG bestehen derzeit keine materiellen offenen
Rechtsstreitigkeiten bzw. wesentliche Compliance-Verstt3e sind nicht bekannt.
Auswirkungen aus Compliance-Verstélien messen wir daher eine
Relevanzkennziffer von 3 (31. Dezember 2019: 3) bei, die Eintrittswahrscheinlichkeit

bewerten wir mit unverandert niedrig.

Malnahmen: Rechtliche Risiken werden, einem systematischen Ansatz folgend,

identifiziert und unter Zuhilfenahme von externen Rechtsanwalten betreut.

Zur Pravention madglicher Gesetzesverstol3e hat die SINGULUS TECHNOLOGIES
Gruppe einen konzernweiten Code of Conduct etabliert. Dieser soll den Mitarbeitern
konkrete Verhaltensregeln fur verschiedene Situationen geben. Eine weitere
Malnahme zur Vorbeugung von Compliance-Verst63en sind individuelle

Mitarbeiterschulungen zu einzelnen Fragen verschiedener rechtlicher Vorschriften.

Chancenbericht

SINGULUS TECHNOLOGIES adressiert den Weltmarkt fir Maschinen und Anlagen
zur Herstellung von Solarzellen. Im Bereich Dlnnschicht-Solartechnik (CIGS &
CdTe) liegt der Schwerpunkt im Wesentlichen auf den weiteren Ausbaupléanen des
chinesischen Unternehmens CNBM. CNBM plant mittel- und langfristig an mehreren
Standorten in China fur CIGS eine Produktionskapazitat von insgesamt 6 GW
aufzubauen. Auch fir die Fertigung von CdTe Solarmodulen ist SINGULUS
TECHNOLOGIES in Projektgesprachen mit CNBM uber Folgeauftrage fur weitere
Produktionsmaschinen. Der Aufbau der CIGS Fabriken in den Stadten Meishan und
Xuzhou hat sich in den Vorjahren aufgrund der Pandemie weiter verzdgert und soll in
2023 erfolgen. Der vierte Standort soll auskunftsgemal die Stadt Weihai werden. Es
besteht die Erwartung, mit den Anlagen fir die Dlinnschicht-Solartechnik zukinftig
wieder steigende Umsatzerldse und positive Ergebnisse im Segment Solar zu

erreichen.

Im Markt fir HJT-Solarzellen wurden international neue Projekte angekindigt, fur die
SINGULUS TECHNOLOGIES mit mehreren potentiellen Kunden im Gespréach ist.
Auch in Europa wird in unterschiedlichen Regionen z. B. in Italien, Frankreich und in
mehreren Landern in Ost-Europa, der Aus- und Aufbau von Fertigungskapazitaten

fur HJT-Solarzellen diskutiert. Fir diese Zelltechnologie erwartet das Unternehmen,
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dass neben der Produktionsanlage SILEX auch die GENERIS PVD vermarktet

werden kann.

SINGULUS TECHNOLOGIES sieht fur das Geschéftsjahr 2023 sowie die
kommenden Jahre gute Chancen fur die Realisierung von neuen Grol3projekten in

beiden Bereichen: der kristallinen HJT und der Diinnschicht-Solartechnik.

Im Segment Life Science sollen in der Zukunft neben den Anlagen aus dem Gebiet
Nasschemie besonders auch Vakuum-Beschichtungsanlagen bzw. komplette
Produktionslinien fir die Veredelung von Oberflachen zur Steigerung der
Umsatzerlose beitragen. Die Marktchancen im Arbeitsgebiet Dekorative Schichten
werden durch die Umweltfreundlichkeit und Nachhaltigkeit des Verfahrens sowie das
Nutzen moglicher Kosteneinsparungen bei der Fertigung der Bauteile weiter gestitzt.
Bei den nasschemischen Reinigungsanlagen fur die Medizintechnik konzentriert sich
SINGULUS TECHNOLOGIES im Wesentlichen auf den Markt fir Kontaktlinsen und

pruft Moglichkeiten, zukiinftig neue Anwendungsfelder zu erschlie3en.

Mit der bestehenden Anlagenpalette fiir die Halbleitertechnik werden Projekte zur
Entwicklung von neuen Anwendungen adressiert werden. Das Unternehmen sieht
gute Chancen, hier TIMARIS bzw. ROTARIS Anlagen zu veréuf3ern. Es bietet sich
weiterhin die Moglichkeit, auf der Grundlage der im Jahr 2020 vorgestellten Anlage
fur die Fertigung von 300 mm Halbleiterwafer neue Kunden zu erschlie3en. Des
Weiteren will SINGULUS TECHNOLOGIES in den kommenden Jahren zusatzlich in
Nischenmarkte eintreten, die auf Basis des bestehenden Anlagenportfolios bedient
werden kénnen. Ziel ist es dabei, mit flihrenden Kunden Schichtsysteme zu

entwickeln, die neue Anwendungen zulassen

Neben den angestammten Anwendungsbereichen fir die existierenden
Anlagenplattformen befasst sich SINGULUS TECHNOLOGIES seit einiger Zeit
intensiv mit den Chancen, die die Beschichtung von Elektroden und Bipolarplatten
bieten. Der Megatrend griiner Wasserstoff und die Verwendung durch
Brennstoffzellen wird eine grofRe Nachfrage nach innovativen Schichten und
Produktionsanlagen mit sich bringen. SINGULUS TECHNOLOGIES arbeitet hier an
Lsungen mit Industriepartnern fur die Bedienung der schnell wachsenden Markte

mit entsprechenden Produktionsldsungen.
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Zusammenfassende Darstellung der Risiken und Chancen

Das Projekt- und das Absatzmarktrisiko fiir die Segmente Solar und Life Science
sowie das Liquiditatsrisiko werden aus heutiger Sicht als die wesentlichen Risiken im

Konzern angesehen.

Das Segment Solar soll im laufenden Geschaftsjahr den grof3ten Anteil der Umsatz-
und Ergebnisbeitrage liefern. Auch vor dem Hintergrund der Etablierung neuer
Geschaftsbereiche bleibt die Entwicklung des Solarmarktes ein entscheidendes
Kriterium fur den zukinftigen Fortgang der Gesellschaft. Dartiber hinaus plant die
Gesellschaft einen wesentlichen Anstieg der Geschaftsaktivitaten im Segment Life
Science. Bleiben die prognostizierten Umsatze fir diese Segmente in den
kommenden Jahren aus, wirde dies zu negativen Auswirkungen auf die Finanz- und
Ertragslage von SINGULUS TECHNOLOGIES fuhren. Neben dem Kernsegment
Solar kommt dem Segment Life Science in den kommenden Jahren eine

zunehmende Bedeutung flr die weitere Geschéaftsentwicklung zu.

Sollten sich Risiken mit der Auftragsbearbeitung von derzeitigen und zuktinftigen
Grol3projekten verwirklichen, konnte dies erheblich negative Auswirkungen auf die

gesamte Geschaftstatigkeit der Gesellschaft haben.

Der Vorstand erwartet mit hoher Wahrscheinlichkeit, den planmafigen Eingang der
zu leistenden Teilzahlungen sowie die Unterzeichnung weiterer GroRRauftrage.
Zudem schétzt der Vorstand das Risiko von wirksamen Kindigungen der
Anleiheglaubiger infolge einer etwaigen verspateten Vorlage oder Veroffentlichung
des Jahresabschlusses fur das Geschéftsjahr 2022 als sehr gering ein. Dies beruht
aus den Erfahrungen aus der Vergangenheit und der erwarteten Unterstiitzung von
mindestens zwei wesentlichen Anleiheglaubigern, so dass Kindigungen, die mehr
als 20 % der Teilschuldverschreibungen vertreten, als unwahrscheinlich erachtet
werden. Dariiber hinaus stellte CNBM als Grol3aktionar der Gesellschaft eine
Garantie aus, wirksame Kindigungen zu kompensieren. Die Gesellschaft plant in
April 2023 zu einer Glaubigerversammlung einzuladen. Gegenstand der
Versammlung ist der Antrag auf temporaren Kundigungsverzicht sowie die
Verlangerung der Vorlagefrist des Jahresabschlusses 2022 bis zum 31. August
2023. Aus Sicht des Vorstands ist eine Durchfinanzierung auf Basis der aktuellen

Unternehmensplanung bis zum 6. April 2024 Uberwiegend wahrscheinlich.
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Diese Ereignisse und Gegebenheiten deuten auf das Bestehen einer wesentlichen
Unsicherheit hin, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft und des
Konzerns zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kann und die ein
bestandsgefahrdendes Risiko im Sinne des § 322 Abs. 2 Satz 3 HGB darstellen. Der
SINGULUS TECHNOLOGIES Konzern ist daher moglicherweise nicht in der Lage,
im gewohnlichen Geschéftsverlauf seine Vermdgenswerte zu realisieren sowie seine

Schulden zu begleichen.

Die weitere Entwicklung der COVID-19 Pandemie kénnte negative Auswirkungen auf
die Geschéftstatigkeit insbesondere im Hinblick auf die Nachfragesituation sowie
dem Projektverlauf wesentlicher Kundenauftrdge haben. Hiermit im Zusammenhang
stehend, kbnnte es zu maligeblichen Verschiebungen oder gar dem Ausfall von

relevanten Teilzahlungen kommen.
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Umwelt und Nachhaltigkeit?

Eine verantwortungsvolle und nachhaltige Unternehmensfihrung hat fur die
SINGULUS TECHNOLOGIES AG einen hohen Stellenwert. Darunter verstehen
Vorstand und Aufsichtsrat die verantwortungsbewusste und nachhaltige, auf den
langfristigen Erfolg ausgerichtete Fuhrung und Kontrolle des Unternehmens. Diese
Grundsatze der guten Unternehmensfuhrung, Corporate Governance, stellen eine
zielgerichtete und effiziente Zusammenarbeit zwischen Vorstand und Aufsichtsrat,
die Achtung der Interessen unserer Aktionare und Mitarbeiter, angemessenen
Umgang mit Risiken und Transparenz sowie Verantwortung bei allen

unternehmerischen Entscheidungen sicher.

Mit seinen Produkten fiur die Solartechnik arbeitet SINGULUS TECHNOLOGIES
aktiv an der Einfihrung und Verbreitung einer umweltfreundlichen
Energieerzeugung. Die Produkte des Unternehmens werden kontinuierlich
verbessert, um dem Gedanken der Nachhaltigkeit zu folgen und den
Energieverbrauch im Betrieb zu senken. Nachhaltiges Denken beginnt hier schon bei
der Konstruktion der Anlagen. Das Recycling von Verbrauchsmaterialien ist im

Unternehmen selbstverstandlich.

SINGULUS TECHNOLOGIES hat ein Energiemanagementsystem im Unternehmen

installiert und befolgt folgende Regeln:

« der Energieverbrauch wird systematisch evaluiert

o die Energiestrome werden aufgezeichnet und auf aktuellem Stand gehalten

e Energiesparmalinahmen werden geplant und eingefuhrt

o die geplanten Aktivitdten zur Verbesserung der Energieeffizienz werden
kontinuierlich auf den neuesten Stand gebracht

o der Vorstand veréffentlicht die Ziele zum Energiemanagement

Um die Energiepolitik umzusetzen, kontrolliert und steuert ein Energiemanagement-

Beauftragter die Entwicklung. Um die unternehmerische Sorgfaltspflicht einzuhalten,

! Nicht geprufte Aussagen
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werden alle strategischen und operativen Ziele sowie alle notwendigen Mal3hahmen

in einem Energiemanagement-Handbuch festgelegt.

Im Jahr 2020 wurden ca. 5,920 GWh Gesamtenergie an den Standorten Kahl am
Main und Furstenfeldbruck verbraucht. Im Jahr 2019 lag dieser Wert bei 6,597 GWh.
Die Reduzierung ist u.a. auch auf die verringerten Aktivitaten wegen COVID-19
Pandemie zurlckzufihren. In dieser Angabe sind Strom und Gas addiert. Einen Teill
der verbrauchten Energie erzeugen wir selbst tber unsere Photovoltaik-Anlage an
unserem Standort in Furstenfeldbruck. An beiden Standorten wurden die
Beleuchtung der Hallen sowie die Aul3enbeleuchtung auf moderne und effiziente

LED-Leuchtmittel umgestellt.

SINGULUS TECHNOLOGIES sieht Nachhaltigkeit als eine Chance an, sich mit
innovativen Produkten, die diesem Grundgedanken folgen, entsprechend zu

positionieren.
Im Mittelpunkt stehen dabei:

¢ Umweltbewusstsein
« Das Schonen von Ressourcen

o Das Vermeiden von unnotiger CO2-Belastung
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Vergiutungsbericht

Dieser Vergutungsbericht ist Bestandteil des zusammengefassten Lageberichts fir
den SINGULUS TECHNOLOGIES Konzern und die SINGULUS TECHNOLOGIES
AG. Er erlautert die Grundziige des Vergutungssystems fur Vorstand und
Aufsichtsrat sowie die Vergutung der einzelnen Vorstands- und

Aufsichtsratsmitglieder.

Der Vergutungsbericht richtet sich nach den Erfordernissen des deutschen
Handelsgesetzbuchs (HGB), des Deutschen Corporate Governance Kodex vom 16.
Dezember 2019 (DCGK 2019) sowie der Deutschen Rechnungslegungsstandards
zur Berichterstattung tber die Vergutung der Organmitglieder (DRS 17). Die
SINGULUS TECHNOLOGIES AG fihrt die Mustertabellen nicht weiter fort. Die
Umstellung auf die neue, durch das Gesetz zur Umsetzung der zweiten
Aktionarsrichtlinie (ARUG II) eingefiuihrten Vergitungsbericht gemaf der Regelungen
des 8§ 162 AktG ist fur die SINGULUS TECHNOLOGIES AG erstmals fur das am 1.

Januar 2021 beginnende Geschéftsjahr verbindlich.

A. Vergutung des Vorstands
l. Zusammensetzung des Vorstands im Geschaftsjahr 2020

Dr.-Ing. Stefan Rinck
Vorsitzender des Vorstands; Vorstand flr Vertrieb, Technik, Forschung und

Entwicklung sowie Strategie und Auslandsaktivitidten (CEO)

Dipl.-Oec. Markus Ehret

Vorstand fur Finanzen, Controlling, Investor Relations, Personal und IT (CFO)

Dr. rer. nat. Christian Strahberger

Vorstand fur Einkauf, Produktion, Semiconductor und Aufbau China Fertigung (COO)

Il. Erlauterung Vergutungsstruktur
1 Uberblick Vergutungsstruktur
1.1. Konzept und Zielsetzungen der Vergutungsstruktur

Die Vergutung der einzelnen Vorstandsmitglieder wird vom Aufsichtsrat festgelegt
und regelmafiig Uberprift. Zielsetzung ist es, die Vorstandsmitglieder geman ihrer

Tatigkeit und Verantwortung angemessen zu vergiten und dabei die personliche
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Leistung sowie die wirtschaftliche Lage, den Erfolg und die Zukunftsaussichten des
Unternehmens zu berticksichtigen.

Die Vergutungsstruktur ist auf eine nachhaltige Unternehmensentwicklung
ausgerichtet und besteht aus einer fixen sowie einer variablen Vergutung. Der fixe,
erfolgsunabhéangige Teil der Vergltung besteht aus einem festen Jahresgehalt, einer
betrieblich finanzierten Altersversorgung und Sachbeztgen. Die erfolgsbezogenen
Komponenten sind aufgeteilt in einen variablen Bonus und eine aktienbasierte
Vergutungskomponente (Phantom Stocks). Der variable Bonus zielt darauf ab, die
Motivation und Leistungsbereitschaft des jeweiligen Vorstandsmitglieds und seine
Verbundenheit mit der Gesellschaft zu férdern. Der variable Bonus ist an das
Erreichen von individuellen Zielvorgaben gekoppelt, die finanzielle, operative und
strategische Ziele betreffen. Diese Zielvorgaben werden jahrlich vom Aufsichtsrat im
Anschluss an die Verabschiedung des Budgets fur das darauffolgende Jahr neu
festgelegt und mit den Vorstandsmitgliedern individuell vereinbart. Das Phantom
Stocks Programm soll eine langfristige Anreiz- und Bindungswirkung durch eine
Kopplung der Vergutung an die Wertentwicklung der Aktie der Gesellschaft und
somit die Performance der Gesellschaft und deren nachhaltige Wertentwicklung
bewirken. Nach Ablauf einer Wartezeit von zwei Jahren kénnen die Phantom Stocks
halbjahrlich in Tranchen von 25 % ausgeibt werden, wenn der Kurs der Aktie der
Gesellschaft um einen bestimmten Mindestprozentsatz Gber dem Austbungspreis
liegt. Die Phantom Stocks stellen damit eine Vergutungskomponente mit
mehrjahriger Bemessungsgrundlage dar, die eine hohe Kongruenz der Interessen

der Begunstigten und der Aktionare erreicht.

Sowohl der variable Bonus als auch die Phantom Stocks und die Vergutung
insgesamt weisen, wie vom Deutschen Corporate Governance Kodex empfohlen,

betragsmalfiig Hochstgrenzen auf.

Der Aufsichtsrat orientiert sich bei der Hohe des Zieleinkommens an der Vergitung,
die vergleichbare Unternehmen an die Mitglieder ihrer Geschéftsleitung zahlen sowie
an der vertikalen Angemessenheit im Vergleich zum tbrigen Gehaltsniveau im
Unternehmen. Die Absicht des Aufsichtsrates ist es, die Vorstandsmitglieder
langfristig an das Unternehmen zu binden und einen Anreiz zur Steigerung des

Unternehmenswerts zu setzen. Die variable Vergttung soll zudem Motivation und
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Leistungsbereitschaft der Vorstandsmitglieder fordern, bietet aber zugleich die
Maoglichkeit, die wirtschaftliche Situation des Unternehmens bei der Festlegung des
Bonus zu berlcksichtigen. Der Aufsichtsrat Gberprift die Verglutung regelmafig in
einer der ersten Aufsichtsratssitzungen des Jahres. In diese Uberpriifung bezieht er
die individuelle Leistung und den Umfang der tibernommenen Verantwortlichkeiten
im Vergleich zu anderen Vorstandsmitgliedern sowie die wirtschaftliche Situation des

Unternehmens mit ein.

Durch Beschluss des Aufsichtsrates vom 26. Januar 2017 wurde die Bestellung von
Herrn Dr.-Ing. Stefan Rinck zum Mitglied des Vorstands um funf Jahre bis zum 31.
August 2022 verlangert und der vorhergehende Dienstvertrag wurde mit Wirkung ab
dem 1. September 2017 durch einen neu gefassten Dienstvertrag ersetzt. Mit
Beschluss vom 20. Méarz 2019 wurde die Bestellung von Herrn Markus Ehret zum
Mitglied des Vorstands um funf Jahre bis zum 20. Marz 2024 verlangert und ein
neuer Dienstvertrag mit Wirkung ab dem 1. Januar 2020 abgeschlossen, der den
bisherigen Dienstvertrag ersetzt. Mit Beschluss des Aufsichtsrates vom 17.
September 2019 wurde Herr Dr. rer. nat. Christian Strahberger fiir die Dauer von drei
Jahren ab dem 1. November 2019 zum Mitglied des Vorstands bestellt und ein
Dienstvertrag mit Wirkung ab dem 1. November 2019 abgeschlossen. Das geltende
Vergutungssystem der Vorstandsmitglieder hat die Hauptversammlung mit
Beschluss vom 28. Juni 2018 gebilligt. Herr Dr. rer. nat. Christian Strahberger
Dienstvertrag endete zum 31. Oktober 2022.

1.2. Zusammensetzung der Vergutung
Die Vergiutung setzt sich generell aus erfolgsunabhéngigen und erfolgsbezogenen

Komponenten zusammen.

Der erfolgsunabhangige Teil der Vergitung besteht aus einem festen Jahresgehalt,
einer betrieblich finanzierten Altersversorgung und Sachbezligen. Die Sachbeziige
beinhalten Dienstwagen und Versicherungen sowie eine betrieblich finanzierte,

beitragsorientierte Altersversorgung.

Die erfolgsbezogenen Komponenten sind aufgeteilt in einen variablen Bonus und

Phantom Stocks (virtuelle Aktien). Die Vorstandsvertrage sehen weiterhin die
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Mdoglichkeit des Aufsichtsrates vor, zuséatzlich zu den variablen Vergitungen

einmalige Sonderzahlungen fir auf3erordentliche Leistungen zu gewahren.

Der variable Bonus ist an das Erreichen von individuellen Zielvorgaben gekoppelt,
die finanzielle, operative und strategische Ziele betreffen. Diese Zielvorgaben werden
jahrlich vom Aufsichtsrat im Anschluss an die Verabschiedung des Budgets fir das
darauffolgende Jahr neu festgelegt und mit den Vorstandsmitgliedern individuell
vereinbart. Die Zielvereinbarungen bestehen in der Regel zu 50 % aus finanziellen,
zu 30 % aus operativen und zu 20 % aus strategischen Zielen. Der variable Bonus
darf 80 % des Festgehalts nicht Uberschreiten, sodass sich die Zielvergutung bei
maximalem Bonus zu rund 56 % aus dem Festgehalt und zu rund 44 % aus der
jahrlichen Bonuszahlung zusammensetzt. Werden die Jahresziele vom jeweiligen
Vorstandsmitglied tbertroffen, kann der Aufsichtsrat die Zielerreichung im Einzelfall
nach freiem Ermessen auf bis zu 120 % festlegen. Aus den erreichten einzelnen
Prozentsatzen fir jedes einzelne Jahresziel wird ein gewichteter Durchschnittswert
gebildet. Dieser wird auf den Betrag des Maximalen Bonus angewandt, um die HOhe
des Bonus zu ermitteln. Bei unterstellter 100 %-iger Erreichung der Jahresziele im
Mittel entspricht der Bonus dem maximalen Bonus. Werden die Ziele nicht oder nur
teilweise nicht zu mindestens 50 % erreicht, entscheidet der Aufsichtsrat nach freiem

Ermessen, ob und in welcher Hohe der Bonus gezahlt wird.

Seit dem Geschaftsjahr 2011 gewahrt das Unternehmen den Mitgliedern des
Vorstands jedes Jahr Phantom Stocks nach MalRgabe des vom Aufsichtsrat
beschlossenen und zwischenzeitlich angepassten Phantom Stocks Programms. Das
Phantom Stocks Programm soll eine langfristige Anreiz- und Bindungswirkung durch
eine Kopplung der Vergitung an die Performance der Gesellschaft und deren
nachhaltige Wertentwicklung bewirken. Die Phantom Stocks stellen eine
Vergutungskomponente mit mehrjahriger Bemessungsgrundlage dar, die eine hohe
Kongruenz der Interessen der Begunstigten und der Aktionare erreicht und damit
nachhaltig Wert fur die Aktionare schafft. Die Zuteilung der Phantom Stocks erfolgt
unentgeltlich als weiterer Bestandteil der Vergitung. Jede einzelne Phantom Stock
ist als virtuelle Option ausgestaltet und berechtigt nach Ablauf einer Wartezeit und
Erreichen eines Erfolgsziels zum Erhalt einer Zahlung, die der Differenz bei

Ausibung zwischen dem maf3geblichen Ausibungspreis und dem Referenzpreis fur
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jeweils eine auf den Inhaber lautende Aktie der Gesellschaft im Nennbetrag von je
1,00 € entspricht. Der Ausubungspreis entspricht dem nicht gewichteten Durchschnitt
der Schlusskurse (oder eines entsprechenden Nachfolgewertes) der Aktie der
Gesellschaft im Xetra-Handel (oder in einem an die Stelle des Xetra-Systems
getretenen funktional vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Frankfurter
Wertpapierbdrse an den flunf Borsenhandelstagen vor dem Ausgabetag. Der
Referenzpreis ist der (nicht gewichtete) Durchschnitt der Schlusskurse (oder eines
entsprechenden Nachfolgewertes) der Aktie der Gesellschaft im Xetra-Handel (oder
in einem an die Stelle des Xetra-Systems getretenen funktional vergleichbaren
Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierborse an den finf
Bdrsenhandelstagen vor dem Auslibungstag. Die Ausiibung von Phantom Stocks
kann erstmals nach Ablauf einer Wartezeit von zwei Jahren erfolgen, die mit dem
Ausgabetag zu laufen beginnt. Nach Ablauf der Wartezeit kénnen die Phantom
Stocks innerhalb eines Ausibungszeitraums ausgeulbt werden, der am sechsten
Bdrsenhandelstag nach Veroffentlichung der Zwischenberichte fir das erste bzw.
dritte Quartal eines Geschéftsjahres beginnt am 20. Juni bzw. 20. Dezember dieses
Geschaftsjahres endet (Ausiibungszeitraum). War wahrend eines
Ausubungszeitraumes eine Ausiibung wegen einer Selbstbefreiung nach Art. 17 Abs.
4 Marktmissbrauchsverordnung (MMVO) nicht méglich, verlangert sich der
Ausiubungszeitraum um die Dauer der Selbstbefreiung. Innerhalb eines
Ausibungszeitraumes konnen jeweils nur bis zu 25 % der gewéhrten Phantom
Stocks ausgeibt werden. Wird in einem AuslUbungszeitraum eine Auslbungstranche
nicht ausgeubt, kann sie in den folgenden Ausibungszeitrdumen zusatzlich ausgeubt
werden. Die Austibung der Phantom Stocks ist des Weiteren nur bei Erreichen des
Erfolgsziels moglich, d.h. wenn der Referenzpreis zum Zeitpunkt der Ausiibung

mindestens 15 % Uber dem Ausgabepreis liegt.

Die Laufzeit der Phantom Stocks betragt jeweils funf Jahre ab dem jeweiligen
Ausgabetag. Phantom Stocks, die bis zum Ende dieser Laufzeit nicht ausgeubt

wurden, verfallen ersatz- und entschadigungslos.
Innerhalb der Laufzeit der Phantom Stocks kdnnen die Phantom Stocks auch

vorzeitig, d.h. auch aul3erhalb des jeweiligen Ausiibungszeitraumes und vor Ablauf

der Wartezeit ausgeubt werden, sobald fir die Aktien der Gesellschaft ein
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Ubernahmeangebot im Sinne des § 29 Abs. 1 Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetz (WpUG) veréffentlicht worden ist oder eine Person Kontrolle im
Sinne des § 29 Abs. 2 WpUG erlangt. In diesen Fallen kénnen alle Phantom Stocks

ausgeiibt werden, unabhéngig vom Erreichen des Erfolgsziels.

Phantom Stocks berechtigen bei Austibung zu einer Zahlung ausschlief3lich in Form
eines Barausgleichs. Der Barausgleich ist auf das Dreifache des Ausiibungspreises
je Phantom Stock begrenzt. Die Dienstvertrage der Vorstandsmitglieder sehen
zudem eine weitere Grenze vor, nach der der innerhalb eines Jahres zu zahlende

Barausgleich die Hohe der Jahresfestvergitung nicht Gberschreiten darf.

1.3. H6chstgrenzen

Nach Empfehlung G.1 des DCGK 2019 soll im Vergutungssystem insbesondere
festgelegt werden, welche Hohe die Gesamtverguitung fir die einzelnen
Vorstandsmitglieder nicht Gbersteigen darf. Der Aufsichtsrat halt Hochstgrenzen fur
die Vorstandsvergutung grundsatzlich fur sinnvoll und hat diese in der folgenden

Form implementiert:

In den Dienstvertragen der drei amtierenden Vorstandsmitglieder sind
Hochstgrenzen fur die variablen Vergutungsbestandteile vorgesehen, die sich aus
der Systematik der Vergutung ergeben und vom Aufsichtsrat kontrolliert werden. Der
Aufsichtsrat kann den variablen Bonus fur das jeweilige Vorstandsmitglied bei
Ubertreffen der Jahresziele nach freiem Ermessen auf bis zu 120 % des Zielbetrags
erhdhen. Allerdings darf der variable Bonus 80 % des Festgehalts nicht Gbersteigen;

dies gilt auch, wenn die Zielerreichung tiber 100 % liegt.

Zuséatzlich erhalten die Vorstandsmitglieder Phantom Stocks. Uber die Anzahl der zu
gewahrenden Phantom Stocks entscheidet der Aufsichtsrat nach freiem Ermessen.
Der bei Ausuibung der Phantom Stocks zu gewahrende Barausgleich ist jedoch auf
das Dreifache des Auslibungspreises je Phantom Stock begrenzt. Der Gber den
Zeitraum eines Jahres aus den Phantom Stocks Programmen zu gewéahrende
Barausgleich darf zudem den Betrag des jahrlichen Festgehalts nicht Gbersteigen.
Das gilt auch, wenn wahrend eines Jahres Austibungstranchen féallig werden, die aus

den Phantom Stocks Programmen verschiedener Jahre herriihren. Diese Grenze gilt
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nicht im Fall einer vorzeitigen Ausiibung der Phantom Stocks bei Vorliegen eines

Ubernahmeangebots oder nach Kontrollwechsel (siehe oben).

Die Vergitung, die das jeweilige Vorstandsmitglied maximal im Laufe eines Jahres
erhalten kann (fixe und variable Vergitung einschlief3lich Nebenleistungen, einer
maoglichen Sonderzahlung und Versorgungsbeitragen) ist auf das 3,5-fache des
jeweils festgesetzten Festgehalts begrenzt. Etwaige Abfindungen und Zahlungen
unter dem Phantom Stock Programm bei vorzeitiger Austuibung der Phantom Stocks

nach Kontrollwechsel unterfallen nicht der Hochstgrenze.

Eine etwaige vom Aufsichtsrat gewahrte einmalige Sonderzahlung darf hochstens
die Halfte des Festgehalts betragen und unterliegt der Gesamtgrenze der Vergitung,

die das Vorstandsmitglied maximal im Laufe eines Jahres erhalten kann.

2 Feste Vergutung

Die feste, erfolgsunabhangige, jahrliche Vergutung der Vorstandsmitglieder wird in
zwolf gleichen Teilbetrdgen am Schluss eines Monats gezahlt, und zwar letztmalig
fir den vollen Monat, in dem der Dienstvertrag endet. Sie wird jahrlich auf ihre
Angemessenheit hin Uberprift und gegebenenfalls angepasst. Eine Anpassung kann
auch durch Gewahrung einmaliger Sonderzahlungen erfolgen. Die vertraglich
vereinbarte jahrliche Festvergitung der Vorstandsmitglieder im Geschéftsjahr 2020
betrug 440.000 € fur Herrn Dr.-Ing. Stefan Rinck, 300.000 € fur Herrn Markus Ehret
und 300.000 € far Herrn Dr. rer. nat. Christian Strahberger.

Samtliche Vorstandsmitglieder verzichteten auf 20 % ihrer jeweiligen Festvergutung
fur die Monate April, Mai und Juni 2020 aufgrund der schwierigen wirtschatftlichen
Lage der Gesellschaft. Die im Geschéftsjahr 2020 den Vorstandsmitgliedern bezahlte
feste Vergutung betrug daher 418.000 € fur Herrn Dr.-Ing. Stefan Rinck, 285.000 €
fur Herrn Markus Ehret und 285.000 € fur Herrn Dr. rer. nat. Christian Strahberger
und somit insgesamt 988.000 €.
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3 Kurzfristige variable Vergitung

Zusatzlich zu dem Festgehalt gewahrt die Gesellschaft den Vorstandsmitgliedern
eine einjahrig zu bemessende, variable Brutto-Vergutung (Bonus), deren Hohe der
Aufsichtsrat fur das jeweilige Geschaftsjahr auf der Grundlage von jahrlich neu
vereinbarten Zielvereinbarungen festlegt. Die kurzfristige variable Vergttung wird
aufgrund von zu Beginn des Jahres getroffenen Zielvereinbarungen und der
jeweiligen Zielerreichung zum Ende des Geschaéftsjahres festgelegt. Die tatsachliche
Zielerreichung soll vom Aufsichtsrat zu Beginn des folgenden Geschaftsjahres
festgelegt werden. Die urspringlich festgesetzten operativen, finanziellen und
strategischen Ziele fur den Vorstand betraf z.B. die Gewinnung neuer Auftrage und
Kundengruppen, Senkung von Herstellkosten bei Produkten, Uberarbeitung von
Strategien in Teilmarkten zur Ausweitung von Marktanteilen, die Erh6hung der
Profitabilitéat der Gesellschaft, die Sicherung der Liquiditat und Umsetzung der
Refinanzierung u.a. Die Corona-Pandemie hat die Verfolgung einzelner Ziele obsolet
werden lassen. Im Fokus stand der Schutz der Gesundheit der Mitarbeiter bei
gleichzeitiger Aufrechterhaltung der Produktion und Lieferfahigkeit an den
Standorten. Der Vorstand hat gegentber dem Aufsichtsrat erklart, dass er trotz einer
formal hoheren Zielerreichung vor dem Hintergrund der allgemeinen Situation mit
einer einheitlich festgelegten Zielerreichung von 25% einverstanden sei. Der
Aufsichtsrat hat daraufhin am 11. Februar 2021 entschieden, dass angesichts des
Einsatzes des Vorstands wahrend der Krise, der wirtschaftlichen Lage der
Gesellschaft und den individuellen Leistungen, der Bonus einheitlich auf der

Grundlage einer Zielerreichung von 25% festgesetzt werden soll.

Die fur das Geschaftsjahr 2020 gewahrte variable Vergutung betrug damit 73.250 €
fur Herrn Dr.-Ing. Stefan Rinck, 46.667 € fur Herrn Markus Ehret und 46.667 € fur
Herrn Dr. rer. nat. Christian Strahberger, insgesamt also 166.584 €. Eine Auszahlung
der gewahrten Vergitung ist bis zur Veroffentlichung des vorliegenden Berichts noch

nicht erfolgt.

4 Langfristige variable Vergitung (Phantom Stocks)

Die SINGULUS TECHNOLOGIES AG gewahrt den Mitgliedern des Vorstands jedes
Jahr Phantom Stocks nach Mal3gabe des vom Aufsichtsrat beschlossenen Phantom
Stocks Programms. Im Geschaftsjahr 2020 gewahrte die Gesellschaft den
Vorstandsmitgliedern insgesamt 350.000 (Vorjahr: 250.000) Phantom Stocks, davon
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150.000 Stuck an Herrn Dr.- Ing. Stefan Rinck (Vorjahr: 150.000) und 100.000 Stlck
jeweils an Herrn Markus Ehret (Vorjahr: 100.000) und Herrn Dr. rer. nat. Christian
Strahberger (Vorjahr: 0). Der beizulegende Zeitwert zum Zeitpunkt der Gewéahrung
dieser virtuellen Aktien betrug 3,920 € pro Phantom Stock (Vorjahr: 3,443 €). Damit
halt der Vorstand einschlief3lich der im Geschaftsjahr 2020 ausgegebenen 350.000
Phantom Stocks am Ende des Geschaftsjahres 2020 1.212.500 Phantom Stocks.

Im Geschaftsjahr 2020 wurden seitens des Vorstands keine Phantom Stocks aus

den Programmen der Vorjahre ausgeubt.

Herr Dr.-Ing. Stefan Rinck hielt am Ende des Geschaftsjahres 2020 662.500 virtuelle
Aktien, die sich wie folgt zusammensetzen: (i) 62.500 verbliebene virtuelle Aktien aus
dem Programm 2016, (ii) 150.000 virtuelle Aktien aus dem Programm 2017, (iii)
150.000 im Geschaftsjahr 2018 gewahrte virtuelle Aktien, (iv) 150.000 im
Geschaftsjahr 2019 gewahrte virtuelle Aktien und (v) 150.000 im Geschéftsjahr 2020
gewabhrte virtuelle Aktien. Herr Markus Ehret hielt am Ende des Geschéftsjahres
2020 450.000 virtuelle Aktien, die sich wie folgt zusammensetzen: (i) 50.000
verbliebene virtuelle Aktien aus dem Programm 2016, (ii) 100.000 virtuelle Aktien aus
dem Programm 2017, (iii) 100.000 im Geschaftsjahr 2018 gewahrte virtuelle Aktien,
(iv) 100.000 im Geschaftsjahr 2019 gewahrte virtuelle Aktien und (v) 100.000 im
Geschaftsjahr 2020 gewahrte virtuelle Aktien. Herr Dr. rer. nat. Christian Strahberger
hielt am Ende des Geschaftsjahres 2020 100.000 virtuelle Aktien, die aus den
100.000 im Geschéftsjahr 2020 gewéhrten virtuellen Aktien bestehen.

Die periodengerechte Verteilung des beizulegenden Zeitwerts der virtuellen Aktien
fuhrte im Geschéftsjahr 2020 zu einem Aufwand in Hohe von 70.557 €. Auf die
virtuellen Aktien von Herrn Dr.-Ing. Stefan Rinck entfallt ein Aufwand in Hohe von
17 T€ (Vorjahr: Ertrag 482 T€), auf die virtuellen Aktien von Herrn Markus Ehret
entfallt ein Aufwand in Hohe von 4 T€ (Vorjahr: Ertrag 358 T€) und auf die virtuellen
Aktien von Herrn Dr. rer. nat. Christian Strahberger ein Aufwand in Héhe von 49 T€
(Vorjahr: Aufwand 0 T€).
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5 Sonstige Vergitung

Weiterhin erhalten die Vorstandsmitglieder Nebenleistungen in Form von
Sachbeziigen wie Dienstwagen bzw. pauschale Entschadigung fir die Nutzung eines
Privatfahrzeugs fur dienstliche Zwecke und Unfall- und Haftpflichtversicherung. Diese
Nebenleistungen sind als Vergutungsbestandteil von dem einzelnen

Vorstandsmitglied zu versteuern.

Die sonstige Vergutung im Geschéftsjahr 2020 betrug 48 T€ fur Herrn Dr.-Ing. Stefan
Rinck, 27 T€ fur Herrn Markus Ehret und 12 T€ fur Herrn Dr. rer. nat. Christian
Strahberger. Fur die Tatigkeiten als Geschéaftsfihrer einer Tochtergesellschaft
bezogen die Vorstande im Geschaftsjahr 2020 keine zusétzliche Vergutung. Ein
pauschaler Anteil in Hohe von 15 % der Festvergitung und der einjahrigen variablen

Vergutung gilt als Vergltung fur diese Tatigkeiten.

6. Pensionszusagen

Die Vorstandsmitglieder erhalten eine von der Gesellschaft finanzierte betriebliche
Altersversorgung in Form einer beitragsorientierten Leistungszusage. Die
Gesellschaft gewahrt den Vorstandsmitgliedern einen jahrlichen Versorgungsbeitrag
in Hohe eines bestimmten Prozentsatzes des dienstvertraglichen
Bruttojahresfestgehalts. Diese Form der Altersversorgung erlaubt es der
Gesellschatft, den jahrlichen — und folglich auch den langfristigen — Aufwand
zuverlassig zu berechnen. Die HOhe der Leistungszusage wurde auf der Basis eines
in etwa angestrebten Versorgungsniveaus, einer hypothetischen Bestellungsdauer
und der erwarteten Zinsentwicklung nach versicherungsmathematischen
Grundsatzen als Prozentsatz der Festvergutung berechnet. Das tatsachliche
Versorgungsniveau steht bei einer beitragsorientierten Leistungszusage jedoch nicht
fest, da es von der Dauer der Vorstandszugehorigkeit und der Zinsentwicklung

abhangt.

Der jahrliche Versorgungsbeitrag betragt fur Herrn Dr.-Ing. Stefan Rinck seit 1.
Januar 2012 59,97 %, fur Herrn Markus Ehret seit 1. Januar 2018 31,58 % und fur
Herrn Dr. rer. nat. Strahberger seit dem 1. November 2019 35,00 % des
Jahresfestgehalts. Der jahrliche Aufwand fur die Gesellschaft im Geschaftsjahr 2020
betrug rund 464 T€ (Vorjahr: 377 T€), wovon rund 264 T€ (Vorjahr: 264 T€) auf Herrn
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Dr.-Ing. Stefan Rinck, rund 95 T€ (Vorjahr: 95 T€) auf Herrn Markus Ehret und rund
105 T€ auf Herrn Dr. rer. nat. Christian Strahberger entfielen (Vorjahr: 18 T€).

Die Altersversorgung wurde in 2011 von der Gesellschaft auf den Verein Towers
Watson Second e-Trust e.V. (,Verein”) ausgegliedert. Als Versorgungsleistungen
werden Altersversorgungsleistungen und Hinterbliebenenleistungen gewéhrt.
Hinsichtlich der Altersversorgungsleistung ist geregelt, dass eine monatliche
Altersrente oder eine einmalige Kapitalzahlung gewahrt wird, wenn das
Vorstandsmitglied nach Vollendung des 63. Lebensjahres aus dem Dienstverhaltnis
ausscheidet. Scheidet das Vorstandsmitglied vor Vollendung des 63. Lebensjahres,
frihestens jedoch nach Vollendung des 60. Lebensjahres aus dem Dienstverhaltnis
aus, wird als vorgezogene Altersversorgungsleistung eine vorgezogene monatliche
Altersrente oder eine vorgezogene einmalige Kapitalzahlung gewéhrt, sofern das
Vorstandsmitglied zum Ausscheidezeitpunkt die Zahlung der vorgezogenen
Altersversorgungsleistung verlangt. Die Hohe der (vorgezogenen) Alters-
versorgungsleistung richtet sich nach versicherungsmathematischen Grundsatzen
entsprechend dem Tarifwerk des Riickdeckungsversicherers. Der Verein schlief3t zur
Rickdeckung der Versorgungsleistungen entsprechende
Ruckdeckungsversicherungen ab. Die Rechte aus diesen Vertrdgen stehen
ausschlief3lich dem Verein zu. Im Falle des Todes eines Vorstandsmitglieds vor
Inanspruchnahme einer (vorgezogenen) Altersversorgungsleistung erhalt der
hinterbliebene Ehegatte ein einmaliges Hinterbliebenenkapital. Die Hohe des
Hinterbliebenenkapitals wird bei Eintritt des Versorgungsfalls ermittelt und entspricht
der jeweils falligen Beitragsrickgewahr im Todesfall vor Rentenbeginn aus der fir

den Vorstand vom Verein abgeschlossenen Riickdeckungsversicherung.

Im Falle des Todes nach Inanspruchnahme der (vorgezogenen)
Altersversorgungsleistung in Form einer monatlichen Rente, jedoch vor Ablauf von
20 Jahren seit Rentenbeginn, erhélt der hinterbliebene Ehegatte eine zeitlich
befristete Hinterbliebenenrente bis zum Ablauf dieses 20-Jahres-Zeitraums. Sofern
kein anspruchsberechtigter hinterbliebener Ehegatte vorhanden ist, erhalten unter
bestimmten Umstanden die hinterbliebenen Kinder jeweils zu gleichen Teilen die

Hinterbliebenenleistung.
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Scheidet das Vorstandsmitglied vor Eintritt eines Versorgungsfalles aus den
Diensten der SINGULUS TECHNOLOGIES AG aus, behalt es eine anteilige
Anwartschaft auf Versorgungsleistungen, unabhangig davon, ob zum Zeitpunkt des
Ausscheidens die gesetzliche Unverfallbarkeit gemaf3 den mal3gebenden

Bestimmungen des Betriebsrentengesetzes vorliegt.

lll. Individuelle Vergutung

Die den Vorstandsmitgliedern gewahrte Gesamtvergutung belief sich im
Geschaftsjahr 2020 auf insgesamt 3.184 T€ (Min.: 1.538 T€, Max.: 4.195 T€)
(Vorjahr: 2.614 T€). Die gewahrte Gesamtvergutung bezieht sich auf einen
Zielerreichungsgrad der Vorstandsmitglieder von jeweils 100 %. Zur tatséachlich
gewahrten variablen Vergutung verweisen wir auf Ziffer 3 des Vergutungsberichts.
Der Anstieg der Gesamtvergitung im Vorjahresvergleich ist ausschlief3lich auf die
Erweiterung des Vorstands im November 2019 zurtickzufiihren. Von der
Gesamtvergutung entfielen 988 T€ (Vorjahr: 790 T€) auf fixe, erfolgsunabhangige
und 666 T€ (Min.: 0 T€; Max.: 790 T€) (Vorjahr: 511 T€) auf variable, einjahrige
erfolgsbezogene Vergitungskomponenten; 87 T€ (Vorjahr: 76 T€) entfielen auf
erfolgsunabhéngige Sachbezlige und sonstige Leistungen sowie 464 T€ (Vorjahr:
376 T€) auf den Versorgungsaufwand. Die den Vorstandsmitgliedern im
Geschaéftsjahr 2020 gewahrten virtuellen Aktien (Phantom Stocks) beliefen sich auf
insgesamt 350.000 Sttick (Vorjahr: 250.000 Stiick) bei einem beizulegenden Zeitwert
zum Zeitpunkt der Gewahrung (Gewahrungswert) von 3,920 € je Phantom Stock
(Vorjahr: 3,443 €).

IV. Leistungszusagen im Fall der Beendigung der Tatigkeit und von Dritten,
Change of Control-Klauseln

1. Abfindungsregelungen

Fur den Fall der vorzeitigen Beendigung des Dienstverhéaltnisses durch ordentliche
Kindigung oder im Fall der vorzeitigen Beendigung der Bestellung erhalten die
Vorstandsmitglieder eine Abfindung, deren Hohe auf zwei Jahresvergitungen
begrenzt ist (Abfindungs-Cap). Die H6he bemisst sich nach dem Festgehalt ohne
Sachbezlige und sonstige Nebenleistungen zuzuglich einer pauschalierten variablen

Vergiutung in Hohe von 25 % des mal3geblichen Festgehalts unter Einbeziehung der
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Zufuhrungen zur Altersversorgung. Wenn die Restlaufzeit des jeweiligen
Vorstandsdienstvertrages weniger als zwei Jahre betrégt, ist die Abfindung
zeitanteilig bezogen auf die Restlaufzeit des Dienstvertrags zu kiirzen. Im Fall einer
aulRerordentlichen Kiindigung aus wichtigem Grund durch die Gesellschaft besteht
kein Anspruch auf Abfindung.

2. Leistungszusagen Dritter

Keinem Vorstandsmitglied wurden im Berichtszeitraum im Hinblick auf seine Tatigkeit

als Vorstandsmitglied Leistungen von Dritten gewéhrt oder zugesagt.

3. Regelungen fiur den Fall eines Kontrollwechsels (Change of Control-
Klauseln)
Die Vorstandsvertrage enthalten eine Change of Control-Klausel. Die
Vorstandsmitglieder der SINGULUS TECHNOLOGIES AG haben im Fall eines
Kontrollwechsels ein Sonderkiindigungsrecht, das sie berechtigt, ihr Dienstverhaltnis
innerhalb eines Zeitraums von einem Jahr nach dem Kontrollwechsel jederzeit mit
einer Frist von sechs Monaten auf3erordentlich zu kiindigen. Ein Kontrollwechsel in
diesem Sinne liegt vor, wenn (i) ein Aktionar die Kontrolle im Sinne von § 29 WpUG
erworben hat, oder (ii) mit der Gesellschaft als abhangigem Unternehmen ein
Beherrschungsvertrag nach § 291 AktG geschlossen und wirksam geworden ist,
oder (iii) die Gesellschaft gemal § 2 Umwandlungsgesetz (UmwG) mit einem
anderen, nicht konzernzugehdrigen Rechtstrager verschmolzen wurde, es sei denn,
der Wert des anderen Rechtstragers betragt ausweislich des vereinbarten
Umtauschverhaltnisses weniger als 50 % des Werts der Gesellschaft, oder (iv) nach

Vollzug eines Ubernahme- oder Pflichtangebots im Sinne des WpUG.

Endet der Dienstvertrag, weil ein Vorstandsmitglied das Sonderkiindigungsrecht
ausgeibt hat oder der Dienstvertrag nach einem Kontrollwechsel nicht verlangert
wird, so hat das Vorstandsmitglied Anspruch auf eine Sonderzahlung in H6he der
Summe (i) des zuletzt gezahlten Festgehalts fur drei Jahre, (ii) der Summe der
variablen Vergutungen (Boni), die fur die letzten drei Jahre gezahlt wurden, sowie (iii)
der Zufiihrung der Altersversorgung fiir drei Jahre. Ein Anspruch auf
Sondervergutung besteht nur, wenn der Dienstvertrag zum Zeitpunkt des
Kontrollwechsels noch eine Restlaufzeit von mehr als neun Monaten hat. Die

Dienstvertrage sehen zudem vor, dass der Anspruch auch fir den Fall der
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Beurlaubung oder der Kiindigung des Dienstvertrages durch die Gesellschaft nach

einem Kontrollwechsel besteht.

Innerhalb der Laufzeit der Phantom Stocks Programme kdnnen Optionsrechte aus
den Phantom Stocks auch vorzeitig, d.h. auch auRerhalb des jeweiligen
Ausubungszeitraums und vor Ablauf der Wartezeit ausgetbt werden, sobald fiir die
Aktien der Gesellschaft (i) ein Ubernahmeangebot im Sinne von § 29 Abs. 1 WpUG
veroffentlicht worden ist oder (ii) eine Person Kontrolle im Sinne des 8§ 29 Abs. 2
WpUG erlangt. In diesen Fallen konnen alle Phantom Stocks ausgetibt werden,

unabhangig vom Erreichen des Erfolgsziels.

B. Vergltung des Aufsichtsrates

Die Vergutung des Aufsichtsrates istin 8 11 der Satzung der SINGULUS
TECHNOLOGIES AG geregelt. Sie orientiert sich an den Aufgaben und der

Verantwortung der Aufsichtsratsmitglieder.

Neben der Erstattung ihrer Auslagen erhalten die Mitglieder des Aufsichtsrates fur
jedes volle Geschaftsjahr der Zugehorigkeit zum Aufsichtsrat eine feste Vergutung in
Hohe von 40.000 €, die nach Ablauf des Geschéftsjahres zahlbar ist. Der
Aufsichtsratsvorsitzende erhalt das Doppelte, der stellvertretende Vorsitzende das
Eineinhalbfache der festen Vergitung. Aufsichtsratsmitglieder, die nur wahrend eines
Teils des Geschaftsjahres dem Aufsichtsrat angehéren oder den Vorsitz oder den
stellvertretenden Vorsitz im Aufsichtsrat fuhren, erhalten eine im Verhaltnis der Zeit

geringere feste Vergutung.

Die Gesellschaft erstattet jedem Aufsichtsratsmitglied die auf seine Beziige etwaig

entfallende Umsatzsteuer (Mehrwertsteuer).

Die vertraglich vereinbarte Gesamtvergitung des Aufsichtsrates lag im Geschaftsjahr
2020 bei 172.350 € (Vorjahr: 172.000 €) zuzuglich Umsatzsteuer in Hohe von

27.576 € (Vorjahr: 32.680 €).

Ebenso wie der Vorstand verzichteten sdmtliche Aufsichtsratsmitglieder auf 20 %
ihrer Aufsichtsratsbeziige fur die Monate April, Mai und Juni 2020, um damit ein

Zeichen der Solidaritat an die Belegschatft in der aktuell schwierigen wirtschaftlichen

110



Lage der Gesellschaft zu setzen. Die im Geschaftsjahr 2020 den

Aufsichtsratsmitgliedern bezahlte Gesamtvergitung betrug daher 163.934 €.

Im Einzelnen haben die Aufsichtsratsmitglieder fir das Geschaftsjahr 2020 Anspruch

auf folgende Vergutungen:

Gesamt 2020 Gesamt 2019

(in T€) (in T€)

Dr.-Ing. Wolfhard Leichnitz 769 80
Dr. Silke Landwehrmann? 509 16
WP/StB Christine Kreidl? 0 36
Dr. rer. nat. Rolf Blessing 383 40
Gesamt 164> 172

D Zum 11. August 2019 vom Amtsgericht Aschaffenburg als Mitglied des Aufsichtsrats der SINGULUS TECHNOLOGIES AG
bestellt. Sowie mit Beschluss der Hauptversammlung vom 20. Mai 2020 neu bestellt.

2 Zum 10. August 2019 aus dem Aufsichtsrat der SINGULUS TECHNOLOGIES AG ausgeschieden.
3 Enthalt Verzicht auf 20 % der Aufsichtsratsbeziige fir die Monate April, Mai und Juni 2020

Die Aufsichtsratsmitglieder haben im Berichtsjahr keine Vergutungen oder Vorteile
fur personlich erbrachte Leistungen, insbesondere Beratungs- oder

Vermittlungsleistungen, erhalten.

C. Vorschuss und Kreditgewahrungen an Vorstands- und
Aufsichtsratsmitglieder

Die Gesellschaft hat den Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern im Berichtsjahr

keine Vorschisse und keine Kredite gewahrt.
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UBERNAHMERELEVANTE ANGABEN NACH 88 289A S. 1,315A S. 1
HGB SOWIE ERLAUTERNDER BERICHT

1. Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals

Zum 31. Dezember 2020 betrug das Grundkapital der SINGULUS TECHNOLOGIES
AG 8.896.527.00 €, eingeteilt in 8.896.527 Inhaberaktien mit einem Nennbetrag von
je 1,00 €. Das Grundkapital ist vollstandig eingezahlt. Verschiedene Aktiengattungen
bestehen nicht; samtliche Aktien sind Stammaktien. Mit allen Aktien sind die gleichen
Rechte und Pflichten verbunden. Jede Aktie vermittelt eine Stimme und den gleichen
Anteil am Gewinn. Die Rechte und Pflichten aus den Aktien ergeben sich aus den
gesetzlichen Vorschriften. Ein Anspruch der Aktionare auf Verbriefung ihrer Aktien ist
gemal § 6.4 der Satzung der Gesellschaft ausgeschlossen. Bei einer
Kapitalerhéhung kann die Gewinnbeteiligung neuer Aktien gemalf 8§ 6.5 der Satzung

der Gesellschaft abweichend von 8 60 AktG bestimmt werden.

2. Beschrankungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien
betreffen

Hinsichtlich der Stimmrechte oder der Ubertragbarkeit von Aktien der Gesellschaft

bestehen grundsatzlich keine Beschrankungen. Samtliche Aktien der Gesellschaft

sind gemal den gesetzlichen Regelungen, die fur auf den Inhaber lautende

Stlickaktien gelten, frei handelbar.

3. Direkte oder indirekte Beteiligungen am Kapital im Umfang von mehr
als zehn Prozent der Stimmrechte

Nach dem Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) sind Investoren, die durch Erwerb,

Veraul3erung oder auf sonstige Weise direkt oder indirekt die Stimmrechtsschwellen

gemal 8 33 WpHG an einem bdrsennotierten Unternehmen erreichen, tiber- oder

unterschreiten, zu einer Mitteilung an die Gesellschaft verpflichtet.

Zum Stichtag 31. Dezember 2020 war nach Kenntnis der Gesellschaft nur Triumph
Science and Technology Group Co., Ltd. (,Triumph®) direkt oder indirekt mit mehr als
10 % der Stimmrechte an der SINGULUS TECHNOLOGIES AG beteiligt, und zwar

mit 16,75 % der Stimmrechte. Die von der Triumph gehaltenen Stimmrechte werden
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den folgenden Meldepflichtigen zugerechnet: Volksrepublik China und China
National Building Material Group Co., Ltd (,CNBM®).

4. Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen

Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen, bestehen nicht.

5. Art der Stimmrechtskontrolle, wenn Arbeitnehmer am Kapital der
Gesellschaft beteiligt sind und ihre Kontrollrechte nicht unmittelbar
ausuiben

Beteiligungen von Arbeitnehmern am Kapital der Gesellschaft, bei denen die

Arbeitnehmer ihre Kontrollrechte nicht unmittelbar selbst austiben, bestehen nicht.

6. Ernennung und Abberufung von Vorstandsmitgliedern;
Satzungsanderungen
Die Bestellung und Abberufung von Vorstandsmitgliedern erfolgten in
Ubereinstimmung mit den Vorschriften der 8§ 84, 85 AktG. Danach werden
Vorstandsmitglieder vom Aufsichtsrat flr héchstens fiinf Jahre bestellt. Eine
wiederholte Bestellung oder Verlangerung der Amtszeit, jeweils fir hochstens funf
Jahre, ist zulassig. Gemal § 7.1 der Satzung der Gesellschaft besteht der Vorstand
der Gesellschaft aus mindestens zwei Mitgliedern. Im Ubrigen bestimmt der
Aufsichtsrat die Zahl der Mitglieder des Vorstands. Er kann gemalR § 84 AktG und
§ 7.1 der Satzung der Gesellschaft einen Vorsitzenden des Vorstands sowie einen
stellvertretenden Vorsitzenden des Vorstands ernennen. Es kdnnen gemalfd § 7.1 der

Satzung der Gesellschaft stellvertretende Vorstandsmitglieder bestellt werden.

GemaR § 179 Abs. 1 Satz 1 AktG erfolgt die Anderung der Satzung der Gesellschaft
durch Beschluss der Hauptversammlung. Satzungsanderungsbeschliisse der
Hauptversammlung bedtrfen nach 8§ 179 Abs. 2 AktG einer Kapitalmehrheit, die
mindestens drei Viertel des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals
umfasst, sofern nicht die Satzung eine andere Kapitalmehrheit bestimmt. Gemalf

§ 15.2 der Satzung der Gesellschaft gentgt in den Fallen, in denen das Gesetz eine
Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals erfordert und
sofern nicht durch das Gesetz eine gréRere Mehrheit zwingend vorgeschrieben ist,
die einfache Mehrheit des vertretenen Grundkapitals. Der Aufsichtsrat ist nach § 5.2

und § 17.1 der Satzung befugt, Anderungen der Satzung zu beschliezen, die nur
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deren Fassung betreffen. Dies gilt auch fur die Anpassung der Satzung infolge einer

Veranderung des Grundkapitals.

7. Befugnisse des Vorstands zur Ausgabe und zum Rickkauf von
Aktien

7.1. Genehmigtes Kapital

Der Vorstand wurde durch Beschluss der Hauptversammlung vom 28. Juni 2018
ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis
zum 27. Juni 2023 einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt 4.448.263,00 €
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen durch Ausgabe von bis zu 4.448.263 neuen, auf
den Inhaber lautenden Aktien im Nennbetrag von 1,00 € zu erhdhen (Genehmigtes
Kapital 2018/1). Den Aktionéaren ist dabei grundséatzlich ein Bezugsrecht
einzuraumen. Die neuen Aktien kdnnen auch von einem oder mehreren
Kreditinstituten mit der Verpflichtung ibernommen werden, sie den Aktionédren zum
Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht). Der Vorstand ist jedoch erméchtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrates das Bezugsrecht der Aktionare ganz oder teilweise
auszuschlief3en. Diese Erméachtigung des Vorstands zum Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare wurde mit Beschluss der Hauptversammlung vom 20.
Mai 2020 neugefasst, sodass das Bezugsrecht ganz oder teilweise ausgeschlossen
werden kann. (1) soweit es erforderlich ist, um Spitzenbetrage auszugleichen: (2)
soweit es erforderlich ist, um Inhaber oder Glaubigern von Optionsrechten oder von
Wandelschuldverschreibungen oder Genussrechten, die von der SINGULUS
TECHNOLOGIES AG oder deren nachgeordneten Konzernunternehmen
ausgegeben worden sind oder werden, ein Umtausch- oder Bezugsrecht auf neue
Aktien in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Ausiibung der Options- oder
Wandlungsrechte bzw. nach der Austibung von Aktienlieferungsrechten oder der
Erflllung von Wandlungs- oder Optionsrechten zustiinde: (3) fur Kapitalerhbhungen
gegen Sacheinlagen, insbesondere zum Erwerb von Unternehmen.
Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen: (4) wenn die neuen Aktien
gegen Bareinlagen zu einem Ausgabebetrag ausgegeben werden, der den
Borsenpreis von Aktien der Gesellschaft nicht wesentlich im Sinne von 8§ 186 Abs. 3
Satz 4 AktG unterschreitet und der anteilige Betrag der nach § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen Aktien am Grundkapital der

Gesellschaft Zehn von Hundert (10 %) des Grundkapitals zum Zeitpunkt der
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Eintragung dieser Erméchtigung in das Handelsregister oder - sofern dieser Betrag
niedriger ist — zum jeweiligen Zeitpunkt der Austibung der Ermachtigung nicht
Ubersteigt; (5) soweit es erforderlich ist, eine Prospektpflicht zu vermeiden, welche
sich aus der Ausgabe neuer Aktien gegen Bareinlagen ergibt, sofern (i) die neuen
Aktien zu einem Ausgabebetrag ausgegeben werden, der den Bérsenpreis von
Aktien der Gesellschaft nicht wesentlich im Sinne von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
unterschreitet, (ii) die Erlose aus diesen ausgegeben neuen Aktien zur Ablésung von
Finanzverbindlichkeiten, beispielsweise der Anleihe der SINGULUS
TECHNOLOGIES Aktiengesellschaft mit WKN A2AA5H (ISIN: DEOOOA2AA5SHS),
verwendet werden, und (iii) der anteilige Betrag der unter Ausschluss des
Bezugsrechts ausgegebenen neuen Aktien am Grundkapital der Gesellschaft
Zwanzig von Hundert (20 %) des Grundkapitals zum Zeitpunkt der Eintragung dieser
Ermachtigung in das Handelsregister oder — sofern dieser Betrag niedriger ist — zum
jeweiligen Zeitpunkt der Ausiibung der Erméchtigung nicht Gbersteigt. Auf die beiden
vorgenannten Begrenzungen von 10 % bzw. 20 % sind diejenigen Aktien
anzurechnen, die von der Gesellschaft gegebenenfalls wahrend der Laufzeit dieser
Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts gemal3 oder entsprechend § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG im Rahmen einer Barkapitalerhohung neu ausgegeben oder nach
Ruckerwerb veraulRert worden sind. Auf die 10 %-Grenze sind ferner Aktien
anzurechnen, in Bezug auf die aufgrund von Options- oder
Wandelschuldverschreibungen oder -genussrechten, die wéahrend der Laufzeit dieser
Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts gemal § 221 Abs. 4 Satz 2i. V.
m. 8§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG von der Gesellschaft oder deren nachgeordneten
Konzernunternehmen ausgegeben worden sind, ein Options- oder Wandlungsrecht,
eine Wandlungs- oder Optionspflicht oder zugunsten der Gesellschatft ein

Aktienlieferungsrecht besteht.

7.2. Bedingtes Kapital

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu 4.448.263,00 € durch Ausgabe von
bis zu 4.448.263 auf den Inhaber lautende Aktien im Nennbetrag von je 1,00 €
bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2020/1). Die bedingte Kapitalerhhung wird nur
insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber von Options- oder Wandlungsrechten oder die
zur Wandlung oder Optionsaustbung Verpflichteten aus Options- oder
Wandelschuldverschreibungen, die von der SINGULUS TECHNOLOGIES AG oder
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einer Konzerngesellschaft der SINGULUS TECHNOLOGIES AG im Sinne von § 18
AktG, an der die SINGULUS TECHNOLOGIES AG unmittelbar oder mittelbar zu
mindestens 90 % beteiligt ist, aufgrund der von der Hauptversammlung vom 20. Mai
2020 unter Tagesordnungspunkt 5 beschlossenen Ermachtigung ausgegeben oder
garantiert werden, von ihren Options- oder Wandlungsrechten Gebrauch machen
oder, soweit sie zur Wandlung oder Optionsausiibung verpflichtet sind, ihre
Verpflichtung zur Wandlung oder Optionsaustibung erfiillen oder soweit die
SINGULUS TECHNOLOGIES AG ein Wahlrecht austibt, ganz oder teilweise anstelle
der Zahlung des falligen Geldbetrags Stammaktien der SINGULUS
TECHNOLOGIES AG zu gewahren. Die bedingte Kapitalerh6hung wird nicht
durchgefihrt, soweit ein Barausgleich gewahrt wird oder eigene Aktien oder Aktien
aus genehmigtem Kapital oder einer anderen borsennotierten Gesellschaft zur

Bedienung eingesetzt werden.

7.3. Ermachtigung zum Ruckkauf

Befugnisse des Vorstands, Aktien der Gesellschaft zurtickzukaufen, bestehen nicht.

8. Wesentliche Vereinbarungen der Gesellschaft, die unter der
Bedingung eines Kontrollwechsels infolge eines Ubernahmeangebots
stehen, und die hieraus folgenden Wirkungen

Gemal’ den Anleihebedingungen der von der SINGULUS TECHNOLOGIES AG im

Juli 2016 ausgegebenen Schuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von

12.000.000,00 € sind Anleiheglaubiger im Fall eines Kontrollwechsels berechtigt, ihre

Schuldverschreibungen zu kiindigen und deren unverzigliche Rickzahlung oder,

nach Wahl der Gesellschaft, deren Ankauf durch die Gesellschaft oder einen Dritten

zu einem Preis von 105,00 € je Schuldverschreibung zuzlglich aufgelaufener Zinsen

zu verlangen.

Die Anleiheglaubiger missen die Put-Option innerhalb eines Zeitraums (,Put-
Ausubungszeitraum”) von 30 Tagen, nachdem die Mitteilung Gber den
Kontrollwechsel veréffentlicht wurde, austiben. Eine Ausiibung der Put-Option wird
jedoch nur wirksam, wenn innerhalb des Put-Ausibungszeitraums bei der
Gesellschaft Put-Ausibungserklarungen von Anleiheglaubigern im Gesamtbetrag
von mindestens 25 % des Gesamtnennbetrages der zu diesem Zeitpunkt noch

insgesamt ausstehenden Schuldverschreibungen eingegangen sind. Ein
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Kontrollwechsel liegt vor, wenn eines der folgenden Ereignisse eintritt: (i) die
Gesellschatft erlangt Kenntnis davon, dass eine Person oder gemeinsam handelnde
Personen im Sinne von § 2 Abs. 5 WpUG der rechtliche oder wirtschaftliche
Eigentimer (direkt oder indirekt) von mehr als 30 % der Stimmrechte der
Gesellschaft geworden ist bzw. sind; oder (ii) die Verschmelzung der Gesellschaft mit
einer oder auf eine dritte Person oder die Verschmelzung einer dritten Person mit
oder auf die Gesellschaft, aul3er im Zusammenhang mit Rechtsgeschéften, in deren
Folge die Inhaber von 100 % der Stimmrechte der Gesellschaft wenigstens die
Mehrheit der Stimmrechte an dem Uberlebenden Rechtstrager unmittelbar nach einer

solchen Verschmelzung halten.

9. Entschadigungsvereinbarungen der Gesellschaft, die fur den Fall
eines Ubernahmeangebots mit den Mitgliedern des Vorstands oder
Arbeitnehmern getroffen sind

Die Dienstvertrage der Vorstandsmitglieder der SINGULUS TECHNOLOGIES AG

sehen fur den Fall eines Kontrollwechsels ein Sonderkiindigungsrecht der

Vorstandsmitglieder vor. Endet das Dienstverhéltnis eines Vorstandsmitglieds nach

einem Kontrollwechsel, weil das Vorstandsmitglied sein Sonderkindigungsrecht

ausgeibt hat oder wird der Dienstvertrag nach einem Kontrollwechsel nicht
verlangert, vorausgesetzt, der Dienstvertrag hat im Fall der Sonderkiindigung zum

Zeitpunkt des Kontrollwechsels noch eine Restlaufzeit von mehr als neun Monaten,

so hat das jeweilige Vorstandsmitglied Anspruch auf eine Sonderzahlung. Dasselbe

gilt fir den Fall der Beurlaubung oder der Kiindigung des Dienstvertrages durch die

Gesellschaft nach Kontrollwechsel. Diese Sonderzahlung ist in ihrer Hohe begrenzt.

Eine nahere Beschreibung der Change of Control-Klauseln und der

Entschadigungsleistungen ist im Vergutungsbericht unter 1V. 3. enthalten.
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Jahresabschluss nach HGB

Der hélftige Verzehr des Grundkapitals nach HGB ist im Geschaftsjahr 2017
eingetreten und wurde zum 21. September 2017 gemeldet. Die auf3erordentliche
Hauptversammlung erfolgte am 29. November 2017. Der Vorstand hat in der
aulRerordentlichen Hauptversammlung vom 29. Oktober 2021 nochmals tber den
Verlust des Grundkapitals nach HGB der Muttergesellschaft gemaR § 92 Abs. 1 AktG
berichtet. Dabei wurden die Hintergrinde zum Verzehr des Eigenkapitals dargestellt,
die im Wesentlichen in den zeitlichen Verschiebungen der Umsatzrealisierung in
HGB und IFRS sowie in den operativen Verlusten aufgrund der Unterauslastung der
Organisation in den vergangenen Jahren beruhten. Zum 31. Dezember 2020 betrug
der nicht durch Eigenkapital gedeckte Fehlbetrag -82,1 Mio. € (Vorjahr: -47,5 Mio. €).

Die Entwicklung des handelsrechtlichen Eigenkapitals ist insbesondere von den
verbleibenden Abnahmen der Anlagen der Fabrik in Meishan, China, sowie der
Abarbeitung und Abnahme weiterer GroR3projekte in den Segmenten Solar sowie Life
Science abhangig. Dartber hinaus ist langfristig die planmé&Rige Entwicklung weiterer
kunftiger Gro3projekte tber die kommenden Jahre notwendig. Die Verzogerungen
bei der Inbetriebnahme der ersten beiden CIGS-Fabriken des Kunden CNBM sowie
die Verschiebung weiterer signifikanter Projekte in den vergangenen
Geschaftsjahren haben wesentlich dazu beigetragen, dass eine Erholung des
Eigenkapitals bis dato noch nicht eingetreten ist. Der Vorstand rechnet jedoch
langfristig mit der Rickkehr zu einer positiven Eigenkapitalgrof3e. Dartiber hinaus
pruft der Vorstand derzeit weitere Malinahmen zur Starkung des Eigenkapitals.

Zu den Risiken und Malinahmen in Bezug auf die weitere Fortfiihrung der

Gesellschaft verweisen wir auf die Ausfihrungen im Risikobericht.

118



Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der SINGULUS TECHNOLOGIES AG
Jahresabschluss nach HGB/Finanzkennzahlen

(Mio. €)
2020 2019

Umsatz 54,2 91,8
Gesamtleistung 30,3 87,0
Materialaufwand -22,4 -50,4
Personalaufwand -24.2 -28,0
Saldo sonstige betriebliche Ertrage

und Aufwendungen -7,2 -14,6
Jahresergebnis -34,6 -17,8
Anlagevermbgen 5,7 23,6
Umlaufvermogen

(ohne Guthaben bei Kreditinstituten) 6,4 6,0
Guthaben bei Kreditinstituten 9,6 15,6
davon verflgungsbeschrankt 4.8 4,4
Nicht durch Eigenkapital

gedeckter Fehloetrag -82,1 -47,5
Ruckstellungen 20,2 24,4
Anleihen 12,0 12,0
Ubrige Verbindiichkeiten 81,7 56,5

Im Folgenden wird auf die Effekte mit einer wesentlichen Auswirkung auf die

Vermogens- und Ertragslage des abgelaufenen Geschéftsjahres eingegangen.

Aufgrund der COVID-19 Pandemie waren signifikante Verschiebungen bei der
Abarbeitung nahezu aller Projekte im Geschéftsjahr 2020 zu verzeichnen. Dies hatte
erhebliche Auswirkungen auf die Ertragslage der Gesellschaft. Geplante
Endabnahmen vieler Projekte, insbesondere von Maschinen aus den CIGS-
GroRRauftragen von CNBM mussten ins Geschaftsjahr 2021 verschoben werden.
Insgesamt erzielte die Gesellschaft im Berichtsjahr Umsétze in Héhe von 54,2 Mio. €
(Vorjahr: 91,8 Mio. €). Der Umsatz im Geschaftsbereich Solar betrug 33,4 Mio. €
gegenuber 56,4 Mio. € im Vorjahresvergleich. Die Erlose im Geschaftsbereich Life
Science lagen mit 16,1 Mio. € ebenfalls unter Vorjahresniveau (Vorjahr: 23,9 Mio. €).
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Im Geschaftsbereich Halbleiter lagen die Umsatzerldse im Berichtsjahr bei 4,4 Mio. €
(Vorjahr: 11,3 Mio. €).

Die Gesamtleistung (Umsatzerldse zzgl. Bestandsveranderungen und aktivierte
Eigenleistung) in Hohe von 30,3 Mio. € (Vorjahr: 87,0 Mio. €) war gleichermal3en

rucklaufig.

In den sonstigen betrieblichen Ertragen in Hohe von 6,2 Mio. € (Vorjahr: 1,9 Mio. €)
sind hauptsachlich periodenfremde Ertrage in Hohe von 4,4 Mio. € enthalten, die im

Wesentlichen aus der Auflésung von Rickstellungen (4,2 Mio. €) resultieren.

Der Materialaufwand verringerte sich von 50,4 Mio. € auf 22,4 Mio. €. Die
Materialaufwandsquote (Materialaufwand / Gesamtleistung) betragt damit 74,2 %
(Vorjahr: 57,9 %). Der Anstieg der Materialaufwandsquote ist im Wesentlichen
bedingt durch Einmaleffekte aus der Wertberichtigung von Vorratsvermogen
aufgrund der deutlich rucklaufigen Geschaftstatigkeit und damit verbundenen
verminderter Verwertungsmaoglichkeiten sowie weniger Endabnahmen von

Kundenauftragen.

Der Personalaufwand in Hohe von 24,2 Mio. € (Vorjahr: 28,0 Mio. €) war im
Vergleich zum Vorjahr deutlich ricklaufig. Grinde hierfir waren im Wesentlichen
positive Effekte aus der Erstattung von Gehaltszahlungen im Rahmen des am

1. April 2020 beantragten Kurzarbeitsprogramms. Darlber hinaus lagen die
Personalaufwendungen aus der erfolgsabhangigen Vergttung deutlich unter dem
Vorjahr. Im abgelaufenen Geschaftsjahr beschatftigte die SINGULUS
TECHNOLGIES AG im Jahresdurchschnitt 329 festangestellte Mitarbeiter (Vorjahr:
332 Mitarbeiter).

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von 13,4 Mio. € (Vorjahr:
16,5 Mio. €) sind groRtenteils Rechts-, Beratungs- und Jahresabschlusskosten,
Raum- und Geb&audekosten, Kosten fir Transport und Verpackung, Reise- und
Bewirtungskosten sowie sonstige Mietaufwendungen enthalten. Die
Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen betrugen
0,0 Mio. € (Vorjahr: 0,2 Mio. €).
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Das Zinsergebnis war mit -2,9 Mio. € negativ (Vorjahr: -2,8 Mio. €). Die Zinsen und
ahnlichen Aufwendungen lagen mit -2,9 Mio. € leicht Uber Vorjahresniveau (Vorjahr:
-2,8 Mio. €). Im Einzelnen betrugen die Zinsaufwendungen aus begebenen
Schuldverschreibungen in 2020 1,1 Mio. € (Vorjahr: 0,8 Mio. €). Aus dem in 2019
aufgenommenen, vorrangig besicherten Darlehen in Héhe von 4,0 Mio. €,

resultierten Zinsaufwendungen in Héhe von 0,4 Mio. € (Vorjahr: 0,3 Mio. €).
Im Ergebnis ergab sich ein Jahresfehlbetrag von -34,6 Mio. € (Vorjahr: -17,6 Mio. €).

Die Bilanzsumme der Gesellschaft belauft sich mit 113,9 Mio. € zum 31. Dezember
2020 uber Vorjahresniveau (Vorjahr: 92,9 Mio. €).

Das Anlagevermdgen hat einen Anteil an der Bilanzsumme von 14 % und belauft
sich zum Bilanzstichtag auf 15,7 Mio. € (Vorjahr: 23,6 Mio. €). Die Sachanlagen
betragen 8,2 Mio. € (Vorjahr: 11,6 Mio. €). Der Riuckgang ist hauptsachlich auf
aulRerplanméafdige Abschreibungen im Zusammenhang mit der Neubewertung einer
Testanlage zurtickzufihren. Weiterhin sind immaterielle Vermdgensgegenstande
(0,9 Mio. €, Vorjahr: 5,4 Mio. €) enthalten. Der Rickgang um 4,5 Mio. € auf 0,9 Mio.
€ resultiert zum Teil aus einer auBerplanmafigen Abschreibung in Hohe von

1,2 Mio. € sowie aus planmafiger Abschreibungen in Hohe von 3,3 Mio. €.

Die erhaltenen Anzahlungen in H6he von 152,6 Mio. € Uberstiegen das
Vorratsvermdgen (91,2 Mio. €) zum Ende des Berichtsjahres. Der libersteigende
Betrag wird passivisch innerhalb der Verbindlichkeiten (61,3 Mio. €) ausgewiesen.
Die erhaltenen Anzahlungen resultieren im Wesentlichen aus den Auftragen im

Segment Solar.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen belaufen sich zum Bilanzstichtag
auf 1,5 Mio. € und haben sich im Vergleich zum Vorjahr vermindert (-0,9 Mio. €).

Die liquiden Mittel waren im Geschéftsjahr ricklaufig. Zum 31. Dezember 2020
betrugen diese 9,6 Mio. € (Vorjahr: 15,6 Mio. €). Hiervon sind im Rahmen von
Sicherheitshinterlegungen insgesamt 4,8 Mio. € auf Sperrkonten eingezahlt (Vorjahr:
4.4 Mio. €). Die verfugbaren liquiden Mittel lagen damit zum Ende des Berichtsjahrs
bei 4,8 Mio. € (Vorjahr: 11,2 Mio. €).
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Das Eigenkapital verringerte sich im Berichtsjahr weiter um 34,6 Mio. €. Damit weist
die SINGULUS TECHNOLOGIES AG zum Berichtsjahresende einen nicht durch
Eigenkapital gedeckten Fehlbetrag in Hohe von 82,1 Mio. € aus (Vorjahr:

47,5Mio. €). Im Hinblick auf die Erwartung der Gesellschaft zur weiteren Entwicklung
des Eigenkapitals nach HGB verweisen wir auf die Ausfiihrungen zu Beginn dieses

Kapitels.
Zum 31. Dezember 2020 betragt das Fremdkapital 113,9 Mio. € (Vorjahr: 92,9 Mio. €).

Die Ruckstellungen liegen leicht unter Vorjahresniveau und belaufen sich auf

20,2 Mio. € zum Bilanzstichtag (Vorjahr: 24,4 Mio. €). Die sonstigen Ruckstellungen
betragen zum 31. Dezember 2020 insgesamt 6,7 Mio. € (Vorjahr: 11,5 Mio. €). Hierin
sind im Wesentlichen Personalrickstellungen (3,4 Mio. €),
Gewabhrleistungsrickstellungen (0,1 Mio. €), Drohverlustrickstellungen im
Zusammenhang mit der Unterauslastung eines gemieteten Gebaudes (1,2 Mio. €),
Ruckstellungen fur ausstehende Rechnungen (0,8 Mio. €) sowie Riickstellungen fur

nachlaufende Herstellungskosten (0,2 Mio. €) enthalten.

Die Verbindlichkeiten lagen mit 93,7 Mio. € zum 31. Dezember 2020 Uber
Vorjahresniveau (68,5 Mio. €). Hierin enthalten sind erhaltene Anzahlungen. Diese
wurden mit den Vorraten verrechnet. Der Ubersteigende Betrag wird passivisch
innerhalb der Verbindlichkeiten (61,3 Mio. €) ausgewiesen. Die Anleiheverbindlichkeit
belauft sich unverandert auf 12,0 Mio. €. Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen verminderten sich von 7,8 Mio. € im Vorjahr auf 6,2 Mio. € zum

31. Dezember 2020.

Darliber hinaus bestehen sonstige Verbindlichkeiten aus Finanzierungsvertragen in
Hohe von 6,6 Mio. € (Vorjahr: 7,8 Mio. €). Diese resultieren in voller Hohe aus den
Leasingverbindlichkeiten flr das Biro- und Produktionsgeb&ude am Sitz der

Gesellschatft.
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Prognose fur das Geschaftsjahr 2023 und 2024 sowie Zahlen fir das
Geschaftsjahr 2021 und vorlaufige Zahlen fir das Geschéftsjahr 2022 der
SINGULUS TECHNOLOGIES AG nach HGB

Die Umsatzerlose und das Ergebnis vor Steuern? nach HGB fiir die Geschaftsjahre
2020 und 2021 blieben deutlich hinter den Erwartungen zurtick. Grund hierflr waren
Verschiebungen der Zeitplane bei nahezu allen Projekten im Hinblick auf die

Montage und Inbetriebnahme im Zusammenhang mit der COVID-19 Pandemie.

Insgesamt rechnete die SINGULUS TECHNOLOGIS AG nach HGB fir das
Geschaftsjahr 2020 Umsatzerldse innerhalb einer Bandbreite von 145,0 Mio. € bis
165,0 Mio. € Das Ergebnis vor Steuern sollte innerhalb einer Bandbreite von 24,0
Mio. € bis 30,0 Mio. € liegen. Im Berichtsjahr 2020 erzielte Gesellschaft jedoch
Umsatze in Hohe von 54,2 Mio. € und einen Jahresfehlbetrag von -34,6 Mio. €. Die
Prognoseverfehlung ist auf die verzogerte Endabnahme der Maschinen des CIGS-

GrofRRauftrags von CNBM am Fertigungsstandort in Meishan zurtickzufihren.

Zu Beginn des Geschéftsjahres 2021 erwartete die Gesellschaft noch ein positives
Ergebnis vor Steuern nach HGB in einer Bandbreite von 14 bis 19 Mio. € sowie
Umsatzerlése zwischen 140 bis 160 Mio. €. Die Endabnahme der Maschinen des
CIGS-GroRRauftrags von CNBM am Fertigungsstandort in Meishan verzégerte sich
jedoch noch Uber 2022 hinaus. Dadurch liegen die Umsatzerlése nach HGB bei
43,2 Mio. € und das Periodenergebnis nach HGB bei -21,7 Mio. €.

Das Geschaftsjahr 2022 liegt ebenfalls hinter den Erwartungen. Nach vorlaufigen,
ungepriften Zahlen erreicht die Gesellschaft hier ein Umsatz 47,2 Mio. € und ein
Periodenergebnis nach HGB von -10,0 Mio. €. Zu Beginn von 2022 wurden
Umsatzerldse zwischen 180 und 200 Mio. € und ein Ergebnis vor Steuern zwischen
34 und 38 Mio. € erwartet. Die Prognoseverfehlung ist auf die verzdgerte
Endabnahme der Maschinen des CIGS-GroRRauftrags von CNBM am
Fertigungsstandort in Meishan und Xuzhou zuriickzufuhren.

’Das Ergebnis vor Steuern ist definiert aus Jahrestiberschuss/Jahresfehlbetrag abziglich sonstige Steuern und Steuern vom
Einkommen und vom Ertrag
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Die Entwicklung der COVID-19 Pandemie im ersten Halbjahr 2021 sowie gestorte
Lieferketten insbesondere im zweiten Halbjahr 2021 erschwerten die Erholung
gegentber dem Geschéftsjahr 2020. Im Segment Solar blieb die Abarbeitung des
Auftrags fur den Standort Xuzhou hinter den Erwartungen zuriick. Die Anlagen
werden daher voraussichtlich in 2023 vom Kunden abgenommen und dann gemaf

HGB, zu Umsatz und Ergebnis wesentlich beitragen.

Fur das Geschaftsjahr 2023 prognostiziert die Gesellschaft jedoch steigende
Umsatzerldse im Vergleich zum Vorjahr 2022. Insgesamt rechnen wir fur die
SINGULUS TECHNOLOGIES AG nach HGB aufgrund der anstehenden finalen
Abnahmen fur das Geschaftsjahr 2023 mit Umsatzerldsen innerhalb einer Bandbreite
von 180,0 Mio. € bis 200,0 Mio. €. Das Ergebnis vor Steuern? soll im niedrigen
zweistelligen Millionenbereich liegen. Fir 2024 gehen wir infolge von geplanten
Grol3projekten in den Segmenten Solar und Life Science weiter starken
Umsatzniveau auf Vorjahresniveau aufgrund der aul3ergewohnlich hohen Anzahl an
Endabnahmen aus. Fur das Ergebnis vor Steuern? fir 2024 rechnet die Gesellschaft
mit einem deutlichen positiven Ergebnis ebenfalls im niedrigen zweistelligen

Millionenbereich.

Bezuglich der Auswirkung der COVID-19 Pandemie sowie des Russland-Ukraine-
Krieges auf die Gesellschaft wird auf den Ausblick des SINGULUS TECHNOLOGIES

Konzerns verwiesen.
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ERKLARUNG ZUR UNTERNEHMENSFUHRUNG NACH § 289F BZW.
§ 315D HGB?

Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f bzw. § 315d HGB sowie das
Diversitatskonzept im Hinblick auf die Zusammensetzung der Leitungs- und
Uberwachungsorgane des Unternehmens ist mit dem Corporate Governance Bericht
zusammengefasst und auf der Webseite der Gesellschaft unter

www.singulus.de/de/investor-relations/corporate-governance.html zuganglich.

Kahl am Main, 6. April 2023

SINGULUS TECHNOLOGIES AG

Der Vorstand

Dr.-Ing. Stefan Rinck Dipl.-Oec. Markus Ehret

3 Nicht gepriifte Aussagen
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ERKLARUNG DES VORSTANDS NACH 8§ 297 ABS. 2 S. 4,
315 ABS.1S. 5 HGB

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaR den angewandten Grundsatzen
ordnungsmafiger Konzernberichterstattung der Konzernabschluss nach IFRS ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage des SINGULUS TECHNOLOGIES Konzerns vermittelt, der
zusammengefasste Lagebericht der SINGULUS TECHNOLOGIES AG sowie des
SINGULUS TECHNOLOGIES Konzerns den Geschaftsverlauf einschlief3lich des
Geschaftsergebnisses und der Lage des SINGULUS TECHNOLOGIES Konzerns so
darstellt, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt
wird und dass die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen

Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Kahl am Main, 6. April 2023

SINGULUS TECHNOLOGIES AG

Der Vorstand

126



127



Effiziente Prozesslosungen
fuhren zu einer nachhaltigen
Fertigung




Nachhaltige
Vergutung von
Kontaktlinsen

ISR RREREERERERRY

Produktionslosungen
fur eine kostengunstige
Fertigung

SINGULUSH
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Bilanz

zum 31. Dezember 2020 und zum 371, Dezember 2079

Aktiva <GEPPIPON  31.12.2019*  01.01.2019*
Anmerkung Nr. Mio. € Mio. € Mio. €
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldgquivalente (7) 9,8 14,8 13,6
Verflgungsbeschrankte Finanzmittel (8) 4,8 4,4 14,3
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen (9) 3,2 58 6,1
Forderungen aus Fertigungsauftragen ©) 3,7 12,2 25,9
Sonstige Forderungen und sonstige
Vermdgenswerte (10) 3,9 6,4 9,0
Summe Forderungen und
sonstige Vermdgenswerte 10,8 24,4 41,0
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 5,4 8,8 7,9
Unfertige Erzeugnisse 3,0 6,7 9,2
Summe Vorréte 1 8,4 15,5 17,1
Summe kurzfristiges Vermoégen 33,8 59,1 85,9
Sachanlagen (13) 12,0 15,6 10,7
Aktivierte Entwicklungskosten (12) 5,2 9,5 6,0
Geschéfts- oder Firmenwert (12) 6,7 6,7 6,7
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte (12) 0,6 0,4 0,3
Latente Steueranspriiche (22) 0,2 0,0 0,0
Summe langfristiges Vermoégen 24,7 32,2 23,7
Summe Aktiva 58,5 91,3 109,6

* Vorjahresbetrage angepasst (siehe Konzernanhang Anmerkung 5: Korrektur gemaR IAS 8)
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Passiva S PA2rON  31.12.2019*  31.12.2019*
Anmerkung Nr. Mio. € Mio. € Mio. €
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 6,5 8,3 18,5
Erhaltene Anzahlungen (15) 2,7 2,6 1,0
Verbindlichkeiten aus Fertigungsauftrégen 9 21,4 4,0 10,7
Verbindlichkeiten aus der Aufnahme von Darlehen (18) 4,0 4,0 0,0
Finanzierungsverbindlichkeiten aus der
Anleihebegebung (17) 12,7 0,8 0,9
Kurzfristige Leasingverbindlichkeiten 2,4 2,4 1,7
Sonstige Verbindlichkeiten (14) 6,4 9,1 11,3
Rlckstellungen aus RestrukturierungsmaBnahmen 0,2 0,2 0,6
Steuerrtckstellungen 0,5 0,9 0,5
Sonstige Ruckstellungen (20) 6,0 9,9 8,2
Summe kurzfristige Schulden 62,8 42,2 52,8
Finanzierungsverbindlichkeiten
aus der Anleihebegebung (17) 0,0 12,0 12,0
Langfristige Leasingverbindlichkeiten 5,4 7,3 3,8
Ruckstellungen aus RestrukturierungsmaBnahmen 0,0 0,0 1,5
Pensionsruckstellungen (19) 17,0 16,2 13,9
Latente Steuerschulden (22) 0,6 3,4 3,3
Summe langfristige Schulden 23,0 38,9 34,5
Summe Schulden 85,8 81,1 87,3
Gezeichnetes Kapital (21) 8,9 8,9 8,9
Kapitalricklage 19,8 19,8 19,8
Sonstige Rucklagen (21) -5,0 -3,7 -2,3
Gewinnrlicklagen -51,0 -14.8 -4.1
Auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens
entfallendes Eigenkapital -27,3 10,2 22,3
Summe Eigenkapital -27,3 10,2 22,3
Summe Passiva 58,5 91,3 109,6

* Vorjahresbetrage angepasst (siehe Konzernanhang Anmerkung 5: Korrektur gemal IAS 8)



Gewinn- und Verlustrechnung

vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 und 20719

1.1.-31.12.

Anmerkung Nr. Mio. € in %
Umsatzerlése (brutto) (6) 29,9 101,4 80,5 101,9
Erlbsschmaélerungen und
Vertriebseinzelkosten (24) -0,4 -1,4 -1,5 -1,9
Umsatzerlése (netto) 29,5 100,0 79,0 100,0
Herstellungskosten des Umsatzes -35,0 -118,6 -55,9 -70,8
Brutto-Ergebnis vom Umsatz -5,5 -18,6 23,1 29,2
Forschung und Entwicklung (29 -10,1 -34,2 -6,5 -8,2
Vertrieb und Kundenservice -10,3 -34,9 -11,0 -13,9
Allgemeine Verwaltung (28) -10,1 -34,2 -10,2 -12,9
Sonstige betriebliche Aufwendungen (30) -0,6 -2,0 -0,1 -0,1
Sonstige betriebliche Ertrage (30) 5,9 20,0 1,0 1,3
Wertminderungsaufwendungen (31 -6,1 -20,7 -3,8 -4.8
Summe betriebliche Aufwendungen -31,3 -106,1 -30,6 -38,7
Operatives Ergebnis (EBIT) -36,8 -124,7 -7,5 -9,5
Finanzertrage (32) 0,0 0,0 0,1 0,1
Finanzierungsaufwendungen (32) -2,1 -7, -2,2 -2,8
Ergebnis vor Steuern -38,9 -131,9 -9,6 -12,2
Steueraufwand/-ertrag (22) 2,7 9,2 -1,1 -1,4
Periodenergebnis -36,2 -122,7 -10,7 -13,5
Davon entfallen auf:
Anteilseigner des Mutterunternehmens -36,2 -10,7
Ergebnis je Aktie - unverwassert bezogen
auf das den Stammaktiondren des
Mutterunternenmens zurechenbare
Periodenergebnis (in €) (23) -4,07 -1,20
Ergebnis je Aktie - verwéssert bezogen
auf das den Stammaktion&ren des
Mutterunternehmens zurechenbare
Periodenergebnis (in €) (23) -4,07 -1,20

* Vorjahresbetrage angepasst (siche Konzernanhang Anmerkung 5: Korrektur gemal IAS 8)
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Gesamtergebnisrechnung
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 und 2019

1.1.-31.12.
2020 2019

Anmerkung Nr. Mio. € Mio. €

Periodenergebnis -36,2 -10,7

Posten, die nie in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert werden:

Finanzmathematische Gewinne und Verluste
aus Pensionszusagen (19 -0,9 -1,7

Posten, die in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert werden kdnnen:

Wechselkursdifferenzen im laufendem Jahr 21) -0,4 0,3
Summe der direkt im sonstigen Ergebnis erfassten
Aufwendungen und Ertrage -1,3 -1,4
Gesamtergebnis -37,5 -12,1

Davon entfallen auf:

Anteilseigner des Mutterunternehmens -37,5 -12,7

* Vorjahresbetrage angepasst (siehe Konzernanhang Anmerkung 5: Korrektur geméas 1AS 8)
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Eigenkapitalveranderungsrechnung
zum 31. Dezember 2020 und 2019

Auf die Anteilseigner des Mutterunter-
nehmens entfallendes Eigenkapital

Sonstige

Ricklagen

Wahrungs-

Gezeichnetes Kapital- umrechnungs-

Kapital ricklage ricklage

Mio. € Mio. € Mio. €

Anmerkung Nr. 21 21 21
Stand zum 1. Januar 2019

vor Korrektur 8,9 19,8 3,6

Korrektur gem. IAS 8 0,0 0,0 0,0

Stand zum 1. Januar 2019 8,9 19,8 3,6

Periodenergebnis™ 0,0 0,0 0,0

Sonstiges Ergebnis 0,0 0,0 0,3

Gesamtergebnis* 0,0 0,0 0,3

Stand zum 31. Dezember 2019* 8,9 19,8 3,9

Periodenergebnis 0,0 0,0 0,0

Sonstiges Ergebnis 0,0 0,0 -0,6

Gesamtergebnis 0,0 0,0 -0,6

Stand zum 31. Dezember 2020 8,9 19,8 3,3

Vorjahresbetrage angepasst (sieche Konzernanhang Anmerkung 5: Korrektur gemaR IAS 8)
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Auf die Anteilseigner des Mutterunter-

nehmens entfallendes Eigenkapital Eigenkapital
Gewinn-
ricklagen
Finanzmathematische
Gewinne und Verluste Sonstige
aus Pensionszusagen Gewinnriicklagen Summe
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
(19)
-5,9 -6,7 19,7 19,7
0,0 2,0 2,6 2,6
-5,9 -4,1 22,3 22,3
0,0 -10,7 -10,7 -10,7
-1,7 0,0 -1,4 -1,4
-1,7 -10,7 -12,1 -12,1
-7,6 -14,8 10,2 10,2
-7,6 -14,8 10,2 10,2
0,0 -36,2 -36,2 -36,2
-0,7 0,0 -1,3 -1,3
-0,7 -36,2 -37,5 -37,5
-8,3 -51,0 -27,3 -27,3
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Kapitalflussrechnung

vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 und 20719

2019
Mio. €
Cashflow aus der betrieblichen
Geschéftstatigkeit
Periodenergebnis -36,2 -10,7
Berichtigungen zur Uberleitung
des Periodenergebnisses zu den
Einzahlungen/Auszahlungen
Abschreibungen auf das
Anlagevermbgen 10,9 4,2
ZufUhrung zu den
Pensionsrickstellungen 1,0 0,1
Gewinn/Verlust aus dem Abgang von
Gegenstanden des Anlagevermdgens -0,1 0,3
Sonstige zahlungsunwirksame
Aufwendungen/Ertrage 3,5 -1.56
Finanzergebnis 2,1 2,1
Steuerergebnis -2,7 1.1
Veranderung der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen 2,5 0,3
Veranderung der Fertigungsauftrage 25,8 7,0
Veranderung der sonstigen Forderungen
und sonstigen Vermdgenswerte 2,2 2,7
Veranderung der Vorrate 1,1 1,0
Veranderung der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen -2,0 -10,1
Veranderung der sonstigen
Verbindlichkeiten -2,9 -0,6
Veranderung der erhaltenen Anzahlungen 0,0 1,7
Veranderung der Ruckstellungen
aus RestrukturierungsmalBnahmen 0,0 -1,9
Veranderung weiterer Ruckstellungen -2,3 1,3
Gezahlte Zinsen -0,2 -0,2
0,0 38,9 0,0 7,5
Nettoeinzahlungen/
-auszahlungen aus der
betrieblichen Geschéftstatigkeit 2,7 -3,2

* Vorjahresbetréage angepasst (siehe Konzernanhang Anmerkung 5: Korrektur gemaf IAS 8)
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2019*
Mio. €

Cashflow aus dem
Investitionsbereich

Auszahlungen fUr Investitionen
in Entwicklungskosten -2,4 -4.,9

Auszahlungen fUr Investitionen in
sonstige immaterielle Vermdgenswerte
und Sachanlagevermogen -0,6 -0,7

Nettoeinzahlungen/-auszahlungen
aus der Investitionstatigkeit -3,0 -5,6

Cashflow aus dem
Finanzierungsbereich

Auszahlungen fUr Anleihezinsen -1,0 -0,9

Einzahlungen aus der Aufnahme
von Darlehen 0,0 3,9

Auszahlungen fur Darlehenszinsen -0,5 -0,3

Auszahlungen fUr Finanzierungs-
Leasingverbindlichkeiten -2,6 -2,6

Veranderung der verflgungs-
beschrénkten Finanzmittel -0,4 9,9

Nettoeinzahlungen/-auszahlungen aus der
Finanzierungstatigkeit -4,5 10,0

Zu-/Abnahme der Zahlungsmittel
und Zahlungsmittelaquivalente -4,8 1,2

Auswirkungen von Fremadwahrungs-
umrechnungsdifferenzen -0,2 0,1

Zahlungsmittel und Zahlungs-
mittelaquivalente zu Beginn
des Berichtszeitraumes 14,8 13,5

Zahlungsmittel und Zahlungs-
mitteldquivalente am Ende
des Berichtszeitraumes 9,8 14,8

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente beinhalten Geldanlagen mit einer Restlaufzeit von maximal drei Monaten im Erwerbszeitpunkt.
Verflgungsbeschrankte Finanzmittel werden gesondert in der Bilanz ausgewiesen. Diese Finanzmittel stehen im Zusammenhang
mit Finanzierungstransaktionen der Gesellschaft und werden innerhalb der Konzern-Kapitalflussrechnung im Cashflow aus dem

Finanzierungsbereich dargestellt.

* Vorjahresbetrage angepasst (siehe Konzernanhang Anmerkung 5: Korrektur gemal IAS 8)
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SINGULUS TECHNOLOGIES - Konzern
ANHANG ZUM KONZERNABSCHLUSS ZUM 31. DEZEMBER 2020
Anmerkung 1- Allgemeine Informationen

Der Konzernabschluss enthalt alle Geschaftsvorfalle der
SINGULUS TECHNOLOGIES AG, Hanauer LandstraRe 103, 63796 Kahl am Main, (im
Folgenden auch  "SINGULUS TECHNOLOGIES AG" genannt) und ihrer
Tochterunternehmen  (im  Folgenden  auch  "SINGULUS TECHNOLOGIES",
"Gesellschaft" oder "Konzern" genannt).

Die Gesellschaft ist im Handelsregister des Amtsgerichts Aschaffenburg unter der
Nummer HRB 6649 eingetragen.

Der Konzernabschluss ist in EURO (€) aufgestellt. Sofern nicht anders vermerkt, sind
alle Betrage in Millionen € (Mio. €) angegeben. Durch die Angabe in Mio. € kénnen
Rundungsdifferenzen entstehen.

Der Konzernabschluss der SINGULUS TECHNOLOGIES AG wurde gemall den
International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der Europaischen Union
(EU) anzuwenden sind und den erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden
Vorschriften, aufgestellt.

Die Bezeichnung ,IFRS* umfasst samtliche, von der EU Ubernommenen, am
Bilanzstichtag verbindlich anzuwendenden International Financial Reporting Standards
(IFRS) sowie International Accounting Standards (IAS). Alle fir das Geschéftsjahr 2020
verbindlich anzuwendenden Interpretationen des International Financial Reporting
Standards Interpretation Committee (IFRS IC) — vormals Standing Interpretations
Committee (SIC) und International Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC)
wurden ebenfalls angewendet.

Zur Verbesserung der Klarheit und Aussagefahigkeit des Konzernabschlusses werden
in der Bilanz sowie in der Gewinn- und Verlustrechnung einzelne Posten
zusammengefasst und im Anhang gesondert ausgewiesen.

Der hélftige Verzehr des Grundkapitals nach HGB ist im Geschéftsjahr 2017 eingetreten
und wurde zum 21. September 2017 gemeldet. Die aulRerordentliche
Hauptversammlung erfolgte am 29. November 2017. Der Vorstand hat in der
aufRerordentlichen Hauptversammlung vom 29. Oktober 2021 nochmals Uber den
Verlust des Grundkapitals nach HGB der Muttergesellschaft gemaR § 92 Abs. 1 AktG
berichtet. Dabei wurden die Hintergriinde zum Verzehr des Eigenkapitals dargestellt, die
im Wesentlichen in den zeitlichen Verschiebungen der Umsatzrealisierung in HGB und
IFRS sowie in den operativen Verlusten aufgrund der Unterauslastung der Organisation
in den vergangenen Jahren beruhten.

Die Gesellschaft verfugt jedoch aus heutiger Sicht tber ausreichend frei verflighare
liquide Mittel zur Sicherstellung der Geschaftstatigkeit und bilanziert daher unter der
Going Concern Pramisse.

Im Zusammenhang mit der Fortfilhrung der Gesellschaft und somit des Konzerns
verweisen wir auf die Ausfilhrungen unter Anmerkung 4.
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Anmerkung 2 - Geschéaftstatigkeit

SINGULUS TECHNOLOGIES entwickelt und baut Maschinen fir effiziente und
ressourcenschonende Produktionsprozesse. Die Anwendungsgebiete liegen in der
Vakuum-Dunnschicht- und Plasma-Beschichtung, bei nasschemischen Verfahren sowie
thermischen Prozesstechniken. Bei allen Maschinen, Verfahren und Applikationen nutzt
SINGULUS TECHNOLOGIES sein Know-how in den Bereichen Automatisierung und
Prozesstechnik. Neben den Anwendungsgebieten Solar, Halbleiter, Data Storage
(Optical Disc), Dekorative Schichten sowie Medizintechnik werden zuséatzliche
Arbeitsgebiete erschlossen. Das gesamte Anlagenprogramm der Gesellschaft wird
durch ein weltweites Ersatzteil- und Servicegeschéft erganzt.

Im Weiteren verweisen wir auf die Ausfiihrungen zur Segmentberichterstattung unter
Anmerkung 6.

Anmerkung 3 - Neue Rechnungslegungsstandards

Verpflichtend anzuwendende neue Rechnungslequngsstandards und Interpretationen

Der International Accounting Standards Board (IASB) und das IFRS Interpretations
Committee (IFRS IC) haben in den  Vorjahren  folgende neue
Rechnungslegungsvorschriften verdffentlicht. Diese waren fiir das Geschéftsjahr 2020
aufgrund der Anerkennung durch die EU im Rahmen des sog. Endorsement-Verfahrens
anzuwenden:

e Anderungen der Verweise auf den Rahmen in IFRS-Standards
e Anderungen an IFRS 3

e Anderungen an IFRS 9, IAS 39 und IFRS 7

e Anderungen an IAS 1 und IAS 8

Nachfolgend werden zusammenfassend die fur den SINGULUS TECHNOLOGIES
Konzern relevanten Vorschriften sowie deren Auswirkungen auf den vorliegenden
Konzernabschluss beschrieben:

e Anderungen der Verweise auf den Rahmen in IFRS-Standards

Das Uberarbeitete Rahmenkonzept besteht aus einem neuen lbergeordneten Abschnitt
~Status and purpose of the conceptual framework® sowie aus nunmehr acht vollstéandig
enthaltenen Abschnitten. Dabei sind jetzt Abschnitte zu ,The reporting entity und
Presentation and disclosure® enthalten; der Abschnitt ,Recognition wurde um
,Derecognition“ erganzt.

Zudem wurden Inhalte geandert: So wurde beispielsweise die Unterscheidung von
.Income* in ,revenues” einerseits und ,Gains® andererseits aufgegeben.

Einhergehend mit dem ge&dnderten Rahmenkonzept wurden Referenzen auf das
Rahmenkonzept in diversen Standards angepasst.

Es ergeben sich keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss der
SINGULUS TECHNOLOGIES-AG.

139



e Anderungen an IFRS 3

Mit der Anderung stellt das IASB klar, dass ein Geschéaftsbetrieb eine Gruppe von
Tatigkeiten und Vermogenswerten umfasst, die mindestens einen Ressourceneinsatz
(Input) und einen substanziellen Prozess beinhalten, die dann zusammen signifikant zur
Fahigkeit beitragen, Leistungen (Output) zu produzieren. Weiterhin wird im Hinblick auf
die Leistungen (Output) nun auf die Erbringung von Waren und Dienstleistungen an
Kunden abgestellt; der Verweis auf Kostenreduktionen entféllt. Die neuen Vorschriften
enthalten dariber hinaus auch einen optionalen ,Konzentrationstest, der eine
vereinfachte ldentifikation eines Geschéftsbetriebs ermdglichen soll.

Es ergeben sich keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss der
SINGULUS TECHNOLOGIES AG.

e Anderungen an IFRS 9, IAS 39 und IFRS 7

Die Anderungen begriinden sich auf bestehende Unsicherheiten im Zusammenhang mit
der IBOR-Reform. Nach den vorhandenen Regelungen zum Hedge-Accounting hatten
die anstehenden Anderungen der Referenzzinsséatze in vielen Fallen eine Beendigung
von Sicherungsbeziehungen zur Folge. Nun ist fiir einen Ubergangszeitraum die
bilanzielle FortfUhrung bestehender Hedge- Accounting-Beziehungen mdglich. Hierzu
sehen die Anderungen punktuell verpflichtende Ausnahmen von den bisherigen Hedge-
Accounting-Vorgaben, z.B. zur Beurteilung des highly probable-Kriteriums bei
erwarteten Transaktionen im Rahmen von Cashflow-Hedges, vor.

Die Anderungen haben keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss
der SINGULUS TECHNOLOGIES AG.

e Anderungen an IAS 1 und IAS 8

Mit den Anderungen wird in den IFRS ein einheitlicher und genauer umrissener
Definitionsbegriff der Wesentlichkeit von Abschlussinformationen geschaffen und durch
begleitende Beispiele erganzt. In diesem Zusammenhang findet eine Harmonisierung
der Definitionen aus dem Rahmenkonzept, IAS 1, IAS 8 und dem IFRS Practice
Statement 2 Making Materiality Judgements statt.

Die Anderungen haben keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss
der SINGULUS TECHNOLOGIES AG.

Neue und geanderte Rechnungslegungsstandards und Interpretationen, die noch nicht
verpflichtend anzuwenden sind

Neben den verpflichtend anzuwendenden neuen Rechnungslegungsstandards und
Interpretationen wurden vom IASB und vom IFRS Interpretations Committee noch weitere
Standards und Interpretationen veroffentlicht, die das Endorsement-Verfahren der EU bereits
teilweise durchlaufen haben, aber erst zu einem spateren Zeitpunkt verpflichtend
anzuwenden sind. Eine Anwendung der nachfolgend aufgeflihrten Standards erfolgt mit dem
Zeitpunkt der verpflichtenden Anwendung. Von einer eventuell bestehenden Mdglichkeit
einer freiwilligen Vorabanwendung wurde im vorliegenden Abschluss kein Gebrauch
gemacht. Soweit nicht anders angegeben, werden die Auswirkungen auf den
SINGULUS TECHNOLOGIES Konzernabschluss derzeit gepruft.
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Die nachfolgend aufgeflihrten Uberarbeiteten und neue Standards sowie Interpretationen
haben das EU-Endorsement-Verfahren bereits durchlaufen

e Anderungen zu IFRS 4 - Verlangerung der voriibergehenden Befreiung von
IFRS 9

Mit den Anderungen an IFRS 4 sollen die durch den unterschiedlichen Geltungsbeginn des
IFRS 9 Finanzinstrumente und des kiinftigen IFRS 17 Versicherungsvertrage bedingten,
voriibergehend auftretenden Bilanzierungsfragen geregelt werden. Insbesondere die
vorubergehende Befreiung von IFRS 9 wird dadurch bis 2023 verlangert, um den
Geltungsbeginn des IFRS 9 mit dem Geltungsbeginn des neuen IFRS 17 in Einklang zu
bringen. Die Anderungen sind auf Berichtsperioden anzuwenden, die am oder nach dem 1.
Januar 2021 beginnen. Eine frihere Anwendung ist erlaubt.

Der Konzern geht derzeit davon aus, dass sich keine wesentlichen Auswirkungen auf den
Konzernabschluss ergeben werden.

e Anderungen zu IFRS 9, IAS 39 and IFRS 7, IFRS 4 and IFRS 16 — Reform der
Referenzzinssatze — Phase 2

Die Anderungen der zweiten Phase des IBOR-Reform-Projekts (Anderungen an IFRS 9
Financial Instruments, IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement, IFRS 7
Financial Instruments: Disclosures, IFRS 4 Insurance Contracts und IFRS 16 Leases)
erganzen die Vorgaben der ersten Phase des Projekts und setzen grundsétzlich bei dem
Ersatz eines Referenzzinssatzes durch einen anderen Referenzzins an.

Im Hinblick auf die Abbildung von Finanzinstrumenten sind insbesondere folgende Aspekte
betroffen:

Bei Anderungen der vertraglichen Cashflows ist es auf Basis der Anpassungen ggf. nicht
erforderlich, den Buchwert von Finanzinstrumenten anzupassen oder auszubuchen.
Vielmehr wird unter gewissen Voraussetzungen die Mdglichkeit eréffnet, den Effektivzinssatz
anzupassen, um die Anderung des alternativen Referenzzinssatzes widerzuspiegeln.

Im Hinblick auf die Bilanzierung von Sicherungsgeschaften ist es auf Basis der Anderungen
unter gewissen Voraussetzungen nicht erforderlich, eine fir Zwecke des Hedge Accounting
designierte Sicherungsbeziehung aufgrund von Anpassungen, die durch die IBOR-Reform
ausgeltst werden, zu beenden.

Neue Risiken, die sich aus der Reform ergeben, und dariiber hinaus, wie der Ubergang zu
alternativen Referenzsatzen gehandhabt wird, sind offenzulegen.

Neben Anpassungen zu IFRS 9, IAS 39 und IFRS 7 verabschiedete der IASB geringfligige
Anpassungen an IFRS 4 und IFRS 16.

Die Anderungen sind auf Berichtsperioden anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar
2021 beginnen.

Der Konzern geht derzeit davon aus, dass sich keine wesentlichen Auswirkungen auf den
Konzernabschluss ergeben werden.
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e Anderungen zu IFRS 16 — Covid-19-bezogene Mietkonzessionen

IFRS 16 enthalt Regelungen hinsichtlich der Abbildung bei Anderungen von
Leasingzahlungen (u.a. Mietzugesténdnisse) beim Leasingnehmer. Der Leasingnehmer
hat grundsatzlich fir jeden Mietvertrag zu prifen, ob die gewahrten Mietzugestandnisse
Anderungen des Leasingverhaltnisses darstellen und hat eine daraus resultierende
Neubewertung der Leasingverbindlichkeit vorzunehmen.

Die Anderung von IFRS 16 gewahrt bei Inanspruchnahme eine praktische Erleichterung.
Diese ist an bestimmte Voraussetzungen geknlpft und zeitlich befristet. Durch die
Erleichterung braucht der Leasingnehmer im Zusammenhang mit der Coronavirus-
Pandemie gewéhrte Mietzugestandnisse nicht nach den Regelungen fir Anderungen
des Leasingverhaltnisses zu bilanzieren, sondern so, als wéaren es keine Anderungen
des Leasingverhaltnisses.

Die Anderungen sind auf jahrliche Berichtsperioden anzuwenden, die am oder nach dem
1. Juni 2020 beginnen. Eine frihere Anwendung ist erlaubt.

Der Konzern geht derzeit davon aus, dass sich keine wesentlichen Auswirkungen auf
den Konzernabschluss ergeben werden.

e Anderungen zu IFRS 16 Covid-19-bezogene Mieterleichterungen nach dem
30. Juni 2021

IFRS 16 enthalt Regelungen hinsichtlich der Abbildung bei Anderungen von
Leasingzahlungen (u.a. Mietzugesténdnisse) beim Leasingnehmer. Der Leasingnehmer
hat grundsatzlich fur jeden Mietvertrag zu prifen, ob die gewahrten Mietzugestandnisse
Anderungen des Leasingverhaltnisses darstellen und haben eine daraus resultierende
Neubewertung der Leasingverbindlichkeit vorzunehmen.

Als Reaktion auf die anhaltenden Auswirkungen der COVID-19-Pandemie wurde am 31.
Marz 2021 IFRS 16 Leasingverhéltnisse geandert, um eine einjahrige Verlangerung der
praktischen Erleichterung zu erméglichen, die Leasingnehmer bei der Bilanzierung von
COVID-19-bezogenen Mietkonzessionen unterstiitzt. Die Anderungen erweitern die
praktische Erleichterung auf Mietkonzessionen, die urspriinglich am oder vor dem 30.
Juni 2022 fallige Leasingzahlungen reduzieren. Zuvor waren nur solche
Mietkonzessionen im Anwendungsbereich der Erleichterung, die Leasingzahlungen
reduzieren, die am oder vor dem 30. Juni 2021 fallig sind bzw. waren.

Die Anderungen sind auf jahrliche Berichtsperioden anzuwenden, die am oder nach dem
1. April 2021 beginnen. Eine friihere Anwendung ist erlaubt.

Der Konzern geht derzeit davon aus, dass sich keine wesentlichen Auswirkungen auf
den Konzernabschluss ergeben werden.

e Anderungen zu IFRS 17 Erstanwendung von IFRS 17

IFRS 17 ersetzt IFRS 4 und macht damit erstmals einheitliche Vorgaben fur den Ansatz,
die Bewertung, die Darstellung von und Anhangangaben zu Versicherungsvertragen,
Ruckversicherungsvertrdgen sowie Investmentvertragen mit ermessensabhéngiger
Uberschussbeteiligung. Nach dem Bewertungsmodell des IFRS 17 werden Gruppen von
Versicherungsvertrdgen bewertet, und zwar basierend auf dem Erwartungswert
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abgezinster Zahlungsstrome mit einer expliziten Risikoanpassung fir nicht finanzielle
Risiken sowie einer vertraglichen Servicemarge, die zu einem Gewinnausweis
entsprechend der Leistungserbringung fuhrt.

Als ,Versicherungsumsatz® werden statt Pramieneinnahmen in jeder Periode die
Anderungen aus der Verbindlichkeit zur Gewahrung von Versicherungsschutz
ausgewiesen, fir die das Versicherungsunternehmen ein Entgelt erhalt sowie der Teil
der Pramien, die die Abschlusskosten decken. Ein- und Auszahlungen von
Sparkomponenten werden nicht als Umsatz bzw. Ertrag oder Aufwand in der Gewinn-
oder Verlustrechnung ausgewiesen. Versicherungsfinanzertrag und -aufwand
resultieren aus Abzinsungseffekten und finanziellen Risiken. Sie kdnnen je Portfolio
entweder erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung oder im sonstigen
Ergebnis (other comprehensive income) ausgewiesen werden.

Anderungen in den Annahmen, die sich nicht auf Zinsen bzw. finanzielle Risiken
beziehen, werden nicht unmittelbar in der Gewinn- oder Verlustrechnung erfasst sondern
gegen die vertragliche Servicemarge gebucht und somit Uber die Dauer der noch zu
erbringenden  Leistungen  verteilt.  Lediglich  fir solche  Gruppen von
Versicherungsvertragen, fir die Verluste drohen, erfolgt eine unmittelbare Erfassung von
Schatzanderungen.

IFRS 17 sieht fur kurzlaufende Vertrdge ein Naherungsverfahren vor, das die
Verbindlichkeit zur Gewéhrung von Versicherungsschutz wie bislang Uber
Pramienlbertrage abbildet. Verbindlichkeiten aus eingetretenen, aber noch nicht
abgewickelten Versicherungsfallen, sind unter IFRS 17 mit jeweils aktuellen Zinssatzen
abzuzinsen. FiUr groRBe Teile des Lebensversicherungsgeschéftes mit
Uberschussbeteiligung modifiziert IFRS 17 das allgemeine Bewertungsmodell, indem
auch Anderungen des Aktionarsanteils an der Entwicklung der der
Uberschussbeteiligung zugrundeliegenden Ergebnisquellen in der vertraglichen
Servicemarge erfasst und tber die noch verbleibende Dauer der Leistungserbringung
verteilt werden.

IFRS 17 ist verpflichtend auf Berichtsperioden anzuwenden, die am oder nach dem
1. Januar 2021 beginnen. Eine frihere Anwendung ist erlaubt. Soweit eine riickwirkende
Anwendung nicht mdoglich ist, kann die vertragliche Servicemarge zum
Ubergangszeitpunkt anhand eines modifizierten riickwirkenden Verfahrens oder (iber
den Vergleich des Erwartungswertes der diskontierten Zahlungsstrome und
Risikoanpassung mit dem Zeitwert zum Ubergangszeitpunkt ermittelt werden.

Die Anderungen aus Juni 2020 beinhalten eine Verschiebung der Erstanwendung des
IFRS 17 vom 1. Januar 2021 um zwei Jahre auf den 1. Januar 2023.

Die fur Versicherer geltende Ausnahme von der Erstanwendung des IFRS 9 wird
ebenfalls auf den 1. Januar 2023 verschoben, so dass beide Standards weiterhin
gleichzeitig erstmals angewendet werden kénnen.

Dariiber hinaus betreffen die Anderungen im Wesentlichen die folgenden
Themenbereiche:

. Bilanzierung bestimmter Zahlungsmittel (z.B. Kreditkarten) (Ausnahme vom

Anwendungsbereich bzw. Zerlegung) und Darlehen (Option zur Anwendung von
entweder IFRS 17 oder IFRS 9), soweit sie Versicherungsrisken beinhalten.
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. Vereinnahmung von Gewinnen nicht nur entsprechend dem erbrachten
Versicherungsschutz, sondern auch entsprechend erbrachter Investmentmanagement-
Dienstleistungen

. Verteilung der Abschlusskosten auch auf erwartete Vertragsverlangerungen
aufRerhalb der Vertragsgrenzen des urspriinglichen Vertrages

. Berlicksichtigung von  Risikomanagement-Malinahmen  nicht nur  bei
Risikominderung Uber Derivate, sondern auch bei Risikominderung uber
Ruckversicherung oder mittels klassischer Finanzinstrumente

. Ausweis von Aktiva und Passiva aus Versicherungsvertragen auf Portfolio-Ebene
statt auf Gruppen-Ebene von Versicherungsvertragen

. Ruckversicherung verlusttrachtiger Vertrage soll als Gewinn bertcksichtigt werden
dirfen soweit sie die verlusttrachtigen Vertrage deckt

. Bilanzierung Ubernommener Schadenverpflichtungen im Rahmen eines
Unternehmenserwerbs vor Ubergang auf den IFRS 17

Die Anderungen sind auf Berichtsperioden anzuwenden, die am oder nach dem
1. Januar 2023 beginnen. Eine vorzeitige Anwendung der Anderungen ist zulassig.

Der Konzern geht derzeit davon aus, dass sich keine wesentlichen Auswirkungen auf
den Konzernabschluss ergeben werden.

e Anderungen an IFRS 3 Verweis auf das Rahmenkonzept

Einhergehend mit dem gednderten Rahmenkonzept wurden Referenzen auf das
Rahmenkonzept in diversen Standards, so auch in IFRS 3, angepasst. Die Regeln fur
die Bilanzierung von Unternehmenserwerben werden inhaltlich nicht gedndert.

Die Anderungen sind auf Unternehmenszusammenschliisse, bei denen der
Erwerbszeitpunkt am oder nach dem 1. Januar 2022 liegt, anzuwenden. Eine frihere
Anwendung ist erlaubt.

Es werden sich keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss ergeben.

e Anderungen an IAS 16

Die Anderungen stellen klar, dass Einnahmen, die ein Unternehmen durch den Verkauf
von Gegenstanden erhalten hat, die hergestellt wurden, wahrend es den Vermdgenswert
fur seinen beabsichtigten Gebrauch vorbereitet hat (beispielsweise Produktmuster), und
die damit verbundenen Kosten im Gewinn oder Verlust zu erfassen sind. Die
Berticksichtigung derartiger Betrdge bei der Ermittlung der Anschaffungskosten ist nicht
zulassig.

Die Anderungen sind auf Berichtsperioden anzuwenden, die am oder nach dem 1.
Januar 2022 beginnen. Eine vorzeitige Anwendung der Anderungen ist zulassig.

Der Konzern geht derzeit davon aus, dass sich keine wesentlichen Auswirkungen auf
den Konzernabschluss ergeben werden.
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e Anderungen an IAS 37 Belastende Vertrage — Kosten fur die Erfullung eines
Vertrages

Die Anderungen umfassen die Definition, welche Kosten ein Unternehmen bei der
Beurteilung, ob ein Vertrag verlustbringend sein wird, einbezieht. Demnach sind
Erfillungskosten alle Kosten, die direkt den Auftrag betreffen. Damit sind sowohl Kosten
zu berlcksichtigen, die ohne den Auftrag nicht anfallen wiirden (incremental cost), als
auch andere dem Vertrag direkt zurechenbare Kosten. Die Anderungen sind auf
Berichtsperioden anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2022 beginnen. Eine
vorzeitige Anwendung der Anderungen ist zuléassig.

Der Konzern geht derzeit davon aus, dass sich keine wesentlichen Auswirkungen auf
den Konzernabschluss ergeben werden.

e Verbesserungen zu IFRS 2018 — 2020 - Anderungen zu IFRS 1, IFRS 9, IFRS
16 und IAS 41

Durch die Annual Improvements to IFRS wurden die folgenden Standards gedndert.

In IFRS 1 wurde fiir erstanwendende Tochterunternehmen, welche IFRS 1.D16 (a) in
Anspruch nehmen, die Méglichkeit eréffnet, kumulierte Umrechnungsdifferenzen mit den
vom Mutterunternehmen ausgewiesenen Betragen zu bewerten.

Durch die Anderung von IFRS 9 erfolgt eine Klarstellung, welche Gebiihren in den 10%-
Test (IFRS 9.B3.3.6), hinsichtlich der Beurteilung, ob es zu Ausbuchung einer
finanziellen Verbindlichkeit kommt, einzubeziehen sind. Es werden lediglich Geblhren
beriicksichtigt, welche zwischen dem Unternehmen als Kredithehmer und dem
Kreditgeber gezahlt oder erhalten wurden.

In IFRS 16 wurde im erlauternden Beispiel 13 zu IFRS 16 die Darstellung der Erstattung
von Mietereinbauten entfernt.

In 1AS 41 wird das Verbot, Steuerzahlungen im Rahmen der Fair Value-Bewertung zu
berticksichtigen, gestrichen.

Die Anderungen sind auf Berichtsperioden anzuwenden, die am oder nach dem 1.
Januar 2022 beginnen. Eine vorzeitige Anwendung der Anderungen ist zulassig.

Der Konzern geht derzeit davon aus, dass sich keine wesentlichen Auswirkungen auf
den Konzernabschluss ergeben werden.

e Anderungen zu IAS 1 und IFRS Practice Statement 2 — Angabe von
Rechnungslegungsmethoden

Die Anderung am IAS 1 erfordert, dass lediglich die ,wesentlichen®
Rechnungslegungsmethoden im Anhang dargestellt werden. Um wesentlich zu sein,
muss die Rechnungslegungsmethode mit wesentlichen Transaktionen oder anderen
Ereignissen im Zusammenhang stehen und es muss einen Anlass fur die Darstellung
geben. Ein Anlass kann bspw. darin bestehen, dass die Methode geandert wurde, es
sich um ein Wahlrecht handelt, die Methode komplex oder stark ermessensbehaftet ist
oder in Ubereinstimmung mit IAS 8.10-11 entwickelt wurde. Die Anderungen im Practice
Statement 2 zeigen entsprechend auf, wie das Konzept der Wesentlichkeit auf die
Angabe von Rechnungslegungsmethoden angewandt wird. Damit sollen in Zukunft
unternehmensspezifische Ausfiihrungen anstelle von standardisierten Ausfihrungen im
Vordergrund stehen.
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Die Anderungen sind auf Berichtsperioden anzuwenden, welche am oder nach dem 1.
Januar 2023 beginnen. Eine vorzeitige Anwendung der Anderungen ist zulassig.

Der Konzern geht derzeit davon aus, dass sich keine wesentlichen Auswirkungen auf
den Konzernabschluss ergeben werden.

e Anderungen zu IAS 8 - Definition von rechnungslegungsbezogenen
Schatzungen

Die Anderung am IAS 8 stellt klar, wie Unternehmen Anderungen von
Rechnungslegungsmethoden besser von Schatzungsénderungen abgrenzen kénnen.
Dazu wird definiert, dass eine rechnungslegungsbezogene Schatzung immer auf eine
Bewertungsunsicherheit einer finanziellen Groe im Abschluss bezogen ist. Ein
Unternehmen verwendet neben Input-Parametern auch Bewertungsverfahren zur
Ermittlung einer Schatzung. Bewertungsverfahren kdnnen Schatzverfahren oder
Bewertungstechniken sein.

Die Anderungen sind auf Berichtsperioden anzuwenden, welche am oder nach dem 1.
Januar 2023 beginnen. Eine vorzeitige Anwendung der Anderungen ist zulassig.

Der Konzern geht derzeit davon aus, dass sich keine wesentlichen Auswirkungen auf
den Konzernabschluss ergeben werden.

e Anderungen zu IAS 12 - Latente Steuern in Zusammenhang mit
Vermogenswerten und Schulden aus einer einzigen Transaktion

Die Anderungen adressieren bisher bestehende Unsicherheiten bei der Bilanzierung von
latenten Steuern im Zusammenhang mit Leasingverhaltnissen und Entsorgungs- bzw.
Wiederherstellungsverpflichtungen.

Werden Vermdgenswerte und Schulden erstmalig erfasst, galt schon bislang unter
bestimmten Voraussetzungen die sog. ,initial recognition exemption® (IAS 12.15). In
diesen Fallen sind latente Steuern ausnahmsweise nicht anzusetzen. In der Praxis
bestand Unsicherheit dartiber, ob diese Ausnahmeregelung auch fir
Leasingverhaltnisse und Entsorgungs- bzw. Wiederherstellungsverpflichtungen gilt. Es
wurde nun eine eng begrenzte Anderung zu IAS 12 vorgenommen, um eine einheitliche
Anwendung des Standards zu gewahrleisten.

Aufgrund dieser Anderung gilt die ,initial recognition exemption“ nicht mehr fiir solche
Transaktionen, in denen beim erstmaligen Ansatz sowohl abziehbare als auch
steuerbare temporéare Differenzen in gleicher Hohe entstehen, auch wenn die sonstigen
bisher schon giiltigen Voraussetzungen erfillt sind. Es handelt sich somit um eine
Rickausnahme von der initial recognition exemption* fir eng umrissene Falle. Die
Anderungen fiihren dazu, dass latente Steuern z.B. auf beim Leasingnehmer bilanzierte
Leasingverhaltnisse und auf Entsorgungs- bzw. Wiederherstellungsverpflichtungen
anzusetzen sind.

Die Anderungen sind auf Berichtsperioden anzuwenden, welche am oder nach dem 1.
Januar 2023 beginnen. Eine vorzeitige Anwendung der Anderungen ist zulassig.

Der Konzern geht derzeit davon aus, dass sich keine wesentlichen Auswirkungen auf
den Konzernabschluss ergeben werden.
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Die nachfolgend aufgefiihrten Uberarbeiteten und neuen Standards haben das EU-

Endorsement-Verfahren noch nicht durchlaufen:

Anderungen zu IFRS 10 and IAS28 - Verkauf oder Einlage von
Vermdgenswerten zwischen einem Anleger und einem assoziierten
Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen

Die Anderungen adressieren eine bekannte Inkonsistenz zwischen den
Vorschriften des IFRS 10 und des IAS 28 (2011) fir den Fall der Verauf3erung
von Vermodgenswerten an ein assoziiertes Unternehmen oder ein
Gemeinschaftsunternenmen bzw. der Einlage von Vermogenswerten in ein
assoziiertes Unternehmen oder ein Gemeinschaftsunternehmen.

Nach IFRS 10 hat ein Mutterunternehmen den Gewinn oder Verlust aus der
VeraufRerung eines Tochterunternehmens bei Verlust der
Beherrschungsmaoglichkeit in voller Héhe in der Gewinn- und Verlustrechnung zu
erfassen. Demgegenuber verlangt der aktuell anzuwendende IAS 28.28, dass
der Veraulierungserfolg bei Veraul3erungstransaktionen zwischen einem
Investor und einer at-equity bewerteten Beteiligung — sei es ein assoziiertes
Unternehmen oder ein Gemeinschaftsunternehmen — lediglich in der Hohe des
Anteils der anderen an diesem Unternehmen zu erfassen ist.

Kinftig soll der gesamte Gewinn oder Verlust aus einer Transaktion nur dann
erfasst werden, wenn die verauf3erten oder eingebrachten Vermdgenswerte
einen Geschaftsbetrieb im Sinne des IFRS 3 darstellen. Dies gilt unabhangig
davon, ob die Transaktion als share oder asset deal ausgestaltet ist. Bilden die
Vermogenswerte dagegen keinen Geschéftsbetrieb, ist lediglich eine anteilige
Erfolgserfassung zulassig.

Der Erstanwendungszeitpunkt der Anderungen wurde durch das IASB auf
unbestimmte Zeit verschoben.

Anderungen zu IAS 1 — Klassifizierung von Schulden als kurz- oder
langfristig

Die verabschiedeten Anderungen an IAS 1 betreffen eine begrenzte Anpassung
der Beurteilungskriterien fur die Klassifizierung von Schulden als kurzfristig oder
langfristig.

Es wird klargestellt, dass die Klassifizierung von Schulden als kurzfristig von den
Rechten des Unternehmens zum Abschlussstichtag abhangt, die Erfillung der
Schuld um mindestens zwd6lf Monate nach Ende des Berichtszeitraums zu
verschieben: Liegen solche Rechte vor, klassifiziert die Schuld als langfristig.
Das Recht, die Erfillung der Schuld zu verschieben, muss hierbei substantiell
sein. Sofern das Unternehmen fiir die Ausiibung eines derartigen Rechtes
bestimmte Bedingungen zu erfillen hat, missen diese am Abschlussstichtag
erfullt werden; anderenfalls folgt eine Klassifizierung als kurzfristig.

Fir die Klassifizierung einer Schuld ist es dabei unerheblich, ob das Management
beabsichtigt oder erwartet, dass die Schuld tatsachlich innerhalb von zwdlf
Monaten nach dem Bilanzstichtag erfullt wird. Entscheidend fur die
Klassifizierung sind lediglich am Abschlussstichtag bestehende Rechte, die
Erfillung der Schuld um mindestens 12 Monate zu verschieben. Dies gilt auch
im Falle der Erfullung innerhalb des Wertaufhellungszeitraums.
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Im Juli 2020 wurde der Erstanwendungszeitpunkt um ein Jahr auf
Berichtsperioden, die am oder nach dem 1. Januar 2023 beginnen, verschoben.

Die Anderungen sind somit - vorbehaltlich einer Ubernahme in EU-Recht - auf
Berichtsperioden anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2023 beginnen.
Eine vorzeitige Anwendung der Anderungen ist zulassig, setzt jedoch in der EU
grundsatzlich ein Endorsement voraus.

Der Konzern geht derzeit davon aus, dass sich keine wesentlichen Auswirkungen
auf den Konzernabschluss ergeben werden.

e Anderungen an IFRS 16 - Leasingverbindlichkeiten aus Sale-and-leaseback
Transaktionen

Die Anderung betrifft die Bilanzierung von Leasingverbindlichkeiten aus Sale-
and-leaseback Transaktionen und schreibt vor, dass ein Leasingnehmer im
Anschluss an einen Verkauf die Leasingverbindlichkeit so zu bewerten hat, dass
er keinen Betrag im Gewinn oder Verlust erfasst, der sich auf das
zurickbehaltene Nutzungsrecht bezieht. Die neu eingefligten Paragrafen
erlautern unter anderem anhand von Beispielen, unterschiedliche mégliche
Vorgehensweisen, insbesondere bei variablen Leasingzahlungen.

Die Anderungen sind — vorbehaltlich einer Ubernahme in EU-Recht — auf
Geschaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2024 beginnen.

Eine vorzeitige Anwendung der Anderungen ist zulassig, setzt jedoch ein EU-
Endorsement voraus.

Eine vorzeitige Anwendung von Standards und Interpretationen, die noch nicht
verpflichtend anzuwenden sind, ist zurzeit nicht vorgesehen.

Anmerkung 4 - Wesentliche Rechnungslegungsgrundséatze

Die Gesellschaft bilanziert unter Going Concern Pramisse und weist auf folgende
Ereignisse und Gegebenheiten hin:

Der SINGULUS TECHNOLOGIES Konzern ist sowohl im Hinblick auf die Erreichung der
Erzielung der erwarteten Finanzkennzahlen als auch auf die weitere
Liquiditatsentwicklung in hohem Male von der kinftigen Entwicklung der
Geschéftsaktivitditen mit wenigen, grofen Kunden abhéngig. Eine ausreichende
Liquiditat der Gesellschaft und des Konzerns in den ndchsten 12 Monaten ab Aufstellung
kann nur aufrechterhalten werden, wenn die Planung in den néchsten 12 Monaten ab
Aufstellung realisiert werden kann. Wesentliche Voraussetzungen in der Planung sind
dabei, dass die aufgrund der bereits kontrahierten GrofRauftrdge mit CNBM zu leistenden
Teilzahlungen gemalR kundenseitigem Bestéatigungsschreiben vom 9. Januar 2023 auch
tatsédchlich bzw. nicht mit materieller Verzégerung erfolgen. Daruber hinaus ist die
Erlangung weiterer wesentlicher GroRauftrdge mit einem Auftragswert von 116,7 Mio. €
in den nachsten 12 Monaten notwendig. Des Weiteren muss die Verflugbarkeit und
Aufrechterhaltung der zugesagten 20,0 Mio. € CNBM Finanzierung Gber Marz 2024
hinaus sowie die Verfligbarkeit und Auszahlung des Super Senior Loans in Hohe von
4,0 Mio. € bis mindestens Ende 2023 gewabhrleistet sein. Zusatzlich muss die Garantie
eines wesentlichen Anleiheglaubiger zu Kompensierung etwaiger Kiindigungen der
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Unternehmensanleihe bestehen bleiben. AuBerdem muss im April 2023 die
Verlangerung der Betriebsmittelkreditlinie Gber 10 Mio. € erfolgen oder alternativ durch
ein Gesellschafterdarlehen von CNBM ersetzt werden.

Diese Ereignisse und Gegebenheiten deuten auf das Bestehen einer wesentlichen
Unsicherheit hin, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft und des
Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kann und die ein
bestandsgefahrdendes Risiko im Sinne des § 322 Abs. 2 Satz 3 HGB darstellen. Der
SINGULUS TECHNOLOGIES Konzern ist daher méglicherweise nicht in der Lage, im
gewohnlichen Geschéftsverlauf seine Vermdgenswerte zu realisieren sowie seine
Schulden zu begleichen.

Um die jederzeitige Zahlungsfahigkeit sowie die finanzielle Flexibilitat der SINGULUS
TECHNOLOGIES Gruppe sicherzustellen macht der Konzern derzeit von folgenden
Fremdfinanzierungsinstrumenten Gebrauch:

Finanzierungskomponente Nominalwert Laufzeit

Unternehmensanleihe 12,0 Mio. € 22. Juli 2026
(Ruckzahlungstermin)

Super Senior Loan gemal’ den 4,0 Mio. € Ziehung bis spatestens 12.
Anleihebedingungen Mai 2023, Laufzeit
bis (mind.) 31. Dezember 2023

Betriebsmittelkreditlinie 10,0 Mio. € 12 Monate nach Ziehung bzw.

bis 14 Tage vor Auslaufen des
Letter of Credits

CNBM Finanzierung 20,0 Mio. € Monate 1. Tranche: 2. August
2024

2. Tranche: 3. Oktober 2024

In Zusammenhang mit der Unternehmensanleihe im Nominalvolumen von 12,0 Mio. €
fand am 6. Mai 2021 die 2. Glaubigerversammiung als Prasenzveranstaltung der
Anleiheglaubiger in Frankfurt am Main statt. Mit einem Quorum von 34,37 % wurde eine
Verlangerung der Laufzeit der Anleihe um weitere fiinf Jahre bis zum 22. Juli 2026 sowie
eine Reduzierung des laufenden Zinssatzes von durchschnittlich 6,7 % auf 4,5 %
beschlossen. Der Riickzahlungsbetrag wurde in diesem Zusammenhang auf 105 %
erhoht. Der erhohte Ruckzahlungsbetrag ist auch bei vorzeitiger Rickzahlung
anwendbar. Die neuen Anleihebedingungen traten mit Wirkung zum 13. Juli 2021 in
Kraft.

Zudem hat die Glaubigerversammlung per Beschlussfassung vom 20. September 2022
weitere Anderungen der Anleihebedingungen mit ber 98 % zugestimmt. Diese
beinhalten u. a. einen temporaren Verzicht der Anleiheglaubiger auf mogliche
Kiindigungsrechte wegen der bisher unterbliebenen Veréffentlichung der testierten
Jahresabschlisse 2020 sowie 2021 fiur neun Monate ab Vertffentlichung der
Beschlisse (22. September 2022). Der testierte Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr
2022 ist bis zum 30. April 2023 vorzulegen, um andernfalls entstehende
Kindigungsrechte abzuwenden. Nach einer 30-tdgigen Frist zur Heilung des
Sachverhaltes tritt ein Kiindigungsrecht fur die Anleiheglaubiger ein. Allerdings werden
die Kuindigungen einzelner Anleiheglaubiger nur wirksam, wenn hier in Summe mehr als
20 % der Teilschuldverschreibungen vertreten sind Um finanzielle Auswirkungen aus
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den potentiellen Kindigungsrechten zu kompensieren, stellte ein wesentlicher
Anleiheglaubiger der Gesellschaft eine Garantie aus, bei wirksamen Kindigungen, der
Gesellschaft ein Darlehen zu gewéhren. Die Gesellschaft plant im April 2023 zu einer
Glaubigerversammlung einzuladen. Gegenstand der Versammlung ist der Antrag auf
temporaren Kindigungsverzicht sowie die Verlangerung der Vorlagefrist des
Jahresabschlusses 2022 bis zum 31. August 2023.

Darlber hinaus steht der Gesellschaft geméaR den Anleihebedingungen ein Darlehen in
Hohe von 4,0 Mio. € zur Verfigung. Die Falligkeit des Darlehens datierte urspriinglich
auf den 1. Marz 2021. Nach vorUbergehender Stundung wurde das Darlehen im
Dezember 2021 vollstandig zurlckgefihrt. Mit Wirkung zum 5. Dezember 2021
unterzeichnete die Gesellschaft mit einem neuen Darlehensgeber 2021 einen
aufschiebend bedingten Darlehensvertrag in Hoéhe von EUR 4,0 Mio. Der Kreditvertrag
steht unter der aufschiebenden Bedingung der Erteilung des Testats. Nach Eintritt der
Bedingungen kann die Gesellschaft das Darlehen bis zum 12. Mai 2023 aufnehmen. Die
Rickzahlung ist vereinbart flir den 31. Dezember 2023, eine automatische Verlangerung
um weitere 12 Monate erfolgt jedoch bei beidseitiger Nichtkiindigung.

Seit Mai 2022 steht der Gesellschaft eine Betriebsmittelkreditlinie in Hohe von
10,0 Mio. € zur Verfigung. Die Ruckzahlung des Darlehens wird garantiert durch den
chinesischen Hauptaktiondr CNBM. Die Laufzeit der Vereinbarung betrug zunachst 12
Monate und wurde mit Wirkung zum 31. Januar 2023, unter Vorbehalt des Eintretens
von aufschiebenden Bedingungen, um weitere 12 Monate verlangert. Sollte die
Laufzeitverlangerung durch die auszahlende Bank nicht erfolgen, garantiert CNBM die
Gesellschaft finanziell so auszustatten, dass die Gesellschaft ihren Verpflichtungen
nachkommen kann.

Zur Sicherung des Fortbestandes des Unternehmens und damit des Konzerns
unterzeichnete die Gesellschaft mit dem Grof3aktionar CNBM mit Wirkung zum
3. Februar 2023 eine Vereinbarung uber die Bereitstellung liquider Mittel in H6he von
20,0 Mio. €. Im Gegenzug raumt die Gesellschaft verschiedene Optionen in Bezug auf
Rechte im Zusammenhang mit Know-How im Bereich der Solar-Technologie ein. Das
Gesamtvolumen floss der Gesellschaft in zwei Tranchen im Mérz in H6he von 9,6 Mio.
€ und Anfang April 2023 in Hohe von 10,4 Mio. € zu. Beide Tranchen haben eine Laufzeit
von mindestens 18 Monaten, die ausgezahlten Mittel missen jedoch erst nach
Aufforderung des Darlehensgebers ganz oder teilweise zuriickbezahlt werden. Die
Gesellschaft hat zudem die Mdglichkeit zu jedem beliebigen Zeitpunkt die Mittel teilweise
oder vollstdndig zurickzuzahlen. Diese kénnen hingegen nicht erneut in Anspruch
genommen.

4.1 Konsolidierungsgrundsatze und Konsolidierungskreis

Der Konzernabschluss umfasst den Abschluss der SINGULUS TECHNOLOGIES AG
und ihrer Tochterunternehmen zum 31. Dezember eines jeden Geschéftsjahres.

Tochterunternehmen werden ab dem Erwerbszeitpunkt, d. h. ab dem Zeitpunkt, an dem
der Konzern die Beherrschung erlangt, voll konsolidiert. Die Konsolidierung endet,
sobald die Beherrschung durch das Mutterunternehmen nicht mehr besteht.

Die Abschlisse der Tochterunternehmen werden unter Anwendung einheitlicher

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden zum gleichen Bilanzstichtag aufgestellt wie
der Abschluss des Mutterunternehmens.
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Alle konzerninternen Salden, Ertrédge, Aufwendungen sowie Gewinne und Verluste aus
konzerninternen Transaktionen werden in voller Hohe eliminiert.

Der Konzernabschluss enthdlt neben der SINGULUS TECHNOLOGIES AG alle
Gesellschaften, die unter der Beherrschung der Gesellschaft stehen. Die Einbeziehung
der Gesellschaften erfolgt aufgrund des Besitzes samtlicher Stimmrechte.

Die folgenden Tochtergesellschaften sind im Konzernabschluss enthalten:

e SINGULUS TECHNOLOGIES Inc., Windsor, USA

¢ SINGULUS TECHNOLOGIES MOCVD Inc., Windsor, USA

e SINGULUS TECHNOLOGIES ASIA PACIFIC Pte. Ltd., Singapur

e SINGULUS TECHNOLOGIES LATIN AMERICA Ltda., Sdo Paulo, Brasilien
e SINGULUS TECHNOLOGIES FRANCE s.a.r.l., Sausheim, Frankreich

e SINGULUS TECHNOLOGIES TAIWAN Limited, Taipeh, Taiwan

e SINGULUS TECHNOLOGIES SHANGHAI Co. Ltd., Shanghai, China

¢ HamaTech USA Inc., Austin, USA

e STEAG HamaTech Asia Ltd., Hong Kong, China

e SINGULUS CIS Solar Tec GmbH, Kahl am Main, Deutschland

e SINGULUS New Heterojunction Technologies GmbH, Kahl am Main,
Deutschland

Im Weiteren verweisen wir auf Anmerkung 36.
4.2 Fremdwahrungsumrechnung

Die Jahresabschlisse der auslandischen Tochtergesellschaften werden in der Wahrung
aufgestellt, in welcher tUberwiegend die Abwicklung der geschéftlichen Transaktionen
erfolgt (funktionale Wahrung). Die funktionale Wahrung entspricht dabei der jeweiligen
Landeswahrung. Zur Einbeziehung auslandischer Abschlisse in die Berichtswéahrung
des Konzerns werden die Posten der Bilanz mit dem Bilanzstichtagskurs und die Posten
der Gewinn- und Verlustrechnung mit dem Durchschnittskurs des Geschaftsjahres
umgerechnet. Das Eigenkapital der Beteiligungen wird zum historischen Kurs
umgerechnet. Die Wahrungsdifferenzen, die aus der Anwendung unterschiedlicher
Kurse entstehen, werden erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis ausgewiesen.

Auf Fremdwahrungen lautende monetare Posten werden zum Stichtagskurs
umgerechnet. Umrechnungsdifferenzen werden als Aufwand oder Ertrag in der Periode,
in der sie entstanden sind, erfasst.

4.3 Ermessensausibung des Managements und Hauptquellen von
Schatzungsunsicherheiten

Die Erstellung des Konzernabschlusses in Ubereinstimmung mit den IFRS erfordert
Schatzungen und Annahmen durch die Geschéftsleitung, die sich auf die Hohe der
bilanzierten Vermdgenswerte, Schulden, Ertrage, Aufwendungen sowie
Eventualverbindlichkeiten ausgewirkt haben. Diese Annahmen und Schéatzungen
beziehen sich im Wesentlichen auf die konzerneinheitliche Festlegung wirtschaftlicher
Nutzungsdauern, die Wertminderungen von Vermdgenswerten, die Bewertung von
Ruckstellungen, die Einbringlichkeit von Forderungen, den Ansatz von erzielbaren
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Restwerten im Bereich des Vorratsvermdgens sowie die Realisierbarkeit zukunftiger
Steuerentlastungen. Die tatsachlichen Werte kénnen in Einzelféallen von den getroffenen
Annahmen und Schatzungen abweichen. Anderungen werden zum Zeitpunkt einer
besseren Erkenntnis erfolgswirksam beriicksichtigt.

Im Konzern sind im Wesentlichen die nachfolgend aufgeflihrten Bereiche von
Ermessensausibungen und Schéatzungsunsicherheiten betroffen:

4.3.1 Wertminderung von Vermdgenswerten

Der Konzern Uberprift mindestens einmal jahrlich, ob Geschafts- oder Firmenwerte
wertgemindert sind. Dariliber hinaus wird auch bei Vorliegen von Anhaltspunkten, dass
ein Vermdgenswert wertgemindert sein konnte, eine Uberpriufung der Werthaltigkeit des
Vermobgenswertes auf Grundlage einer Schéatzung des erzielbaren Betrags des
Vermobgenswertes vorgenommen. Falls es dabei nicht méglich ist, den erzielbaren
Betrag fur den einzelnen Vermdgenswert zu schéatzen, wird der erzielbare Betrag der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit bestimmt, zu der der Vermégenswert gehort.

Dies erfordert eine Schatzung der erzielbaren Betrage des Vermdgenswertes oder der
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten, denen der Geschéfts- oder Firmenwert bzw. der
Vermogenswert zugeordnet ist. Im Ubrigen verweisen wir auf die Ausfiihrungen unter
4.14 Wertminderung von nicht finanziellen Vermdgenswerten.

4.3.2 Latente Steueranspriiche

Latente Steueranspriiche werden fiur alle temporaren Differenzen sowie fir alle nicht
genutzten steuerlichen Verlustvortrage in dem Mal3e erfasst, in dem es wahrscheinlich
ist, dass hierfur kiinftig zu versteuerndes Einkommen verfligbar sein wird, so dass die
Steueranspriiche tatséchlich genutzt werden kénnen. Fir die Ermittlung der Hohe der
latenten  Steueranspriiche ist eine wesentliche Ermessensausibung der
Unternehmensleitung auf der Grundlage des erwarteten Eintrittszeitpunkts und der Héhe
des kinftig zu versteuernden  Einkommens  sowie der  zuklnftigen
Steuerplanungsstrategien erforderlich. Im Ubrigen verweisen wir auf die Ausfiihrungen
in Anmerkung 22.

4.3.3 Anteilsbasierte Verqgutung

Die Kosten aus der Gewahrung von Eigenkapitalinstrumenten an Mitarbeiter werden im
Konzern mit dem beizulegenden Zeitwert dieser Eigenkapitalinstrumente zum Zeitpunkt
ihrer Gewahrung bewertet. Zur Schatzung des beizulegenden Zeitwerts muss fiir die
Gewahrung von Eigenkapitalinstrumenten ein geeignetes Bewertungsverfahren
bestimmt werden. Dieses ist abhangig von den Bedingungen der Gewéhrung. Es ist
weiterhin die Bestimmung geeigneter, in dieses Bewertungsverfahren einflielRender
Daten, darunter insbesondere die voraussichtliche Optionslaufzeit, Volatilitét und
Dividendenrendite, sowie entsprechender Annahmen erforderlich. Die Annahmen und
angewandten Verfahren sind in der Anmerkung 16 ausgewiesen.

4.3.4 Pensionsverpflichtungen

Der  Aufwand aus leistungsorientierten Planen  wird anhand von
versicherungsmathematischen Berechnungen ermittelt. Die
versicherungsmathematische Bewertung erfolgt auf der Grundlage von Annahmen in
Bezug auf die Abzinsungssatze, kiinftige Gehaltssteigerungen, die Sterblichkeit und die
kinftigen Rentensteigerungen. Entsprechend der langfristigen Ausrichtung dieser Plane
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unterliegen solche Schatzungen wesentlichen Unsicherheiten. Im Ubrigen verweisen wir
auf die Ausfiihrungen in Anmerkung 19.

4.3.5 Entwicklungskosten

Entwicklungskosten  werden  entsprechend der unter ,Forschungs- und
Entwicklungskosten® dargestellten Bilanzierungs- und Bewertungsmethode aktiviert. Fr
Zwecke der Uberpriifung der Werthaltigkeit hat die Unternehmensleitung Annahmen
Uber die Hohe der erwarteten kinftigen Cashflows aus Vermogenswerten, die
anzuwendenden Abzinsungssatze und den Zeitraum von erwarteten zukinftigen
Cashflows, die die Vermogenswerte generieren, vorzunehmen. Im Ubrigen verweisen
wir auf die Ausfuhrungen in Anmerkung 12.

4.3.6 Leasing

Der Konzern hat Leasingvertrage geschlossen. Die Laufzeiten solcher Vertrage
unterliegen Ermessenentscheidungen beziiglich der Austibung von
Verlangerungsoptionen. Wir verweisen auf die nachfolgenden Ausflihrungen unter
Anmerkung 4.13 sowie Anmerkung 33.

4.3.7 Fertigungsauftrage

Bei der Beurteilung des Auftragsfortschritts bei kundenspezifischen Fertigungsauftragen
sind Schatzungen bezogen auf die bis zur Fertigstellung erwarteten Auftragskosten
notwendig. Wir verweisen auf die nachfolgenden Ausfiihrungen 4.4 Umsatzrealisierung
sowie auf die Ausfiihrungen unter Anmerkung 9.

4.3.8 Rickstellungen

Die Schétzung zuklnftiger Aufwendungen ist mit Unsicherheiten behaftet. Insbesondere
betrifft dies Rickstellungen fur Gewéahrleistungen.

4.4 Umsatzrealisierung

Der Konzern erwirtschaftet Umsatze ausschlief3lich aus Vertrdgen mit Kunden. Es liegen
keine sonstigen Erlosquellen nach IFRS 15.113 vor. Fir die Aufgliederung der
Umsatzerldse nach IFRS 15.114 verweisen wir auf die Anmerkung 6.

Der Konzern erfasst Umsétze, wenn er durch Ubertragung eines zugesagten Guts auf
einen Kunden eine Leistungsverpflichtung erfillt. Als Ubertragen gilt ein Vermdgenswert
dann, wenn der Kunde die Verfigungsgewalt Uber diesen Vermdgenswert erlangt.
Entsprechend der Ubertragung der Verfiigungsgewalt sind Umsatzerlose entweder
zeitpunktbezogen oder zeitraumbezogen mit dem Betrag zu erfassen, auf den die
Gesellschaft erwartungsgemaf Anspruch hat.

Umsatzerlése im Zusammenhang mit dem Verkauf von Anlagen zur Herstellung von
optischen Datenspeichern innerhalb des Geschaftssegments Life Science werden
erfasst, wenn ein Vertrag wirksam zu Stande gekommen, die Lieferung erbracht,
gegebenenfalls die Installation verbunden mit einer Abnahmebestatigung des Kunden
erfolgt und die Bezahlung hinreichend wahrscheinlich ist. Umsatzerlése im
Zusammenhang mit Dienstleistungen werden erfasst, wenn die Leistung erbracht wurde,
ein Preis vereinbart und bestimmbar ist und dessen Bezahlung hinreichend
wahrscheinlich ist. Im Falle des Verkaufs von einzelnen Anlagenkomponenten oder
Ersatzteilen werden Umsatzerlose gemal? den zugrunde liegenden Vertragen bei
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Ubertragung der Verfiigungsgewalt (im Allgemeinen bei Versand) zeitpunktbezogen
realisiert.

Da es sich bei der Fertigung der restlichen Anlagen in den Segmenten Solar, Life
Science und Halbleiter nicht um Serienfertigung handelt, sondern um individuelle
kundenbezogene Auftrdge ohne alternativen Nutzen fir die Gesellschaft, erfolgt die
Umsatzrealisierung fur einen Grof3teil der Anlagen zeitraumbezogen. Der Anspruch auf
Bezahlung der erbrachten Leistung wird gleichzeitig gepruft (IFRS 15.35 (c)).

Der anzusetzende Fertigstellungsgrad wird nach der inputorientierten sog. cost-to-cost-
Methode bestimmt. Der erbrachte Leistungsfortschritt kann durch die gewahlte Methode
am genauesten geschatzt werden, da die Gesellschaft von einem IT-gestitzten
Projektcontrolling Gebrauch macht, dass eine verlassliche Schatzung der Plankosten
erlaubt und die Gesamtkosten laufend Uberwacht. Dabei werden die bisher angefallenen
Kosten ins Verhdltnis zu den geschéatzten voraussichtlich anfallenden Gesamtkosten
gesetzt.

Darlber hinaus erfasst die Gesellschaft Rickstellungen fir Gewahrleistungen ebenfalls
zeitraumbezogen unter Anwendung des Fertigstellungsgrads. Dabei wird der
Gewabhrleistungsaufwand jedoch nicht zur Ermittlung des Leistungsfortschritts
herangezogen. Zur Ermittlung von Gewahrleistungsrtickstellungen verweisen wir auf die
Anmerkung 4.18.

Der Ausweis der Auftrage erfolgt aktivisch als Forderungen aus Fertigungsauftragen
bzw. passivisch als Verbindlichkeiten aus Fertigungsauftragen, soweit die erhaltenen
Anzahlungen die kumulierten Leistungen Ubersteigen. Mit Endabrechnung wird der
Schlusssaldo in die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen umgegliedert. Wenn
es wahrscheinlich ist, dass die gesamten Auftragskosten die gesamten Auftragserltse
Ubersteigen, wird der erwartete Verlust sofort als Aufwand erfasst.

Die Erfullung der Vorschriften zur zeitraumbezogenen Umsatzrealisierung nach
IFRS 15.35 (c) wird bei Beginn eines Kundenauftrags einzeln geprift.

Umsatzerldse werden abziiglich Umsatzsteuer, Riicknahmen, Erldsschmélerungen und
Gutschriften sowie Vertriebseinzelkosten ausgewiesen. Mdogliche Vertragsstrafen
werden einzelfallbezogen beurteilt.

Die typischen Zahlungsziele fur den Verkauf von Anlagen sehen zunéchst eine
wesentliche Anzahlung bei Produktionsbeginn vor. Weitere Zahlungsziele sind anhand
des Fertigungsfortschritts vertraglich definiert sowie mit einer Schlusszahlung bei
Ubertragung der zugesagten Anlagen. Wesentliche Finanzierungskomponenten
bestehen nicht.

Bei Ersatzteil- und Servicegeschéaft wird typischerweise ein Zahlungsziel von 30 bis 60
Tagen netto vereinbart. Darliber hinaus werden kundenspezifische Vorauszahlungen
vereinbart.

4.5 Geschafts- oder Firmenwert

Geschéfts- oder Firmenwerte aus einem Unternehmenserwerb wurden bei allen
Unternehmenserwerben bei deren erstmaligem Ansatz zu Anschaffungskosten
bewertet, die sich als Uberschuss der  Anschaffungskosten des
Unternehmenszusammenschlusses Uber den Anteil des Erwerbers an den
beizulegenden Zeitwerten der erworbenen identifizierbaren Vermdgenswerte, Schulden
und Eventualverbindlichkeiten bemessen (sog. Partial-Goodwill-Methode). Nach IFRS 3
und IAS 27 besteht fur Unternehmenserwerbe ein Wahlrecht, wonach der gesamte,
auch auf den nicht beherrschenden Anteil entfallende, Teil des Geschafts- oder
Firmenwerts des erworbenen Unternehmens erfasst werden kann (sog. Full-Goodwill-
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Methode). Nach dem erstmaligen Ansatz wird der Geschéfts- oder Firmenwert zu
Anschaffungskosten abzuglich kumulierter Wertminderungsaufwendungen bewertet.

Die aktivierten Geschafts- oder Firmenwerte werden nicht planmaRig abgeschrieben.
Sie werden jahrlich — oder bei vorliegenden Anzeichen einer Wertminderung — im
Rahmen eines ,Impairment-Tests* auf ihre Werthaltigkeit Uberprift. Die
Werthaltigkeitsprifung findet dabei auf Basis der zugrunde liegenden
zahlungsmittelgenerierenden Einheit statt. Diese Gruppen von
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten entsprechen den Geschaftssegmenten nach
IFRS 8 (siehe Anmerkung 6). Ist der erzielbare Betrag des betreffenden
Geschéaftssegments unter dessen Buchwert gesunken, werden aufRerplanmafige
Abschreibungen geman IAS 36 vorgenommen. Wertaufholungen sind nicht zuldssig.

4.6 Forschungs- und Entwicklungskosten

Forschungskosten werden als Aufwand in der Periode erfasst, in der sie angefallen sind.
Entwicklungskosten werden gemaf IAS 38 als immaterielle Vermdgenswerte mit ihren
Anschaffungs- oder Herstellungskosten aktiviert, sofern die Voraussetzungen des
IAS 38.57 vorliegen. Diese sind neben der technischen Realisierbarkeit der
Fertigstellung unter anderem die voraussichtliche Erzielung eines kiinftigen Nutzens aus
dem immateriellen Vermoégenswert (IAS 38.57(d)) sowie die Fahigkeit zur verlasslichen
Bewertung der der Entwicklung zurechenbaren Ausgaben (IAS 38.57 (f)). Die
Anschaffungs- oder Herstellungskosten umfassen dabei alle dem Entwicklungsprozess
direkt zurechenbaren Kosten sowie angemessene Teile der entwicklungsbezogenen
Gemeinkosten.

Fur die Darstellung der Voraussetzung nach 1AS 38.57 (d) werden
Wirtschaftlichkeitsberechnungen (Projektkalkulationen) verwendet. Dabei wird anhand
bestimmter, einem Projekt zurechenbarer Planwerte fiir Umsatzerlose /
Deckungsbeitrdge und unter Verwendung eines unternehmensspezifischen
Abzinsungszinssatzes der jeweilige Kapitalwert des Entwicklungsprojekts errechnet.

Ab der Nutzungsmoglichkeit erfolgt die Abschreibung linear Uber die vorgesehene
Laufzeit von funf Jahren der entwickelten Produkte.

Zu jedem Stichtag ist zu Uberprifen, ob Hinweise auf Wertminderungen vorliegen. Ist
dies der Fall, ist ein Wertminderungstest durchzufuhren und ggf. eine Wertminderung zu
erfassen. Im Fall von in Vorperioden erfassten Wertminderungen ist jahrlich zu prifen,
ob Anhaltspunkte fir eine Wertaufholung vorliegen.

Die Uberpriifung der Werthaltigkeit bzw. die Ermittlung des erzielbaren Betrags der
aktivierten Entwicklungskosten erfolgt anhand aktualisierter Projektkalkulationen.
Darlber hinaus erfolgt fir dem Segment ,Solar® zugeordnete aktivierte Eigenleistungen
eine zusatzliche Uberprifung der Werthaltigkeit auf Gibergeordneter Ebene im Rahmen
des Werthaltigkeitstests fur den Geschéfts- oder Firmenwert des Segments ,Solar”.

Erhaltene Férdermittel der offentlichen Hand fUr Forschungs- und Entwicklungsprojekte
werden mit den Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen in der Gewinn- und
Verlustrechnung saldiert.

4.7 Sonstige immaterielle Vermdgenswerte

Einzeln erworbene immaterielle Vermogenswerte werden zu Anschaffungskosten
aktiviert. Im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erworbene immaterielle
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Vermogenswerte werden mit dem beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt
aktiviert. Intern erstellte immaterielle Vermdgenswerte werden aktiviert, sofern die
Aktivierungsvoraussetzungen erflllt sind. Sofern die Voraussetzungen nicht erfillt sind,
werden die damit verbundenen Kosten erfolgswirksam im Aufwand der Periode, in der
sie anfallen, erfasst. Immaterielle Vermdgenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer
werden planmafig tber die wirtschaftliche Nutzungsdauer abgeschrieben. Immaterielle
Vermdgenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer werden nicht planméaRig
abgeschrieben, unterliegen jedoch einem mindestens jahrlich durchzufiihrenden
Wertminderungstest. In der Berichtsperiode waren keine immateriellen Vermdgenswerte
mit unbestimmter Nutzungsdauer aktiviert.

Die Nutzungsdauern fir immaterielle Vermdgenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer
betragen:

e Software 3 Jahre
e Patente 8 Jahre
e Technologie 5 bis 8 Jahre

4.8 Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente beinhalten Geldanlagen mit einer
Restlaufzeit von maximal drei Monaten im Erwerbszeitpunkt sowie Wechsel mit einer
urspringlichen Laufzeit von maximal drei Monaten.

Verfiigungsbeschrankte Finanzmittel werden gesondert in der Bilanz ausgewiesen.
Diese Finanzmittel stehen im Zusammenhang mit Finanzierungstransaktionen der
Gesellschaft und werden innerhalb der Konzern-Kapitalflussrechnung im Cashflow aus
dem Finanzierungsbereich dargestellt.

4.9 Vorréate

Vorrate werden zum niedrigeren Wert aus Anschaffungs- oder Herstellungskosten und
NettoveraufRerungswert angesetzt. Der NettoverauRerungswert ist der geschatzte, im
normalen Geschaftsgang erzielbare Verkaufserlds abziiglich der geschatzten Kosten bis
zur Fertigstellung und der geschéatzten notwendigen Vertriebskosten. Die Bewertung der
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe inklusive der Ersatzteile erfolgt auf Basis des gewogenen
Durchschnittspreises. Im Fall von hergestellten Erzeugnissen beinhalten die
Herstellungskosten einen angemessenen Anteil an den auf der normalen
Betriebskapazitat basierenden Produktionsgemeinkosten. Zur Berlcksichtigung
potenzieller Verluste aufgrund von veralteten oder ungdngigen Vorraten werden
angemessene Wertberichtigungen vorgenommen.

Die funf bestehenden, aus Erfahrungswerten abgeleiteten Abwertungsklassen nach
Gangigkeit reichen von 0% bis maximal 100% auf die fortgeflhrten
Anschaffungskosten. Die fiinf bestehenden Abwertungsklassen nach Reichweiten
reichen ebenfalls von 0 % bis maximal 100 % auf die fortgefuihrten Anschaffungskosten.

Dartber hinaus werden die Vorratsbestdnde individuell auf notwendigen

Wertminderungsbedarf untersucht und gegebenenfalls auf ihren NettoveraufRerungswert
abgewertet.
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4.10 Finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten

Ansatz und Folgebewertung

Finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten werden erstmals in der
Bilanz angesetzt, wenn ein Unternehmen Vertragspartei des Finanzinstruments wird.
Der erstmalige Ansatz erfolgte fir samtliche finanzielle Vermégenswerte und finanzielle
Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert (evtl. zuzlglich Transaktionskosten).

Finanzielle Vermogenswerte, die dem Geschaftsmodell ,Halten bis zur Vereinnahmung
der vertraglichen Zahlungsstrome® unterstehen, werden zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten bilanziert.
i. Rechnungen fur Lieferungen und Leistungen werden Uberwiegend in Euro
fakturiert und zum Zeitwert der erbrachten Lieferung oder Leistungen als
Forderungen ausgewiesen.

Bestehen objektive Anhaltspunkte daflir, dass eine Wertminderung bei zu
fortgefuhrten Anschaffungskosten bilanzierten Forderungen eingetreten ist, ergibt
sich die Hohe der Wertminderungsaufwendungen als Differenz zwischen dem
Buchwert des Vermogenswerts und dem Barwert der erwarteten kinftigen
Cashflows (mit Ausnahme erwarteter kunftiger, noch nicht eingetretener
Kreditausfalle), abgezinst mit dem urspriinglichen Effektivzinssatz des finanziellen
Vermogenswerts, d. h. dem bei erstmaligem Ansatz ermittelten Effektivzinssatz.
Der Buchwert des Vermdgenswerts wird unter Verwendung eines
Wertberichtigungskontos reduziert. Der  Wertminderungsverlust  wird
ergebniswirksam erfasst. Liegen bei Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
objektive Hinweise dafir vor, dass nicht alle falligen Betrdge gemdaR den
urspriinglich vereinbarten Rechnungskonditionen eingehen werden (wie z. B.
Wahrscheinlichkeit einer Insolvenz oder signifikante finanzielle Schwierigkeiten
des Schuldners), wird eine Wertminderung vorgenommen. Dies gilt nur fur Falle,
in denen keine Sicherheiten (z. B. Warenkreditversicherungen, etc.) vorliegen.
Eine Ausbuchung der Forderungen erfolgt, wenn sie als uneinbringlich eingestuft
werden.

Verringert sich die Hohe der Wertberichtigung in den folgenden Berichtsperioden
und kann diese Verringerung objektiv auf einen nach der Erfassung der
Wertminderung aufgetretenen Sachverhalt zurtickgefuhrt werden, wird die friher
erfasste Wertberichtigung erfolgswirksam zuriickgefihrt. Der neue Buchwert des
Vermogenswerts darf jedoch die fortgefihrten Anschaffungskosten zum Zeitpunkt
der Wertaufholung nicht Gbersteigen.

Forderungen aus Lieferung und Leistungen, die nicht nach einer direkt erfassten
Wertminderung korrigiert sind, werden nach dem Expected-Credit-Loss-Model des
IFRS 9 nach ihrer statistischen Ausfallwahrscheinlichkeit pauschal wertberichtigt.

Beziglich der bilanziellen Behandlung von Fremdwéahrungsforderungen sowie der
damit in Zusammenhang stehenden Sicherungsgeschéfte verweisen wir auf die
Ausflhrungen unter 411 Hedge-Accounting sowie unter 4.2
Fremdwahrungsumrechnung.

il. Die geschatzte Wertberichtigung auf Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente und verfiigungsbeschrankte Finanzmittel wurde auf
Grundlage erwarteter Verluste innerhalb der jeweiligen Fristigkeiten berechnet.
Aufgrund der kurzfristigen Verfugbarkeit von Sichteinlagen und der erstklassigen
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Bonitat der Kreditinstitute wird angenommen, dass die Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente ein geringes Ausfallrisiko aufweisen. Durch die
quartalsweise Beobachtung des Finanzwesens von vertffentlichten externen
Kreditratings werden Anderungen des Ausfallrisikos tberwacht. Soweit die
potentiellen Wertminderungen geringfiigig bleiben, verzichtet die Gesellschaft
auf eine Abwertung.

Finanzielle Vermdgenswerte, die zum ,Handel“ gehalten werden, werden zum aktuellen
Marktwert erfolgswirksam bewertet. Finanzielle Vermégenswerte, die als ,Halten und
Verkauf® deklariert werden, werden zum aktuellen Marktwert im sonstigen Ergebnis
bewertet.

Der Konzern hat keine finanziellen Vermoégenswerte als erfolgswirksam oder
erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet eingestuft.

Finanzielle Verbindlichkeiten umfassen Verbindlichkeiten aus der Anleihebegebung,
Verbindlichkeiten aus der Aufnahme von Darlehen, Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen sowie sonstige Verbindlichkeiten. Der Konzern erfasst
Finanzverbindlichkeiten erstmals zu dem Zeitpunkt, zu dem sie entstanden sind. Diese
Verbindlichkeiten werden unter der Kategorie Fortgefihrte Anschaffungskosten
bilanziert.

Ausbuchung

Finanzielle Vermogenswerte werden ausgebucht, wenn eine der folgenden
Voraussetzungen erflllt ist:

e Die vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows aus einem finanziellen
Vermdgenswert sind erloschen.

o Der Konzern hat seine vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows aus
dem finanziellen Vermdgenswert an Dritte Ubertragen oder eine vertragliche
Verpflichtung zur sofortigen Zahlung des Cashflows an eine dritte Partei im
Rahmen einer Vereinbarung, die die Bedingungen in IFRS 9 3.2 erfillt (sog.
Durchleitungsvereinbarung), tbernommen und dabei entweder (a) im
Wesentlichen alle Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum am finanziellen
Vermoégenswert verbunden sind, Ubertragen oder (b) zwar im Wesentlichen alle
Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum am finanziellen Vermégenswert
verbunden sind, weder Ubertragen noch zurlickbehalten, jedoch die
Verfligungsmacht an dem Vermdgenswert Ubertragen.

Finanzielle  Verbindlichkeiten werden ausgebucht, wenn die vertraglichen
Verpflichtungen erfillt, aufgehoben oder ausgelaufen sind.

4.11 Hedge-Accounting

Bei Derivaten, die im Rahmen eines Fair-Value-Hedges als Sicherungsinstrument
eingesetzt werden, werden Anderungen des beizulegenden Wertes erfolgswirksam
erfasst. Das Grundgeschaft wird in diesem Fall bezogen auf das abgesicherte Risiko
ebenfalls zum beizulegenden Wert bilanziert, sodass sich bei einer hohen Effektivitat die
Wertdnderungen bezogen auf das abgesicherte Risiko weitgehend ausgleichen.
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Im Rahmen eines Cashflow-Hedges wird das als Sicherungsgeschaft designierte Derivat
in der Bilanz zum beizulegenden Zeitwert bilanziert. Die Wertdnderungen des Derivates
werden jedoch, sofern und soweit die Sicherungsbeziehung effektiv ist, erfolgsneutral im
sonstigen Ergebnis erfasst. Der nicht effektive Teil der Wertdnderung wird
ergebniswirksam bilanziert. Die im Eigenkapital erfasste Wertanderung wird
erfolgswirksam ausgebucht, sobald das gesicherte Grundgeschaft die Gewinn- und
Verlustrechnung berihrt oder, im Falle einer Auflosung des Grundgeschaftes, sobald
das Grundgeschéft entfallt.

Die Effektivitat wird nach IFRS 9 nach qualitativen Methoden getestet. Der qualitative
Test soll den wirtschaftlichen Zusammenhang zwischen dem abgesicherten
Grundgeschaft und dem Sicherungsinstrument priifen sowie sicherstellen, dass die
Auswirkungen der Veranderung des Kreditrisikos nicht so signifikant sind, dass sie die
Wertdnderung des Grundgeschafts oder des Sicherungsinstruments dominieren.

Zur Absicherung von Fremdwahrungsrisiken aus Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen schlie3t die Gesellschaft im Wesentlichen Devisentermingeschafte ab. Im
Falle der Absicherung von bestehenden Forderungen wird sowohl das
Sicherungsgeschéaft als auch der gesicherte Risikoanteil des Grundgeschaftes zum
Zeitwert angesetzt. Bewertungsénderungen werden ergebniswirksam erfasst.

Bei Sicherungen von zukiinftigen Zahlungsstromen (Cashflow-Hedges) erfolgt die
Bewertung der Sicherungsinstrumente ebenfalls zum Zeitwert. Als Bewertungskurs fir
abgeschlossene Devisentermingeschafte werden fir Kassavaluta die EZB-
Referenzkurse und fur Terminvaluta die gultigen Terminbewertungskurse der jeweiligen
Geschéftsbank verwendet. Bewertungsdnderungen werden, soweit sie als effektive
Sicherungsinstrumente anzusehen sind, zunachst erfolgsneutral unter Beriicksichtigung
von latenten Steuern im sonstigen Ergebnis und erst bei Realisierung des
Zahlungsstroms erfolgswirksam erfasst.

4.12 Sachanlagen

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten zuzilglich direkt
zurechenbarer Kosten, vermindert um Abschreibungen und Wertminderungen, bewertet.
Finanzierungskosten werden bei sog. qualifizierenden Vermdgenswerten als Teil der
Anschaffungs- oder Herstellungskosten aktiviert, sofern die in IAS 23 genannten
Voraussetzungen erfillt sind. Die Abschreibungen erfolgen linear auf Basis der
wirtschaftlichen Nutzungsdauer der Vermodgenswerte. Die jeweilige Nutzungsdauer und
die Abschreibungsmethode fiir Sachanlagen werden periodisch Uberprift, um zu
gewahrleisten, dass die Abschreibungsmethode und der Abschreibungszeitraum mit
dem erwarteten wirtschaftlichen Nutzenverlauf aus den Gegenstanden des
Sachanlagevermégens in Einklang stehen.

Die Nutzungsdauern wurden wie folgt geschatzt:

Gebaude 25 bis 30 Jahre
Maschinen und maschinelle Anlagen 2 bis 10 Jahre
Sonstige Anlageguter 1 bis 4 Jahre

Die Abschreibungen auf Sachanlagen werden in dem Funktionsbereich erfasst, dem die
entsprechenden Vermégenswerte zugeordnet sind.
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4.13 Leasingverhéltnisse

Die Gesellschaft ist Leasingnehmer von Sachanlagen, im Wesentlichen von zwei
Verwaltungs- und Produktionsgebauden in Kahl am Main sowie Firstenfeldbruck. Des
Weiteren liegen Leasingverhaltnisse fir KFZ und Gabelstapler vor. Diese
Leasingverhaltnisse werden gemaf den nach IFRS 16 definierten Kriterien behandelt
und in Form von Nutzungsrecht im Sachanlagevermdgen und Leasingverbindlichkeit
bilanziert.

Der Konzern mietet aulRerdem IT-Ausstattung, welche entweder kurzfristig sind oder
denen Gegensténde von geringem Wert zugrunde liegen. Der Konzern hat beschlossen,
fur diese Leasingvereinbarungen weder Nutzungsrecht noch Leasingverbindlichkeit zu
erfassen.

Im Weiteren verweisen wir auf die Anmerkung 33.

4.14 Wertminderung von nicht finanziellen Vermdgenswerten

Die Gesellschaft beurteilt an jedem Bilanzstichtag, ob Anhaltspunkte dafir vorliegen,
dass ein Vermdgenswert wertgemindert sein kénnte. Liegen solche Anhaltspunkte vor
oder ist eine jahrlichne Uberpriifung eines Vermogenswerts auf Wertminderung
verpflichtend, nimmt der Konzern eine Schatzung des erzielbaren Betrags vor.

Der erzielbare Betrag ist der héhere Betrag aus beizulegendem Zeitwert abziiglich
Verkaufskosten ~und  Nutzungswert eines Vermdgenswerts oder einer
zahlungsmittelgenerierenden Einheit. Der erzielbare Betrag ist fir jeden einzelnen
Vermobgenswert zu bestimmen, es sei denn, ein Vermdgenswert erzeugt keine
Mittelzuflisse, die weitestgehend unabhéngig von denen anderer Vermdgenswerte oder
anderer Gruppen von Vermogenswerten sind. Ubersteigt der Buchwert eines
Vermogenswerts/der zahlungsmittelgenerierenden Einheit den erzielbaren Betrag, wird
der Vermdgenswert/die zahlungsmittelgenerierende Einheit als wertgemindert
betrachtet und erfolgswirksam auf den erzielbaren Betrag abgeschrieben.

Im Falle der Wertminderung der zahlungsmittelgenerierenden Einheit werden die
Vermogenswerte der Einheit in der folgenden Reihenfolge vermindert:

a) Zuerst der Buchwert des Geschafts- oder Firmenwertes, der der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit zugeordnet ist; und

b) dann anteilig die anderen Vermogenswerte der Einheit auf Basis der Buchwerte
jedes einzelnen Vermdgenswertes der Einheit.

Zur Ermittlung des erzielbaren Betrages werden die geschétzten kiinftigen Cashflows
unter Zugrundelegung eines Abzinsungssatzes vor Steuern, der die aktuellen
Markterwartungen hinsichtlich des Zinseffektes und der spezifischen Risiken des
Vermogenswerts widerspiegelt, auf inren Barwert abgezinst. Die Schatzungen basieren
hierbei auf einer durch die Gesellschaft erstellten Fiinfiahresplanung. Diese leitet sich
ab aus der vom Aufsichtsrat genehmigten Dreijahresplanung, die zur Ermittlung des
erzielbaren Betrages um zwei weitere Jahre fortgeschrieben wird. Auf Basis des flinften
Planungsjahres wird die ewige Rente ermittelt.

Die im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen erworbenen Geschafts- oder

Firmenwerte werden zur Uberprufung der Werthaltigkeit den
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zugeordnet, die den drei Geschaftssegmenten
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des Konzerns entsprechen. Der erfasste Geschafts- oder Firmenwert spiegelt die
derzeitigen und kinftigen Geschéftsaktivitdten im Geschéaftssegment Solar wider und
wird auf dessen Basis auf Werthaltigkeit gepruift.

4.14.1 Grundannahmen fir die Berechnung des erzielbaren Betrags

Der erzielbare Betrag der zahlungsmittelgenerierenden Einheit wurde auf Basis der
Berechnung eines Nutzungswerts unter Verwendung von Cashflow-Prognosen ermittelt,
die auf den von der Unternehmensleitung fiir einen Zeitraum von finf Jahren erstellten
Finanzplanen basieren.

Bei folgenden Parametern der Berechnung des  Nutzungswerts der
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zugrunde gelegten Annahmen bestehen
Schatzungsunsicherheiten:

Entwicklung der Umsatzerlése und der zukiinftigen EBIT-Margen,
Abzinsungssatze,

Entwicklung der relevanten Absatzmarkte,

Wachstumsrate, die der Extrapolation der Cashflow-Prognosen au3erhalb des
Budgetzeitraums zugrunde gelegt wird.

Die EBIT-Margen basieren auf den vom Management erwarteten Umsatzerlésen, die
wiederum anhand von branchenbezogenen Marktforschungsprognosen validiert
werden. Fir die Planjahre 2021 bis 2023 (Budgetzeitraum) sind neben dem
Auftragsbestand fiir das Segment Solar geschatzte Umsatze aufgrund von
Kundenanfragen bzw. in Verhandlung befindlichen Angeboten in die
Unternehmensplanung eingeflossen. Insgesamt erwartet das Management im Segment
Solar eine Uber der allgemeinen Marktentwicklung liegende deutliche Steigerung der
Umsatzerlése. Im Zusammenhang mit dem geplanten Umsatzanstieg erwartet der
Vorstand eine ebenfalls deutliche Verbesserung der EBIT-Margen. Fir die Jahre 2024
und 2025 sind insbesondere Markterwartungen bericksichtigt. Anhand dieser
Umsatzplanung werden die Herstellungskosten des Umsatzes und die betrieblichen
Aufwendungen anhand der aktuellen Kostenstruktur, Plankalkulationen sowie anhand
von Erfahrungswerten ermittelt. Insgesamt erstreckt sich der Detailplanungszeitraum
damit Gber finf Jahre.

Abzinsungssatze — Die Abzinsungssatze spiegeln die Schéatzungen der
Unternehmensleitung hinsichtlich den einzelnen zahlungsmittelgenerierenden Einheiten
zuzuordnender spezifischer Risiken wider. Als Kapitalisierungszinssatze wurden
gewichtete Kapitalkostenséatze (WACC) fur die jeweilige zahlungsmittelgenerierende
Einheit verwendet. Der dabei zugrunde gelegte Basiszinssatz wurde nach der
Svensson-Methode von laufzeitaquivalenten Umlaufrenditen deutscher Bundesanleihen
abgeleitet. Weitere Komponenten sind die Marktrisikopramie von 7,80 % (Vorjahr:
7,80 %), die Beta-Faktoren, Annahmen der Zuschlage fur das Lander- und Kreditrisiko
und der Verschuldungsquote anhand von Marktdaten. Der fir die Cashflow-Prognosen
verwendete Abzinsungssatz vor Steuern betragt flr das Geschaftssegment Solar 15,4 %
(Vorjahr: 14,2 %).

Getroffene Annahmen der Unternehmensleitung Uber Marktverdnderungen und -
wachstum sind flr die Berechnung des Nutzungswertes im Segment Solar von hoher
Bedeutung. Im Einzelnen werden technologische Trends, deren zukinftige Entwicklung
sowie das Wettbewerbsverhalten fiir den Budgetzeitraum prognostiziert. Neben den
eigenen Branchenerkenntnissen und Gesprachen mit Kunden werden veréffentlichte
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branchenbezogene Marktforschungen beriicksichtigt, die weiterhin ein starkes
Wachstum des Solarmarktes vorhersehen, trotz der in Vorjahren vorherrschenden
Volatilitat.

Schatzungen der Wachstumsraten — Den geplanten Wachstumsraten aufRerhalb des
Budgetzeitraums liegen veroffentlichte branchenbezogene Marktforschungen zugrunde.
In der ewigen Rente der DCF-Modelle (Discounted Cashflow-Modelle) wurde das
Budget im Segment Solar mit einer Wachstumsrate von 1 % extrapoliert.

Der erzielbare Betrag der zahlungsmittelgenerierenden Einheit wurde auf Basis der
Berechnung eines Nutzungswerts unter Verwendung von Cashflow-Prognosen ermittelt,
die auf den von der Unternehmensleitung fiir einen Zeitraum von fiunf Jahren erstellten
Finanzplanen basieren.

Im Buchwert der zahlungsgenerierenden Einheit ist das zurechenbare Working Capital
beriicksichtigt. Dieses war aufgrund von erhaltenen Anzahlungen zum Bilanzstichtag
negativ, der Buchwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit in Summe notierte
ebenfalls negativ.

4.14.2 Sensitivitit der getroffenen Annahmen

Im Geschaftssegment Solar tibersteigt der Nutzungswert den Buchwert um 77,4 Mio. €.
Eine Anderung der getroffenen Grundannahmen konnte dazu fiihren, dass der Buchwert
der zahlungsmittelgenerierenden Einheit ihren erzielbaren Wert Ubersteigt. Hierzu
kbnnte eine Unterschreitung der geplanten Umsatzerlése im geplanten
Funfjahreszeitraum sowie in der ewigen Rente jeweils von mehr als 32,2 % flhren. Das
Geschaftssegment Solar soll von dem prognostizierten weltweiten Marktwachstum
partizipieren. Insbesondere ist die weitere Entwicklung des chinesischen Solarmarktes
von hoher Bedeutung fiir das Unternehmen. Gleichzeitig rechnet das Management mit
einer steigenden EBIT-Marge. Insofern spiegelt sich diese Entwicklung auch im
Nutzungswert der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten im Geschéftssegment Solar
wider. Die EBIT-Margen steigen von einem niedrigen Niveau bis 2025 auf 10,1 %. Sollte
diese angenommene EBIT-Marge im geplanten Flnfijahreszeitraum sowie in der ewigen
Rente mit mehr als 9,0 %-Punkten hinter den Annahmen zuriick bleiben, wiirde dies zu
einer Wertminderung der Buchwerte flhren.

4.15 Tatsachliche Steuererstattungsanspriiche und Steuerschulden

Die tatsachlichen Steuererstattungsanspriiche und Steuerschulden fur die laufende und
die frGheren Perioden werden mit dem Betrag bemessen, in dessen Hbhe eine
Erstattung von der Steuerbehoérde bzw. eine Zahlung an die Steuerbehérde erwartet
wird. Der Berechnung des Betrags werden die Steuersatze und Steuergesetze zugrunde
gelegt, die zum Bilanzstichtag gelten.

Tatséachliche Steuern, die sich auf Posten beziehen, die im sonstigen Ergebnis erfasst

werden, werden nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung, sondern im sonstigen
Ergebnis erfasst.
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4.16 Latente Steuerschulden und latente Steueranspriche

Die Bildung latenter Steuern erfolgt unter Anwendung der bilanzorientierten Methode auf
alle temporéaren Differenzen zwischen den Wertansatzen der Steuerbilanz und der
Konzernbilanz. Latente Steuerschulden werden flr alle zu versteuernden temporéren
Differenzen erfasst. Latente Steueranspriiche werden fir alle abzugsfahigen temporaren
Unterschiede und noch nicht genutzten steuerlichen Verlustvortrage in dem Male
erfasst, in dem es wahrscheinlich ist, dass zu versteuerndes Einkommen verfligbar sein
wird, um die abzugsfahigen temporaren Differenzen und die noch nicht genutzten
steuerlichen Verlustvortrage verwenden zu kénnen.

Der Buchwert der latenten Steueranspriiche wird an jedem Bilanzstichtag Uberprift und
in dem Umfang reduziert, in dem es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass ein
ausreichendes zu versteuerndes Ergebnis zur Verfiigung stehen wird, gegen das der
latente Steueranspruch zumindest teilweise verwendet werden kann. Zuvor nicht
angesetzte latente Steueranspriiche werden an jedem Bilanzstichtag Uberpruft und in
dem Umfang angesetzt, in dem es wahrscheinlich geworden ist, dass ein kinftig zu
versteuerndes Ergebnis die Realisierung des latenten Steueranspruchs ermdglicht.
Diese Entscheidung wird anhand interner Steuerplanungsrechnungen getroffen.

Latente Steueranspriiche und -schulden werden auf der Basis der erwarteten
Steuersadtze auf das zu versteuernde Einkommen in den Jahren, in welchen diese
temporaren Unterschiede erwartungsgemal ausgeglichen werden, ermittelt. Bei einer
Anderung der Steuersatze werden die jeweiligen Auswirkungen auf die latenten
Steueranspriche und -schulden erfolgswirksam in der Periode, flr welche der neue
Steuersatz gilt, berlicksichtigt.

Latente Steueranspriiche und -schulden werden nicht abgezinst und sind in der
Konzernbilanz als langfristige Vermégenswerte bzw. Schulden ausgewiesen.

Latente Steueranspriche und latente Steuerschulden werden saldiert, wenn
SINGULUS TECHNOLOGIES AG oder ihre Tochterunternehmen ein einklagbares
Recht zur Aufrechnung tatsachlicher Steuererstattungsanspriiche gegen tatsachliche
Steuerschulden haben und wenn die latenten Steueranspriiche und die latenten
Steuerschulden sich auf Ertragsteuern beziehen, die von der gleichen Steuerbehdrde
erhoben werden.

4.17 Pensionsrickstellungen

Die versicherungsmathematische Bewertung der Pensionsriickstellungen beruht auf
dem in IAS 19 vorgeschriebenen Anwartschaftsbarwertverfahren fiir Leistungszusagen
auf Altersversorgung. Bei diesem Verfahren werden neben den am Bilanzstichtag
bekannten Renten und erworbenen Anwartschaften auch kinftig zu erwartende
Steigerungen von Gehéltern und Renten beriicksichtigt. Die
versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste werden erfolgsneutral im
sonstigen Ergebnis erfasst.

4.18 Riickstellungen

Gemall IAS 37 werden Rickstellungen gebildet, soweit gegenldber Dritten eine
gegenwartige Verpflichtung aus einem vergangenen Ereignis besteht, die klnftig
wahrscheinlich zu einem Abfluss von Ressourcen fihrt und deren HOhe zuverlassig
geschatzt werden kann. Riickstellungen, die nicht schon im Folgejahr zu einem
Ressourcenabfluss fuhren, werden mit ihrem auf den Bilanzstichtag abgezinsten
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Erfullungsbetrag angesetzt. Der Abzinsung liegen Marktzinssatze zugrunde. Der
Erfallungsbetrag erfasst auch die erwarteten Kostensteigerungen.

Die Rickstellungen fur Gewahrleistungsaufwendungen werden gebildet, sobald die
betreffenden Umsatzerldse realisiert wurden. Die Ermittlung des Rickstellungsbetrags
erfolgt auf Basis von Erfahrungswerten der geschatzten Kosten zur Erflllung der
Gewahrleistungsverpflichtung inklusive der Kosten fiir Handling und Transport.

Fur Gewahrleistungsanspriche werden Prozentsatze aus Erfahrungswerten pro
Produktart abgeleitet und bewegen sich zwischen 2,75 % und 4,00 %.

4.19 Anteilsbasierte Vergutung

Vorstand und Mitarbeitern des Fuhrungskréaftekreises werden aktienbasierte
Vergutungen (,Phantom Stocks®) gewahrt, die in bar (sog. anteilsbasierte Vergitungen
mit Barausgleich) ausgeglichen werden.

Die Kosten aus der Gewahrung der anteilsbasierten Vergiitung werden mit dem
beizulegenden Zeitwert dieser Instrumente zum Zeitpunkt ihrer Gewahrung bemessen
(,Gewahrungswert®). Der beizulegende Zeitwert wird durch einen externen
Sachverstandigen unter Anwendung eines geeigneten Bewertungsmodells ermittelt (zu
Einzelheiten siehe Anmerkung 16).

Die Erfassung der aus der Gewahrung der aktienbasierten Vergitungsinstrumente
resultierenden Aufwendungen erfolgt Uber den Zeitraum, in dem die Austibungs- bzw.
Leistungsbedingungen erfillt werden muissen (sog. Erdienungszeitraum). Dieser
Zeitraum endet am Tag der ersten Austibungsmaglichkeit, d. h. dem Zeitpunkt, an dem
der betreffende Mitarbeiter unwiderruflich bezugsberechtigt wird. Die an jedem
Bilanzstichtag bis zum Zeitpunkt der ersten Austibungsmdglichkeit ausgewiesenen
kumulierten Aufwendungen aus der Gewéahrung der Eigenkapitalinstrumente reflektieren
den bereits abgelaufenen Teil des Erdienungszeitraums sowie die Anzahl der
Eigenkapitalinstrumente, die nach bestmdglicher Schatzung des Konzerns mit Ablauf
des Erdienungszeitraums tatsachlich austbbar werden. Der Betrag, der der Gewinn-
und Verlustrechnung belastet bzw. gutgeschrieben wird, reflektiert die Entwicklung der
Zu Beginn und am Ende des Berichtszeitraums erfassten kumulierten Aufwendungen.
Fur Vergutungsrechte, die nicht ausiibbar werden, wird kein Aufwand erfasst. Hiervon
ausgenommen sind Vergitungsrechte, fur deren AusiUbbarkeit bestimmte
Marktbedingungen erfillt sein missen. Diese werden unabh&ngig davon, ob die
Marktbedingungen erfillt sind, als ausubbar betrachtet, vorausgesetzt, dass alle
sonstigen Leistungsbedingungen erfillt sind.

Die Kosten, die aufgrund der anteilsbasierten Vergltung mit Barausgleich entstehen,
werden zunachst unter Anwendung eines Binominalmodells mit dem beizulegenden
Zeitwert zum Zeitpunkt ihrer Gewahrung bewertet. Der beizulegende Zeitwert wird Uber
den Zeitraum bis zum Tag der ersten Ausubungsmadglichkeit ergebniswirksam verteilt
und eine korrespondierende Schuld erfasst. Die Schuld wird zu jedem Bilanzstichtag und
am Erfullungstag neu bemessen. Anderungen des beizulegenden Zeitwerts werden
ergebniswirksam erfasst.

4.20 Ergebnis je Aktie
Das unverwasserte Ergebnis je Aktie (,basic earnings per share®) wird durch Division

des Periodenergebnisses durch den gewichteten Durchschnitt der im Umlauf
befindlichen Aktien errechnet. Das verwasserte Ergebnis je Aktie (,diluted earnings per
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share) wird durch Division des Periodenergebnisses durch den gewichteten
Durchschnitt der im Umlauf befindlichen Aktien zuztglich der im Umlauf befindlichen
Wandelschuldverschreibungen und Aktienoptionen ermittelt, sofern die Ausibung der
Wandlungsrechte sowie der Aktienoptionen hinreichend sicher ist.

Der verwassernde Effekt der ausstehenden Aktienoptionen wirde bei der Berechnung
der Ergebnisse je Aktie als zusétzliche Verwasserung beriicksichtigt, sofern zum
Bilanzstichtag die Ausiubbarkeit als wahrscheinlich eingestuft wiirde.

Anmerkung 5- Korrektur gemal IAS 8.41f

Die Gesellschaft realisiert wesentliche Anteile der ausgewiesenen Umsatzerlose
zeitraumbezogen. Der Leistungsfortschritt wird grundséatzlich nach den bis zum
Bilanzstichtag angefallenen Kosten im Verhaltnis zu den Plankosten (Cost-to-Cost-
Methode) festgestellt. Entsprechend des jeweiligen Leistungsfortschritts werden
Umsatzerlose anteilig in der Berichtsperiode erfasst (vgl. hierzu auch Anmerkung 4.4).
Die angefallen Herstellkosten des Umsatz werden in voller Hohe als Aufwand erfasst.
Bei der Ermittlung der Plankosten sind nur solche Kosten zu berlcksichtigen, die dazu
dienen, die Leistungsverpflichtung zu erfillen. In der Vergangenheit wurden hierbei die
planerischen Gewahrleistungskosten flr Kundenprojekte in der Anwendung der Cost-to-
Cost-Methode mit bertcksichtigt. Weil die Gewahrleistungsaufwendungen nicht zu der
Erfullung der Leistungsverpflichtung beitragen, sind sie gemafll IFRS 15.B19 zur
Ermittlung des Leistungsfortschritts jedoch nicht ansetzbar. Der Leistungsfortschritt, die
realisierten Umsatzerlose und die Forderungen sowie Verbindlichkeiten aus
Fertigungsauftragen wurden infolgedessen riickwirkend korrigiert.

Infolge dieser Korrektur hat die Gesellschaft sich entschieden, Rickstellungen fur
Gewabhrleistungen ebenfalls  zeitraumbezogen unter Bericksichtigung des
Leistungsfortschritts zu erfassen. Die Gewdahrleistungsaufwendungen und die
Gewabhrleistungsrickstellungen wurden infolgedessen riickwirkend korrigiert.

Die Anpassung der historischen Leistungsfortschritte einzelner Kundenauftrage betrifft
unter anderem einen solchen, der zum 31.12.2019 aufgrund von Insolvenz wertberichtigt
wurde. Somit ist riickwirkend eine Erhéhung des Wertminderungsausweis erforderlich.
Zusétzlich erh6hen sich die sonstigen betrieblichen Ertrage aufgrund der Auflésung der
dazugehoérigen Gewahrleistungsrickstellung, welche aufgrund der Insolvenz mit hoher
Wahrscheinlichkeit nicht in Anspruch genommen wird.

Im vorliegenden Konzernabschluss wurden die Vergleichszahlen des jeweiligen
Vorjahreszeitraumes entsprechend angepasst. Die Anpassungen der Bilanz, der
Gewinn- und Verlustrechnung, der Gesamtergebnisrechnung sowie der
Kapitalflussrechnung sind in den unten stehenden Tabellen dargestellt. Die
Anpassungen zum  01.Januar 2019 werden zudem gesondert in der
Eigenkapitalveranderungsrechnung des SINGULUS TECHNOLOGIES Konzerns
ausgewiesen.
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Korrektur Bilanz gemaf IAS 8;

IAS 8 - Korrektur

01.01.2019 Anpassung 01.01.2019

Vor Nach

Korrektur Korrektur

AKTIVA Mio. € Mio. € Mio. €

Forderungen aus Fertigungsauftragen 20,4 55 25,9

Sonstlge lang- und kurzfristige 83,7 0.0 83,7
Vermodgenswerte

Summe Aktiva 104,1 55 109,6

IAS 8 - Korrektur
01.01.2019 Anpassung 01.01.2019 Nach
Vor Korrektur
Korrektur

PASSIVA Mio. € Mio. € Mio. €

Eigenkapital 19,7 2,6 22,3

Verbindlichkeiten aus Fertigungsauftragen 14,8 -4,1 10,7

Sonstige Rickstellungen 15 6,7 8,2

Latente Steuerschulden 3,0 0,3 3,3

Sonstige lang- und kurzfristige 651 0.0 651

Schulden
Summe Passiva 104,1 55 109,6
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Korrektur Bilanz GemaR IASS;

IAS 8 - Korrektur

31.12.2019 Anpassung 31.12.2019

Vor Nach

Korrektur Korrektur

AKTIVA Mio. € Mio. € Mio. €

Forderungen aus Fertigungsauftragen

g gung g 4.6 7,6 12,2
Sonstige lang- und kurzfristige

Vermogenswerte 79,1 0,0 79,1

Summe Aktiva 83,7 7,6 91,3

IAS 8 - Korrektur

31.12.2019 Anpassung 31.12.2019

Vor Nach

Korrektur Korrektur

PASSIVA Mio. € Mio. € Mio. €

Eigenkapital 7,0 3,2 10,2

Verbindlichkeiten aus Fertigungsauftragen 6,6 -2,6 4,0

Sonstige Rickstellungen 3,3 6,6 9,9

Latente Steuerschulden 3,0 0,4 3,4
Sonstige lang- und Kurzfristige

schulden 63,8 0,0 63,8

Summe Passiva 83,7 7,6 91,3
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Korrektur Gewinn- und Verlustrechnung

gemaln IAS 8;
IAS 8- Korrektur

2019 Anpassung 2019
Vor Nach
Korrektur Korrektur
Mio. € Mio. € Mio. €
Umsatzerldse (brutto) 79,4 11 80,5
Umsatzerldse (netto) 77,9 1,1 79,0
Herstellungskosten des Umsatzes -55,5 -0,4 -55,9
Brutto-Ergebnis vom Umsatz 22,4 0,7 23,1
Forschung und Entwicklung -6,5 0,0 -6,5
Vertrieb und Kundenservice -11,0 0,0 -11,0
Allgemeine Verwaltung -10,2 0,0 -10,2
Sonstige betriebliche Aufwendungen -0,1 0,0 -0,1
Sonstige betriebliche Ertrage 0,5 0,5 1,0
Wertminderungsaufwendungen -3,3 -0,5 -3,8
Summe betrieblichen Aufwendungen -30,6 0,0 -30,6
Operatives Ergebnis (EBIT) -8,2 0,7 -7,5
Finanzertrage 0,1 0,0 0,1
Finanzierungsaufwendungen -2,2 0,0 -2,2
Ergebnis vor Steuern -10,3 0,7 -9,6
Steueraufwand/-ertrag -1,0 -0,1 -1,1
Periodenergebnis -11,3 0,6 -10,7
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Korrektur Gesamtergebnisrechnung geman 1AS 8;

2019 Anpassung 2019
Vor Nach
Korr Korrektur
ektur
Mo, Mio. € Mio. €
Periodenergebnis -11,3 0,6 -10,7
Posten, die nie in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert werden:
Finanzmathematische Gewinne und Verluste
Aus Pensionszusagen
-1,7 0,0 -1,7
Posten, die in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert werden kdnnen:

Wechselkursdifferenzen im laufenden Jahr 0,3 0,0 0,3
Summe der direkt im sonstigen Ergebnis erfassten 14 00 14
Aufwendungen und Ertrage ' ' '
Gesamtergebnis -12,7 0,6 -12,1
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Korrektur Kapitalflussrechnung gemaf

IAS 8;
IAS 8 — Korrektur
2019 Anpassung 2019
Vor Nach
Korrektur Korrektur
Mio. € Mio.€ Mio. €
Periodenergebnis -11,3 0,6 -10,7
Steuerergebnis 1,0 0,1 1,1
Veranderung der Fertigungsauftrage 7,6 -0,6 7,0
Verénderung weiterer Rickstellungen 14 -0,1 1,3
Ubriger Cashflow aus der betrieblichen
Geschéftstatigkeit 1.9 0.0 1.9
Cashflow aus der betrieblichen
Geschaftstatigkeit 3.2 0.0 3.2
Cashfl_o_w aus de_m 56 0.0 56
Investitionsbereich
C_ashﬂ_ow aus dem. 10,0 0.0 10,0
Finanzierungsbereiche
Zu-/Abnahme d_er Zghlgngsmlttel 1,2 0.0 1,2
und Zahlungsmittelaquivalente
Auswirkungen von Fremdwahrungs- 0.1 0.0 0.1

umrechnungen

Zahlungsmittel und Zahlungs-
mittelaquivalente zu Beginn 13,5 0,0 13,5
des Berichtszeitraumes

Zahlungsmittel und Zahlungs-
mittelaquivalente am Ende des 14,8 0,0 14,8
Berichtszeitraumes
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Anmerkung 6 - Segmentberichterstattung

Zum Zweck der Unternehmenssteuerung ist der Konzern nach Produkten in
Geschaftseinheiten organisiert und verfigt Uber die folgenden drei berichtspflichtigen
Geschéaftssegmente:

Segment Solar

Im Segment Solar fasst SINGULUS TECHNOLOGIES seine Aktivitdten fur die
Herstellung von kristallinen Solarzellen mit dem Schwerpunkt Hochleistungszellen sowie
fur DUnnschicht-Solarzellen auf Basis von Kupfer-Indium-Gallium-Diselenid (CIGS) und
Cadmiumtellurid (CdTe) zusammen. Es handelt sich hierbei um verschiedene Vakuum-
Beschichtungsanlagen, Anlagen fur thermische Prozesse sowie Anlagen fir die
nasschemische Behandlung. Das Arbeitsgebiet der kristallinen Silizium-Solarzellen
umfasst Produktionslésungen fur Hochleistungs-Zellkonzepte wie HJT- (Heterojunction),
IBC- (Interdigitated Back Contact) sowie TOPCon- (Tunnel Oxide Passivated Contacts)
Solarzellen. SINGULUS TECHNOLOGIES bietet in diesem Markt dartber hinaus
komplette Produktionslinien fir kristalline Silizium-Solarzellen an.

Segment Life Science

Im Segment Life Science biindelt SINGULUS TECHNOLOGIES in diesem Segment die
neuen Produktldsungen fur Dekorative Schichten, die Medizintechnik sowie die Anlagen-
und Serviceldésungen des Arbeitsgebiets Data Storage (Optical Disc). Der Fokus liegt
hier bei den Vakuum-Beschichtungsanlagen fur die Veredelung von Oberflachen sowie
den verschiedenen nasschemischen Reinigungsanlagen fur Anwendungen in der
Medizintechnik und dem Konsumgtiterbereich.

Fir den Bereich Konsumguter wurde in den vergangenen Jahren die integrierte
Produktionslinie DECOLINE Il sowie die Inline-Vakuum-Kathodenzerstaubungsanlage
POLYCOATER entwickelt. Seit dem Jahr 2017 vertreibt SINGULUS TECHNOLOGIES
die Produktionsmaschine MEDLINE fiir Anwendungen in der Medizintechnik. Im Gebiet
Data Storage (Optical Disc) werden Maschinen zur Herstellung der bekannten Optical
Disc Formate (CD, DVD, Dual Layer Blu-ray Discs sowie Ultra HD Blu-ray Discs)
angeboten.

Segment Halbleiter

SINGULUS TECHNOLOGIES ist im Halbleitermarkt als Anbieter von Spezialmaschinen
tatig und bietet die Anlagenplattformen TIMARIS und ROTARIS an. Das
Anwendungsspektrum der zwel Maschinenplattformen umfasst MRAM
(Magnetoresistive Random Access Memory), Sensorik, Spannungsregler und
mikroelektromechanische Systeme (MEMS). Die Gesellschaft hat diesem Segment
zudem die Prozesslésungen fir das nasschemische Reinigen von Elektronikbauteilen
zugeordnet.

Das gesamte Anlagenprogramm der Gesellschaft wird durch ein weltweites Ersatzteil-
und Servicegeschaft ergénzt.

Grundsatzlich werden innerhalb der Segmentberichterstattung direkt zuzuordnende
Erlose, Aufwendungen und Vermogenswerte direkt den entsprechenden Segmenten
zugeordnet. Nicht direkt zuzuordnende Erlése, Aufwendungen und Vermdgenswerte
werden im Verhéltnis der geplanten Umsétze des Geschéftsjahres verteilt.
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Das operative Ergebnis der Geschaftssegmente wird vom Management getrennt
Uberwacht, um Entscheidungen Uber die Verteilung von Ressourcen zu fallen und um
die Ertragskraft der Einheiten zu bestimmen.

Das Management steuert auf Basis der Nettoumsatzerlése und der Kennzahl EBIT
(=operatives Ergebnis). Schulden werden auf Konzernebene gesteuert. Im Jahr 2020
wurden den Geschéaftssegmenten folgende Umsatzerlose und operative Ergebnisse
zugeordnet.

SINGULUS
Geschaftssegment Geschaftssegment Geschaftssegment TECHNOLOGIES
"Solar" "Life Science" "Halbleiter" Konzern

2020 2019* 2020 2019* 2020 2019* 2020 2019*

Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Bruttoumsatzerldse 8,3 46,2 15,9 28,3 57 6,0 29,9 80,5
Erldsschmélerungen
und Vertriebs-
einzelkosten -0,1 -0,4 -0,3 -1,0 0,0 -0,1 -0,4 -1,5
Nettoumsatzerlose 8,2 45,8 15,6 27,2 5,7 6,0 29,5 79,0
Operatives Ergebnis
(EBIT) -21,2 -6,6 -9,3 0,0 -6,3 -0,9 -36,8 -7,5
Abschreibungen -5,3 -2,8 -4,2 -1,1 -1,4 -0,2 -10,9 -4,1
Finanzergebnis -2,1 2,1
Ergebnis vor
Steuern --38,9 -9,6

*VVorjahresbetrage angepasst (siehe Anmerkung 5: Korrektur gemaf IAS 8)

Die Zugange zu den aktivierten Entwicklungskosten betreffen das Segment Solar mit
0,6 Mio. € (Vorjahr: 2,8 Mio. €) sowie das Segment Life Science mit 1,8 Mio. € (Vorjahr:
2,1 Mio. €).

Im Geschaftsjahr 2020 wurden im Geschaftssegment Solar mit dem chinesischen
Aktionar und Grofl3kunden China National Building Materials wesentliche Umsatzerlose
getatigt (siehe auch Anmerkung 35). Dabei entfielen auf diesen Kunden 6,2 Mio. € bzw.
20,6% vom Gesamtumsatz. Im Segment Life Science wurden im Berichtszeitraum mit
einem Kunden wesentliche Umsatzerlose getatigt. Hier entfielen auf diesen Kunden
4,0 Mio. € bzw. 13,3 % vom Gesamtumsatz.

Informationen Uber geographische Gebiete zum 31. Dezember 2020 auf Basis der
Vermobgenswerte:

Deutsch- Restliches Nord- & Asien Afrika &
Sud- .
land Europa amerika Australien
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Vermogenswerte 49,0 0,5 4,3 4,6 0,0
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Informationen Uber geographische Gebiete zum 31. Dezember 2019 auf Basis der
Vermogenswerte:

Deutsch- Restliches Nord- & Asien Afrika &
land Europa Sid- Australien
amerika
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Vermobgenswerte* 82,1 0,4 53 3,5 0,0

*Vorjahresbetréage angepasst (siehe Anmerkung 5: Korrektur gemaf IAS 8)

Aulerhalb Deutschlands wurden im Berichtsjahr wesentliche Umsatzerlése in China
(4,5 Mio. €; Vorjahr: 36,0 Mio. €) sowie in den USA (5,1 Mio. €; Vorjahr: 10,9 Mio. €)
erzielt.

Die nachfolgende Matrix ordnet die Umsatzerlose fur den Berichtszeitraum den
einzelnen Segmenten nach ausgewahlten Kategorien zu.
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01. Januar bis 31. Solar Life Science Halbleiter Gesamt
Dezember 2020
[ Mio. € |  Mio. € Mio. € [ Mio. €
Umsatzerl6se nach
Bestimmungsland
[ Deutschland I 45 | 2,7 2,3 | 9,5
| Restliches Europa | 0,1 | 54 1,0 | 6,5
[ Nord- & Siidamerika | 0,3 | 54 0,6 | 6,3
| Asien | 34 | 2,3 18 | 7,5
|_Afrika & Australien | 0,0 | 0,1 00 | 01
| 8,3 | 15,9 5,7 | 29,9
Umsatzerlése nach
Herkunftsland
| Deutschland | 75 | 8,2 42 | 19,9
| Restliches Europa | 0,0 | 0,3 0,1 | 0,4
[ Nord- & Siidamerika | 0,3 | 49 1,0 | 6,2
| Asien | 05 | 2,5 04 | 3.4
| Afrika & Australien | 0,0 | 0,0 0,0 | 0,0
l 8,3 | 15,9 57 | 29,9
Produkte und
Dienstleistungen
| Produktionsanlagen | 6,2 | 5,6 4,0 | 15,8
Service und | 2.1 | 10,3 1,7 | 14,1
Ersatzteile
l 8,3 | 15,9 5,7 | 29,9
Zeitpunkt der
Umsatzrealisierung
Umsatzrealisierung | 5.8 | 3,6 35 | 12,9
Uber einen Zeitraum
Umsatzrealisierung | 2,5 | 12,3 2,2 | 17,0
Zu einem Zeitpunkt
I 8,3 | 15,9 5,7 | 29,9

Der Konzern weist einen Betrag Uber 76,5 Mio. € (Vorjahr: 26,3 Mio. €) als
ausstehenden Auftragsbestand flir noch nicht oder teilweise erbrachte

Leistungsverpflichtungen aus. Diese werden voraussichtlich in den kommenden 18

Monaten erbracht.
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01. Januar bis 31. Solar Life Science Halbleiter Gesamt
Dezember 2019*
Mio. € |  Mio. € Mio. € [ Mio. €
Umsatzerl6se nach
Bestimmungsland
[ Deutschland 3,7 | 1,0 0,6 | 53
| Restliches Europa 18 | 10,9 35 | 16,2
[ Nord- & Siidamerika 39 | 9,0 06 | 13,5
| Asien 368 | 7,1 13 | 45,2
|_Afrika & Australien 0,0 | 0,3 00 | 03
46,2 | 28,3 6,0 | 80,5
Umsatzerlése nach
Herkunftsland
| Deutschland 441 | 18,7 41 | 66,9
| Restliches Europa 0,0 | 0,3 0,2 | 0,5
[ Nord- & Siidamerika 15 | 8,0 16 | 11,1
| Asien 06 | 1,3 01 | 2,0
| Afrika & Australien 00 | 0,0 00 | 0,0
46,2 | 28,3 6,0 | 80,5
Produkte und
Dienstleistungen
| Produktionsanlagen 42,7 | 16,3 46 | 63,6
Service und 35 | 12,0 1,4 | 16,9
Ersatzteile
46,2 | 28,3 6,0 | 80,5
Zeitpunkt der
Umsatzrealisierung
Umsatzrealisierung 42,4 | 15,3 4,6 | 62,3
Uber einen Zeitraum
Umsatzrealisierung 3,8 | 13,0 1,4 | 18,2
Zu einem Zeitpunkt
46,2 | 28,3 6,0 | 80,5

*Vorjahresbetrage angepasst (siche Anmerkung 5: Korrektur gemaf IAS 8)
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Anmerkung 7 - Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Guthaben bei Kreditinstituten werden mit variablen Zinsen fur taglich kundbare
Guthaben verzinst. Kurzfristige Einlagen erfolgen fir unterschiedliche Zeitraume, die in
Abhangigkeit vom jeweiligen Zahlungsmittelbedarf des Konzerns zwischen einem Tag
und zwolf Monaten betragen. Diese werden mit den jeweils glltigen Zinssatzen fir
kurzfristige Einlagen verzinst. Der beizulegende Zeitwert der Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente betragt 9,8 Mio. € (Vorjahr: 14,8 Mio. €). Eine Wertminderung
auf Basis des Expected Credit Loss Model erfolgt aus Wesentlichkeitsgriinden nicht, da
die Guthaben kurzfristig verfigbar sind sowie die gewahlten Kreditinstitute sehr hohe
Bonitaten vorweisen (Standard & Poor’s A-3 oder besser).

Anmerkung 8 - Verfugungsbeschréankte Finanzmittel

Die Gesellschaft weist finanzielle Mittel in Hohe von 4,8 Mio. € (Vorjahr: 4,4 Mio. €) aus,
die aufgrund von Barhinterlegungen auf Sperrkonten nicht in der Verfuigungsgewalt der
Gesellschaft stehen. Entsprechend werden diese finanziellen Mittel, sofern ein
Zusammenhang mit Finanzierungstransaktionen der Gesellschaft gegeben ist, innerhalb
der Konzern-Kapitalflussrechnung im Cashflow aus dem Finanzierungsbereich
dargestellt.

Anmerkung 9 - Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und aus
Fertigungsauftragen

2020 2019*

Mio. € Mio. €
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen — kurzfristig 3,3 6,9
Forderungen aus Fertigungsauftragen 3,7 12,2
Abziglich Wertberichtigungen -0,1 -11
6,9 18,0

*Vorjahresbetrage angepasst (siehe Anmerkung 5: Korrektur gemaf IAS 8)

Zum 31. Dezember 2020 waren Forderungen aus Lieferungen und Leistungen im
Nennwert von 0,1 Mio. € (Vorjahr:1,1 Mio. €) wertgemindert. Die Entwicklung der
Wertberichtigungen stellt sich wie folgt dar:

2020 2019

Mio. € Mio. €
Stand zum 1. Januar 11 1,2
Aufwandswirksame Zufiihrung 0,0 0,0
Inanspruchnahme -1,0 -0,1
Auflésung 0,0 0,0
Stand zum 31. Dezember 0,1 1,1

Werden Forderungen aus Lieferungen und Leistungen uneinbringlich, werden die
entsprechenden Forderungen und Wertberichtigungen ausgebucht.
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Zum 31. Dezember stellt sich die Altersstruktur der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie aus Fertigungsauftragen unter Berilicksichtigung der auf
Debitorenbasis gebuchten Wertberichtigungen wie folgt dar:

nicht
Summe falig  Uberfallig

< 30 Tage 30-60 Tage 60-90 Tage 90-180 Tage > 180 Tage

Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
2020 6,9 6,6 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0
2019* 18,0 16,5 1,3 0,1 0,1 0,0 0,0

*Vorjahresbetrage angepasst (siehe Anmerkung 5: Korrektur gemaf IAS 8)

Den Uberfalligen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen stehen Sicherheiten in
Form von Eigentumsvorbehalten, Versicherungen und Akkreditiven gegeniber.
Hinsichtlich des nicht wertgeminderten Bestandes der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen deuten zum Abschlussstichtag keine Anzeichen darauf hin, dass die
Schuldner ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen werden.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen zum Stichtag enthalten Forderungen
aus der Schlussabrechnung von Fertigungsauftragen in Héhe von 0,8 Mio. €.

Forderungen aus Fertigungsauftragen entstehen, wenn der Umsatz nach dem
Fertigstellungsgrad (gemanR cost-to-cost-Methode) und unter Erfiillung der Kriterien nach
IFRS 15.35 realisiert werden kann, jedoch dem Kunden vertraglich noch nicht in
Rechnung gestellt werden darf. Die Kosten und geschatzten Gewinne beinhalten direkt
zuzuordnende Einzelkosten sowie samtliche produktionsbezogene Gemeinkosten. Die
Forderungen aus Fertigungsauftragen sind alle innerhalb der kurzfristigen Forderungen
ausgewiesen. Die Forderungen aus Fertigungsauftragen und die damit verrechneten
projektbezogenen erhaltenen Anzahlungen ergeben sich wie folgt:

2020 2019*
Mio. € Mio. €
Summe angefallene Kosten und ausgewiesene
Gewinne (abzlglich etwaiger ausgewiesener
Verluste) 17,2 63,4
Erhaltene Anzahlungen -13,5 -51,2
Forderungen aus Fertigungsauftragen 3,7 12,2

Forderungen aus Fertigungsauftragen sind mit Akkreditiven abgesichert. Das
unterliegende Ausfallrisiko im Sinne des Expected Credit Loss Models liegt in der Bonitéat
der Kreditinstitute. Aus Wesentlichkeitsgriinden wird bei solch besicherten Forderungen
aus Fertigungsauftragen von einer Wertminderung abgesehen.
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Fertigungsauftrage mit passivischem Saldo gegeniiber Kunden, die als Verbindlichkeit
aus Fertigungsauftragen in einem eigenen Bilanzposten ausgewiesen werden, setzten
sich wie folgt zusammen:

2020 2019*
Mio. € Mio. €
Summe angefallene Kosten und
ausgewiesene Gewinne (abzuglich etwaiger
ausgewiesener Verluste) 1151 95,3
Erhaltene Anzahlungen -136,5 -99,3
Verbindlichkeiten aus Fertigungsauftragen -21,4 -4,0

*VVorjahresbetréage angepasst (siehe Anmerkung 5: Korrektur gemaf IAS 8)

In der Berichtsperiode wurden Umsatzerlése Uber einen bestimmten Zeitraum in Hohe
von 12,9 Mio. € (Vorjahr: 62,3 Mio. €) erfasst.

In die Umsatze aus Fertigungsauftragen sind Vertragsprovisionen in Hohe von
0,1 Mio. € eingelaufen.

Aufgrund von Abweichungen in den geplanten Fertigungskosten waren in den
Vorperioden weniger Umsatzerlése in Hohe von 0,7 Mio. € zuzuordnen gewesen. Der
Effekt wurde erlésschmalernd in der Berichtsperiode erfasst.

Von den Verbindlichkeiten aus Fertigungsauftragen zum 31. Dezember 2019
(4,0 Mio. €) wurden im Geschéftsjahr 3,6 Mio. € verumsatzt.

Aufgrund von Verzégerungen im Projektablauf wurden Verbindlichkeiten aus
Fertigungsauftragen in Hoéhe von 0,4 Mio. € im Laufe des Geschaftsjahres nicht
verumsatzt.

Anmerkung 10 - Sonstige Forderungen und sonstige Vermdgenswerte

Die sonstigen Forderungen und sonstigen Vermdgenswerte gliedern sich wie folgt auf:

2020 2019

Mio. € Mio. €
Geleistete Anzahlungen 2,2 4.4
Steuererstattungsanspriiche 0,6 0,3
Ubrige 1,1 1,7
3,9 6,4

Die Steuererstattungsanspriiche des Geschéftsjahres 2020 betreffen im Wesentlichen
die SINGULUS TECHNOLOGIES AG (0,5 Mio. €) und resultieren hauptsachlich aus
Umsatzsteuererstattungsanspriichen. Die geleisteten Anzahlungen fir Lieferanten sind
grundsatzlich kurzfristig. Die Bonitat der einzelnen Lieferanten wird regelmaRig gepruift.
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Anmerkung 11 - Vorréate

Die Vorréate des Konzerns gliedern sich wie folgt auf:

2020 2019

Mio. € Mio. €
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 19,7 20,6
Unfertige Erzeugnisse 15,5 17,4
Abziglich Wertberichtigungen -26,8 -22,5
8,4 15,5

Die Wertberichtigungen betreffen die Abwertungen entsprechend dem Prinzip ,lower of

cost or net realizable value®.

Im Geschaftsjahr 2020 erfolgten Wertminderungen auf den Nettoverauf3erungswert der

Vorrate um 4,5 Mio. € (Vorjahr: 1,3 Mio. €).

Der Buchwert der zum NettoverdufR3erungswert angesetzten Vorrate betragt 2,2 Mio. €

(Vorjahr: 8,6 Mio. €).

Im Berichtsjahr wurden Vorrdte im Segment Halbleiter in Hohe von 2,5 Mio. €

wertberichtigt.

Im Berichtsjahr wurde ein Gewinn aus Wertaufholung in Hohe von 0,2 Mio. € erzielt
(Vorjahr: 0,1 Mio. €). Dieser Effekt resultiert aus dem Verkauf von wertgeminderten

Teilen.
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Anmerkung 12 - Immaterielle Vermégenswerte

Die immateriellen Vermdgenswerte entwickelten sich in den Geschaftsjahren 2020 und
2019 wie folgt (alle Betrage in Mio. €):

Geschafts- Sonstige Aktivierte Gesamt
oder immaterielle Entwicklungs-
Firmenwert Vermbdgenswerte kosten

Anschaffungs- und Herstellungskosten

Stand 1.1.2019 21,7 75,8 112,8 210,3
Zugange 0,0 0,3 4,9 5,2
Abgéange 0,0 -0,1 0,0 -0,1
Stand 31.12.2019 21,7 76,0 117,7 215,4
Zugange 0,0 0,3 2,4 2,7
Abgéange 0,0 0,0 0,0 0,0
Stand 31.12.2020 21,7 76,3 120,1 218,1

Abschreibungen und Wertminderungen

Stand 1.1.2019 15,0 75,5 106,8 197,3
Zugange Abschreibungen

(PlanmafRig) 0,0 0,1 1,4 15
Zugéange Wertminderungen

(AuRerplanmafig) 0,0 0,0 0,0 0,0
Abgange 0,0 0,0 0,0 0,0
Stand 31.12.2019 15,0 75,6 108,2 198,8
Zugange Abschreibungen

(Planmafig) 0,0 0,1 1,8 1,9
Zugange Wertminderungen

(AuRerplanmé&nig) 0,0 0,0 4.9 4.9
Abgéange 0,0 0,0 0,0 0,0
Stand 31.12.2020 15,0 75,7 114,9 205,6
Buchwerte 31.12.2019 6,7 0,4 9,5 16,6
Buchwerte 31.12.2020 6,7 0,6 5,2 12,5

Zum Bilanzstichtag wurde dem Geschaftssegment Solar ein Geschéfts- oder Firmenwert
mit einem Buchwertin H6he von 6,7 Mio. € zugeordnet (Vorjahr: 6,7 Mio. €). Im Weiteren
verweisen wir zum Geschéafts- oder Firmenwert auf die Ausfihrungen unter 4.5
Geschéafts- oder Firmenwert und 4.14 Wertminderung von nicht finanziellen
Vermdbgenswerten.

Von den im Geschéftsjahr 2020 angefallenen Entwicklungskosten erfiillen 2,4 Mio. € die
Aktivierungskriterien nach IFRS (Vorjahr: 4,9 Mio. €). Die planméafigen Abschreibungen
von aktivierten Entwicklungskosten werden in der Konzerngewinn- und Verlustrechnung
innerhalb der Aufwendungen fir Forschung und Entwicklung ausgewiesen.

Fur die auRerplanmafigen Abschreibungen im Geschaftsjahr verweisen wir auf
Anmerkung 31.
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Anmerkung 13 - Sachanlagen

Das Sachanlagevermdgen entwickelte sich in den Geschaftsjahren 2020 und 2019 wie
folgt (alle Betrage in Mio. €):

Grund- Techn. Betriebs- Gesamt
stiicke, Anl. u. u. Gesch.-

eigene Masch. ausstattg.

Bauten

Anschaffungs- und Herstellungskosten

Stand 1.1.2019 17,1 11,0 8,3 36,4
Zugange 0,0 1,6* 0,6 2,2
Abgénge 0,0 0,0 -0,1 -0,1
Stand 31.12.2019 17,1 12,6 8,8 38,5
Zugange 0,0 0,0 0,9 0,9
Abgange -0,3 -3,4 0,0 -3,7
Stand 31.12.2020 16,8 9,2 9,7 35,7

Abschreibungen und Wertminderungen

Stand 1.1.2019 5,2 7,8 7,2 20,2
Zugange Abschreibungen 1,5 0,6 0,6 2,7
(planmanig)

Abgange 0,0 0,0 0,0 0,0
Stand 31.12.2019 6,7 8,4 7,8 22,9
Zugénge Abschreibungen 1,3 1,0 0,5 2,8
(planmagig)

Zugénge Abschreibungen 0,0 1,2 0,0 1,2
(auRerplanménig)

Abgéange -0,1 -3,1 0,0 -3,2
Stand 31.12.2020 7,9 7,5 8,3 23,7
Buchwerte 31.12.2019 10,4 4,2 1,0 15,6
Buchwerte 31.12.2020 8,9 1,7 14 12,0

* Davon 1,5 Mio. € Umgliederung aus Vorraten

Fur die auRerplanmafigen Abschreibungen im Geschaftsjahr verweisen wir auf
Anmerkung 31.
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Anmerkung 14 - Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten gliedern sich wie folgt auf:

2020 2019

Mio. € Mio. €

Ausstehende Personalverbindlichkeiten 1,4 2,0
Vorstand- und Mitarbeiterboni 1,7 2,0
Ausstehende Rechnungen 0,8 1,3
Jahresabschluss-, Rechts- und Beratungskosten 1,3 0,6
Zu erbringende Leistungen 04 1,0
Ubrige 0,8 2,2
6.4 9,1

Im Berichtsjahr wurden erfolgsabhédngige Zusagen an die Mitglieder des Vorstandes,
Geschatftsfuhrer von Tochtergesellschaften, leitende Angestellte sowie Mitarbeiter in
Hohe von 1,7 Mio. € (Vorjahr: 2,0 Mio. €) passiviert. Davon betreffen 1,0 Mio. €
aktienbasierte Vergutungen. Im Weiteren verweisen wir auf Anmerkung 16.

Anmerkung 15 - Erhaltene Anzahlungen

2020 2019
Mio. € Mio. €

Erhaltene Anzahlungen von Kunden 2,7 2,6

Erhaltene Anzahlungen zum 31. Dezember 2020 beziehen sich im Wesentlichen auf
Anzahlungen fir Bestellungen in dem Segment Solar fiir nicht kundenspezifische
Anlagen, die als unfertige Erzeugnisse im Vorratsbestand ausgewiesen sind.

Anmerkung 16 - Anteilsbasierte Vergitung

Die verschiedenen in der Vergangenheit aufgelegten anteilsbasierten Vergitungsplane
werden im Folgenden dargestellt:

Um den Mitgliedern des Vorstands und leitenden Mitarbeitern eine langfristige
Anreizwirkung zu geben, hat die SINGULUS TECHNOLOGIES AG ein Phantom Stocks
Programm aufgelegt, dessen Bezugsrechte zum Bezug einer virtuellen auf den Inhaber
lautende Aktie der Gesellschaft im Nennbetrag von je 1,00 € zum Ausubungspreis
berechtigen. Die Ausgabe der Bezugsrechte erfolgte unentgeltlich. Die Phantom Stocks
werden nicht mit Aktien der Gesellschaft befriedigt, sondern es erfolgt ein Barausgleich.
Der Barausgleich ergibt sich dabei als Differenz zwischen dem AuslUbungspreis und dem
relevanten Schlusskurs.

Phantom Stocks-Programm 2016 (PSP IX und PSP X)

Mit Beschluss vom 9. November 2016 wurde vom Aufsichtsrat die Ausgabe von 225.000
Bezugsrechten an den Vorstand beschlossen (PSP 1X). Weitere 130.000 Bezugsrechte
wurden an Fihrungskrafte ausgegeben (PSP X). Das zugrunde liegende Phantom
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Stocks Programm entspricht hierbei dem Programm aus 2015. Der Austbungspreis
dieser Bezugsrechte betragt 4,5974 €.

Phantom Stocks-Programm 2017 (PSP Xl und PSP XII)

Mit Beschluss vom 21. Juli 2017 wurde vom Aufsichtsrat die Ausgabe von 250.000
Bezugsrechten an den Vorstand beschlossen (PSP Xl). Weitere 120.000 Bezugsrechte
wurden an Fihrungskrafte ausgegeben (PSP XlIl). Das zugrunde liegende Phantom
Stocks Programm entspricht hierbei dem Programm aus 2015. Der Austibungspreis
dieser Bezugsrechte betragt 8,7950 €.

Phantom Stocks-Programm 2018 (PSP XllIl und PSP XIV)

Mit Beschluss vom 09. April 2018 wurde vom Aufsichtsrat die Ausgabe von 250.000
Bezugsrechten an den Vorstand beschlossen (PSP XIII). Weitere 130.000 Bezugsrechte
wurden an Fuhrungskrafte ausgegeben (PSP XIV). Das zugrunde liegende Phantom
Stocks Programm entspricht hierbei dem Programm aus 2015. Der Austbungspreis
dieser Bezugsrechte betragt 12,0160 €.

Phantom Stocks-Programm 2019 (PSP XV und PSP XVI)

Mit Beschluss vom 11. April 2019 wurde vom Aufsichtsrat die Ausgabe von 250.000
Bezugsrechten an den Vorstand beschlossen (PSP XV). Weitere 140.000 Bezugsrechte
wurden an Fuhrungskrafte ausgegeben (PSP XVI). Das zugrunde liegende Phantom
Stocks Programm entspricht hierbei dem Programm aus 2015. Der Austibungspreis
dieser Bezugsrechte betragt 9,1000¢€.

Phantom Stocks-Programm 2020 (PSP XVIl und PSP XVIII)

Mit Beschluss vom 03. April 2020 wurde vom Aufsichtsrat die Ausgabe von 350.000
Bezugsrechten an den Vorstand beschlossen (PSP XVII). Weitere 140.000
Bezugsrechte wurden an Fihrungskrafte ausgegeben (PSP XVIII). Das zugrunde
liegende Phantom Stocks Programm entspricht hierbei dem Programm aus 2015. Der
Auslibungspreis dieser Bezugsrechte betragt 3,9200€.

Die Bedingungen der genannten Phantom Stocks Programme sehen im Einzelnen wie
folgt aus:

Die Laufzeit der Bezugsrechte betragt funf Jahre. Die Bezugsrechte kdénnen friihestens
nach Ablauf der Wartefrist von zwei Jahren binnen eines Zeitraums von 14
Borsenhandelstagen, beginnend mit dem sechsten Bodrsenhandelstag nach
Veroffentlichung der Quartalsberichte fir das erste oder dritte Quartal, ausgetibt werden,
wobei innerhalb des ersten AuslUbungszeitraums bis zu 25 % der vom
Bezugsberechtigten gehaltenen Phantom Stocks und innerhalb jedes weiteren
Auslbungszeitraums halbjahrlich jeweils bis zu weitere 25 % ausgelbt werden kénnen.

Die Bezugsrechte der Phantom Stocks Programme PSP IX bis PSP X kénnen nur
ausgeubt werden, wenn der nicht gewichtete Durchschnitt der Schlusskurse der Aktie
der SINGULUS TECHNOLOGIES AG (i) im Referenzzeitraum flir die ersten 25 % der
Bezugsrechte (erste Austibungstranche) um mindestens 15 % (ii) im Referenzzeitraum
fur die nachsten 25 % (zweite Ausubungstranche) um mindestens 17,5 %, (iii) im
folgenden Referenzzeitraum (dritte Austibungstranche) um mindestens 20 % und (iv) im
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letzten Referenzzeitraum (vierte Austibungstranche) um mindestens 22,5 % Uber dem
Austibungspreis liegt. FUr Bezugsrechte der Phantom Stocks Programme PSP Xl bis
PSP XVI muss bei allen Tranchen der Referenzpreis zum Zeitpunkt der Ausibung
mindestens 15,0 % lUber dem Ausibungspreis notieren.

Kdnnen die Bezugsrechte einer Ausibungstranche innerhalb des jeweiligen
Austibungszeitraums nicht ausgetibt werden, weil das jeweilige Erfolgsziel nicht erreicht
wurde, kénnen die Phantom Stocks dieser Ausibungstranche wahrend des néchsten
Auslbungszeitraums oder eines der folgenden Auslibungszeitrdume ausgelbt werden,
wenn in diesem nachsten Referenzzeitraum oder einem der folgenden
Referenzzeitraume das Erfolgsziel der jeweils vorhergehenden Ausibungstranche/n
erreicht wird. Referenzzeitraum ist der Zeitraum von finf Bérsenhandelstagen ab
Veroffentlichung des fur den Beginn des Ausubungszeitraums mafgeblichen
Quartalsberichts.

Im Folgenden ist die Entwicklung der ausgegebenen Tranchen dargestellt:

PSP IX PSP X
2020 2020
durchschnitt- durchschnitt-
Anzahl licher Anzahl licher
Bezugsrechte Ausiibungs- Bezugsrechte Ausiibungs-
Entwicklung der preis preis
Bezugsrechte (€) (€)
Ausstehend zum Beginn des
Geschéftsjahrs 112.500 4,5974 73.500 4,5974
Im Geschéftsjahr gewahrt - - - -
Im Geschéftsjahr entzogen - - - -
Ausgetbt wahrend des
Geschéftsjahrs - - - -
Im Geschaftsjahr verfallen - - -
Ausstehend zum Ende des
Geschéftsjahrs 112.500 4,5974 73.500 4,5974
Auslibbar zum Ende des
Geschéftsjahrs 112.500 - 73.500 -
X| PSP XiIlI
2020 2020
durchschnitt- durchschnitt-
Anzahl licher Anzahl licher
Bezugsrechte Ausiibungs- Bezugsrechte Ausiibungs-
Entwicklung der preis preis
Bezugsrechte (€) (€)
Ausstehend zum Beginn des
Geschéftsjahrs 250.000 8,7950 120.000 8,7950
Im Geschéftsjahr gewahrt
Im Geschéftsjahr entzogen - - - -
Ausgelibt wahrend des
Geschéftsjahrs - - - -
Im Geschéftsjahr verfallen - - - -
Ausstehend zum Ende des
Geschéftsjahrs 250.000 8,7950 120.000 8,7950
Ausilibbar zum Ende des
Geschéftsjahrs 125.000 - 60.000- -
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PSP Xl PSP XIV
2020 2020
durchschnitt- durchschnitt-
Anzahl licher Anzahl licher
Bezugsrechte Ausiibungs- Bezugsrechte Ausiibungs-
Entwicklung der preis preis
Bezugsrechte (€) (€)
Ausstehend zum Beginn des
Geschéftsjahrs 250.000 12,0160 130.000 12,0160
Im Geschéftsjahr gewéhrt
Im Geschéftsjahr entzogen - - - -
Ausgetbt wahrend des
Geschéftsjahrs - - - -
Im Geschaftsjahr verfallen - - - -
Ausstehend zum Ende des
Geschéftsjahrs 250.000 12,0160 130.000 12,0160
Austbbar zum Ende des
Geschéftsjahrs 62.500 - 32.500 -
PSP XV PSP XVI
2020 2020
durchschnitt- durchschnitt-
Anzahl licher Anzanhl licher
Bezugsrechte Ausiuibungs- Bezugsrechte Ausiuibungs-
Entwicklung der preis preis
Bezugsrechte (€) (€)
Ausstehend zum Beginn des
Geschéftsjahrs - - - -
Im Geschéftsjahr gewdhrt 250.000 9,1000 140.000 9,1000
Im Geschéftsjahr entzogen - - - -
Ausgeubt wahrend des
Geschéftsjahrs - - - -
Im Geschéftsjahr verfallen - - 10.000- -
Ausstehend zum Ende des
Geschéftsjahrs 250.000 9,1000 130.000 9,1000
Ausiibbar zum Ende des
Geschéftsjahrs - - - -
PSP XVII PSP XVIII
2020 2020
durchschnitt- durchschnitt-
Anzahl licher Anzahl licher
Bezugsrechte Ausiibungs- Bezugsrechte Ausiibungs-
Entwicklung der preis preis
Bezugsrechte (€) (€)
Ausstehend zum Beginn des
Geschéftsjahrs - - - -
Im Geschéftsjahr gewahrt 350.000 3,9200 140.000 3,9200
Im Geschéftsjahr entzogen - - - -
Ausgelibt wahrend des
Geschéftsjahrs - - - -
Im Geschéftsjahr verfallen - - 10.000 -
Ausstehend zum Ende des
Geschéftsjahrs 350.000 3,9200 130.000 3,9200
Ausubbar zum Ende des
Geschaftsjahrs - - - -

185




Die Bezugsrechte wurden mit einem Binomialmodell bewertet. Dieses berticksichtigt die
Begrenzung des Auszahlungsbetrages auf das Dreifache des Ausibungspreises.
Folgende Parameter sind in die Bewertung der Bezugsrechte eingeflossen:

Tranche PSP IX PSP X PSP XI PSP XII
Tag der Gewéhrung 09.11.2016 | 09.11.2016 | 21.07.2017 | 21.07.2017
Ausibungspreis 4,5974 € 4,5974 € 8,7950 € 8,7950 €
Dividendenrendite 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Zinssatz -0,73 % -0,73 % -0,74 % -0,74 %
Volatilitat

SINGULUS TECHNOLOGIE 54,40 % 54,40 % 78,78 % 78,78 %
S

Fair Velue je Bezugsrecht 0480€|  0476€| 0694€|  0679€
Tranche PSP XIlI PSP XIV PSP XV PSP XVI
Tag der Gewahrung 09.04.2018 | 09.04.2018 | 11.04.2019 | 11.04.2019
Austibungspreis 12,0160 € 12,0160 € 9,1000 € 9,1000€
Dividendenrendite 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Zinssatz -0,75 % -0,75 % -0,76 % -0,76 %
Volatilitat

SINGULUS TECHNOLOGIE 70,90 % 70,90 % 64,70 % 64,70 %
S

Fair Value je Bezugsrecht 0,496 € 0,482 € 0,909 € 0,891 €
zum 31. Dezember 2020

Tranche PSP XVII PSP XVl

Tag der Gewahrung 03.04.2020 | 03.04.2020

Ausiibungspreis 3,9200 € 3,9200 €

Dividendenrendite 0,00 % 0,00 %

Zinssatz -0,77 % -0,77 %

Volatilitat

SINGULUS TECHNOLOGIE 63,78 % 63,78 %

S

Fair Value je Bezugsrecht 1,807 € 1,795 €

zum 31. Dezember 2020

historischen
Als

Die Schatzungen fur die erwartete Volatilitat wurden aus der
Aktienkursentwicklung der  SINGULUS TECHNOLOGIES AG  abgeleitet.
historisches Zeitfenster wurde die Restlaufzeit der Bezugsrechte zugrunde gelegt.

Im Geschéftsjahr ergab sich ein Aufwand aus der Bewertung der Phantom Stocks in
Hohe von 62 T€ (Vorjahr: 1.255 T€).

Der Plan wurde als anteilsbasierte Vergltung mit Barausgleich im Sinne von IFRS 2
behandelt.
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Anmerkung 17 - Finanzierungsverbindlichkeiten aus der
Anleihebegebung

Die besicherte Anleihe (ISIN DEOOOA2AA5H5) mit einem Volumen von 12,0 Mio. €
wurde im Juli 2016 begeben und wies eine Laufzeit von flnf Jahren sowie eine jahrlich
steigende Verzinsung auf. Die Erstverzinsung lag bei 3,0 %, diese steigt, vorbehaltlich
einer vorzeitigen Riuckzahlung durch die Gesellschatft, jahrlich in den Schritten 6,0%, 7,0
%, 8,0 % bis auf 10,0 % p.a. an. Die Effektivverzinsung betragt 6,70 % p.a. Der
Besicherung der Anleihe dienen hauptséachlich Zahlungsmittel (7,5 Mio. €), Forderungen
(1,5 Mio. €), Vorrate (6,8 Mio. €), Sachanlagen (2,0 Mio.€) sowie immaterielle
Vermoégensgegenstande (5,2 Mio. €) der SINGULUS TECHNOLOGIES AG. Die
angegebenen Werte sind die erfassten Buchwerte nach IFRS zum 31. Dezember 2020.
Der gemeinsame Vertreter prift regelméaf3ig die Einhaltung der Anleihebedingungen
durch die Gesellschaft. Bei einem Verstol3 kann es zu einer vorzeitigen Kundigung der
Anleihe kommen.

Zum 06. Mai 2021 wurde die Laufzeit um fiinf weitere Jahre bis zum 22. Juli 2026
verlangert. Des Weiteren wurde eine Reduzierung des Zinssatzes auf 4,5 % sowie ein
erhohter Rilckzahlungsbetrag in Hohe von 105 % beschlossen. Die neuen
Anleihebedingungen traten mit Wirkung zum 13. Juli 2021 in Kraft.

Aus der Kategorie der finanziellen Verbindlichkeiten, die zu fortgeflhrten
Anschaffungskosten bewertet werden, resultierte im Berichtszeitraum ein Verlust von
0,8 Mio. € (Vorjahr: 0,8 Mio. €). Die Nettoverluste entfallen auf Zinsen.

Auf Anmerkung 38 wird verwiesen.

Anmerkung 18 - Verbindlichkeiten aus der Aufnahme von Darlehen

Die Gesellschaft hatte im Februar 2019 ein Darlehen in H6he von 4,0 Mio. € von einem
Aktionar und Anleiheglaubiger aufgenommen. Die Laufzeit des Darlehens betrug
urspringlich ein Jahr. Im Méarz 2020 wurde die Laufzeit bis Marz 2021 verlangert. Im
Februar 2021 erfolgte eine weitere Verlangerung bis August 2021. Im Dezember 2021
wurde das Darlehen an den bisherigen Darlehensgeber zurlickgefiihrt und ein neuer
Vertrag mit einer neuen Partei geschlossen. Der Kreditvertrag steht unter der
aufschiebenden Bedingung der Erteilung des Testats. Nach Erhalt des
Bestatigungsvermerks der Abschlussprifer fur die Geschaftsjahre 2020 und 2021 kann
die Gesellschaft das Darlehen bis zum 12. Mai 2023 erneut aufnehmen. Die
Rickzahlung ist vereinbart fir den 31. Dezember 2023, eine automatische Verlangerung
um weitere 12 Monate erfolgt jedoch bei beidseitiger Nichtkiindigung. Das Darlehen
steht im Zusammenhang mit den Anleihebedingungen 8 8 (a) (iv) in Verbindung mit § 3
(e). Demnach ist es der Gesellschaft gestattet, Finanzverbindlichkeiten in Form eines
Darlehens von bis zu 4,0 Mio. € aufzunehmen. Dabei wurden die Anleihesicherheiten
ebenfalls zur Besicherung des Darlehens verwendet. Diese war vorrangig im Verhaltnis
zu den Anleiheglaubigern. Die Effektivverzinsung betragt 9,97 % pro Jahr.

Aus der Kategorie der finanziellen Verbindlichkeiten, die zu fortgefihrten
Anschaffungskosten bewertet werden, resultierte im Berichtszeitraum ein Aufwand von
0,3 Mio. € (Vorjahr: 0,3 Mio. €). Aufwand entfallt im Wesentlichen auf Zinsen.

Auf Anmerkung 37 wird verwiesen.
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Anmerkung 19 - Pensionsrickstellungen

Pensionsplane wurden gewahrt von der SINGULUS TECHNOLOGIES AG sowie von
der friheren HamaTech AG. In beiden Fallen handelt es sich um leistungsorientierte
Pensionsplane.

Im Rahmen der Verschmelzung im Geschéftsjahr 2009 gingen die Leistungszusagen
der HamaTech AG auf die SINGULUS TECHNOLOGIES AG Uber. Der von der
HamaTech AG im Rahmen der Verschmelzung tGbergegangene Pensionsplan wurde
ausschliellich fur frithere Mitglieder des Vorstands dieser Gesellschaft unterhalten.

Betriebliche Altersversorgung in Gestalt unmittelbarer Pensionszusagen ist bei der
SINGULUS TECHNOLOGIES AG nur fiur einen Teil der Arbeithehmer vorgesehen.
Begnstigt sind einerseits diejenigen Arbeitnehmer, welche vor Grindung der Firma im
Jahr 1995 bei Leybold beschaftigt waren, nach MaRgabe der dortigen
Pensionsordnungen in den Fassungen vom 1. Januar 1969 bzw. 1. Januar 1986,
andererseits einige ehemalige Vorstande sowie wenige Arbeitnehmer, denen auf
einzelvertraglicher Grundlage Leistungen der betrieblichen Altersversorgung zugesagt
worden sind. Neue Pensionszusagen werden seit geraumer Zeit nicht mehr erteilt.
Insbesondere gibt es keine fiur den Neuzugang an Arbeitnehmern offenen
Pensionspléne.

Die bestehenden Pensionsverpflichtungen basieren durchweg auf leistungsorientierten
Planen. Zugesagt sind in einem einzelvertraglichen Sonderfall eine einmalige
Kapitalzahlung bei Erreichen der Altersgrenze, ansonsten durchweg Leistungen in Form
lebenslanger Renten bei Invaliditat, Alter oder Tod (an Hinterbliebene). Die Héhe der
Renten ist bei den Einzelzusagen vertraglich festgelegt. Bei den Zusagen nach den
Leybold-Pensionsordnungen richtet sie sich nach der Dauer der Dienstzeit und dem
ruhegeldfahigen Einkommen, wobei die Gesamtversorgung aus Betriebsrente und
gesetzlicher Rente eine Obergrenze in Hoéhe des zuletzt bezogenen Netto-
Arbeitsentgelts nicht Uberschreiten darf. Altersgrenze ist die Vollendung des
65. Lebensjahres.

Die Finanzierung der Leistungen erfolgt ausschlielich intern Uber das planmalige
Ansammeln von Ruckstellungen. Planvermdgen im Sinne von IAS 19 liegt nicht vor; auch
sonstige Rickdeckungsversicherungen existieren nicht.

Das Unternehmen ist nicht mit Steuern oder Sozialversicherungsbeitragen auf die
Altersversorgungsleistungen belastet.

Fur die vorliegenden Pensionszusagen bestehen neben den allgemeinen Zins-,
Inflations-,  Langlebigkeits- und Rechtsprechungsrisiken keine besonderen
unternehmensspezifischen Risiken. Dem Langlebigkeitsrisiko wird durch die
Verwendung von Generationentafeln bei der Kalkulation der Verpflichtung Rechnung
getragen. Die Generationentafeln bertcksichtigen durch geeignete Annahmen
insbesondere die zuklnftig voraussichtlich weiter steigende Lebenserwartung.

Das Inflationsrisiko wird durch einen langfristigen Ansatz mit 1,60 % p. a. bei der
Kalkulation der Verpflichtung nach derzeitigen Erkenntnissen in ausreichendem Mal3e
beriicksichtigt. Es wirkt sich im Ubrigen hauptséachlich bei der Anpassungspriifung
laufender Renten aus. Risiken arbeitsrechtlicher Natur aufgrund hdéchstrichterlicher
Rechtsprechung, die sich auf die Zusagen auswirken wiirden, sind gegenwartig nicht
bekannt.
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Der von der HamaTech AG im Rahmen der Verschmelzung (bergegangene
Pensionsplan wurde ausschlieBlich fir frihere Mitglieder des Vorstands dieser
Gesellschaft unterhalten.

Der Pensionsplan ist nicht durch  Planvermbégen  abgesichert. Die
Pensionsrickstellungen werden anhand eines unabhéangigen
versicherungsmathematischen Pensionsgutachters ermittelt. Die Pensionsanspriiche
richten sich gemafld der Pensionsordnung grundsatzlich nach den pensionsfahigen,
aktuellen Bezligen der jeweiligen Mitarbeiter sowie nach der entsprechenden
Betriebszugehdorigkeit.

Im Folgenden werden die Pensionsverpflichtungen sowie die verwendeten Annahmen
dargestellt.
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Die Veradnderung der Pensionsverpflichtungen der SINGULUS TECHNOLOGIES AG
zum 31. Dezember 2020 und 2019 stellt sich wie folgt dar:

Veranderung der Pensionsverpflichtungen: 2020 2019
Mio. € Mio. €
Barwert zum Anfang des Geschéftsjahres 16,2 13,9

Erfasst im Gewinn oder Verlust:

Dienstzeitaufwand 0,2 0,2
Zinsaufwand 0,1 0,2

Erfasst im sonstigen Ergebnis:

Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste aus:

finanziellen Annahmen 0,9 1,7
demografischen Annahmen 0,0 0,0
Erfahrungsbedingte Berichtigungen 0,1 0,7
Sonstiges:
Geleistete Zahlungen -0,5 -0,5
Barwert zum Ende des Geschéftsjahres 17,0 16,2

Die Netto-Pensionsaufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

2020 2019

Mio. € Mio. €
Dienstzeitaufwand 0,2 0,2
Zinsaufwand 0,1 0,2
0,3 0,4

Waéhrend der Dienstzeitaufwand im Wesentlichen in den Vertriebs- und allgemeinen
Verwaltungskosten sowie in den Herstellungskosten des Umsatzes ausgewiesen wurde,
wurde der Zinsaufwand im Finanzergebnis ausgewiesen.

Die Betrage der laufenden und der vorangegangenen vier Berichtsperioden stellen sich
wie folgt dar:

2020 2019 2018 2017 2016
Mio. € | Mio. € | Mio. € Mio. € Mio. €

Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung 17,0 16,2 13,9 13,3 13,8
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Die Annahmen, die bei der Ermittlung der Pensionsrickstellung zugrunde gelegt
wurden, stellen sich wie folgt dar:

2020 2019

Heubeck Heubeck
Biometrie Richttafeln Richttafeln

2018 G 2018 G
Diskontierungssatz (Anwarter) 0,55 % 0,90 %
Diskontierungssatz (Rentner) 0,55 % 0,90 %
Angenommene zukinftige Lohn- und Gehaltserh6hungen 2,00 % 2,00 %
Angenommene zukiinftige Rentenerhéhung 1,60 % 1,60 %

Am 31. Dezember 2020 lag die gewichtete durchschnittiche Laufzeit der
leistungsorientierten Verpflichtung bei 16,6 Jahren.

Im Berichtsjahr sind Leistungen der Gesellschaft an die gesetzlichen
Rentenversicherungen von 1,5 Mio. € erfolgt. Hierbei handelt es sich um einen
beitragsorientierten Plan.

Weiterhin erhielten die Vorstdnde eine von der Gesellschaft finanzierte betriebliche
Altersversorgung in Form einer beitragsorientierten Leistungszusage. Hierflr wurden im
Berichtsjahr 0,5 Mio. € ausgezahlt.

Bei Konstanthaltung der anderen Annahmen hatten die bei verniunftiger
Betrachtungsweise am Abschlussstichtag méglich gewesene Veranderungen bei einer
der mal3geblichen versicherungsmathematischen Annahmen die leistungsorientierte
Verpflichtung mit den nachstehenden Betragen beeinflusst.

Leistungsorientierte Verpflichtung

Effekte in Mio. € Erhéhung Minderung
Rechnungszins (0,5 %-Punkte Veranderung) 1.3 15
Gehaltstrend (0,25 %-Punkte Verénderung) 0,1 -0,1
Rententrend (0,25 %-Punkte Veranderung) 0,6 -0,6
Lebenserwartung (+1 Jahr Veranderung) 1,0 -

Die fur das Geschaftsjahr 2021 erwarteten Beitrage liegen bei 0,5 Mio. €.
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Anmerkung 20 - Sonstige Rluckstellungen
Die sonstigen Ruckstellungen entwickelten sich im Geschéftsjahr wie folgt:

01.01.2020* Verbrauch Auflésung Zufiihrung 31.12.2020

Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €

Gewahrleistungen 9,3 -0,4 -4,7 0,9 51
Ubrige 0,6 0,0 0,0 0,3 0,9
9,9 -0,4 -4,7 1,2 6,0

*Vorjahresbetrage angepasst (siche Anmerkung 5: Korrektur gemafd IAS 8)

Die Ruckstellungen fur Gewdhrleistungsaufwendungen werden in Relation zu den
angefallenen Herstellungskosten gebildet. Die angewandten Prozentsatze werden aus
Erfahrungswerten pro Produktart abgeleitet und bewegen sich zwischen 2,75 % und
4,00 % (Vorjahr: 2,75 % und 5,50 %). Der Garantiezeitraum und damit eine mdgliche
Inanspruchnahme liegen zum 31. Dezember 2020 zwischen 2 und 24 Monaten.

Anmerkung 21 - Eigenkapital

Zum 21. September 2017 meldete die SINGULUS TECHNOLOGIES AG den hélftigen
Verzehr des Grundkapitals gem. 892 Abs. 1 AktG zum Zwischenbilanzstichtag
31. August 2017. Dieser Verlust wurde am 29. November 2017 den Aktionaren bei einer
aul3erordentlichen Hauptversammlung aufgezeigt.

Das Stammkapital betrdgt zum 31. Dezember 2020 8.896.527,00 €, aufgeteilt in
8.896.527 auf den Inhaber lautenden Aktien im Nennbetrag von je 1,00 €. Das
genehmigte Kapital 2018/1 betrdgt zum Bilanzstichtag 4.448.263,00 €.

Sonstige Ricklagen

In den sonstigen Rucklagen werden Wahrungsumrechnungsdifferenzen aus der
Umrechnung auslandischer Abschliisse sowie finanzmathematische Gewinne oder
Verluste aus Pensionszusagen erfasst.

Kapitalriicklagen

Die Kapitalriicklage in Hohe von 19,8 Mio. € resultiert aus Kapitalerhhungen aus den
Voarjahren.

Zu den Grundlagen des Kapitalmanagements verweisen wir auf den Lagebericht.
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Anmerkung 22 - Steueraufwand/ Steuerertrag; Latente Steueranspriiche/

Latente Steuerschulden

Die Angaben zu den Steuern vom Einkommen und vom Ertrag stellen sich fur 2020 und

2019 wie folgt dar:

2020

Mio. €
Laufende Ertragsteuern
Deutschland 0,0
Ausland 0,0
Zwischensumme 0,0
Latente Steuern
Deutschland 2,6
Ausland 0,1
Zwischensumme 2,7
Gesamte Steueraufwendungen/ -ertrage 2,7

*Vorjahresbetrage angepasst (siche Anmerkung 5: Korrektur gemafs IAS 8)

2019*
Mio. €

-0,3
-0,1
-0,4

-0,7
0,0
-0,7

-11

Nach dem deutschen Steuerrecht setzen sich die Ertragsteuern aus Korperschaft- und

Gewerbeertragsteuer sowie Solidaritatszuschlag zusammen.

Die latenten Steueranspriiche setzen sich wie folgt zusammen:

2020 2019*

Mio. € Mio. €
Vorrate 8,5 4,8
Pensionsriickstellungen 2,9 2,7
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 0,1 0,1
Ruckstellung aus Restrukturierungsmaf3nahmen 0,3 0,4
Geschafts- oder Firmenwert 0,4 0,5
Latente Steuern auf Verlustvortrage 0,9 4,7
Sonstige Verbindlichkeiten 0,3 0,2
134 134
Saldierung mit latenten Steuerschulden -13,2  -13/4
Latente Steueranspriiche 0,2 0,0

*VVorjahresbetrdge angepasst (siehe Anmerkung 5: Korrektur gemaf 1AS 8)

Die latenten Steueranspriiche (vor Saldierung mit latenten Steuerschulden) bewegen
sich mit 13,4 Mio. € auf Vorjahresniveau (13,4 Mio. €). Nach Saldierung mit latenten
Steuerschulden ergeben sich latente Steueranspruche in H6he von 0,2 Mio. € (Vorjahr:

0,0 Mio. €).
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Dabei entwickelten sich die latenten Steueranspriiche wie folgt:

2020 2019
Mio. € Mio. €
Stand zum 1.1. 0,0 0,0
Erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis erfasst:
Veranderung der finanzmathematischen
Gewinne und Verluste aus Pensionszusagen 0,3 0,7
Erfolgswirksam in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst:
Veranderung temporére Differenzen -0,3 0,0
Saldierung mit latenten Steuerverbindlichkeiten 0,2 -0,7
Stand zum 31.12. 0,2 0,0

Zum 31. Dezember 2020 bestehen fir die SINGULUS TECHNOLOGIES AG (ohne
auslandische Betriebsstatten) vorlaufige korperschaftsteuerliche Verlustvortrage in
Hohe von 192,9 Mio. € (Vorjahr: 176,0 Mio. €), gewerbesteuerliche Verlustvortrage in
Hohe von 185,2 Mio. € (Vorjahr: 168,5 Mio. €). Den Zinsvortragen aus Vorjahren in Hohe
von 14,3 Mio. € sind in 2020 1,9 Mio. € zugerechnet worden und belaufen sich zum 31.
Dezember 2020 auf 16,2 Mio. €.

Latente Steueranspriiche werden fir alle temporaren Differenzen sowie fir alle nicht
genutzten steuerlichen Verlustvortrage in dem MalRRe erfasst, in dem es wahrscheinlich
ist, dass hierfir kinftig zu versteuerndes Einkommen verfligbar sein wird, so dass die
Steueranspriiche tatséchlich genutzt werden kénnen. GemaR IAS 12.34f in Verbindung
mit IAS 12.31 werden Uber die Saldierung mit latenten Steuerschulden hinaus keine
inlandischen latenten Steueranspriiche in der Bilanz aufgrund der Verlusthistorie der
SINGULUS TECHNOLOGIES AG angesetzt.

Die Gesellschaft geht dabei im Einklang mit den Ausfihrungen unter 4.14
Wertminderung von Vermdgenswerten von einer positiven Geschéaftsentwicklung aus,
und rechnet mit einer geringen Inanspruchnahme existierender Verlustvortrage fur die
SINGULUS TECHNOLOGIES AG in den kommenden drei Geschéftsjahren.
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Die latenten Steuerschulden setzen sich wie folgt zusammen:

2020 2019*

Mio. € Mio. €
Forderur_1gen und V?rbmdllchkelten 12,5 14,2

aus Fertigungsauftragen

Aktivierte Entwicklungskosten 1,3 2,5
Sonstige Forderungen 0,0 0,1
13,8 16,8
Saldierung mit latenten Steueranspriichen -13,2 -13,4
0,6 3,4

*VVorjahresbetréage angepasst (siehe Anmerkung 5: Korrektur gemaf IAS 8)

Die latenten Steuerschulden (vor Saldierung mit latenten Steueranspriichen) bewegen
sich mit 13,8 Mio. € unter Vorjahresniveau (Vorjahr: 16,8 Mio.€) bedingt durch
niedrigere temporare Differenzen auf Forderungen und Verbindlichkeiten aus
Fertigungsauftrdgen. Nach Saldierung mit latenten Steueransprichen ergeben sich
latente Steuerverbindlichkeiten in Hohe von 0,6 Mio. € (Vorjahr: 3,4 Mio. €).

Dabei anderten sich die latenten Steuerverbindlichkeiten wie folgt:

2020 2019*
Mio. € Mio. €
Stand zum 1.1. 3,4 3,3
Erfolgswirksam in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst:
Veréanderung temporare Differenzen -3,0 0,2
Saldierung mit aktiven Steueranspriichen 0,2 -0,1
Stand zum 31.12. 0,6 3,4

*Vorjahresbetrage angepasst (siehe Anmerkung 5: Korrektur gemaf IAS 8)
Die HOohe der tempordren Unterschiede, die mit Investitionen in Tochterunternehmen

verbunden sind, fur die keine latenten Steuerverbindlichkeiten gebildet wurden, betrug
0,2 Mio. €.
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Der effektive Steuersatz in Deutschland (fir  Korperschaftsteuer und
Gewerbeertragsteuer sowie Solidaritatszuschlag) betrug 29,13 % (Vorjahr: 29,13 %).
Die Uberleitung vom effektiven Steuersatz zu der tatsachlichen Steuerquote stellt sich
wie folgt dar:

2020 2019**
Mio. € Mio. €
Konzernergebnis vor Steuern -38,9 -9,6
Erwartete Steuern * -11,3 -2,8
Wertberichtigung von temporaren Differenzen und Verlust-
und Zinsvortrage der laufenden Periode, fiir die keine
latenten Steuern gebildet wurden 9,2 3,4
Sonstige permanente Differenzen -0,6 0,5
Tatséchliche Steuern * -2,7 1,1

* Ein negatives Vorzeichen steht fiir einen Steuerertrag
**\Jorjahresbetrage angepasst (siehe Anmerkung 5: Korrektur gemaf IAS 8)

Die letzte steuerliche AufRenprifung der SINGULUS TECHNOLOGIES AG hat den
Zeitraum von 2010 bis einschlief3lich 2013 umfasst.

Anmerkung 23 - Ergebnis je Aktie

Bei der Berechnung des unverwasserten Ergebnisses je Aktie wird das den Inhabern
von Stammaktien des Mutterunternehmens zuzurechnende Ergebnis durch die
gewichtete durchschnittiche Anzahl von Stammaktien, die sich wahrend des
Berichtszeitraumes im Umlauf befinden, geteilt.

Bei der Berechnung des verwasserten Ergebnisses je Aktie wird das den Inhabern von
Stammaktien des Mutterunternehmens zuzurechnende Ergebnis durch die gewichtete
durchschnittliche Anzahl von Stammaktien, die sich wéahrend des Berichtszeitraumes im
Umlauf befinden, zuziglich der gewichteten durchschnittlichen Anzahl der Stammaktien,
welche sich aus der Umwandlung aller potenziellen Stammaktien mit
Verwasserungseffekt in Stammaktien ergeben wirden, geteilt. Verwéasserungseffekte
waren im Berichtszeitraum sowie im Vorjahresvergleichszeitraum nicht zu verzeichnen.
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Nachfolgende Tabelle enthalt die der Berechnung des unverwdasserten und des
verwasserten Ergebnisses je Aktie zugrunde gelegten Betrage:

2020 2019*
Mio. € Mio. €
Dem Inhaber von Stammaktien des Mutterunternehmens
zuzurechnendes Ergebnis zur Berechnung des unverwasserten
Ergebnisses -36,2 -10,7
Gewichtete durchschnittliche Anzahl von Stammaktien zur
Berechnung des unverwasserten Ergebnisses je Aktie 8.896.527 8.896.527
Verwasserungseffekt
Gewichtete durchschnittliche Anzahl an Stammaktien
bereinigt um den Verwéasserungseffekt 8.896.527 8.896.527

*Vorjahresbetrage angepasst (siche Anmerkung 5: Korrektur gemafs IAS 8)

Im Zeitraum zwischen dem Bilanzstichtag und der Aufstellung des Konzernabschlusses
haben keine Transaktionen mit Stammaktien oder potenziellen Stammaktien
stattgefunden.

Anmerkung 24 - Erlésschmalerungen und Vertriebseinzelkosten

Die Erlésschmalerungen beinhalten gewahrte Skonti. In den Vertriebseinzelkosten sind
im Wesentlichen Aufwendungen fiir Provisionen enthalten.

Anmerkung 25 - Materialaufwand

Unter den Herstellungskosten der zur Erzielung der Umsatzerlose erbrachten
Leistungen ist im Geschaftsjahr 2020 ein Materialeinsatz in Hohe von 23,9 Mio. €
(Vorjahr: 38,2 Mio. €) enthalten.

Anmerkung 26 - Personalaufwand

Im Geschéftsjahr 2020 ist in der Gewinn- und Verlustrechnung ein Personalaufwand in
Hohe von 28,4 Mio. € (Vorjahr: 31,3 Mio. €) enthalten. Die Aufwendungen fur L6hne und
Gehalter betrugen im Berichtsjahr 22,6 Mio. € (Vorjahr: 25,6 Mio. €), fir Sozialabgaben
4,3 Mio. € (Vorjahr: 5,2 Mio. €), die Aufwendungen fur Altersversorgung 1,4 Mio. €
(Vorjahr: 0,5 Mio. €).

Anmerkung 27 - PlanméaRige Abschreibungen

Die Aufwendungen flir planmafRige Abschreibungen betragen 4,7 Mio. € (Vorjahr:
4,2 Mio. €).

Anmerkung 28 - Allgemeine Verwaltung

Unter Verwaltungsaufwendungen werden die Aufwendungen der Geschaftsleitung, des
Personalwesens und des Finanz- und Rechnungswesens sowie die auf sie entfallenden
Raum- und Kfz-Kosten erfasst. Weiterhin sind hier die laufenden IT-Kosten, Rechts- und
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Beratungskosten, die Kosten der Investor Relations, von Hauptversammlungen und die
Kosten des Jahresabschlusses ausgewiesen.

Anmerkung 29 - Forschung und Entwicklung

In den Forschungs- und Entwicklungskosten sind neben den Forschungs- und nicht
aktivierungsfahigen Entwicklungskosten auch planméRige Abschreibungen aktivierter
Entwicklungskosten in Hohe von 1,8 Mio. € (Vorjahr: 1,4 Mio. €) enthalten.

Mit insgesamt 12,1 Mio. € in 2020 lagen die Ausgaben fiir Forschung und Entwicklung
(inklusive Entwicklungsleistungen, die in den Umsatzkosten enthalten sind) unter dem
Vorjahresniveau (Vorjahr: 13,4 Mio. €). Hiervon wurden 2,4 Mio. € (Vorjahr: 4,9 Mio. €)
aktiviert.

Die Gesellschaft erhielt im Geschaftsjahr nationale sowie EU-Fdrdermittel in H6he von
0,8 Mio. € (Vorjahr: 0,7 Mio. €).

Anmerkung 30 - Sonstige betriebliche Ertrage/Aufwendungen

Im Berichtsjahr enthalten die sonstigen betrieblichen Ertrage im Wesentlichen Ertrédge
aus der Auflésung von Rickstellungen in Héhe von 4,7 Mio. € (Vorjahr: 0,8 Mio. €) sowie
aus Fremdwahrungsgewinnen in Héhe von 0,5 Mio. € (Vorjahr: 0,3 Mio. €).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten im Berichtsjahr hauptsachlich
Fremdwahrungsverluste in Hohe von 0,5 Mio. € (Vorjahr: 0,1 Mio. €).

Anmerkung 31 - Wertminderungsaufwand

Die Gesellschaft hat im Geschéftsjahr einen Wertminderungsaufwand in Hoéhe von
6,1 Mio. € realisiert. Dieser betrifft im Wesentlichen die Bewertung von aktivierten
Entwicklungskosten (4,9 Mio. €). Hiervon entfallen 3,1 Mio. € auf das Segment Life
Science und 1,8 Mio. € auf das Segment Solar. Hintergrund hierzu sind ausbleibende
Kundenauftrage auf Basis der selbst erstellten immateriellen Vermoégenswerte. Aufgrund
des sehr spezifischen Anwendungsgebiets sieht die Gesellschaft hierbei auch keinen
alternativen Nutzen oder die Mdglichkeit zur VerauBerung, sodass der auf Basis des
Nutzungswertes ermittelte erzielbare Wert naherungsweise 0 € betragt.

Des Weiteren wurde eine Maschine des Anlagevermogens im Segment Halbleiter
aul3erordentlich abgeschrieben. Der Wertminderungsaufwand bel&uft sich hierbei auf
1,2 Mio. €. Aufgrund einer anhaltend niedrigen Auslastung der Anlage musste der
erzielbare Wert korrigiert werden. Aktuell bewertet die Gesellschaft die Anlage auf Basis
des beizulegenden Zeitwerts in H6he von 0,1 Mio. €.

Der Wertminderungsaufwand im Vorjahr ist auf die Insolvenz eines grof3en Kunden im

Segment Solar zurickzufuhren. Hier wurden Forderungen aus Fertigungsauftragen in
Hoéhe von 3,8 Mio. € wertgemindert.
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Anmerkung 32 - Finanzertrdge und Finanzierungsaufwendungen

Die Finanzertrage/-aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

2020 2019
Mio. € Mio. €
Zinsertrage aus Termingeld-/Tagesanlagen 0,0 0,1
Zinsaufwendungen aus Leasingvertragen -0,4 -0,5
Finanzierungsaufwendungen aus der
Anleihebegebung (inkl. Nebenkosten) -0,8 -0,8
Zinsaufwendungen aus der Aufzinsung von -0,1 -0,2
Pensionsriickstellungen
Sonstige Finanzierungsaufwendungen -0,8 -0,7
2,1 2,1

Die Finanzierungsaufwendungen aus der Anleihebegebung resultieren aus der im Jahr
2016 begebenen Anleihe.

Anmerkung 33 - Leasingverhaltnisse

Als Leasingnehmer least der Konzern verschiedene Vermoégenswerte, einschlieBlich
Immobilien, Fahrzeuge und IT-Ausstattung. Die verbleibende Laufzeit flr Immobilien
betragt fur das Produktions- und Verwaltungsgebaude in Kahl am Main noch zwei Jahre,
fur das Produktions- und Verwaltungsgebaude in Firstenfeldbruck drei Jahre. Das
Gebaude fir Kahl am Main geht am Ende der Laufzeit in das Eigentum der Gesellschaft
Uber. Die Laufzeit der sonstigen Leasingvertrage betragt zwischen drei und finf Jahren.

Die Leasingvertrage fur IT Ausstattung sind von geringem Wert, sodass Nutzungsrechte
und Leasingverbindlichkeiten nach IFRS 16 nicht erfasst werden.

i. Nutzungsrechte
Samtliche Nutzungsrechte im Zusammenhang mit gemieteten Immobilien erfullen nicht

die Definition von als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien. Diese Immobilien werden
als Sachanlagen dargestellt. Wir verweisen auf die Anmerkung 13.

In Mio. € Grundsttcke und Betriebs- und Gesamt
Gebadude Geschéftsausstattung

1 Januar 2020 9,1 0,4 9,5

Abschreibungsbetrag -1,4 -0,2 -1,6

Zugéange von Nutzungsrechten 0,1 0,3 0,4

Abgéange von Nutzungsrechten 0,0 0,0 0,0

31. Dezember 2020 7.8 0,5 8,3

199



ii. In der Gewinn- und Verlustrechnung erfasste Betrage

2020 In Mio. €

Zinsaufwendungen fur Leasingverbindlichkeiten 0,4
Aufwendungen fir Leasingverhéltnisse Uber einen Vermdgenswert von

geringem Wert 0.1

Summe 0,5
iii. In der Kapitalflussrechnung erfasste Betréage

2020 In Mio. €

Gesamte Zahlungsmittelabflusse fur Right of Use Assets 2,5

Gesamte Zahlungsmittelabflusse fir Vermdgenswerte von geringem Wert 0,1

Zum 31. Dezember 2020 belaufen sich die zuklnftigen Mindestzahlungen aufgrund von
Leasingverhaltnissen im Konzern insgesamt auf:

Mio. €
2021 3,1
2022 3,0
2023 1,5
2024 1,0
2025 und spater 0,0
8,6

Anmerkung 34 - Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Anpassung der Unternehmensanleihe

Nach den Beschlissen der Glaubigerversammlung vom 6. Mai 2021 wurden die
Anleihebedingungen wie folgt gedndert:

1. Verlangerung der Laufzeit

Die Laufzeit der Anleihe wird Giber den 22. Juli 2021 hinaus bis zum 22. Juli 2026 um
funf Jahre verlangert. Die ordentliche Rickzahlung der Anleihe erfolgt somit am 22. Juli
2026.

2. Anpassung der Verzinsung
Die Anleihe wird ab dem 22. Juli 2021 mit 4,5% p.a. verzinst. An den halbjahrlichen
Zinszahlungsterminen wird festgehalten.

3. Erhéhung des Rickzahlungsbetrags

Der Ruckzahlungsbetrag wird je Teilschuldverschreibung im Nennbetrag von EUR
100,00 um EUR 5,00 auf EUR 105,00 erhoht. Diese Erhdhung findet auch in den Fallen
einer vorzeitigen Rickzahlung der Anleihe und der Kiundigung der Anleihe durch die
Anleiheglaubiger Anwendung.

Zudem hat die Glaubigerversammlung per Beschlussfassung vom 20. September 2022
weitere Anderungen der Anleihebedingungen mit Uber 98 % zugestimmt. Diese
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beinhalten u. a. einen temporaren Verzicht der Anleiheglaubiger auf mogliche
Kindigungsrechte wegen der bisher unterbliebenen Veroffentlichung der testierten
Jahresabschlisse 2020 sowie 2021 fur neun Monate ab Veroéffentlichung der
Beschlisse (22. September 2022).

Erhalt wesentlicher Kundenauftrage zur Lieferung von Produktionseguipment

Die Gesellschaft hat im Oktober 2021 Liefervertrage fur Produktionsequipment mit dem
Kunden China Triumph International Engineering Co., Ltd., Shanghai, China. einer
Tochtergesellschaft der China National Building Materials Group, (CNBM) Peking,
China, unterschrieben. Das Auftragsvolumen liegt bei rund 25 Mio. €. Die Anzahlungen
und erste Teilzahlungen wurden zwischenzeitlich vereinnahmt.

Darlber hinaus realisierte die Gesellschaft im Geschéftsjahr 2021 zwei Folgeauftrage
im Bereich Medizintechnik fur mehrere Anlagen des Typs Medline. Die Volumina liegen
jeweils im niedrigen zweistelligen Millionenbereich. Die Anzahlungen und erste
Teilzahlungen wurden zwischenzeitlich vereinnahmt.

Zusatzlich wurde im April 2022 mit einem grol3en europaischen Energieversorger eine
vorvertragliche Vereinbarung Uber die Lieferung von Produktionsanlagen fir die
Herstellung von Heterojunction (HJT) Solarzellen getroffen. Die Anzahlung wurde im Mai
2022 vereinnahmt. Das Gesamtvolumen der Lieferungen liegt im unteren zweistelligen
Millionenbereich.

Vereinbarung zur Bereitstellung liguider Mittel

Zur Sicherung des Fortbestands des Unternehmens und damit des Konzerns
unterzeichnete die Gesellschaft mit dem GroRRaktiondar CNBM mit Wirkung zum 3.
Februar 2023 eine Vereinbarung uber die Bereitstellung liquider Mittel in Hohe von EUR
20,0 Mio. Im Gegenzug raumt die Gesellschaft verschiedene Optionen in Bezug auf
Rechte im Zusammenhang mit Know-How im Bereich der Solar-Technologie ein. Das
Gesamtvolumen floss der Gesellschaft in zwei Tranchen im Mérz in Héhe von EUR 9,6
Mio. und Anfang April 2023 in H6he von EUR 10,4 Mio. zu. Beide Tranchen haben eine
Laufzeit von mindestens 18 Monaten, die ausgezahlten Mittel miissen jedoch erst nach
Aufforderung des Darlehensgebers ganz oder teilweise zuriickbezahlt werden.

Abschluss zusatzliche Betriebsmittelkreditlinie tiber 10 Mio. €

Zur weiteren Sicherung der Liquiditat steht der Gesellschaft seit Mai 2022 eine
Betriebsmittelkreditlinie in H6he von 10,0 Mio. € zur Verfiigung. Die Riickzahlung des
Darlehens wird garantiert durch den chinesischen Hauptaktiondr CNBM. Die Laufzeit der
Vereinbarung betrug zundchst 12 Monate und wurde mit Wirkung zum 31. Januar 2023,
unter Vorbehalt des Eintretens von aufschiebenden Bedingungen, um weitere 12
Monate verlangert. Sollte die Laufzeitverlangerung durch die auszahlende Bank nicht
erfolgen, garantiert CNBM die Gesellschaft finanziell so auszustatten, dass die
Gesellschaft ihren Verpflichtungen nachkommen kann.

Refinanzierung vorranging besichertes Darlehen iiber 4 Mio. €

Darlber hinaus steht der Gesellschaft gemaf den Anleihebedingungen ein Darlehen in
Hohe von 4,0 Mio. € zur Verflgung. Die Falligkeit des Darlehens datierte urspriinglich
auf den 1. Marz 2021. Nach vorubergehender Stundung wurde das Darlehen im
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Dezember 2021 vollstandig zurtickgefuhrt. Mit Wirkung zum 5. Dezember 2021
unterzeichnete die Gesellschaft mit einem neuen Darlehensgeber einen neuen
Kreditvertrag. Der Kreditvertrag steht unter der aufschiebenden Bedingung der
Erteilung des Testats. Nach Erhalt des Bestatigungsvermerks der Abschlussprifer fur
die Geschaftsjahre 2020 und 2021 kann die Gesellschaft das Darlehen bis zum 12. Mai
2023 erneut aufnehmen. Die Riickzahlung ist vereinbart fir den 31. Dezember 2023,
eine automatische Verlangerung um weitere 12 Monate erfolgt jedoch bei beidseitiger
Nichtkindigung.

Sale-and-Lease-Back der Liegenschaft in Firstenfeldbruck

Die Gesellschaft unterzeichnete im Marz 2022 eine Sale- und-Lease-Back-Vereinbarung
fur das Verwaltungs- und Produktionsgebdude am Standort Furstenfeldbruck. In diesem
Zusammenhang flossen dem Unternehmen im August 2022 nach erfolgter Eintragung
im Grundbuch liquide Mittel Gber einen hohen einstelligen Millionenbetrag zu.

Reduzierung der Aktivitdten am Standort Firstenfeldbruck

SINGULUS TECHNOLOGIES hat eine Reduzierung der Aktivitaiten am Standort
Furstenfeldbruck eingeleitet und die Fertigung und Inbetriebnahme nasschemischer
Prozessanlagen nach Kahl am Main verlagert. Die Konzentration der Fertigung umfasst
neben der eigentlichen Fertigung der nasschemischen Anlagen, die damit
zusammenhangenden unterstiitzenden Funktionen der Produktion und Logistik.
SINGULUS TECHNOLOGIES wird mit diesem Schritt die Kosten fiir nasschemische
Anlagen senken und damit die Wettbewerbsfahigkeit erhéhen. Einzelne technische
Funktionen verbleiben und werden kiinftig als Kompetenzzentrum fir Nasschemie in
Puchheim weitergefuhrt.

Im Zusammenhang mit der SchlieBung der Fertigung am Standort Furstenfeldbruck sind
einmalige Restrukturierungsaufwendungen im niedrigen einstelligen Millionenbereich
angefallen.

Russland-Ukraine-Krieg

Aus dem Russland-Ukraine-Krieg kénnen sich dariiber hinaus weitreichende Risiken
ergeben. Der Krieg kann sich negativ auf die Absatzentwicklung, die Produktionsablaufe
sowie die Einkaufs- und Logistikprozesse niederschlagen, beispielsweise durch
Unterbrechungen in den Lieferketten oder Engpasssituationen bei Bauteilen sowie
Rohstoffen und Vorprodukten. Die Rohstoff- und Energiepreiserhéhungen scheinen aus
heutiger Sicht keine wesentlichen Effekte auf die Gesellschaft zu haben. Fir laufende
Kundenprojekte ist der Grofteil der Einkaufspreise bereits fixiert, bei aktuellen
Kundenverhandlungen kénnen potenzielle Materialpreissteigerungen aus heutiger Sicht
weitgehend an die Vertragspartner weitergereicht werden. Bisher trafen keine
signifikanten negativen Auswirkungen auf die Hauptabsatzmarkte der Gesellschaft ein.

Weitere berichtspflichtige Ereignisse sind nach Ende des Geschéftsjahres nicht
eingetreten.
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Anmerkung 35 - Angaben Uber Beziehungen zu nahestehenden
Unternehmen und Personen

Als nahestehende Personen und Unternehmen gemaly IAS 24 gelten fur die
SINGULUS TECHNOLOGIES AG die Personen und Unternehmen, welche die
Gesellschaft beherrschen bzw. einen maf3geblichen Einfluss auf diese austiben. Zum
Stichtag wurden die Mitglieder des Aufsichtsrats und des Vorstands der
SINGULUS TECHNOLOGIES AG und assoziierte Unternehmen als nahestehende
Personen und Unternehmen identifiziert.

Der Aufsichtsrat der SINGULUS TECHNOLOGIES AG besteht satzungsgemal aus drei
Mitgliedern. Im Geschéftsjahr 2020 gehdrten dem Aufsichtsrat folgende Mitglieder an:

Dr.-Ing. Wolfhard Leichnitz, Essen Vorsitzender
Dr. Silke Landwehrmann, Dusseldorf Stellvertretende Vorsitzende
Dr. rer. nat. Rolf Blessing, Trendelburg Mitglied

Die vorstehenden Aufsichtsratsmitglieder wurden fir die Zeit bis zur Beendigung der
Hauptversammlung gewabhlt, die tber die Entlastung fiir das vierte Geschéftsjahr nach
dem Beginn der Amtszeit beschlief3t, wobei das Geschaftsjahr, in dem die Amtszeit
beginnt, nicht mitgerechnet wird.

Der Aufsichtsrat hat neben dem Ersatz seiner Auslagen fiir jedes volle Geschaftsjahr der
Zugehdrigkeit zum Aufsichtsrat Anspruch auf eine feste Vergitung in Hohe von 40 T€.
Der Vorsitzende erhalt das Doppelte, die stellvertretende Vorsitzende das
Eineinhalbfache dieses Betrages. Aufsichtsratsmitglieder, die nur wahrend eines Teils
des Geschéftsjahres dem Aufsichtsrat angehoren, erhalten eine im Verhaltnis geringere
Vergutung.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats haben in den Monaten April bis Juni des
Geschaftsjahres freiwillig auf 20% ihrer Bezlige verzichtet.

Far ihre Tatigkeit im Berichtsjahr haben die Aufsichtsrate unter Bertcksichtigung des
Verzichts somit einen Anspruch auf eine feste Vergutung gemalf der Satzung in Héhe
von 164 T€ (Vorjahr: 172 T€). Daruber hinaus erhielten die Mitglieder des Aufsichtsrates
Auslagen in Hohe von 4 T€ erstattet.

Herr Dr.-Ing. Leichnitz hielt zum 31. Dezember 2020 insgesamt 245 Stiick Aktien der
Gesellschaft (Vorjahr: 245  Stick). Frau Dr. Landwehrmann hielt zum
31. Dezember 2020 insgesamt 2.000 Stiick Aktien der Gesellschaft (Vorjahr: 0 Stlick).

Unternehmen sind dann als Related Party zu definieren, wenn die Mdglichkeit besteht
beherrschenden Einfluss auszuiiben bzw. ein malgeblicher Einfluss auf das
berichtende Unternehmen und damit die SINGULUS TECHNOLOGIES AG besteht
(sogenannte assoziierte Unternehmen). Mit Wirkung zum 20. September 2018 erwarb
die Triumph Science and Technology Group Co., Ltd (eine 100%-ige Tochtergesellschaft
der China National Building Materials, Peking, China, kurz CNBM) rechtswirksam 13,11
% der Aktien der SINGULUS TECHNOLOGIES AG. Im Januar 2019 hat CNBM weitere
3,64 % an der Gesellschaft erworben. Die Beteiligungsquote an der
SINGULUS TECHNOLOGIES AG betragt damit 16,75 %. Gleichzeitig ist CNBM der
derzeit groRte Kunde der Gesellschaft und damit seit 20. September 2018 ein
nahestehendes Unternehmen im Sinne von IAS 24.
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Im angegebenen Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020 wurden Umsatzerlése
aus der Fertigung und Lieferung von Anlagen mit CNBM in H6he von 6,2 Mio. € erzielt.
Hieraus resultierend waren Forderungen aus Fertigungsauftragen in Héhe von 0,3 Mio.
€ zum 31. Dezember 2020 ausstehend.

Die Aufsichtsratsmitglieder tiben derzeitig folgende Berufe aus:

Weitere Mitgliedschaften in
Ausgelbter Beruf Aufsichtsraten bzw.
anderen Kontrollgremien

Dr.-Ing. Wolfhard Leichnitz |[Bauingenieur Keine

Lufthansa Cargo AG,
Frankfurt am Main,
Geschaftsfihrerin der Mitglied des Aufsichtsrats
Aufam Asset Management  |(bis Herbst 2020)

Diplom-Kauffrau,

Dr. Silke Landwehrmann

GmbH, Rheinberg

IDipl.-Physiker,

|Dr. rer. nat. Rolf Blessing Geschaftsfihrer der B.plus  |Keine

Beschichtungen Projekte
Gutachten, Bad Karlshafen

Der Vorstand bestand im Geschéftsjahr 2020 aus folgenden Mitgliedern:

Dr.-Ing. Stefan Rinck Vorsitzender des Vorstands
Dipl.-Oec. Markus Ehret Vorstand Finanzen
Dr. rer. nat. Christian Strahberger Chief Operating Officer (COQO)

Der Vorstand hat im Berichtszeitraum folgende Gesamtbezlige erhalten:

2020
Komponenten
. . Sonstige Variable mit
Fixe Vergtitung Vergitung Vergutung langfristiger Gesamt

Anreizwirkung
T€ TE T€ T€ TE
Dr.-Ing. Stefan Rinck 418 48 73 588 1.127
Dipl.-Oec. Markus Ehret 285 27 47 392 751
Dr. rer. nat. Christian 285 12 47 392 736

Strahberger

988 87 167 1.372 2.614
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Die Vorstandsbeziige des Vorjahresvergleichszeitraums gliedern sich wie folgt auf:

2019
Komponenten
. . Sonstige Variable mit
Fixe Verglitung Vergutung Vergutung langfristiger Gesamt
Anreizwirkung
T€ T€ T€ T€ T€
Dr.-Ing. Stefan Rinck 440 47 176 516 1.179
Dipl.-Oec. Markus Ehret 300 27 112 344 783
Dr. rer. nat. Christian
Strahberger 50 2 19 0 e
790 76 307 860 2.033

Die Vorstdnde erhalten eine von der Gesellschaft finanzierte betriebliche Alters-
versorgung in Form einer beitragsorientierten Leistungszusage. Die Gesellschaft
gewahrt den Vorstanden einen jahrlichen Versorgungsbeitrag in Hoéhe eines bestimmten
Prozentsatzes des Bruttojahresfestgehalts. Dieser betragt fir Herrn Dr.-Ing. Stefan
Rinck ab 1.Januar 2012 59,97 %, fur Herrn Markus Ehret 31,58 % und fir
Herrn Dr. rer. nat. Christian Strahberger 35,00 %. Der jahrliche Aufwand fir die
Gesellschaft im Geschaftsjahr 2020 betrug 464 T€ (Vorjahr: 377 T€), wovon 264 T€
(Vorjahr: 264 T€) auf Herrn Dr.-Ing. Stefan Rinck, 95 T€ (Vorjahr: 95 T€) auf Herrn
Markus Ehret und 105 T€ (Vorjahr: 18 T€) auf Herrn Dr. Christian Strahberger entfielen.

Ehemalige Mitglieder des Vorstands der SINGULUS TECHNOLOGIES AG erhielten im
Berichtsjahr Gesamtbezlige in Hohe von 0,4 Mio. € ausbezahlt. Die Rickstellungen fir
Pensionsanspriiche friherer Organmitglieder betragen zum 31. Dezember 2020
insgesamt 7,3 Mio. €.

Des Weiteren wurde von den Vorstandsmitgliedern zum Berichtsjahresende die
folgende Anzahl an Aktien aus eigenem Erwerb an der
SINGULUS TECHNOLOGIES AG gehalten:

2020 2019
Stick Stiick
Dr.-Ing. Stefan Rinck 122 122
Dipl.-Oec. Markus Ehret 43 43
Dr. rer. nat. Christian Strahberger 2.000 2.000
2.165 2.165
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Anmerkung 36 - Angaben zum Anteilsbesitz

Beteiligung Eigenkapital Ergebnis

% TE TE

Inland
SINGULUS cCIs Solar Tec GmbH, Kahl am Main,
Deutschland 100 13 -1
SINGULUS New Heterojunction Technologies
GmbH, Kahl am Main, Deutschland 100 -280 29
Ausland *
SINGULUS TECHNOLOGIES Inc.,

Windsor, USA 100 8.586 -139
SINGULUS TECHNOLOGIES MOCVD

Inc., Windsor, USA 100 -593 0
SINGULUS TECHNOLOGIES ASIA Pacific

Pte. Ltd., Singapur 100 2.365 1.156
SINGULUS TECHNOLOGIES LATIN AMERICA

Ltda., Sao Paolo, Brasilien 98,8 -4,915  -1.847
SINGULUS TECHNOLOGIES FRANCE

S.A.R.L., Sausheim, Frankreich 100 186 -189
SINGULUS TECHNOLOGIES TAIWAN Ltd.

Taipeh, Taiwan 100 -1.765 -251
SINGULUS TECHNOLOGIES SHANGHAI Co.,

Ltd., Shanghai, China 100 329 -230
STEAG HamaTech Asia Ltd.

Hongkong, China 100 0 0
HamaTech USA Inc.,

Austin/Texas, USA 100 -996 -100

* Eigenkapital und Ergebnis wurden aus den Jahresabschliissen nach IFRS entnommen

Die SINGULUS TECHNOLOGIES Inc., Windsor, USA, hélt eine Beteiligung von 100 %
an der SINGULUS TECHNOLOGIES MOCVD Inc.

1,2 % der Beteiligung an der SINGULUS TECHNOLOGIES LATIN AMERICA Ltda.
werden von der New Heterojunction Technologies GmbH gehalten.

Die STEAG HamaTech Asia Ltd. hat ihren operativen Geschaftsbetrieb im April 2003
eingestellt.

Die Liquidierung der SINGULUS TECHNOLOGIES IBERICA S.L. wurde in 2019
abgeschlossen.
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Anmerkung 37 - Finanzrisikomanagement

Die im Konzernabschluss enthaltenen finanziellen Verbindlichkeiten betreffen im
Wesentlichen die in 2016 platzierte Anleihe. Der Konzern verfugt tber verschiedene
finanzielle Vermogenswerte, wie zum Beispiel Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen, die unmittelbar aus der
Geschaéftstatigkeit resultieren.

Entsprechend den konzerninternen Richtlinien wurde in den Geschéftsjahren 2020 und
2019, und wird auch kunftig, kein Handel mit Derivaten zu Spekulationszwecken
betrieben.

Aus der Geschafts- und Finanzierungstatigkeit kdnnen sich im Wesentlichen Zins-,
Ausfalls-, Liquiditats- und Wahrungsrisiken ergeben.

Im Folgenden werden die einzelnen Risiken ndher beschrieben, weitere Erlauterungen
sind dem Risikobericht innerhalb des Lageberichts zu enthehmen.

Wahrungsrisiko

Fremdwahrungsrisiken aus der Geschéftstatigkeit in anderen Landern werden in einer
Risikoanalyse beurteilt. Ein Teil der Umsatze des SINGULUS TECHNOLOGIES
Konzerns unterliegt dem US-Dollar (USD) Wahrungsrisiko. Aus diesem Grund werden
derivative Finanzinstrumente zur Absicherung gegen USD Wechselkursrisiken
eingesetzt. Risiken aus Fremdwahrungen werden im Rahmen des
Risikomanagementsystems laufend beurteilt.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Sensitivitédt des Konzernergebnisses vor Steuern
(aufgrund der Anderung von beizulegenden Zeitwerten der monetiaren Vermogenswerte
und Schulden) und des Eigenkapitals des Konzerns (aufgrund der Anderungen von
beizulegenden Zeitwerten der erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis erfassten
Devisenterminkontrakte) gegeniber einer nach verninftigem Ermessen grundsatzlich
moglichen Wechselkursédnderung von USD gegenlUber dem Euro. Zum Bilanzstichtag
lagen keine offenen Devisenterminkontrakte vor. Alle anderen Variablen bleiben
konstant.

Kursentwicklung Auswirkungen auf das Auswirkungen auf das

des USD Ergebnis vor Steuern Eigenkapital

Mio. € Mio. €

2020 +10 % 0,4 0,4
-10 % -0,3 -0,3

2019 +10 % 0,4 0.4
-10 % -0,4 -0,4

Die ergebniswirksamen Effekte aus einer moglichen Kurs-Anderung von USD resultieren
bei der SINGULUS TECHNOLOGIES aus den in USD gehaltenen Bankbestéanden, aus
den nicht gesicherten Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie aus den nicht gesicherten Forderungen und Verbindlichkeiten im
Verbundbereich. Der saldierte Wert dieser Posten belduft sich zum Bilanzstichtag auf
4,7 Mio. USD.
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Liquiditatsrisiko

Die planmalige Abarbeitung der GrofRauftrage im Jahr 2022 wird fir die zukinftige
Zahlungsfahigkeit des Unternehmens entscheidend sein. Insbesondere ist die
Gesellschaft hier von dem chinesischen GrofRkunden CNBM abhangig. Weiterhin
rechnet die Geschaftsfihrung mit weiteren Auftragseingangen und somit zusatzlichen
liquiden Mitteln aus Anzahlungen fir Neuprojekte.

Der Unternehmensgruppe stehen Avallinien in Hohe von 20,8 Mio. € zur Verfiugung.
Diese waren zum Geschéftsjahresende mit 2,6 Mio. € ausgenutzt. Zur Absicherung
dieser Kreditzusagen sind liquide Mittel als Sicherheit hinterlegt. Im Weiteren verweisen
wir auf Anmerkung 8.

208



Zum 31. Dezember 2020 weisen die finanziellen Verbindlichkeiten des Konzerns
nachfolgend dargestellte Félligkeiten auf. Die Angaben erfolgen auf Basis der
vertraglichen, nicht abgezinsten Zahlungen.

Geschaéftsjahr zum Taglich Bis 3 3 bis 12 1 bis 5 Uber 5

31. Dezember 2020 fallig Monate Monate Jahre Jahre Summe
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €

Anleihe Tilgung 0,0 0,0 12,0 0,0 0,0 12,0

Anleihe Zins 0,0 0,4 0,3 0,0 0,0 0,7

Verbindlichkeiten aus

Aufnahme von Dar-

lehen 0,0 0,0 4,0 0,0 0,0 4,0
Sonstige Schulden 11 1,0 4,3 0,1 0,0 6,5
Schulden aus

Lieferungen und

Leistungen 2,2 4,2 0,1 0,0 0,0 6,5
3.3 5,6 20,7 0,1 0,0 29,7

Geschéftsjahr zum Téaglich Bis 3 3 bis 12 1bis5 Uber 5
31. Dezember 2019 fallig Monate Monate Jahre Jahre Summe
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Anleihe Tilgung 0,0 0,0 0,0 12,0 0,0 12,0
Anleihe Zins 0,0 0,4 0,4 0,0 0,0 0,8

Verbindlichkeiten aus

Aufnahme von Dar-

lehen 0,0 0,0 0,0 4,0 0,0 4,0
Sonstige Schulden 1,7 2,4 5,0 0,0 0,0 9,1
Schulden aus

Lieferungen und

Leistungen 2,4 5,9 0,0 0,0 0,0 8,3

4,1 8,7 5,4 16,0 0,0 34,2

Zinsrisiko

Der Konzern ist dem Risiko von Schwankungen der Marktzinsséatze ausgesetzt. Bei einer
Verschiebung der Zinsstrukturkurve um +/- 50 BP ergeben sich fur den Konzern keine
wesentlichen Auswirkungen auf das Ergebnis vor Steuern, da keine der zinstragenden
Verbindlichkeiten einem variablen Zinssatz unterliegen.

Ausfallrisiko

Das Ausfallrisiko ist das Risiko von finanziellen Verlusten, falls ein Kunde oder die
Vertragspartei eines Finanzinstrumentes seinen vertraglichen Verpflichtungen nicht
nachkommt. Das Ausfallrisiko entsteht grundsatzlich aus den Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen, aus Forderungen aus Fertigungsauftragen sowie sonstige
Forderungen des Konzerns. Als Hauptinstrumente zur Absicherung gegen spezifische
Landerrisiken setzt der Konzern Ausfuhrkreditversicherungen ein. Die Bonitat und das
Zahlungsverhalten der Kunden werden standig uUberwacht und entsprechende
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Kreditlimits festgelegt. Zudem werden Risiken im Einzelfall wenn moglich durch
Kreditversicherungen, Bankgarantien sowie Eigentumsvorbehalte begrenzt. Aus
heutiger Sicht geht der Konzern von einer ausreichenden Deckung des
Forderungsausfallrisikos aus.

Auf Grundlage von erwarteten Kreditverlusten nach IFRS 9 wird fur ungesicherte
Forderungen aus Lieferungen- und Leistungen eine Risikovorsorge nach folgenden
Ausfallwahrscheinlichkeiten vorgenommen. Der Ergebniseffekt betragt zum Jahresende
0,0 Mio. € (Vorjahr: 0,0 Mio. €).

Buchwert Geschatzte Verlustrate
Mio. € (gewichteter Durchschnitt)

Nicht Uberfallig 29 0,00 %

1-30 Tage Uberféllig 0,3 0,10 %

31-60 Tage uberfallig 0,0 0,63 %

61-90 Tage uberfallig 0,0 0,89 %

91-180 Tage g9 1,50 %

Uberfallig

Mehr als 180 Tage 28,19 %

Uberfallig

Summe 3,2

Die kunftige Ausfallwahrscheinlichkeit wurde anhand historischer Ausfélle abgeleitet.
Der Konzern hat aufgrund seines Geschéaftsmodells eine geringe Anzahl an Kunden und
kann somit gewahrleisten, die Ausfallsrisiken auf einzelner Kundenbasis einzuschatzen.
Fur die Anwendung des Modells fir erwartete Kreditverluste verweisen wir im Weiteren
auf die Anmerkungen 7, 9 sowie 10.

Bedeutung des Ausfallrisikos:

Die Buchwerte der finanziellen Vermdgenswerte sowie der Forderungen aus
Fertigungsauftragen (Vertragsvermdgenswerten) entsprechen dem maximalen
Ausfallrisiko. Das maximale Ausfallrisiko des Konzerns am Abschlussstichtag stellt sich
wie folgt dar:

2020 2019

Mio. € Mio. €
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 9,8 14,8
Verfligungsbeschréankte Finanzmittel 4,8 4,4
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 3,2 5,8
Forderungen aus Fertigungsauftragen 3,7 12,2
Sonstige Forderungen 3,8 6,4
25,3 43,6
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Kapitalmanagement

Der Konzern analysiert sein Kapital auf Basis der ,Netto-Liquiditat* (als Summe aus
fluissigen Mitteln, kurzfristigen Einlagen und verflgungsbeschrénkten Finanzmitteln
abziglich der Anleihe sowie verzinslichen Darlehen). Zum Geschéftsjahresende stellt
sich die Netto-Liquiditat wie folgt dar:

2020 2019

Mio. € Mio. €
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 9,8 14,8
Verfligungsbeschrankte Finanzmittel 4,8 4,4
Finanzierungsverbindlichkeiten aus der Anleihebegebung -12,7 -12,8
Verbindlichkeiten aus der Aufnahme von Darlehen -4,0 -4,0
Netto-Liquiditat -2,1 2,4

Um Liquiditatsrisiken friihzeitig zu erkennen, werden monatlich Liquiditatsplanungen auf
Basis einer Vorschau uber drei Monate erstellt. Es erfolgt somit eine regelmafige
Uberprifung des Insolvenzrisikos.

Anmerkung 38 - Finanzinstrumente

Beizulegender Zeitwert

Die nachfolgende Tabelle zeigt Buchwerte und beizulegende Zeitwerte samtlicher im
Konzernabschluss erfasster Finanzinstrumente nach Klassen. Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente, verfligungsbeschrankte Finanzmittel, Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen, sonstige Forderungen, Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen, Verbindlichkeiten aus der Aufnahme von Darlehen sowie sonstige
Verbindlichkeiten haben regelméafiig kurze Restlaufzeiten. Die bilanzierten Werte stellen
naherungsweise die beizulegenden Zeitwerte unter Berlicksichtigung des Expected
Credit Loss Model dar und werden daher nicht separat aufgefihrt.
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Beizulegender

Buchwert Zeitwert
2020 2019 2020 2019
Bewertungs-
methode Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Finanzielle Vermdgenswerte
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente** AC 9,8 14,8
Verfligungsbeschrénkte
Finanzmittel** AC 4.8 4.4
Derivative Finanzinstrumente
Hedging Derivate** HD - -
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen** AC 3,2 5,8
Sonstige Forderungen AC 3,8 6,4
Finanzielle Verbindlichkeiten
Anleihe* AC 12,7 12,8 12,5 10,8
Verbindlichkeiten aus Aufnahme
von Darlehen AC 4,0 4,0
Derivative Finanzinstrumente
Hedging Derivat** HD - -
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen** AC 6,5 8,3
Sonstige Verbindlichkeiten AC 6,4 9,1
Summe AC 51,2 65,6
Summe HD 0,0 0,0
Erlauterung der Abkiirzungen:
AC: Amortised Cost (Finanzielle Vermdgenswerte oder

Verbindlichkeiten, die zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertet werden)

HD: Hedging Derivative (Hedging Derivate)

Als Bewertungskurs fir die abgeschlossenen Devisentermingeschafte werden fir
Kassavaluta die EZB-Referenzkurse und fir Terminvaluta die giltigen
Terminbewertungskurse der jeweiligen Geschaftsbank verwendet. Zum Stichtag lagen
keine Devisentermingeschafte vor.

Der beizulegende Zeitwert der bérsennotierten Anleihe entspricht dem Borsenkurs zum
Abschlussstichtag, zuziglich des Buchwerts der abgegrenzten Zinsverbindlichkeiten
zum Stichtag.

* Die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert wurde, basierend auf den Inputfaktoren der verwendeten
Bewertungstechniken, als beizulegender Zeitwert der Stufe 1 eingeordnet.

** Die Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert wurden, basierend auf den Inputfaktoren der
verwendeten Bewertungstechniken, als beizulegende Zeitwerte der Stufe 2 eingeordnet.
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Das maximale Kreditrisiko wird durch die Buchwerte der finanziellen Vermégenswerte
und Schulden reflektiert.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Entwicklung der Verbindlichkeiten gehalten zu
Finanzierungszwecken:

Zum 01. Zahlungsstrom Zum 31.
Januar fir Zins und Dezember
2020 Zugang Tilgung 2020
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Anleihe 12,0 0,0 0,0 12,0
Anleihezins 0,8 0,8 -0,9 0,7
Verbindlichkeiten
aus Aufnahme von 4,0 0,5 -0,5 4,0
Darlehen
Leasingverhéaltnisse 9,7 0,7 -2,6 7,8

26,5 2,0 -4,0 24,5

Anmerkung 39 - Mitarbeiter

Im abgelaufenen Geschaftsjahr waren im Jahresdurchschnitt 354 (Vorjahr: 354) fest
angestellte Mitarbeiter beschaftigt. Die Aufteilung der im Geschaftsjahr im
Jahresdurchschnitt beschaftigten Mitarbeiter (Vollzeitaquivalente) gliedert sich nach
Funktionsbereichen wie folgt auf:

2020 2019
Montage, Produktion und Logistik 110 113
Entwicklung 94 90
Vertrieb 104 107
Verwaltung (ohne Vorstande) 46 44
354 354

Zum 31. Dezember 2020 waren 349 Mitarbeiter im Konzern beschéftigt (Vorjahr: 351).
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Anmerkung 40 - Honorare des Abschlussprifers (Angabe gemali § 314
Abs. 1 Nr. 9 HGB)

Im Berichtsjahr wurden der SINGULUS TECHNOLOGIES AG sowie ihren
Tochtergesellschaften folgende Honorare von Seiten des Konzernabschlussprufers
berechnet:

2020
_ T
a) fur die Abschlussprifung 945
b) Sonstiges 1
Summe 946

Das Honorar far Abschlussprifungsleistungen der KPMG AG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft bezog sich auf die Prifung des Jahres- und
Konzernabschlusses.

Die sonstigen Leistungen betreffen solche zu Erstellung von Vero6ffentlichungsdateien.
Anmerkung 41 - Corporate Governance

Die nach 8 161 AktG vorgeschriebene Erklarung von Vorstand und Aufsichtsrat wurde
zuletzt im Juni 2022 abgegeben und den Aktionaren auf der Internetseite der
Gesellschaft unter https://www.singulus.com/de/corporate-governance/ dauerhaft
offentlich zugénglich gemacht.

Anmerkung 42 - Veroffentlichung

Der Konzernabschluss der SINGULUS TECHNOLOGIES AG wurde am 6. April 2023
vom Vorstand zur Verdffentlichung freigegeben.

Kahl am Main, 6. April 2023

SINGULUS TECHNOLOGIES AG

Der Vorstand

Dr.-Ing. Stefan Rinck  Dipl.-Oec. Markus Ehret
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die Singulus Technologies Aktiengesellschaft, Kahl am Main

Vermerk liber die Priifung des Konzernabschlusses und des
zusammengefassten Lageberichts

Priifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der Singulus Technologies Aktiengesellschaft, Kahl am
Main, und ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern) — bestehend aus der Bilanz zum

31. Dezember 2020, der Gewinn- und Verlustrechnung, der Gesamtergebnisrechnung, der
Eigenkapitalveranderungsrechnung und der Kapitalflussrechnung fir das Geschaftsjahr vom
Januar bis zum 31. Dezember 2020 sowie dem Konzernanhang, einschlief3lich einer
Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden — gepriift. Dariiber hinaus
haben wir den Bericht Gber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns (im Folgenden
»Zusammengefasster Lagebericht”) der Singulus Technologies Aktiengesellschaft fir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 gepruft.

Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen” unseres Bestatigungsvermerks genannten
Bestandteiledes zusammengefassten Lageberichts haben wir in Einklang mit den deutschen
gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den IFRS,
wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergianzend nach § 315e Abs. 1 HGB
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung
dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2020 sowie seiner
Ertragslage flir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 und

o vermittelt der beigefiigte zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage des Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser
zusammengefasste Lagebericht in Einklang mit dem Konzernabschluss, entspricht den
deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der
zuklnftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Priifungsurteil zu zusammengefassten
Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der im Abschnitt ,Sonstige
Informationen” genannten Bestandteile des zusammengefassten Lageberichts.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen

gegen die OrdnungsmaRigkeit des Konzernabschlusses und des zusammengefassten
Lageberichts gefiihrt hat.
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Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des zusammengefassten
Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung
(Nr. 537/2014; im Folgenden ,,EU-APrVO“) unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaliger
Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des
Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts” unseres
Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von den Konzernunternehmen
unabhingig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber
hinaus erklaren wir gemaR Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen
Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der
Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fir unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum
zusammengefassten Lagebericht zu dienen.

Wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit

Wir verweisen auf Abschnitt ,, 4. Wesentliche Rechnungslegungsgrundsatze” im Anhang
sowie auf die Angaben im Abschnitt ,,Risiko- und Chancenbericht” des zusammengefassten
Lageberichts.

Dort stellen die gesetzlichen Vertreter dar, dass der SINGULUS TECHNOLOGIES-Konzern
sowohl im Hinblick auf die Erreichung der Erzielung der erwarteten Finanzkennzahlen als
auch auf die weitere Liquiditatsentwicklung in hohem MaRe von der kiinftigen Entwicklung
der Geschaftsaktivitaten mit wenigen, groBen Kunden abhadngig ist. Eine ausreichende
Liquiditat der Gesellschaft und des Konzerns in den nachsten 12 Monaten ab Aufstellung
kann nur aufrechterhalten werden, wenn die Planung in den nachsten 12 Monaten ab
Aufstellung realisiert werden kann. Wesentliche Voraussetzungen in der Planung sind dabei,
dass die aufgrund der bereits kontrahierten GroRauftrage mit CNBM zu leistenden
Teilzahlungen gemal kundenseitigem Bestatigungsschreiben vom 9. Januar 2023 auch
tatsachlich bzw. nicht mit materieller Verzégerung erfolgen. Darlber hinaus ist die Erlangung
weiterer wesentlicher GroRauftrage mit einem Auftragswert von EUR 116,7 Mio in den
nachsten 12 Monaten notwendig. Des Weiteren muss die Verfligbarkeit und
Aufrechterhaltung der zugesagten EUR 20,0 Mio CNBM Finanzierung Gber Marz 2024 hinaus
sowie die Verflugbarkeit und Auszahlung des Super Senior Loans in Héhe von EUR 4,0 Mio bis
mindestens Ende 2023 gewahrleistet sein. Zusatzlich muss die Garantie eines wesentlichen
Anleiheglaubiger zu Kompensierung etwaiger Kiindigungen der Unternehmensanleihe
bestehen bleiben. AuRerdem muss im April 2023 die Verlangerung der
Betriebsmittelkreditlinie Gber EUR 10,0 Mio erfolgen oder alternativ durch ein
Gesellschafterdarlehen von CNBM ersetzt werden.

Wie in Abschnitt ,,4. Wesentliche Rechnungslegungsgrundsatze” im Anhang sowie in den
Angaben im Abschnitt ,,Risiko- und Chancenbericht” des zusammengefassten Lageberichts
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dargestellt, deuten diese Ereignisse und Gegebenheiten auf das Bestehen einer wesentlichen
Unsicherheit hin, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit aufwerfen kann und die ein bestandsgefahrdendes Risiko im Sinne
des § 322 Abs. 2 Satz 3 HGB darstellt.

Um die jederzeitige Zahlungsfahigkeit sowie die finanzielle Flexibilitat der SINGULUS
TECHNOLOGIES Gruppe sicherzustellen, wurden vom Vorstand folgende MaRBnahmen
ergriffen:

Zur Sicherung des Fortbestands des Unternehmens und damit des Konzerns unterzeichnete
die Gesellschaft mit dem GrofRaktionar CNBM mit Wirkung zum 3. Februar 2023 eine
Vereinbarung Uber die Bereitstellung liquider Mittel in Hohe von EUR 20,0 Mio. Im Gegenzug
raumt die Gesellschaft verschiedene Optionen in Bezug auf Rechte im Zusammenhang mit
Know-How im Bereich der Solar-Technologie ein. Das Gesamtvolumen floss der Gesellschaft
in zwei Tranchen im Marz in H6he von EUR 9,6 Mio und Anfang April 2023 in Hohe von EUR
10,4 Mio zu. Beide Tranchen haben eine Laufzeit von mindestens 18 Monaten, die
ausgezahlten Mittel miissen jedoch erst nach Aufforderung des Darlehensgebers ganz oder
teilweise zuriickbezahlt werden.

Zur weiteren Sicherung der Liquiditat steht der Gesellschaft seit Mai 2022 eine
Betriebsmittelkreditlinie in Hohe von EUR 10,0 Mio zur Verfligung. Die Rickzahlung des
Darlehens wird garantiert durch den chinesischen Hauptaktiondr CNBM. Die Laufzeit der
Vereinbarung betrug zunachst 12 Monate und wurde mit Wirkung zum 31. Januar 2023,
unter Vorbehalt des Eintretens von aufschiebenden Bedingungen, um weitere 12 Monate
verlangert. Sollte die Laufzeitverlangerung durch die auszahlende Bank nicht erfolgen,
garantiert CNBM die Gesellschaft finanziell so auszustatten, dass die Gesellschaft ihren
Verpflichtungen nachkommen kann.

In Zusammenhang mit der Unternehmensanleihe im Nominalvolumen von EUR 12,0 Mio
wurde mit Wirkung zum 13. Juli 2021 eine Verldangerung der Laufzeit der Anleihe um weitere
flnf Jahre bis zum 22. Juli 2026 sowie eine Reduzierung des laufenden Zinssatzes von
durchschnittlich 6,7 % auf 4,5 % beschlossen. Zudem hat die Glaubigerversammlung per
Beschlussfassung vom 20. September 2022 weitere Anderungen der Anleihebedingungen
zugestimmt. Der testierte Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr 2022 ist bis zum 30. April
2023 vorzulegen, um andernfalls entstehende aulRerordentliche Kiindigungsrechte
abzuwenden. Um finanzielle Auswirkungen aus den potentiellen Kiindigungsrechten zu
kompensieren, stellte ein wesentlicher Anleihegldaubiger der Gesellschaft eine Garantie aus,
bei wirksamen Kiindigungen, der Gesellschaft ein Darlehen zu gewahren. Die Gesellschaft
plant im April 2023 zu einer Glaubigerversammlung einzuladen. Gegenstand der
Versammlung ist der Antrag auf temporaren Kiindigungsverzicht sowie die Verlangerung der
Vorlagefrist des Jahresabschlusses 2022 bis zum 31. August 2023.

Ebenso unterzeichnete die Gesellschaft im Dezember 2021 einen aufschiebend bedingten
Darlehensvertrag in Hohe von EUR 4,0 Mio. Nach Eintritt der Bedingungen kann die
Gesellschaft das Darlehen bis zum 12. Mai 2023 aufnehmen. Die Riickzahlung ist vereinbart
fiir den 31. Dezember 2023, eine automatische Verlangerung um weitere 12 Monate erfolgt
jedoch bei beidseitiger Nichtkiindigung.
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GemaR Artikel 10 Abs. 2 Buchstabe c) ii) EU-APrVO fassen wir unsere priferische Reaktion in
Bezug auf das oben dargestellte Risiko wie folgt zusammen:

Im Rahmen der Priifung haben wir die Angemessenheit der Annahme der Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit sowie die angemessene Darstellung der wesentlichen Unsicherheit
im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit daher als bedeutsames
Risiko identifiziert und unter anderem folgende Prifungshandlungen vorgenommen:

In einem ersten Schritt haben wir die aktuelle Liquiditatssituation der Gesellschaft und des
Konzerns analysiert. Darauf aufbauend haben wir uns in einem zweiten Schritt mit der
Liquiditatsplanung im Prognosezeitraum auseinandergesetzt. Basis dieser Liquiditatsplanung
ist die aktuelle Dreijahresplanung der Gesellschaft.

Wir haben zunéchst ein Verstandnis vom Planungsprozess gewonnen und die bedeutsamen
Annahmen der Planung mit den Verantwortlichen erortert. Ferner haben wir uns mit der
bisherigen Prognoseglite der Gesellschaft befasst, indem wir Planungen friherer
Geschaftsjahre mit den tatsachlich realisierten Ergebnissen verglichen und Abweichungen
analysiert haben. Aufgrund von Planverfehlungen haben wir insbesondere die
bedeutsamsten Annahmen, wie z. B. die Umsatzentwicklung, gewlirdigt.

Im Rahmen der kritischen Auseinandersetzung mit der Planung haben wir uns insbesondere
auf die Ergebnisse eines externen Sachverstandigen (Restrukturierungsberater) gestiitzt.
Dieser hat im Auftrag der Gesellschaft ein Gutachten hinsichtlich der Fortfiihrungsprognose
bis zum 31. Marz 2024 erstellt. In diesem Zusammenhang hat er sich eingehend mit der
Planung der Gesellschaft auseinandergesetzt und diese gewiirdigt. Wir haben uns unter
Hinzuziehung von KPMG-internen Restrukturierungsspezialisten von der Kompetenz, den
Fahigkeiten und der Objektivitdt des externen Sachverstandigen Giberzeugt und die
Ergebnisse des Gutachtens eingehend analysiert.

Der externe Sachverstandige hat in seinem Gutachten zur Fortfiihrungsprognose vom 31.
Marz 2023 notwendige Voraussetzungen aufgefiihrt, die zukiinftig kumulativ erfillt werden
missen, um die Liquiditdt der Gesellschaft und des Konzerns bis zum 31. Méarz 2024 zu
gewahrleisten.

Die gesetzlichen Vertreter haben daraufhin in ihrer schriftlichen Fortfiihrungsprognose
dargelegt, warum sie mit GUberwiegender Wahrscheinlichkeit von der Realisierung dieser
notwendigen Voraussetzungen ausgehen. Wir haben uns auf Basis dieser schriftlichen
Fortfihrungsprognose eingehend mit der Realisierbarkeit dieser Kriterien
auseinandergesetzt Um der bestehenden Prognoseunsicherheit Rechnung zu tragen, haben
wir die Auswirkungen unterschiedlicher Szenarien auf die Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit, die durch den externen Sachverstandigen ermittelt wurde,
analysiert.

Wir geben zu diesen Sachverhalten kein gesondertes Priifungsurteil ab.

Die vom Vorstand getroffenen Annahmen sowie die Darstellung im Anhang und
zusammengefassten Lagebericht sind nachvollziehbar.
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Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht sind
beziiglich dieses Sachverhalts nicht modifiziert.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Konzernabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgemaRBen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Konzernabschlusses flr
das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 waren. Diese Sachverhalte
wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Konzernabschlusses als Ganzem und bei
der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu bericksichtigt; wir geben kein gesondertes
Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab. Zusatzlich zu dem im Abschnitt ,,Wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit”
beschriebenen Sachverhalt haben wir die unten beschriebenen Sachverhalte als die
besonders wichtigen Prifungssachverhalte bestimmt, die in unserem Bestatigungsvermerk
mitzuteilen sind.

Werthaltigkeit des Geschafts- oder Firmenwerts

Zu den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundlagen sowie den verwendeten
Annahmen verweisen wir auf den Konzernanhang Ziffer 4.5 und 4.14. Angaben zur Hohe des
Geschafts- oder Firmenwerts finden sich im Konzernanhang unter Anmerkung 12.

DAS RISIKO FUR DEN ABSCHLUSS

Der Geschafts- oder Firmenwert betrdagt zum 31. Dezember 2020 EUR 6,7 Mio und hat mit
11,5 % der Bilanzsumme eine wesentliche Bedeutung fiir die Vermogenslage.

Der Geschafts- oder Firmenwert betrifft ausschlieflich das Geschaftssegment ,,Solar” und
wird gem. IAS 36 jahrlich sowie gegebenenfalls zusatzlich anlassbezogen auf dieser Ebene auf
seine Werthaltigkeit Gberprift. Dazu wird der Buchwert mit dem erzielbaren Betrag des
Geschaftssegments Solar verglichen. Liegt der Buchwert Giber dem erzielbaren Betrag, ergibt
sich ein Abwertungsbedarf. Zur .berprifung der Werthaltigkeit vergleicht die Gesellschaft
den ermittelten hoheren Nutzungswert als erzielbarer Betrag mit dem jeweiligen Buchwert.
Der Nutzungswert wird mittels eines Bewertungsmodells auf Basis des Discounted-Cashflow-
Verfahrens ermittelt. Stichtag fiir die Werthaltigkeitsprifung ist der 31. Dezember 2020. Die
Werthaltigkeitsprifung des Geschafts- oder Firmenwerts ist komplex und beruht auf einer
Reihe ermessensbehafteter Annahmen. Hierzu zdhlen unter anderem die erwartete
Umsatzund Ergebnisentwicklung, die unterstellten langfristigen Wachstumsraten und der
verwendete Abzinsungssatz.

Als Ergebnis der durchgefiihrten Werthaltigkeitsprifungen hat die Gesellschaft keinen
Wertminderungsbedarf flir den Geschafts- oder Firmenwert festgestellt. Die
Sensitivitatsberechnungen der Gesellschaft flir den Nutzungswert ergaben jedoch, dass eine
Unterschreitung der geplanten Umsatzerlose im geplanten Flinfjahreszeitraum sowie in der
ewigen Rente jeweils von mehr als 32,2 % oder eine Unterschreitung der geplanten EBIT-
Marge im geplanten Flinfjahreszeitraum sowie in der ewigen Rente jeweils von mehr als
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9,0%-Punkte eine Abwertung des Geschafts- oder Firmenwerts auf den erzielbaren Betrag
verursachen wirde.

Es besteht das Risiko fiir den Konzernabschluss, dass eine bestehende Wertminderung des
Geschéfts- oder Firmenwerts nicht erkannt wurde. Aullerdem besteht das Risiko, dass die
Anhangangaben zur Werthaltigkeit des Geschafts- oder Firmenwerts nicht sachgerecht sind.

UNSERE VORGEHENSWEISE IN DER PRUFUNG

Wir haben auf Basis unseres erlangten Prozessverstandnisses die Ausgestaltung und
Einrichtung identifizierter interner Kontrollen hinsichtlich der Durchfiihrung einer
Werthaltigkeitsprifung fir den Geschafts- oder Firmenwert beurteilt.

Daneben haben wir die sachgerechte Abgrenzung der zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten gewlirdigt und eine Abstimmung der bei der Werthaltigkeitspriifung verwendeten
Buchwerte fir die zahlungsmittelgenerierenden Einheiten mit dem Buchwerk vorgenommen.

Unter Einbezug unserer Bewertungsspezialisten haben wir unter anderem die
Angemessenheit des flr den Wertminderungstest herangezogenen Abzinsungssatzes
beurteilt. Daneben haben wir die erwartete Umsatz- und Ergebnisentwicklung des
Geschaftssegments Solar sowie die unterstellten langfristigen Wachstumsraten mit den
Planungsverantwortlichen erértert. AuBerdem haben wir Abstimmungen mit anderen intern
verfligbaren Unterlagen, z. B. mit der vom Vorstand erstellten und vom Aufsichtsrat
genehmigten Dreijahresplanung und deren Aktualisierung auf den Stichtag der
Werthaltigkeitsprifung vorgenommen. Dariliber hinaus haben wir die Konsistenz der
Annahmen mit externen Markteinschatzungen und der Marktkapitalisierung

der Singulus AG beurteilt.

Ferner haben wir uns mit der bisherigen Prognosegite der Gesellschaft befasst, indem wir
Planungen friiherer Geschaftsjahre mit den tatsachlich realisierten Ergebnissen verglichen
und Abweichungen analysiert haben. Da sich Anderungen des Abzinsungssatzes in
wesentlichem Umfang auf die Ergebnisse der Werthaltigkeitsprifung auswirken kénnen,
haben wir die dem Abzinsungssatz zugrunde liegenden Annahmen und Daten, insb. den
risikofreien Zinssatz, die Marktrisikopramie und den Betafaktor, mit eigenen Annahmen und
offentlich verfiigbaren Daten verglichen.

Zur Beurteilung der methodisch und mathematisch sachgerechten Umsetzung der
Bewertungsmethode haben wir die von der Gesellschaft vorgenommene Bewertung anhand
eigener Berechnungen nachvollzogen und Abweichungen analysiert.

Um der bestehenden Prognoseunsicherheit fiir die Werthaltigkeitsprifung Rechnung zu
tragen, haben wir im Rahmen einer eigenen Sensitivitatsanalyse die Auswirkungen maoglicher
Veranderungen der Ergebnisentwicklung (insb. Umsatzerlose und EBITDA-Margen in der
ewigen Rente), des Abzinsungssatzes bzw. der langfristigen Wachstumsrate auf den
erzielbaren Betrag untersucht, indem wir alternative Szenarien berechnet und mit den
Werten der Gesellschaft verglichen haben.

223



SchlieRlich haben wir beurteilt, ob die Anhangangaben zur Werthaltigkeit des Geschafts-
oder Firmenwertes sachgerecht sind. Dies umfasste auch die Beurteilung der
Angemessenheit der Anhangangaben zu Sensitivitdten bei einer Anderung wesentlicher der
Bewertung zugrunde liegender Annahmen.

UNSERE SCHLUSSFOLGERUNGEN

Die der Werthaltigkeitsprufung des Geschafts- oder Firmenwerts flir das Segment Solar
zugrunde liegende Berechnungsmethode ist sachgerecht und steht im Einklang mit den
anzuwendenden Bewertungsgrundsatzen. Die der Bewertung zugrunde liegenden
Annahmen und Daten der Gesellschaft sind insgesamt ausgewogen. Die Anhangangaben zur
Werthaltigkeit des Geschafts- oder Firmenwerts sind sachgerecht.

Umsatzrealisierung bei Fertigungsauftrigen

Zu den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundlagen verweisen wir auf den
Konzernanhang Anmerkung 4.4. Angaben zur H6he der ausgewiesenen Erlose aus
Fertigungsauftragen finden sich im Konzernanhang unter Anmerkung 9.

DAS RISIKO FUR DEN ABSCHLUSS

Die Uiber einen Zeitraum realisierten Umsatzerldse aus Fertigungsauftragen betragen im
Geschaftsjahr 2020 EUR 12,9 Mio.

Der Singulus-Konzern erfasst Umsitze aus Fertigungsauftrigen, wenn sie durch Ubertragung
eines zugesagten Guts auf einen Kunden eine Leistungsverpflichtung erfillt. Als (ibertragen
gilt ein Vermogenswert dann, wenn der Kunde die Verfliigungsgewalt tiber diesen
Vermdgenswert erlangt. Entsprechend der Ubertragung der Verfiigungsgewalt sind
Umsatzerlose entweder zeitpunktbezogen oder zeitraumbezogen mit dem Betrag zu
erfassen, auf den der Singulus-Konzern erwartungsgemaR Anspruch hat.

Der Singulus-Konzern hat fiir bestimmte Fertigungsauftrage auf Basis des Vorliegens des
folgenden Kriteriums bestimmt, dass die Leistungsverpflichtung tiber einen Zeitraum erfillt
wird und die Umsatzrealisation daher zeitraumbezogen erfolgt: Durch die Leistung des
Konzerns wird ein Vermogenswert erstellt, der keine alternative Nutzungsmaglichkeit fir den
Konzern aufweist, und der Konzern hat einen Rechtsanspruch auf Bezahlung der bereits
erbrachten Leistungen inklusive einer angemessenen Marge.

Bei der zeitraumbezogenen Umsatzrealisierung werden die Erlése und die Teilerfolgsbeitrage
entsprechend dem Fertigstellungsgrad des Auftrags realisiert. Voraussetzung dafir ist, dass
die Ergebnisse aus dem Auftrag verlasslich geschatzt werden kénnen. Sofern aus dem Auftrag
insgesamt ein Verlust erwartet wird, ist dieser Verlust sofort in voller Hohe zu erfassen.

Die Bilanzierung von Fertigungsauftragen ist komplex und ermessensbehaftet.
Schatzunsicherheiten bestehen insbesondere hinsichtlich der auf fortlaufend aktualisierten
Planungen beruhenden Erwartung lber die insgesamt anfallenden Auftragskosten als
Grundlage zur Bestimmung des Fertigstellungsgrads (Cost-to-cost-Methode).
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Die mit den Kunden getroffenen Vereinbarungen enthalten komplexe vertragliche
Regelungen.

Aufgrund der komplexen vertraglichen Vereinbarungen und der Ermessensspielraume bei
der Wiirdigung der Kriterien zur Beurteilung des Zeitpunktes der Ubertragung der
Verfligungsgewalt und bei der Wiirdigung des Leistungsfortschrittes von Projekten dessen
Umsatzerldse zeitraumbezogen realisiert werden besteht das Risiko flr den
Konzernabschluss, dass die Umsatzerlose und Ergebnisse aus Fertigungsauftragen den
Geschaftsjahren unzutreffend zugeordnet werden und dass drohende Verluste aus
Fertigungsauftragen nicht rechtzeitig erfasst werden.

UNSERE VORGEHENSWEISE IN DER PRUFUNG

Wir haben auf Basis unseres erlangten Prozessverstandnisses die Ausgestaltung und
Einrichtung identifizierter interner Kontrollen, insbesondere bezlglich der Ermittlung des
Fertigstellungsgrads einzelner Projekte beurteilt.

AuBerdem haben wir im Rahmen unserer Priifung die Bilanzierung bei unter
risikoorientierten Aspekten ausgewahlten Fertigungsauftragen gewiirdigt.

Dazu haben wir fiir die ausgewahlten Fertigungsauftrage den Auftragswert mit den
entsprechenden Vertragen abgestimmt und die Zuordnung der Istkosten zu den jeweiligen
Projekten stichprobenartig Gberpriift. Auerdem haben wir fiir ausgewahlte
Fertigungsauftrage die Erfassung von Vertragsanderungen nachvollzogen.

Daneben haben wir einen Schwerpunkt unserer Prifung auf die Wirdigung der von den
gesetzlichen Vertretern vorgenommenen Auslegung der Kriterien zur zeitraumbezogenen
Umsatzrealisierung gelegt. Dazu haben wir, auf Basis einer risikoorientierten Auswahl,
ausgewadhlte im Geschaftsjahr neu abgeschlossene Fertigungsauftrage beurteilt.

Fiir im Geschaftsjahr realisierte Vertrage haben wir die Istkosten mit der Erwartung Gber die
insgesamt anfallenden Auftragskosten des Vorjahres verglichen, um die allgemeine
Planungsgtte beurteilen zu kénnen.

Fiir unter risikoorientierten Aspekten stichprobenartig ausgewahlte Vertrage haben wir
bedeutsame Ermessensentscheidungen, wie die Schatzung der noch anfallenden Kosten, auf
deren Angemessenheit beurteilt. Dabei haben wir die ausgewahlten Vertrage einschlieflich
bestehender Risiken mit den relevanten Ansprechpartnern des Unternehmens (z. B. dem
Vorstand, der Vertriebsleitung, dem Controlling sowie den Projektverantwortlichen) erortert,
deren fortgeschriebene Auftragskalkulationen, inkl. der Anderungen in den
Planherstellungskosten, und den jeweiligen Grad der Fertigstellung analysiert sowie
zugehorige Dokumente (z. B. Vertrage, Abnahmeprotokolle) gewirdigt. Aufbauend auf den
zuvor erlangten Erkenntnissen haben wir schlieflich die sachgerechte Ermittlung des
jeweiligen Grades der erreichten Fertigstellung sowie die bilanzielle und erfolgsrechnerische
Erfassung beurteilt.
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Aufgrund des langen Aufstellungszeitraums fiir den Konzernabschluss zum 31. Dezember
2020 haben wir dariber hinaus die Auswirkungen werterhellender Ereignisse auf die
Umsatzerlose gewdrdigt.

UNSERE SCHLUSSFOLGERUNGEN

Die Vorgehensweise des Singulus-Konzerns zur zeitraumbezogenen Erfassung von
Umsatzerlosen aus Fertigungsauftragen ist sachgerecht. Die der Erfassung von
Umsatzerldsen aus Fertigungsauftragen zugrunde liegenden Annahmen sind angemessen.

Bewertung von Entwicklungskosten

Zu den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundlagen verweisen wir auf den
Konzernanhang Anmerkung 4.6. Angaben zur H6he der aktivierten Entwicklungskosten
finden sich im Konzernanhang unter Anmerkung 12.

DAS RISIKO FUR DEN ABSCHLUSS

Die innerhalb der immateriellen Vermoégenswerte ausgewiesenen aktivierten
Entwicklungskosten betragen zum 31. Dezember 2020 EUR 5,2 Mio, die in Héhe von EUR 3,6
Mio dem Segment ,,Solar” und in Hohe von EUR 1,6 Mio dem Segment , Life Science”
zuzuordnen sind. Im Geschaftsjahr 2020 wurden keine Entwicklungskosten aktiviert, die auf
neue Projekte zurlickzufiihren sind. Die Gesellschaft hat einen Wertminderungsaufwand in
Hohe von EUR 4,9 Mio auf aktivierte Entwicklungskosten erfasst.

Der Singulus-Konzern aktiviert Entwicklungskosten mit ihren Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten, sofern die Voraussetzungen des IAS 38.57 vorliegen. Diese sind neben
der technischen Realisierbarkeit der Fertigstellung unter anderem die voraussichtliche
Erzielung eines kiinftigen Nutzens aus dem immateriellen Vermégenswert (1AS 38.57(d))
sowie die Fahigkeit zur verldsslichen Bewertung der der Entwicklung zurechenbaren
Ausgaben (IAS 38.57 (f)).

Ab der Nutzungsmoglichkeit des Vermogenswertes erfolgt die planmaRige Abschreibung der
aktivierten Entwicklungskosten Uber einen Zeitraum von finf Jahren.

Flr die Darstellung der Voraussetzung nach IAS 38.57 (d) verwendet der Singulus-Konzern
Wirtschaftlichkeitsberechnungen (Projektkalkulationen). Dabei wird anhand bestimmter,
einem Entwicklungsprojekt zurechenbarer Planwerte fiir Umsatzerlose/Deckungsbeitrage
und unter Verwendung eines unternehmensspezifischen Abzinsungszinssatzes der jeweilige
Kapitalwert des Entwicklungsprojekts errechnet.

Die Uberpriifung der Werthaltigkeit bzw. die Ermittlung des erzielbaren Betrags der
aktivierten Entwicklungskosten erfolgt anhand aktualisierter Projektkalkulationen. Darliber
hinaus erfolgt fir die dem Segment ,Solar” zugeordneten aktivierten Entwicklungsleistungen
eine zusatzliche Uberpriifung der Werthaltigkeit auf ibergeordneter Ebene im Rahmen des
Werthaltigkeitstests fiir den Geschafts- oder Firmenwert des Segments ,Solar”,
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Die Ermittlung des erzielbaren Betrags anhand von Projektkalkulationen beinhaltet
Schatzungen hinsichtlich klnftiger Erfolgsbeitrage der einzelnen Projekte und ist
ermessensabhangig. Hierzu zahlen unter anderem die erwarteten Umsatz- und
Ergebnisbeitrage der Projekte und der verwendete Abzinsungssatz. Es besteht das Risiko fiir
den Abschluss, dass die Voraussetzungen fiir eine Aktivierung nach IAS 38.57 nicht vorliegen
und dass zum Abschlussstichtag bestehende Wertminderungen nicht erkannt wurden oder
dass die ermittelten Wertminderungen nicht angemessen sind.

UNSERE VORGEHENSWEISE IN DER PRUFUNG

Wir haben auf Basis unseres erlangten Prozessverstandnisses die Ausgestaltung und
Einrichtung identifizierter interner Kontrollen hinsichtlich der .berprifung der jeweiligen
Werthaltigkeit aktivierter Entwicklungskosten beurteilt.

Im Rahmen der Prifung der Werthaltigkeit der aktivierten Entwicklungskosten haben wir die
Entwicklung bewusst ausgewahlter Projekte im aktuellen Geschaftsjahr mit der
Vorjahresplanung verglichen und die aktualisierten Projektkalkulationen mit den
entsprechenden Details der Gesamtunternehmensplanung abgestimmt.

Daneben haben wir bewusst ausgewahlte Einwicklungsprojekte mit den relevanten
Ansprechpartnern des Unternehmens (z. B. dem Vorstand, dem Controlling sowie den
Projektverantwortlichen) erortert sowie zugehorige Dokumente, insbesondere hinsichtlich
der Angemessenheit der Bewertung, gewirdigt.

AuBerdem haben wir die Angemessenheit der herangezogenen Abzinsungssatze beurteilt.

Dariber hinaus haben wir beurteilt, ob sich aus dem Werthaltigkeitstest fur den
Geschaftsoder Firmenwert des Segments ,Solar” Hinweise auf eine weitere Wertminderung
der diesem Segment zugeordneten aktivierten Entwicklungskosten ergeben (wir verweisen
auf unsere Erlauterungen zur Werthaltigkeit des Geschafts- oder Firmenwerts).

UNSERE SCHLUSSFOLGERUNGEN

Die Vorgehensweise des Singulus-Konzerns zur Aktivierung von Entwicklungskosten ist
sachgerecht. Die der Werthaltigkeitsprifung fiir aktivierte Entwicklungskosten zugrunde
liegende Vorgehensweise einschl. der Bewertungsmethode steht im Einklang mit den
Bewertungsgrundsatzen. Die verwendeten Annahmen und Daten der Gesellschaft sind
angemessen.

Sonstige Informationen
Der Vorstand bzw. der Aufsichtsrat ist fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die
sonstigen Informationen umfassen die folgenden nicht inhaltlich gepriiften Bestandteile des

zusammengefassten Lageberichts:

e die zusammengefasste Erklarung zur Unternehmensfihrung der Gesellschaft und des
Konzerns, auf die im zusammengefassten Lagebericht Bezug genommen wird, und
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e die im zusammengefassten Lagebericht enthaltenen lageberichtsfremden und als
ungeprift gekennzeichneten Angaben.

Die sonstigen Informationen umfassen zudem den uns voraussichtlich nach dem Datum
dieses Bestatigungsvermerks zur Verfligung gestellten Geschaftsbericht. Die sonstigen
Informationen umfassen nicht den Konzernabschluss, die inhaltlich gepriften Angaben im
zusammengefassten Lagebericht sowie unseren dazugehdrigen Bestatigungsvermerk.

Unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht
erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir

weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu
ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten
sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zu den inhaltlich gepriiften
Angaben im zusammengefassten Lagebericht oder unseren bei der Priifung erlangten
Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung des Vorstands und des Aufsichtsrats fiir den Konzernabschluss und
den zusammengefassten Lagebericht

Der Vorstand ist verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den IFRS, wie
sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir,
dass der Konzernabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen
Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
vermittelt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fur die internen Kontrollen, die er als
notwendig bestimmt hat, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu erméglichen, der
frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses ist der Vorstand dafiir verantwortlich, die
Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des
Weiteren hat er die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariliber hinaus ist er dafir
verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, es sei denn, es besteht die Absicht den Konzern zu
liquidieren oder der Einstellung des Geschaftsbetriebs oder es besteht keine realistische
Alternative dazu.

AuBerdem ist der Vorstand verantwortlich fiir die Aufstellung des zusammengefassten

Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie
in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen
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gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich flr die Vorkehrungen
und MalRRnahmen (Systeme), die er als notwendig erachtet hat, um die Aufstellung eines
zusammengefassten Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften zu ermoglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die
Aussagen im zusammengefassten Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des
Konzerns zur Aufstellung des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Konzernabschlusses und des
zusammengefassten Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der
Konzernabschluss als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —
falschen Darstellungen ist, und ob der zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen
mit dem Konzernabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in
Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu
erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum zusammengefassten
Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf’ an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt.
Falsche Darstellungen kénnen aus VerstoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln
oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und zusammengefassten
Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgemafRes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Darlber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder
unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im Konzernabschluss und im
zusammengefassten Lagebericht, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéBen hoher als bei
Unrichtigkeiten, da VerstoRe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Priifung des Konzernabschlusses

relevanten internen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des zusammengefassten
Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Mafnahmen, um Priifungshandlungen zu
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planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der vom Vorstand dargestellten
geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des vom Vorstand angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an
der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen
konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht,
sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im
Konzernabschluss und im zusammengefassten Lagebericht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass der Konzern sein
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des
Konzernabschlusses einschlielRlich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die
zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Konzernabschluss unter Beachtungder IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der
erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften
ein den tatsachlichen Verhaltnissenentsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns vermittelt.

holen wir ausreichende geeignete Priifungsnachweise fir
Rechnungslegungsinformationen der Unternehmen oder Geschaftstatigkeiten innerhalb
des Konzerns ein, um Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum
zusammengefassten Lagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fiir die Anleitung,
Uberwachung und Durchfiihrung der Konzernabschlusspriifung. Wir tragen die alleinige
Verantwortung fur unsere Prifungsurteile.

beurteilen wir den Einklang des zusammengefassten Lageberichts mit dem
Konzernabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der
Lage des Konzerns.

flihren wir Priifungshandlungen zu den vom Vorstand dargestellten zukunftsorientierten
Angaben im zusammengefassten Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
Angaben vom Vorstand zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen
die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein
eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den
zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches
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unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschliellich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir
die relevanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen
alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen
werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen
Schutzmallnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung
Verantwortlichen erértert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des
Konzernabschlusses fir den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher
die besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im
Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die
offentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Erklarung der Nichtabgabe eines Priifungsurteils zu den fiir Zwecke der Offenlegung zu
erstellenden elektronischen Wiedergaben des Konzernabschlusses und des
zusammengefassten Lageberichts nach § 317 Abs. 3a HGB

Wir waren beauftragt, gemal} § 317 Abs. 3a HGB eine Priifung mit hinreichender Sicherheit
durchzufihren, ob die fiir Zwecke der Offenlegung zu erstellenden Wiedergaben des
Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts (im Folgenden auch als
»ESEFUnterlagen” bezeichnet) den Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische
Berichtsformat (,,ESEF-Format”) in allen wesentlichen Belangen entsprechen.

Wir geben kein Priifungsurteil zu den ESEF-Unterlagen ab. Aufgrund der Bedeutung des
nachstehend beschriebenen Sachverhalts sind wir nicht in der Lage gewesen, ausreichende
geeignete Prifungsnachweise als Grundlage fiir ein Priifungsurteil zu den ESEF-Unterlagen
zu erlangen.

Da uns der Vorstand bis zum Zeitpunkt der Erteilung des Bestatigungsvermerks noch keine
ESEF-Unterlagen zur Priifung vorgelegt hat, geben wir kein Prifungsurteil zu den
ESEFUnterlagen ab.

Der Vorstand der Gesellschaft ist verantwortlich fiir die Erstellung der ESEF-Unterlagen mit
den elektronischen Wiedergaben des Konzernabschlusses und des zusammengefassten
Lageberichts nach MalRgabe des § 328 Abs. 1 Satz 4 Nr. 1 HGB und fiir die Auszeichnung des
Konzernabschlusses nach Mal3gabe des § 328 Abs. 1 Satz 4 Nr. 2 HGB.
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Ferner ist der Vorstand der Gesellschaft verantwortlich fir die internen Kontrollen, die er als
notwendig erachtet, um die Erstellung der ESEF-Unterlagen zu erméglichen, die frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — VerstéRen gegen die Vorgaben des
§ 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat sind.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Prozesses der Erstellung der
ESEF-Unterlagen als Teil des Rechnungslegungsprozesses.

Es liegt in unserer Verantwortung, eine Priifung der ESEF-Unterlagen in Ubereinstimmung
mit § 317 Abs. 3a HGB unter Beachtung des IDW Prifungsstandards: Prifung der fir Zwecke
der Offenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben von Abschliissen und Lageberichten
nach § 317 Abs. 3a HGB (IDW PS 410 (10.2021)) durchzufihren. Aufgrund des vorstehend
beschriebenen Sachverhalts sind wir nicht in der Lage gewesen, ausreichende geeignete
Prifungsnachweise als Grundlage fir ein Priifungsurteil zu den ESEF-Unterlagen zu erlangen.

Ubrige Angaben gemiR Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 20. Mai 2020 als Konzernabschlussprufer
gewahlt. Wir wurden am 28. Mai 2020 vom Aufsichtsrat der Singulus AG beauftragt. Wir sind
ununterbrochen seit dem Geschaftsjahr 2012 als Konzernabschlusspriifer der Singulus
Technologies Aktiengesellschaft tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem
zusatzlichen Bericht an den Priifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbericht)
in Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fir die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Dirk Janz.
Frankfurt am Main, den 6. April 2023

KPMG AG

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Janz
Wirtschaftsprifer

Jennes
Wirtschaftsprifer
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SINGULUS TECHNOLOGIES AG

Bilanz zum 371. Dezember 2020

Aktiva 31.12.2020 31.12.2019
TEUR TEUR TEUR TEUR
A. Anlagevermdgen
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande
1. Entgeltlich erworbene gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte 682 1.567
2. Geschéfts- oder Firmenwert 0 3.789
3. Geleistete Anzahlungen 244 79
926 5.435
Il. Sachanlagen
1. Grundstlcke, grundstiicksgleiche Rechte
und Bauten einschlieflich der Bauten auf
fremden Grundstuicken 6.094 7121
2. Technische Anlagen und Maschinen 1.410 3.835
3. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung 738 670
4., Geleistete Anzahlungen 0 8.242 0 11.626
Ill. Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 6.508 6.583
15.676 23.644
B. Umlaufvermégen
. Vorrate
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 3.817 7.301
2. Unfertige Erzeugnisse 85.246 109.181
3. Geleistete Anzahlungen 2.179 4,645
4, Erhaltene Anzahlungen -91.242 0 -121.127 0
Il. Forderungen und sonstige
Vermégensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr TEUR O 1.470 2.338
2. Forderungen gegen verbundene Unterehmen 3.735 2.874
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 1.199 6.404 789 6.001
lll. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 9.585 16.601
15.989 21.602
C. Rechnungsabgrenzungsposten 121 207
D. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Verlust 82.093 47.459
Summe Aktiva 113.879 92.912
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Passiva 31.12.2020 31.12.2019
TEUR TEUR TEUR TEUR
A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital 8.896 8.896
Il. Kapitalriicklage 19.697 19.697
lll. Bilanzverlust -110.686 -76.062
IV. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 82.093 47.459
0 0
B. Riickstellungen
1. Ruckstellungen fur Pensionen und
ahnliche Verpflichtungen 13.006 12.250
2. Steuerrlickstellungen 454 643
3. Sonstige Ruckstellungen 6.721 11.476
20.181 24.369
C. Verbindlichkeiten
1. Anleinen 12.000 12.000
2. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 61.348 32.780
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 6.230 7.809
4. Verbindlichkeiten gegentber verbundenen
Unterehmen 6.127 6.311
5. Sonstige Verbindlichkeiten aus
Finanzierungsvertragen 6.581 7.780
6. Sonstige Verbindlichkeiten
- davon aus Steuern TEUR 378 (i. Vj. TEUR 383) 1.412 1.859
93.698 68.539
D. Rechnungsabgrenzungsposten 0 4
Summe Passiva 113.879 92.912
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SINGULUS TECHNOLOGIES AG

Gewinn- und Verlustrechnung far die Zeit vom 1. Januar
bis 31. Dezember 2020

2020 2019
TEUR TEUR TEUR TEUR
1. Umsatzerldse 54.204 91.804
2. Verringerung des Bestandes an unfertigen -23.935 -5.195
Erzeugnissen
Aktivierte Eigenleistungen 0 428
Sonstige betriebliche Ertrage 6.182 1.944
- davon Ertrége aus der Wahrungsumrechnung
759 TEUR (i. V. TEUR 34)
5. Materialaufwand
a) Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und flUr bezogene Waren -17.233 -34.635
b) Aufwendungen fUr bezogene Leistungen -5.212 -22.445 -15.773 -50.408
6. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter -19.240 -21.831
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur -4.914 -24.154 -6.127 -27.958
Altersversorgung und fur Unterstitzung
- davon fur Altersversorgung 1.381 TEUR
(i. Vi. TEUR 1.760)
7. Abschreibungen auf immaterielle Vermogens- -8.232 -5.381
gegenstande des Anlagevermdgens und
Sachanlagen
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen -13.385 -16.535
- davon Aufwendungen aus der Wahrungs-
umrechnung 101 TEUR (i. V). TEUR 253)
9. BErtrage aus Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens 223 214
- davon aus verbundenen Unternehmen TEUR 223
(i. Vi. TEUR 214)
10. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 0 45
- davon aus verbundenen Untemehmen TEUR O
(i. Vi. TEUR O)
- davon Ertrége aus der Abzinsung TEUR O
(i. V). TEUR 45)
11. Abschreibungen auf Finanzanlagen -175 -3.474
12. Zinsen und &hnliche Aufwendungen -2.882 2,772
- davon an verbundene Unternehmen TEUR 734
(i. Vi. TEUR 722)
- davon Autwendungen aus der Abzinsung TEUR 342
(i. Vi. TEUR 452)
13. Aufwendungen aus Steuern vom Einkommen
und vom Ertrag -8 -232
14. Ergebnis nach Steuem -34.607 -17.520
15. Sonstige Steuemn -26 -32
16. Jahresfehlbetrag -34.634 -17.552
17. Gewinnvortrag (i. Vj. Verlustvortrag) -76.052 -568.500
18. Entnahme aus anderen Gewinnricklagen 0 0
19. Ertrag aus der Kapitalherabsetzung 0 0
18. Bilanzverlust -110.686 -76.052
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