
1. Risiken

Risiken zum Laufzeitende  
(bei Ausübung bzw. Kündigung)
Der Anleger erleidet einen Verlust, wenn der Wert 
des physisch gelieferten Goldes oder der Rückzah-
lungsbetrag oder der Vorzeitige Rückzahlungsbetrag 
niedriger ist, als der vom Anleger für den Erwerb 
der Xetra-Gold® Inhaberschuldverschreibungen auf- 
gewendete Erwerbspreis zzgl. Kosten. Ungünstigster 
Fall: Totalverlust des eingesetzten Kapitals, wenn der 
Preis von Gold am Ausübungstag oder am Berech-
nungstag bei Null liegt. Dabei muss der Anleger 
beachten, dass im Fall der physischen Lieferung 
von Gold auch nach dem Ausübungstag bis zum 
Maßgeblichen Einlösungstermin noch Preisverluste 
entstehen können.

Preisänderungsrisiko
Der Anleger trägt das Risiko, dass der Wert der 
Xetra-Gold® Inhaberschuldverschreibungen während 
der Laufzeit insbesondere durch die unter Ziffer 2 
genannten marktpreisbestimmenden Faktoren nach- 
teilig beeinflusst wird und auch deutlich unter dem 
Erwerbspreis liegen kann.

Währungsrisiko
Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass sich der 
Wechselkurs der für die Xetra-Gold® Inhaberschuld- 
verschreibungen relevanten Währungen zum Nachteil 
des Anlegers ändert.

Emittenten-/Bonitätsrisiko
Der Emittent ist eine Zweckgesellschaft. Zur Befriedi-
gung sämtlicher Liefer- bzw. Zahlungsansprüche unter 
den Wertpapieren stehen grundsätzlich nur Gold in 
physischer Form und Lieferansprüche auf Gold zur 
Verfügung. Der Eintritt verschiedener Umstände in 

Bezug auf dieses physische Gold und die Liefer- 
ansprüche kann die Fähigkeit des Emittenten 
beeinträchtigen, seinen Verpflichtungen unter den 
Xetra-Gold® Inhaberschuldverschreibungen nach- 
zukommen. Es besteht daher das Risiko, dass das 
Gold und die Lieferansprüche des Emittenten auf 
Gold nicht zur Befriedigung aller Liefer- bzw. Zahlungs- 
ansprüche der Anleger ausreichen. Anleger sind 
dem Risiko der Insolvenz, das heißt einer Überschul-
dung oder Zahlungsunfähigkeit des Emittenten 
ausgesetzt. Xetra-Gold® Inhaberschuldverschreibun-
gen unterliegen als Schuldverschreibung keiner  
Einlagensicherung. Ein Totalverlust des eingesetzten 
Kapitals ist möglich.

Kündigungs-/Wiederanlagerisiko
Der Emittent kann die Xetra-Gold® Inhaberschuld- 
verschreibungen kündigen. In diesem Fall kann  
der Vorzeitige Rückzahlungsbetrag unter Umständen 
auch erheblich unter dem Erwerbspreis liegen. 
Zudem trägt der Anleger das Risiko, dass zu einem 
für ihn ungünstigen Zeitpunkt gekündigt wird und er 
den Vorzeitigen Rückzahlungsbetrag nur zu schlech-
teren Bedingungen wieder anlegen kann.

2. Verfügbarkeit

Handelbarkeit
Xetra-Gold® Inhaberschuldverschreibungen können 
in der Regel börslich oder außerbörslich erworben 
oder verkauft werden. Die Deutsche Bank AG  
als Market Maker wird für die Xetra-Gold® Inhaber-
schuldverschreibungen unter normalen Marktbedin-
gungen fortlaufend indikative (unverbindliche) An- und 
Verkaufskurse stellen (Market Making). Hierzu ist die 
Deutsche Bank AG rechtlich nicht verpflichtet.  
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In außergewöhnlichen Marktsituationen oder bei 
technischen Störungen kann ein Erwerb bzw. Verkauf 
von Xetra-Gold® Inhaberschuldverschreibungen 
vorübergehend erschwert oder nicht möglich sein.

Marktpreisbestimmende Faktoren  
während der Laufzeit 
Insbesondere folgende Faktoren können wertmin-
dernd auf die Xetra-Gold® Inhaberschuldverschrei-
bungen wirken:

 der Preis von Gold fällt
 der USD wertet gegenüber dem EUR ab
 Verschlechterung der Bonität des Emittenten

Umgekehrt können die Faktoren wertsteigernd auf 
die Xetra-Gold® Inhaberschuldverschreibungen 
wirken. Einzelne Faktoren können sich gegenseitig 
verstärken oder aufheben.

3. Besteuerung

Anleger sollten zur Klärung individueller steuerlicher 
Auswirkungen des Erwerbs, Haltens, der Aus- 
übung und der Veräußerung bzw. Rückzahlung von 
Xetra-Gold® Inhaberschuldverschreibungen einen 
Steuerberater einschalten. Die steuerliche Behand-
lung hängt von den persönlichen Verhältnissen des 
jeweiligen Anlegers ab und kann künftig Änderungen 
unterworfen sein. Des Weiteren können steuerliche 
Informationen unter www.xetra-gold.com herunterge-
laden werden.

4. Sonstige Hinweise
Die in diesem Zusatzdokument enthaltenen Produkt-
informationen sind keine Empfehlung zum Erwerb 
oder Verkauf der Xetra-Gold® Inhaberschuldverschrei-
bungen und können eine individuelle Beratung durch 
die Bank oder einen Berater des Anlegers nicht 
ersetzen. Dieses Zusatzdokument enthält wesentliche 
Informationen über die Xetra-Gold® Inhaberschuld-
verschreibungen. Um weitere ausführlichere Informa- 
tionen, insbesondere zur Struktur und zu den mit 
einer Investition in die Xetra-Gold® Inhaberschuld- 
verschreibungen verbundenen Risiken zu erhalten, 
sollten potenzielle Anleger den Prospekt nebst 
eventuellen Nachträgen und das Basisinformations-
blatt lesen. Diese Dokumente sind auf der Internet-
seite des Emittenten www.xetra-gold.com ver- 
öffentlicht und können heruntergeladen werden. 
Daneben sind diese Dokumente auch bei der 
Deutsche Börse Commodities GmbH, Mergenthaler- 
allee 61, 65760 Eschborn, kostenlos erhältlich.
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