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Einfliisse auf die Konjunktur
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Die Wirtschaft schwankt

Kaum eine Wirtschaftsnachricht kommt ohne einen Beaug auf die Kon-
junktur aus. Generell scheint sie den Zustand der Wirtschaft zu beschrei-
ben: Lauft die Konjunktur gut, 5o gibt es mehr Jobs, hihere Gehater und
der allgemeing Wohlstand erhdht sich. Lauft diz Konjunktur nicht gut, ist
es umgekehrt, Man unterscheidet vier Konjunkturphasen: Aufschwung,
Boom iHochkonjunktur), Rezession (Abschwung) und Depression (Krise).

Im Aufschwung und in einer Phase der Hochkonjunktur ambeiten Untemeh-
men an der Kapazitatsgrenze, Betriebe kannen investieren und neue Mit-
arbeiter einstellen. In einer Phase des Abachwungs oder in einer Wirt-
schaftskrise sind die Betriebe nicht ausgelastet. Sie halten sich bei Inves-
titionen zurick und missen gof. Mitarbeiter entlassen.

Gemessen wird die Konjunkbur meist anhand der Verdanderungen des rea-
len Bruttoinlandsprodukts (BIF) im Verglzich zum Vorjahr, Wenn das BIP
steigt, also die Produktion von Sachgutern und Dienstleistungen zunimmt,
spricht man von Wirtschaftswachstum.

g Der Begriff Konjunkiur bezeich-  Das Bruttoinlandsprodukt (BIP) ist der ¥
ret den gesamitwirtschaftlichen  Wert aller Sachgiiter und Dienstleistun-
Zustand einer Volkswirtechaft gen, die innerhalb der Landesgrenzen
und die sich daraus kurzfristig ergeben-  einer Volkswirtschaft in ginem Jahr er
de (positive oder negative) Perspektive.  wirtschaftetwenden. Um die tatsiichliche
Der Zeitraum,in dem die verschiedenen  Mehrproduktion zu messen, zieht man
Konjunkturphasen ablaufen, wird als  vom nominalen BIP die jihdiche Rate der
Konjunkturzyklus bezeichnet. Preissteigerungen {Inflationsrate) ab und
erhalt dadurch das reale BIP

In welcher Konjunkturphase befindet sich
eine Volkswirtschaft?

Konjunkiurindikatoren liefern Himweise uber die Konjunkturphase, in der
sich eine Violkswirtschaft befindet. Man unterscheidet Meszgrafen, die
zeitgleich mit der Konjunktur verlaufen (Pragsenzindikatoren) von solchen,
die dem Konjunkturverlauf vorauseilen (Frihindikatoren) oder hinterher-
hinken (Spatindikatoren).

Die Frohindikatoren sind von besonderer Bedeutung, weil sie Prognosen
ermaglichen, die z. B. fir betriebliche und wirtschaftspalitische Entachei-
dungen wichtig sind. Als Friihindikatoren gelten die Hohe der Auftragsein-
gange, Geschaftsklimaerwartungen von Unternehmern, Lagerbestande,
[berstunden bzw. der Umfang des Einsatzes von Zeitarbeitem sowie die
Aktienkurse.

Zu den Prasenzindikatoren zahlen die Industriepraduktion, die Kapazitats-
auslastung und die Umsatzentwicklung. Spatindikatoren sind die Preisent-
wicklung, die Hohe der Reallohne sowie die Beschaftigten- bzw. Arbeits-
losenzahlen.

Trotz der Vielzahl von Daten und Indikatoren ergibt sich nicht immer ein
eindeutiges Bild der kanjunkturellen Lage. Meist wird die Abgrenzung zwi-
schen einer Boomphase und einer Phase des Abschwungs erst im Nach-
hingin deutlich.

T Die vier Phasen des Konjunkturzyklus
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Aufschwung

Nachfrage gleicht sich dem sinkenden Angebot langsam an, Unternehmen flihren jetzt wieder Reinvestitionen
durch (vorher zuriickgehalten) um das Angebot aufrecht erhalten zu kénnen. Beschéftigung, Einkommen,
Steueraufkommen und Geldmenge steigen und schaffen zusatzliche Nachfrage. Zukunftserwartungen der
Haushalte und der Unternehmer werden positiv. Gewinnerwartungen - die bisher negativ waren - steigen.
Umsatze und Gewinne steigen. Die noch immer sehr niedrigen Zinsen begtinstigen Erweiterungsinvestitionen.
Dadurch steigen wiederum die WirtschaftsgroBen, zunachst nur langsam, da die Kapazitdten noch nicht voll
ausgelastet sind. Wachstum ist sehr hoch bis die Kapazitaten voll ausgelastet sind. Bei Auslastung der

Kapazitaten steigt das Preisniveau langsam an.

Synonyme fir Aufschwung: Expansion

Hochkonjunktur

Engpasse entstehen, hoher Beschéaftigungsgrad, Arbeitskrafte werden knapp, Lohne steigen und damit auch
die Produktionskosten, Produktionsfaktoren werden knapp. Steigerung der Produktion nur noch lber hohere
Produktivitat moglich, héhere Kosten werden durch hohere Preise kompensiert, Preisniveau steigt, Geldwert

sinkt, langsam sinkt die Nachfrage.

Synonyme fir Hochkonjunktur: Boom, Hausse

Abschwung

Angebot lbersteigt die Nachfrage, Auftragsriickgdnge, Zukunfts- und Gewinnerwartungen werden negativ. Es
werden keine Erweiterungsinvestitionen mehr durchgefiihrt, Nachfrage nach Investitionsgiltern sinkt, Lohne
sinken, Zeitarbeit steigt, die Beschaftigung féangt langsam an zu sinken. Sinkende Gewinne kénnen durch
sinkende Stlickkosten aufgefangen werden. Einkommen, Steueraufkommen und Geldmenge sinken. Gefahr
einer Deflation wird gréBer, daraufhin sinken Investitionen und Beschéftigung. Also sind die gesamte

Nachfrage und damit die Zukunftserwartungen und die Gewinne, Investitionen gehen noch weiter zuriick.
Synonyme fiir Abschwung: Rezession

Depression

Steigende Arbeitslosigkeit, Léhne sinken, Einkommen der Haushalte sinken, Gewinnerwartungen sind negativ.
Produktion nimmt weiter ab, es kommt zu mehr Insolvenzen, Produktionskosten sinken weiter. Es werden
nicht einmal mehr Reinvestitionen getétigt. Sinkende Preise fiihren zu leicht steigendem Konsum und die
sinkenden Zinsen bewirken leicht anziehende Investitionen. Zukunftserwartungen werden wieder
optimistischer, Auftragseingange ziehen langsam an.

Synonyme fir Depression: Baisse, Tiefstand #

Anzumerken ist, dass dies ein idealisierter Konjunkturverlauf ist. In der Realitdt lasst sich meistens nicht

sagen, an welchem Punkt sich eine Volkswirtschaft befindet.



