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GruBBwort
Volker Weber, FNG-Vorstandsvorsitzender

Das FNG-Siegel — Mehr als nur ein Label
Roland Kélsch, QNG-Geschaftsfihrer

Professionalisierung der zukiinftigen ,, Audit”-Struktur
Prof. Dr. Timo Busch, Universitat Hamburg

Update zur Sustainable Finance (EU) Regulatorik
Dr. Harald Glander, Simmons & Simmons

Audit-Prozess, Sparring & Ergebnisse (incl. Best-Practice)
Audit-Team der Research Group on Sustainable Finance an der
Universitdt Hamburg (Simone Wagner & Team)

Fragen aus dem Publikum

Virtuelle Auszeichnung der Fondsanbieter

Gemeinsames AbschluR-Photo, Buffet & Get-together



Das FNG-Siegel

Mehr als nur ein Label
Roland Kolsch, QNG-Geschaftsfuhrer
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Sparring / Coaching
Markt(durchdringung)
Kernaussagen

Ergebnisse FNG-Siegel 2022
Anpassung Pricing
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Weiterentwicklung der zuklinftigen
SdAudit“-Struktur

» Ergebnisse des Audit-Teams der
Universitat Hamburg 4



Qualitatssicherungsgesellschaft

Aufbau Methodik

Stufenmodell (,,Kiir”)

PORTFOLIO-FOKUS:

* Auswahlverfahren (Ausschliisse, Best-in-Class o0.a., Themen)
* Dialog (Stimmrechtsausiibung, Engagement)
* ESG Key Performance Indikatoren
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Finaler Auditbericht FNG-Siegel 2019
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Sparring

Zunichst nehme ich gerne Bezug auf die textiichen Purikte deiner Emaik

1 Bereich

Qualitatssicherungsgesellschaft
Nachhaltiger Geldanlagen mbH

QNG

oi auch aufden

Vergleich zuletztem Jahr innerhalb

Kriterium , Ausschlisse” holen: Als Audit-Team uns die Prfung 2ur Vergabe des hrichs

innerhalb o:

E die ber die

 erhalten haben im

dit-Team musste den Bereich in der

gepriftund

Lstrenger
\de And (bezuglich

inden

feich

* warde kompl
b) Das Kiterium der Stromerzeugung aus Kohle wurde im Vergleich zum letzten Jahr deutlich verscharft(Herabsetzung der Umsatzschwelle)

Die Relation des, wir aller Bewerber iger.

- Kriterium ,Nachhaltigkeitsperformance”
Im ol 12021 (Dat

Folgenden haben wir die Daten aus der 2019) und fir dieses Jahr (FNG-Siegel 2022 mit den Daten aus dem Jahr 2020) verglichen.

das NG

03.2019
tons eq. CO2 / M€ invested: 3¢; MSCI AC World: 136
ESG Score: 68; MSCI AC World: 6.2

062019
tons eq. CO2 / M€ invested: 31; MSCI AC World: 126
ESG Score: 69; MSCI AC World: 6,1

09.2019:
tons eq. €02 / M€ invested: 30; MSCI AC World: 122
ESG Score: 69; MSCI AC World: 6.2

122018,
tons eq. CO2 / M€ invested: 29; MSCI AC World: 11
ES5G Score: 7,1; MSCI AC World: 6,3)

noch der ESG Score fr den 01.01.2019, Before the telephone conference: The candidate provided the fund's ESG score for 01.01.2019 (It 6.5.)"

03.2020:
tons eq. CO2 / M€ invested: 29; MSCI AC World: 120
ESG Score: 7,0; MSCI AC World: 6,2

06.2020:
tons eq. CO2 / M€ invested: 43; MSCI AC World: 134
ESG Score: 7,0; MSCI AC World: 6,2

09.2020:
tons eq. CO2 / M€ invested: 46; MSCI AC World: 127
ESG Score: 7,0; MSCI AC World: 6,2

12.2020:
tons eq. CO2 / M€ invested: 36; MSCI AC World: 117
ESG Score: 67; MSCI AC World: 64"

(und e

> Demnach konnten wir fur das letzte Jahr (FNG-Siegel 2021) eine
> auch der

In diesern fa far das FNG Siegel 2022) st die

Wir freuen uns, dass der Carbon Impact Global Label Hierzu haben wir b
Siegel

for Details weiter unten). Leider konnen wir nur

Leider konnen wir die im Rahmen nicht in den das FNG-Siegel

2022 dentifzieren. Die gesamte Kommunikationshistorie st online in unserem Audit-Tool einsehbar. Rahmen

Iso NICHT negativ auf die Bewert aben wir analog 2

1 2 wir betonen, dass wir die neutralisert

Jahr bewertet. itte teile mir mit, falls sich der Ansatz im Vergleich 2u letztem Jahr geandert hat. Hier haben wi geschen, dass die Fonds neben

relevant sind. Wir konnten dies fur die icht Bite lass mich kurz wissen, ob wir i

die im Rahmen der

Da dieser Abschnitt eine Untersektion im Bereich der

To be eligible and hence universe, ores

lyzed, using our propr - and Carbon
- bewertet

Hier die

00. You can find of
P, Bloomberg, Ci

aseach sc
with ESG-scores n the bottom 20 percent.”

research, the candid the portfolio

gabt i an, dass die Titelselektion

must be above the already described 20% threshold of the remaining titls.

haben wir verfasst:

AuBerdem machten wir eingehen
1

Negative Selection:

nto account, as we can only

the frame of the Greenfin Label. As explained above, unfortunately,

,uranium concentration, refining, conversion and enrichment" with a 5 percent revenue threshold

Exclusions:

E p
Lexploration, production of fossi fuels""

your appl

nuclear)" with a 33 revenue threshold

in of equipment

in sofar as 33% or more
withot

to optimising the

for the FNG-Label 2022. In particular, this refers to the following criteria you mentioned:

fashion as defined in appendix 1, and peatland agriculture”

. companies maki ut enery

However,

within next year's app!

within vour appl nextyear.

accordingly. You indicated in your word document that you also work with RepRisk

._CIG" which you provided conference. Hence,

the exclusion screening. Thi

Jso took a ook int phone conference, you

d You provided us in ady
since June 2021. Unfortunately, this information cannot be taken into consideration either, ast was not available to during the application process.

1 Postive Selection
h

e P Q8_Activty

the portfolo.

Sustainabilty Selection System: For this criterion, we made the following s COP, Bloomberg, Clarity

, we wil this criteion.

b) We assessed your intenal researchin this crterion.
concerning the in

s based on the NAV. In

the bottom 20 percent.*

process,

- Sustainabilty Welghting system:In the audit ool you gave the following answer for this criterion: ,Yes, aproprietary
- Scoresare between 0 and 10 with 10 3s e best rating).

Scores are weighted on issuer's share of the fund.

Evidence: £5G scoring methodology (attached)

funds. The gl 1 All Country World Index and

 still ap

Furthermore, we asked whether the text, The £5G score distribution shows an over weighting of is desired 75%of

We noted during, B

o
isinvested in companies with

his
shows an over weighting of companies with ab This desired

the other European fund uses the MSCI EMU index.

75 percent of the por

“During the telephone conference, you ™ MSCIAll Country World Index, for portfolio

1 All Country World Index (MSCI ACY

- Sustainabilty Benchmarking System: In the audit tool, you indicated: ,No sustainable benchmark i used in the process of

 risk control

(MSCI Al Country World Index). Financial performance, fund level ESG scores and

The H
construction and tres to beat the benchmark. Financial performance, fund level ESG scores and €02 intensity 50 percent of th d the £
c .

- Sustainabilty performance: In the audit tool, we got the following data:
03.2020: tons eq. CO2 / ME invested: 29; MSCI AC World: 120
ESG Score: 7,0; MSCI AC World: 62
06.2020:

tons eq. €02 / M€ invested: 43; MSCI AC World: 134
ESG Score: 7,0; MSCI AC World: 6,2
09.2020:

tons eq. CO2/ MC invested: 46; MSCI AC World: 127
ESG Score: 7,0, MSCI AC World: 6,2
therefore,

12.2020:
tons eq, CO2 / ME invested: 36; MSCI AC World: 117
f 020t031.1

in terms of the ESG score and the C( in o1

ESG Score: 6.7; MSCI AC World: 6,4". From thi  we could

€56 score.” With this inf )

which

the audit. Of course, we can include new information next year.

information accordingly. Unfortunately,

1 the Greenfin calibration process n your , tous Pl Wewillingly

Ich hoffe, dass wir durch unsere Antworten fur mehr Transparenz sorgen konnten und eure offen gebliebenen Fragen damit geklart werden konnten.
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Ex ante Services:
Ggfs. Vorab-Gesprach(e) mit QNG

Teil des Sparrings wahrend Pruf- und Bewertungsphase:
Q&A

Call (zum Stufenmodell)

Umfangreicher Rickmeldebogen

Zusatzlicher Dialog bei Fehlern

Ex post Services:

Erlauterung vs. Coaching vs. Consulting (meist mit QNG)
- Welche Leistungen erbringen wir auch zukiinftig ohne
zusatzliche Kosten? 3



Externes & unabhangiges Komitee

Dr. Katharina

Muner-
Sammer

OGUT -
Osterr.
Gesellschaft
fir Umwelt
und Technik

Prof. Dr.
Marco
Wilkens

Universitat
Augsburg

Claude
Amstutz

GIIN
New York

Parisa
Shahyari

WWEF
Deutschland

NG Qualitatssicherungsgesellschaft
Q Nachhaltiger Geldanlagen mbH

Funktion

Unabhangige
Expertise

Beratung

Aufgaben

Input zur Methodik-
Weiterentwicklung

Zugriff auf Auditreports
und stichprobenartige
Prifung

Empfehlungen bei
Beschwerden und
strittigen Fallen
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Eine Schneise fiir die Nachhaltigkeit | Bérsen-Zeitung 10. Investmentfondstag
der Borsen-Zeitung

) h Oder die unumkehrbare GroRe Transformation zu;
Neu-Adjustierung zwischen Mensch und Natur

28. Oktober 2021
MAINFIRST ACADEMY PRESENTS -

\\\%'}yj]l Bundesverband MAINFIRST MASTERCLASS | » Hil SRI-Label &
= = Deutscher - . . systematische Investments
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Asset Management

antact us 1o get ivolvod. Roach out to Steve Evans, Edter-in-Chiof - steve@artemis ¥

FondsKonzept

Duale Hochschule 18 Afv\/ :
Baden-Wilrttemberg Hauptstadtgipfel

AMT7. NOVEMBER 2021

DISKUSSIONSRUNDE 12

EU Action Plan for Financing Sustainable Growth:
Will die Regulierung zu schnell zu viel erreichen?



https://www.klimadialog.de/de/veranstaltungen/diskussionsveranstaltungen/chancen-und-herausforderungen-der-eu-taxonomie-fuer-nachhaltigkeit/
https://www.mainfirst-invest.com/de/asset-management/mainnewsroom/mainevents/mainfirst-masterclass-verantwortungsbewusstes-investieren-den-durchblick-bei-nachhaltigen-geldanlagen-behalten/
http://eafp.com/
https://sustainability-congress.com/
https://www.tresor.economie.gouv.fr/Articles/2021/03/26/lancement-de-la-reforme-du-label-isr
https://findatex.eu/news/46/findatex-publishes-emt-v3-1
https://youtu.be/Rnd4XWv-RhQ
https://www.fng-siegel.org/media/private/EinladungPRIMEVALUES_Ethik-Komitee-032021.pdf
https://www.iff-hamburg.de/hamburg-2021/
https://www.brighttalk.com/webcast/18400/485233
https://www.hauptstadtgipfel.de/
https://www.fondskonzept.ag/akademie

Neues Video-SRI-Format (Sponsorsh|p) <QN(9 aaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaa

SUSTAINABLE

Mit
Wissenschaft
& Finanzindustrie

INVESTMENT :
CHANNEL = Hage! é Fiir

Zum Thema ESG
Governance Spezial

Institutionelle
Anleger

https://sfl.investmentchannel.eu/ 12



https://sfl.investmentchannel.eu/
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https://www.fondstrends.lu/produkte-und-vertrieb/jetzt-wirds-ernst-bei-nachhaltigen-geldanlagen-ich-mach-mir-die-welt-widdewidde-wie-sie-mir-gefaellt-ist-vorbei/
https://investesg.eu/2020/08/21/myths-about-the-eu-1-the-eu-defines-sustainable-investments-roland-kolsch-qng/

—
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https://www.dasinvestment.com/wir-ernten-was-wir-saeen-1/
https://www.absolut-research.de/docs/AI_Anforderung.pdf
https://www.geld-magazin.at/
https://www.focus.de/finanzen/boerse/experten/kolumne-von-roland-koelsch-auch-das-kleine-abc-der-esg-geldanlage-will-gelernt-sein_id_12788579.html

SRI aus Beratersicht (Umfragen)

Genaue Analyse ist Pflicht
Wie gehen Sie am ehesten vor, wenn Sie Ihren Kunden nachhaltige
Anlageprodukte empfehlen?

Ich analysiere die Fonds im Detail sebst. |GGG 23.6%
Ich h auf di h i
ch verlasse mich auf die Empfe hngen meines _ 28,6%

Pools/Haftungsdachs respektive meiner Bank.

Ich orienti ich an Si der and
ch orientiere mich an Siegeln oder anderen I 06,1

Urteilen von Ratingagenturen.

Ich Gberlasse die Auswah| Experten, etwa indem B 11,0%
ich ESG-Vermdgensverwaltungen empfehle. g

Ich empfehle keine nachhaltigen Anlageprodukte. [l 3.7% Quelle: Umfrage auf FONDS

professionell ONLINE vom

FONBg{ ONLINE sonstiges 7 2.0% 16.4.20-5.5.20; 245 Teilnehmer |

Kein klarer Favorit
Welche Ratings und Siegel fiir Nachhaltigkeitsfonds
sind lhrer Meinung nach hilfreich?*

FNG-Siegel |G 46, 1%
Morningstar Sustainability Rating I 43,3%
Keines NN 24,9%
Osterreichisches Umweltzeichen NN 17,1%

Mountain-View (EDA) I 9,0%

Climetrics N 8,6%
* Mehrfachnennungen moglich

Your SRI N 7,8% Quelle: Umfrage auf FONDS
professionell ONLINE vom
Sonstige NN 15,5% 16.4.20-5.5.20; 245 Teilnehmer

L=
NG Qualitatssicherungsgesellschaft
Q Nachhaltiger Geldanlagen mbH
T —

= SUSTAINABILITY
£

Ergebnisse einer

PodiumsDiskussions-Blitzumfrage
(09'2021, n=143, mehrheitlich Finanzberater)

Zuschauerumfrage

1. Auf welche Ratings und Siegel achten Sie bei der Auswahl
nachhaltiger Investments? (Multiple Choice) *

Ich priife selbst und gebe nichts auf Ratings und Siegel ~ (37/143) 26%

e
FNG Siegel 61/143) 439
——

Morningstar Globen (44/143) 31%
e

Sauren ESG Scoring (19/143) 13%
|

Climetrics Blatter (7/143) 5%
-

EU-Offenleungsverordnung Art. 6,89 (58/143) 41%
1

Andere als die hier genannten Ratings und Siegel (23/143) 16%
—

Je mehr Auszeichnungen umso nachhaltiger istdas Pr..  (16/143) 11%


https://www.fondsprofessionell.de/news/vertrieb/headline/der-esg-trend-aus-beratersicht-die-ergebnisse-der-grossen-leserumfrage-197875/

—

Qualitatssicherungsgesellschaft
Wir brauchen Sie! @'@
°

—

Nutzen Sie das FNG-Siegel in lhrer Positionierung!
Sie haben es sich verdient!

» Konferenzen
» Messen
» Roundtables
» Webinare
» Vertriebsstrukturen
» Medien
16



Qualitatssicherungsgesellschaft
Ke r n a u Ssa ge n Nachhaltiger Geldanlagen mbH

17
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NG Qualitatssicherungsgesellschaft

I K l Q Nachhaltiger Geldanlagen mbH
: Kernaussagen .

—

Wachstum erneut stark
Dieses Mal aber keine Wachstumsbeschleunigung mehr

18



—

NG Qualitatssicherungsgesellschaft

I K l Q Nachhaltiger Geldanlagen mbH
: Kernaussagen .

—

Sehr hohes Commitment

nur zwei sind abgesprungen
davon 1 aus strukturellen Griinden

19



NG Qualitatssicherungsgese lischaft
| K l Q Nachhaltiger Geldanlagen mbH
: Kernaussagen .

Neu-Bewerber (Hauser) mit

absolut nochmals groferem Sprung
insbesondere Il ] | == mit fast Verdoppelung
der Anzahl sich bewerbender Fonds

20
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NG Qualitatssicherungsgesellschaft

l K I Q Nachhaltiger Geldanlagen mbH
: Kernaussagen .

—

Teilnehmende Lander 14

21



NG Qualitatssicherungsgese lischaft
l K l Q Nachhaltiger Geldanlagen mbH
. Kernaussagen .

Big SRI-Pioneer names continue dropping it
Big names continue dropping in



NG Qualitatssicherungsgese lischaft
| K l Q Nachhaltiger Geldanlagen mbH
: Kernaussagen .

Weiterhin gemischtes Bild an (Neu)Bewerbern

»SRI-Spezialist” bis ,,Mainstream®
,Klein® bis ,,GroR“

23
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NG Qualitatssicherungsgesellschaft
I K I Q Nachhaltiger Geldanlagen mbH
: Kernaussagen .

—

B baut Lead in absoluten Zahlen aus

e Steigt bestandig weiter

u wachst weiter, wird aber von

== wegen stiarkerem Wachstum fast liberholt

sehr stark, kommt fast an Osterreich heran

24



NG Qualitatssicherungsgesellschaft
I S | O a n “" I Q Nachhaltiger Geldanlagen mbH
*”n g °

Mehr als nur ein Label

2020:Wertgeschatzt durch ,,Qualitat vor Quantitat”

2019: Das FNG-Siegel ist etabliert

25



! K ernaussa g en ' <QN(9 Nachhaliger celdonagen bt
Wachstum erneut stark
Hohe Treue
Sparring = SRI-Coaching

Proaktive Nachfrage v. Endanlegern
(bis zu Selektionskriterium)

Etablierte SRI-Orientierungshilfe
bei zunehmendem Wirrwarr

E @
X ¥ X

Mehr als nur ein Label 26
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NG Qualitatssicherungsgesellschaft
Nachhaltiger Geldanlagen mbH

—

Wachstum weiter stark

2016 - 2022

281
+59%

250 250

200 200
150

150

100 100

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

AM-Bewerber Fonds-Bewerber ™ AM-Siegel ™ Fonds-Siegel

28
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Qualitatssicherungsgesellschaft
FondsVolumina @'@

——

FNG-Siegel 2022

AuM: € =120 Mrd.
@/Fonds: € =450 Mio.

Median: € =175 Mio.
GroRter Fonds: € =10 Mrd.
Kleinster Fonds: € =1 Mio.

Fonds > € 1 Mrd: 26

FNG-Siegel 2019 FNG-Siegel 2020 FNG-Siegel 2021

AuM: € =10 Mrd. AuM: € =30 Mrd. AuM: € =60 Mrd.
@/Fonds: € =150 Mio. @/Fonds: € =290 Mio. @/Fonds: € =330 Mio.

GroRter Fonds: € =3,5 Mrd. GroRter Fonds: € =5 Mrd. | GroRter Fonds: € =6,5 Mrd.
Kleinster Fonds: € =0,5 Mio. J Kleinster Fonds: € =5 Mio. § Kleinster Fonds: € =1 Mio.
Fonds > €1 Mrd: 0 Fonds > €1 Mrd: 5 Fonds > €1 Mrd: 9




Qualitatssicherungsgesellschaft

Fonds mit FNG-Siegel vs. ESG-Fonds in o (ang) s

3.000
2.721
2.500
2.000 &
1.417 "’0\?
1.500 : &
1.168 e
1.000 720 &
: 662 795 835 A%
500 281
35 38 45 65 104 168
B - s 5 B o By 7 i o By 12> g 10%
FNG-Siegel FNG-Siegel FNG-Siegel FNG-Siegel FNG-Siegel FNG-Siegel FNG-Siegel
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022%
B Fonds-Siegel in Deutschland erhdltliche ESG-Fonds zum 31.12. des Vorjahres
*Bewerber fiir das FNG-Siegel/zum 30.06.2021 erstmals klassifiziert nach Art. 8 & 9 OffVO
30

Quelle: QNG & Scope Analysis



FNG-Siegel 2022 — Auszeichnungen S

2019 2020 2021 2022

2% S 1% A 5% A~ %

2% Y 5%~ 2% A~ 12%

17% ™ 27% S 25%~a 14%

S\EGE;
O <0
< 2

42% " 32% ~43% 4 42%

X%

38% . 35%™ 224%™~ 23%
- 31
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. NG| Noihaiiser celcanisgen bt
FNG-Siegel 2022 — SFDR (Q )

—

SSVEGEL GNEGEL S\EGE]
@
N4
~
- ¥

Bewerber Durchfaller 0-Sterne 1-Stern
Artikel 8 202 72% 13 6% 32 16% 37 18% 81 40% 39 19%
Artikel 9 79  28% 11 14% 2 3% 3 4% 36 46% 27 34%
Gesamt 281 100% 24 9% 34  12% 40 @ 14% 117 42% 66 @ 23%

-
-

- Uberproportional mehr 9-Durchfaller (w/ Sachwert- bzw. SpezialititenCharakter der
eingereichten Produkte, der von jetziger Methodik noch nicht gegriffen werden kann)

- Stark liberproportional mehr 8er mit 0-Sternen, da (a) explizit nur auf MA bewerbend und (b)
fast alle mit 0-Sternen abschneidenden Stufenmodell-Bewerber sind 8er (5 von 6)

- Stark uberproportional mehr 9er mit 3 Sternen und so gut wie keine 9er mit 1 Stern
- In Unterkategorie Reporting schneiden 9er Fonds ca. 7 Prozentpunkte besser ab als 8er

- In Kategorie Auswahlverfahren erzielen die 8er Fonds rund 10 Prozentpunkte weniger als die
9er Fonds, wobei es bei der Unterkategorie Negativkriterien kaum Unterschiede gibt



FNG-Siegel 2022 — Herkunft

2021 2022
AM (Fonds) AM (Fonds)

W 30 (55)~* 41 (102)
== O (42)~* 13 (53)
3 8(19) =¥ 11 (26)
B 01025~ 12 (46)

== 4(10) = 10 (22)

Lander: 14 =—» 14



FNG-Siegel 2022 — Assetklassen

=

NG Qualitatssicherungsgesellschaft
Q Nachhaltiger Geldanlagen mbH

—

m Aktienfonds
= Multi-Asset
® Anleihenfonds
m Aktien small cap
B Aktien Em. Markets
® Aktien Einzellander
® Wandelanleihen
® Nachranganleihen
B Sustainability Linked Bonds
® High Yield
Anleihen Em. Markets
® Cat Bonds
B Wertsicherungskonzept
= Absolute Retum

= Mikrofinanz 34



. NG )| Kihiieer seicaniagen o
Ausgezeichnete (Q )

TREU (10) ERSTES
(Pioniere) ACATIS Asset Management

ETHIK INVEST

LB=BW Asset Management

Raiffeisen m
Capital Management

v
SALM-SALM
prlma )C& PARTNER Gmbu

Fonds
Triodos @ Bank
@ Steyler Ethik Bank
\\J/ Wo Geld Gutes schafft .
Union

Investment



. NG| Noihaiiser celcanisgen bt
Ausgezeichnete (‘{)

Amundi 22) rramen assenagon Investment
TREU (55) // .n.ssnww;em;m avesco ‘ Managers

( d h ) % Financial Services AG A
W #¥a Bank
Wo¥ fir Sozialwirtschaft  asser maNAcEmENT F Bethmann Bank Bmo € cor

ASSET MANAGEMENT

ABN AMRO

BMO Global Asset &5Shgement
cHom cAPITAL 69 COMGEST | [@ CONVERTINVEST CONVEX

ESG Portfolio
Management

B EXPERTS GMBH

e Cirmranc b | D EBERHARDT & CIE
D[FH( B EMFONDS DjEl)Kapitm AG r Vermégensverwaltung GmbH _I ... EB—SI M
. Investments fiir eine bessere Welt
E Fldehtv FISCH»Asset Management gg iz

I FRANKLIN TEMPLETON
FAMI Asset " 1 . INVESTMENTS v | KATHREIN 8- LA FRANCAISE
Management _I 7 "_“ CRPA )~ SYSTEMATIC ASSET MANAGEMENT
LEDE J. SAFRA SARASIN%? MANAGEMENT
Nachhaltiges Schweizer Private Banking seit 1841 . Legal&

Y

5 ®
R v @ HMTrust & Haspa

Ihr Investment-Begleiter

Hamburger Sparkasse

MAN
Lupus alpha Genernl R
p p @ D I MAINFIRST MURPHY[4SPITZ INVESTMENTS INVESTMENT MANAGEMENT 1 N E

Nachhaltige Vermdgensverwaltung

w ODDO BHF 7 II. ) & SChrOderS

ASSET MANAGEMENT OKORENT/.\ Plenum\\wj
@ Sesctgemene 0 YPICTET e oo SECURITY

(L
- -

Asset Management Kapitalanlage AG

@SYCOMORE (®TBF | st AN
SHARE -
SE.LE‘CrTLON. HOLDER Sl QN A CASEET MANAGEMENT 1l

Siche. Quanitav. Nachhalrig VOLKSBANK WARB
e s—— TARENO VORARLBERG |NVEI§-B;




Ausgezeichnete <QN<9 A

NEU (26) A N

Asset Management

The ProriT Hunter

<! BNP PARIBAS 1
99 ASSET MANAGEMENT m BrownAnvisory C. R Beratngsgeselischaft

== Thoughtful Investing,

ETHIUS @ eJ[h OS Federated = .
INVEST Hermes = {gg green benefit
% ."*. HEPTAGON :

o Copi HSBC <>
HABBEE;EEE{H&E&?““ ER Global Asset Management IOAM I N V E ST

O Hambro JUPITER KEPLER |/’ LLOYD FONDS

ASSET MAMAGEMENT

] Aktiv. Mehr. Wert.
Capital Management Group F o N D s A

A Munich Re company
METZLER W] PEH
Asset Management SIGNAL IDUNA @ WAVE
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Anpassung Pricing GJN@

€4,2k =¥ €4,5k (2022) =¥ € 5k (ab 2023)

Altes Pricing wird um € 300 (in ‘22) und weitere € 500 (in ‘23) pauschal erhoht =
(absolute) Vorteile durch Treue bzw. Fondsanzahl bleiben erhalten
Alternative fir kleine Fonds: bp-Agreement (mit Cap & Floor)

Priifung Mind.kriterien: € 2,3k =% € 2,5k ("22) = € 2,9k (ab ‘23)

Seit letzter Preisanpassung (Ankiindigung Nov‘19)
(+) Steigende Vertriebs-Vorteile, erfolgreichere PR, erhohte Markt-& Medien-Prasenz
» Inflation (2020-2022): 7%, steigende Research- & QNG-Personalkosten

> @ Langfrist-Performance der Markte
» @ Fondsvolumen FNG-Siegel-Fonds (nur von ‘20 auf ’21): +36%

Anerkannt hohe Qualitét zu einem weiterhin attraktiven Preis 38
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Methodik / Neue Assetklassen G)N@ e

—~—

» Austauschgruppen

- Erstmal zu ,,starren Umsatzgrenzen” & ,,Lander-Exclusions”
- Rohstoffe & Impact zurtickgestellt wegen notiger Vorarbeiten und
starkerem wissenschaftlichen UHH-Support

» MicroFinance

» Immobilien (grundsatzlich neuer Ansatz wegen Impact-Bezug)

39



L 2¥ Universitat Hamburg

Sustainable Finance
DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG Research GrOUp

Weiterentwicklung der zuklunftigen
SAudit“-Struktur

Prof. Dr. Timo Busch
Vergabefeier FNG-Siegel 2022
November 2021

Research Group on Sustainable Finance
Universitat Hamburg

wWwWWw.sfrg.org



http://www.sfrg.org/

_ij_i_
L 2¥ Universitat Hamburg Sustainable Finance

DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG ResearCh Group

Eine stetige Erfolgsgeschichte

2016 - 2022
300 300
281
+59%
250 250
i
L2V Universitat Hamburg
DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG
200 200
+69%
150 150
+59% 105
100 100
+40% 66 w+55% 73
+24%
3% 47 T 47 70
50 — 39 35— N s ! 50
+
20 —= 5% 4. m— 21 S
17 | 35 17 | 38 20 | 45
0 0
2016 2017 2018 2018 2020 2021 2022

AM-Bewerber Fonds-Bewerber ™ AM-Siegel ® Fonds-Siegel

11/26/2021 Vergabefeier FNG-Siegel 2022 Prof. Busch Page 41
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L 2¥ Universitat Hamburg

Sustainable Finance
DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG Research Group 0

Winter 2017/18

Lo ) Universitdit Hamburg
DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG

Projektleitung: Analyséleitung:
Prof. Dr. Timo Busch ~ Simone Wagner

11/26/2021 Vergabefeier FNG-Siegel 2022 Prof. Busch Page 42
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L 2¥ Universitat Hamburg

Sustainable Finance

DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG Research Group 0

2021

N1 KASSEL
ERSITAT

U
Lo ) Universitdit Hamburg v

DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG

Projektleitung: Analyseleitung:
Prof. Dr. Timo Busch ~ Simone Wagner

Analyse: Analyse: Analyse: Analyse: Analyse: Analyse:
Eric Pruf3ner Christopher Kolling Chantal Ballé  Dr. Julia Hillmann  Christopher Bock Thomas Cauthorn

11/26/2021 Vergabefeier FNG-Siegel 2022 Prof. Busch Page 43



L 2¥ Universitat Hamburg Sustainable Finance

DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG ResearCh Group

Der Prozess heute

N G Qualitatssicherungsgesellschaft
Q Nachhaltiger Geldanlagen mbH

T —

UH
L2 3 Universitit Hamburg

DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG

~ =
—

|:> Methodik / Kriterien

Konzeptentwicklung / Gesamtverantwortung
V:rmarktun : (Koordination, Labelvergabe, Audit
§ Vermarktung)
Q‘\G-S'EGQ

11/26/2021 Vergabefeier FNG-Siegel 2022 Prof. Busch Page 44
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L2l Universitdit Hamburg Sustainable Finance

DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG ResearCh Group

Der Prozess in Zukunft

—
?
QNG| Nenhmitiger celdantagen mor
|:> Methodik / Kriterien
Gesamtverantwortung
Konzeptentwicklun ..
V:rmarktun g/ (Koordination, Labelvergabe,
& Vermarktung)
Audit

11/26/2021 Vergabefeier FNG-Siegel 2022 Prof. Busch Page 45
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L2l Universitdit Hamburg Sustainable Finance

DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG Research Group

Neuer gemeinnutziger Verein im
Oktober 2021 gegriundet

F.1.R.S.

Finance |mpact Research
Sustainability Transparency

11/26/2021 Vergabefeier FNG-Siegel 2022 Prof. Busch Page 46
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L2l Universitdit Hamburg Sustainable Finance

DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG Research Group 0

Breite Tragerschaft und unabhangige Expertise

_____________________

Prof. Timo Busch

. g I,’ I I . t
Sustainability & Management nvolvierte

Universitaten:

UH
ki
Lo Universitit Hamburg

DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG

Prof. Alexander Bassen
Kapitalmarkte & Unternehmensfihrung

Prof. Kerstin Lopatta
Financial Accounting, Auditing

& Sustainability TN 1t s
il %) University of
> Zurich™

Prof. Wolfgang Drobetz
Unternehmensfinanzierung
& Portfoliomanagement

Matthias Stapelfeldt
Sustainable Investments

Prof. Falko Paetzold
Social Finance & Impact Investing

Prof. Sebastian Utz
Sustainable Finance & Portfoliooptimierung

o
S

_____________________

11/26/2021 Vergabefeier FNG-Siegel 2022 Prof. Busch Page 47



Quali icherungsgesellschaft
P ualitatssicherungsgesellscha
i QNG :
. e L LY g INNDL ] Nachhaltiger Geldanlagen mbH
[a ¥ Universitdt Hamburg & &
DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG

Ergebnisse FNG-Siegel 2022

Audit-Team
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QNG Qualitatssicherungsgesellschaft
iti Nachhaltiger Geldanlagen mbH
Lol Universitdit Hamburg

DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG —

Teamaufstellung 2021

» >,
Projektleitung: Analyseleitung: [ aY Universitat Hamburg UNIKASSEL
Prof. Dr. Timo Busch Simone Wagner DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DERBIlouné V E R S I T A T

‘ .

R

Analyse: Analyse: Analyse: Analyse: Analyse: Analyse:
Eric PriBner Christopher Kolling Chantal Ballé Dr. Julia Hillmann Christopher Bock Thomas Cauthorn
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Qualitatssicherungsgesellschaft
iti Nachhaltiger Geldanlagen mbH
Lol Universitdit Hamburg \

DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG

Beispiele Referenzierung

Grundidee Referenzierung:

e Beim Ausfillen der Bewerbung eines Fonds im Audit-Tool konnen Angaben genutzt
werden, die bereits im Audit-Tool fiir einen anderen Fonds vorhanden sind (durch
bereits beworbene Fonds im Vorjahr oder im aktuellen Audit Jahr bereits ausgefiillte

Bewerbungen)
» - Steigert Effizienz der Bewerbung und der Prifung/Feedback

Begriffe:
* Referenzfonds: Fonds, aus dem Angaben Gbernommen werden
» Referenzierender Fonds: Fonds der Angaben Gibernimmt.

50



Qualitatssicherungsgesellschaft
Nachhaltiger Geldanlagen mbH

UH
i
Lol Universitdit Hamburg

DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG

Beispiele Referenzierung (1/2)

© ©

FNG-Siegel 2022 FNG-Siegel 2023

Referenzfonds Referenzierende Fonds

v

v

v
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Qualitatssicherungsgesellschaft
Nachhaltiger Geldanlagen mbH

UH
i
Lol Universitdit Hamburg

DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG

Beispiele Referenzierung (2/2)

© ©

FNG-Siegel 2022 FNG-Siegel 2023

Referenzfonds Referenzfonds/Referenzierende Fonds

etc.

etc.
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UH Qualitatssicherungsgesellschaft
iti Nachhaltiger Geldanlagen mbH
Lol Universitdit Hamburg \

DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG

Uberblick tber die Siegelmethodik

Mindeststandard (,,Pflicht”) Stufenmodell (,,Kur“)

PORTFOLIO-FOKUS:

»  Auswahlverfahren (Ausschliisse, Best-in-Class 0.d., Themen)

» Dialog (Stimmrechtsausiibung, Engagement)
= ESG Key Performance Indikatoren

53



Qualitatssicherungsgesellschaft
iti Nachhaltiger Geldanlagen mbH
Lol Universitdit Hamburg \

DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG

Mindestanforderungen (1/2)

Bewerbungen nur fir Mindestanforderungen (ohne Stufenmodell):

* Prufung von finf auf 31 Fonds nur fir die Mindestanforderungen als ,,Herantasten” an das FNG-
Siegel gesteigert im Vgl. zum letzten Jahr

Kontroversen-Screening
* V.a.durch externe Anbieter (z.B. ISS ESG, V.E/imug, Sustainalytics, MSCI ESG, rfu)

« Ableitung teilweise lber , konventionelles” Research z.B. Bloomberg bei Fracking, Olsande,
Normenscreening

* Abweichungen von Ergebnissen in Kontroversen (teilweise von keiner Involvierung bis starker
Involvierung) insbesondere bei Normen-Screening (UN GC)

* Erfolgreiche Priifung des neuen Kriteriums Tabakproduktion (5%) und Herabsetzung der
Verstromung Kohlekraft (25% auf 10%)

ESG-Analyse

e Hauptsachlich externer Natur, aber auch einzelne Kandidaten mit Schwerpunkt auf internem
Screening fur Small- & Mid-Caps

* Vollstandiges ESG-Screening fur Portfolioholdings (Ausnahmen: Beimischungen wie Rohstoffe
(z.B.) Gold)



Qualitatssicherungsgesellschaft
iti Nachhaltiger Geldanlagen mbH
Lol Universitdit Hamburg \

DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG

Mindestanforderungen (2/2)

Titelverkaufe

* im Laufe des Prifungsprozesses: 83 (mitgeteilte) Titelverkaufe tiber 72 verschiedene Titel

» Kontroversen: 100 Prozent ESG-Screening, konventionelle/kontroverse Waffen, Kernkraft (AKW-
Betreiber und Verstromung), Uranabbau, Verstromung Kohleenergie, Olsande, Fracking, Tabak,
UN Global Compact und Menschenrechte bei Staaten
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UH Qualitatssicherungsgesellschaft
iti Nachhaltiger Geldanlagen mbH
Lol Universitdit Hamburg \

DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG

Uberblick tber die Siegelmethodik

Mindeststandard (,,Pflicht”) Stufenmodell (,,Kur“)

PORTFOLIO-FOKUS:

»  Auswahlverfahren (Ausschliisse, Best-in-Class 0.d., Themen)

» Dialog (Stimmrechtsausiibung, Engagement)
= ESG Key Performance Indikatoren
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Qualitatssicherungsgesellschaft
Nachhaltiger Geldanlagen mbH

UH
i
Lol Universitdit Hamburg

DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG

Stufenmodell: Institutionelle Glaubwiurdigkeit (1/4)

Institutionelle Glaubwirdigkeit FNG-Siegel
e Vermehrter Aufbau von 2016-2022

Nachhaltigkeits-Komitees und Teams ~ *®*

90 %

* Hohe Investitionen durch die .
Installation von Budgets s0% 1% TE e 73%

70 % 71%
* weitere Formalisierung von SRI- 0% =
Prozessen in SRI Politik 60% - -
50 % B .
40 % B .
30% B .
- Steigerung von 71 % auf 73 % - = -

- B I I I

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

57
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UH

Lol Universitdit Hamburg
DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG

Stufenmodell: Institutionelle Glaubwdirdig

Introduction

2. Research, Investment and Menitoring
2.1 Scope

2.2 Purposs

2.3 Our Approach

2.4 Key features of our Responsible Investment strategies

2.5 Escalation Strategy with Corporate Issuers

3. Corporate Engageament

3.1 Scope

3.2 Purposs
3.3 Approach

4, Proxy Voting

4.1 Scope

4.2 Purpose
4.3 Voting Guidelinas

4.4 Research & Decision Making

4.5 Security Lending

4.6 Shareholder Resolutions

5 Conflicts of Interest
b. Insider Status
7 Remuneration
8 Transparency

Appendix A - Sustainability Risks

Appendix B - Exclusions framework

Appendix C - Adverse impacts on society and the environment
Appendix D - Good Corporate Governance Practices

Quelle: Offentliche Dokumente. Stand: November 2020.
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Qualitatssicherungsgesellschaft
Nachhaltiger Geldanlagen mbH

ceit (2/4)

STRATEGY

IN@E;IMENT PROCESS

kmm

ACTIVE SFDR:
OWNERSHIP  CLASSIFICATION

ESG Integrateq

Securities of issuers with high sustaina-
bility risks and/or principal adverse im-
pacts may be purchased and retained in
the portfolio.

Level 1

Yes Art. 6

Core Standardy

Securities of issuers with high sustaina-
bility risks may be purchased and re-
tained in the portfolio, subject to good
governance practices®.

Principal adverse impacts are reduced by
excluding certain categories of issuers.

Level 2

Positive Tilt

Seeks to increase the weight of securities
with low sustainability nisks andior to de-
crease the weight of securities with high
sustainability risks, subject to good gov-
ermnance practices®.

Principal adverse impacts are reduced by
excluding certain categories of issuers.

Level 2

Best in Class

Seeks to invest in securities of issuers
with low sustainability risks while avoid-
ing those with high sustainability risks,
subject to good governance practices®.

Principal adverse impacts are reduced by
excluding certain categories of issuers.

Level 3

Positive Impad

Seeks to invest mainly in economic activ-
ities that contribute to an environmental
and/or social objective®.

The ESG characteristics of issuers are
taken into account to increase or de-
crease their target weight, subject to
good governance practices®.

Principal adverse impacts are reduced by
excluding certain categories of issuers.

Level 3
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T —

DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG

Stufenmodell: Institutionelle Glaubwdrdigkeit (3/4)

ACTIVITY LEVEL 1 LEVEL 2 LEVEL 3

Fossll Fuels and Nuclear Energy

Thermal Coal Extraction >25% >25% >25%
Thermal Coal Power Generation . >25% >25%
0ll & Gas Production B - >25%
il Sands Extraction . >25% >10%
Shale Energy Extraction - >25% >10%
Off-shore Arctic Ol & Gas Exploration - >10% >10%
Nuciear Power Generation ] . . >50%
Weapons ‘ )

Production of controversial weapons 0% >0% T 0%
Military Contracting Weapons - >10% >10%
Military Contracting Weapon-Related . . >50%

Products and/or Senices

Small Arms Civillan Customers (Assault - >10% >10% 59
Weapons)

Quelle: Offentliche Dokumente. Stand: November 2020.
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Lol Universitdit Hamburg

DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG

Qualitatssicherungsgesellschaft
Nachhaltiger Geldanlagen mbH

Stufenmodell: Institutionelle Glaubwdrdigkeit (4/4)

Quelle: Offentliche Dokument. Stand: November 2021.

N\ ! 7

Fossile
Brennstoffe

Férderung & Produktion
von Kohle
(Exploration und Bergbau, ab 20 %
Umsatzgrenze)

Hochvolumen-Fracking
(ab 10 % Umsatzgrenze)

Olsande

(Gewinnung und Verarbeitung,
ab 10 % Umsatzgrenze)
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UH Qualitatssicherungsgesellschaft
iti Nachhaltiger Geldanlagen mbH
Lol Universitdit Hamburg \

DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG

Uberblick tber die Siegelmethodik

Mindeststandard (,,Pflicht”) Stufenmodell (,,Kur“)

PORTFOLIO-FOKUS:

»  Auswahlverfahren (Ausschliisse, Best-in-Class 0.d., Themen)

» Dialog (Stimmrechtsausiibung, Engagement)
= ESG Key Performance Indikatoren
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DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG

Stufenmodell: Produktstandards (1/6)

UH Qualitatssicherungsgesellschaft
iti Nachhaltiger Geldanlagen mbH
Lol Universitdit Hamburg \/

_ . . Produktstandards FNG-Siegel 2016-2022
* Unterschiedlich tiefe 100 %

Auseinandersetzung mit der EU-
Offenlegungsverordnung

90 %

80 %

e ESG-Reporting nach wie vor

ausbaufahig, aber Verbesserung zu 0%

60 %
beobachten(insb. Gleichstellung von 0% ST
Finanz- und Nachhaltigkeitsreporting) 50% BN

* Researchkapazitdten weiter im Aufbau S e
30% - =.

-> Steigerung von 73 % auf 76 % v.a. o > B

durch erhohte Reportingqualitat 10% = B
0%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022




UH

Lol Universitdit Hamburg
DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG

Stufenmodell: Produktstandards (2/6)

n
= 30. April 2021
-
-
= = Nachhaltigkeitsbewertung
Portfolio Vergleichsvermégen
MSCI ESG Rating - . Vergleichs-
ESG Score Skala u Partiolig vermoégen
B AAA 8,6-10 “ B AAA 31,1% 10,0%
= AA 71-86 = AA 35,4% 17,8%
= A 57-71 AA A = A 14,2% 22,9%
» E " 9 o
BBB 43-57 8.4110 6.4/10 BBB 14,1% 31,6%
BB 29-43 BB 2,2% 12,2%
=B 14-29 = B 0,0% 5,1%
CCC 0-14 CCcC 0,0% 0,5%
® nicht bewertet 3,1% 0,0%

= Bewertung der Nachhaltigkeitsdimensionen

= Kontroversen im Vergleich

¥

Gesamt

G 4

I
Umwelt

.1

[ 5.2
Soziales

I 4.9

I 5.5
Governance

I .7

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9

W Portfolio Bl Vergleichsvermégen

Quelle: Offentliches Dokument. Stand: April 2021.

Anteil der Unternehmen nach Kontroversen in %

100%

80%

60%

40%

20%

0%

Portfolio Vergleichsvermogen

W Schwerste Schwere Moderate

B Geringe / Keine M nicht bewertet

QNG

—
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Stufenmodell: Produktstandards (3/6)

= CO2 Kennzahlen

= Alltagsvergleiche zum CO2-AustoR (in tCO2e)

Portfolio Vergleichsvermogen

Emissionsumfang 1 + 2 3.487,0 tCO2e 12.120,5 tCO2e

Relativer CO2 29,8 tCO2e/EUR Mio 97,3 tCO2e/EUR Mio
FuBabdruck investiert investiert

50,1 tCO2e/EUR Mio  220,9 tCO2e/EUR

CO2 Intensitat Umsatz Mio Umsatz

1 Mio. € investiert in

Portfolio - 298
1 Mio. € investiert in
Vergleichsvermogen 97.3
Produktion 1kg Rind . 20,0
100km Autofahrt - 30,1
Flug zw. Paris und

Minchen 1734

50 100 150 200
tCO2e/EUR Mio investiert

=]

30. April 2021

Im Jahr 2015 haben die Vereinten Nationen 17 Ziele fur eine nachhaltige Entwicklung (Sustainable

Developement Goals, kurz SDGs) beschlossen.

Wl Portfolio B Vergleichsvermégen

Schutz der Umweltmedien Schutz der Biodiversitat Schutz des Klimas Schutz der Ressourcen
13 (\lllﬂ!l"lmI 21 14 :ﬂ;‘v‘::” 0.2 20 G \“ . .’» ‘ 17
===
Q 06 )0 03 05 0,7
1™ - 15 ik &1 13 isour ™ 54 s
A .
=== =
03 i 04 9 06 06
1 ol
‘. 7= 04

Quelle: Offentliches Dokument. Stand: April 2021.
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Stufenmodell: Produktstandards (4/6)

Agenda

= |. Uberblick = V. Klima

a. Emissionsaktivitaten
b. Ubergang zu einer CO2-armen Wirtschaft

= |l. Nachhaltigkeitstbersicht = V. Wirkung

a. Nachhaltigkeitsbeweriung a. Exposure gegeniber nachhaltiger Wirkung
b. Bewertung spezifischer Nachhaltigkeitsthemen h. Themenbasiere Aufieilung der nachhaltigen Wirkung eines
¢. Nachhaltigkeit der zehn gréfiten Positionen Investments
d. Unternehmen mit der hdchsten und geringsten ¢. Unternehmen mit sozialer Wirkung
MNachhaltigkeit d. Untermehmen mit okologischer Wirkung

e Ausrichtung an den Zielen fir eine nachhaltige Entwicklung

= lll. Werte / Normen

a. Nachhaltigkeitskontroversen
b. Kompatibilitat UN Global Compact
¢. Umstrittene Geschéfisfelder

65

Quelle: Offentliches Dokument. Stand: April 2021.
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Stufenmodell: Produktstandards (5/6)

Thema
entwickell, produziert und vermarktet
. Das Unternehmen hat seinen Sifz

und verireibt seine Produkie in al
S
1]
T Q2
2z
. - konzentriert sich mit seinen Produkten auf das E
. einschlieBlich Abholung, Transport und % Q3
Verarbeitung von Aluminiumdosen, Glas und Plastikflaschen. o2
« Die Produktfe bieten daher klare Umweltvorteile, da sie dazu beifragen, E
den Rohstoffverbrauch in ressourcenintensiven Branchen zu reduzieren. So - Q4
wird der Ubergang zu einer nachhaltigeren Kreislaufwirtschaft geférdert. =
Finanzielle Negativkriterien E
Unterdurchschnittliche Bilanzqualitat

« ein nachhaltiges Wirtschaftswachstum und menschenwirdige Arbeit fUr alle,

+ den Aufbau von Infrastrukfur durch eine nachhaltige Nutzung natUrlicher Ressourcen und durch die Forderung
von nachhaltigen Innovationen in der Industrie,

- die Gewdhrleistung eines sicheren Umgangs mit Abfdllen zur Férderung von Nachhaltigkeit in Stddten und

« die Sicherstellung von nachhaltigen Konsum- und Produktionsmustern.

66

Quelle: Offentliche Dokumente. Stand: November 2021.
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Stufenmodell: Produktstandards (6/6)

—

Unternehmensbeschreibung

Di_ bietet verschiedene Bank- als auch Finanzierungsprodukte und -dienstleistungen.

-ESG-Ratingeinstufung -ESG-Unternehmensbewertung

I Entwickiung von Humankapital
o[- o ol D o sty
[l J
nicht investierbar - erpa

Corporate
Governance

Sicherheit von
Finanzprodukten

ESG - Chancen & Risiken

iy Sektorspezifische Umwelt- und Sozialrichtlinien bei der
Kreditvergabe flir Unternehmen/Projekte

i Angemessene MaBnahmen zur Gewdhrleistung des
Zugangs zu Finanzdienstleistungen ohne Diskriminierung —
nsiabdukat von

|‘ Umfassender Verhaltenskodex zu wichtigen Finanzsystemen
unternehmensethischen Aspekten

Privatsphare und
Datensicherheit

W Einfihrung/Umsetzung einer konzernweiten ) |
Klimaschutzstrategie, die branchenspezifische i s s

Klimarisiken ber{icksichtigt - < —

®  Eine umfangreichen Mainahmen zur Sicherstellung
verantwortungsvoller Verkaufsmethoden

67

Quelle: Offentliche Dokumente. Stand: November 2021.
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Uberblick tber die Siegelmethodik

Mindeststandard (,,Pflicht”) Stufenmodell (,,Kur“)

PORTFOLIO-FOKUS:

»  Auswahlverfahren (Ausschliisse, Best-in-Class 0.d., Themen)

» Dialog (Stimmrechtsausiibung, Engagement)
= ESG Key Performance Indikatoren
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Stufenmodell: Portfolio-Fokus — Auswahl (1/2)

e Strenge und selektive
. . Portfolio-Fokus - Auswahl FNG-Siegel
Auswahlprozesse bei den meisten 2016-2022
Kandidaten 70%

66 %

* Vermehrte Bewerbungen von

60 %
Themenfonds und Ansatzen mit ESG- » oo
Score Berucksichtigung 50%
* Vermehrt Bottom-Up anstatt Top- wy N
Down Investmentprozesse
* ESG-Benchmarkingsysteme und ESG- 2% .
Gewichtungssysteme weiterhin 2y N
ausbaufahig
10% T
- Steigerung von 50 % auf 52 % v.a. »

durch haufige Screenings nur auf Basis 016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
von Negativkriterien
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Stufenmodell: Portfolio-Fokus — Auswahl (2/2)

Kontroverse Geschaftsfelder

Elementare Bedrohung fiir Mensch,
Natur und Frieden

vestiert nicht in Unterneh-
men, die Atomkraftwerke besitzen oder betreiben.
Bei Unternehmen, die Uran gewinnen gilt eine Um-
satzgrenze von 1 Prozent. Bei Lieferanten von Kom-
ponenten fiir den Bau von Atomkraftwerken setzen
wir die Schwelle auf maximal 5 Prozent.

€3 Fossile Brennstoffe

vestiert nicht in fossile
Brennstoffe. Der Gesamtumsatz fiir Unternehmen aus
diesem Bereich wird auf 5 Prozent beschrankt. Fiir
Héndler fossiler Brennstoffe gilt ein maximaler Um-
satzanteil von 10 Prozent. Zudem gelten fiir die ein-
zelnen Brennstoffe folgende Regeln:

Kohle: Ausgeschlossen wird, wer mehr als 1 Prozent
mit der Férderung oder Verstromung von Kohle ver-
dient. Auch Firmen. die mehr als 10 Prozent ihres
Umsatzes als Dienstleister in diesem Bereich erwirt-
schaften. bleiben auflen vor.

Gas: Ausgeschlossen wird, wer mehr als 1 Prozent
mit der Férderung oder mehr als 5 Prozent mit der
Energieerzeugung aus Gas verdient. Das Unterneh-
men darf maximal fiir 1 Prozent der weltweiten Pro-
duktion verantwortlich sein.

Ol: Ausgeschlossen wird. wer mehr als 1 Prozent mit
der Forderung von oder Energieerzeugung aus Ol
verdient. Das Unternehmen darf maximal fiir 1 Pro-
zent der weltweiten Produktion verantwortlich sein.
Ol- bzw. Teersand: Ausgeschlossen sind Produzen-
ten, die mehr als 1 Prozent ihres Umsatzes mit Roh-
stoffen aus Ol- bzw. Teersand erwirtschaften.

Arctic Drilling: Unternehmen. die fossile Rohstoffe
in der Arktis férdern. schlieen wir aus. Sowohl fiir
die Produktion als auch fiir die reine Exploration von
Lagerstatten gilt daher eine Schwelle von 0 Prozent.

Quelle: Offentliche Dokumente. Stand: August 2021.

Kontroverse Geschaftsfelder

Elementare Bedrohung fiir Mensch,
Natur und Frieden

vestiert nicht in Produzen-
ten von Riistungsgiitern. Hier gelten im einzelnen fol-
gende Regeln:

Kontroverse Waffen: Unternehmen. die kontroverse
Waffen oder Schliisselkomponenten fiir diese herstel-
len. schlieBen wir konsequent aus (Umsatzschwelle 0
Prozent). Hierzu zéhlen auch geédchtete Waffen — nach
dem . Romischen Statut des Internationalen Strafge-
richtshofes™ sind dies z.B. ABC-Waffen und Landmi-
nen.

Zivilwaffen: Auch fiir die Produktion von Waffen fiir
den zivilen Gebrauch gilt bei uns eine 0-Prozent-Um-
satzschwelle.

Militirische Ausriistung: _1—
vestiert nicht in Produzenten und Handler von sonsti-
gen Riistungsgiitern. sofern diese mehr als 1 Prozent
ihres Gesamtumsatzes damit erzielen.

Kontroverse Geschaftsfelder

Verletzung der Wiirde
des menschlichen Lebens

tsabbruch
westiert nicht in Produzen-

ten von Pharmazeutika. die ausschlieflich zur Durch-
filhrung von Schwangerschaftsabbriichen entwickelt
wurden. Die Existenz von Patenten auf entsprechende
Pharmazeutika ohne deren kommerzielle Nutzung
stellt keinen Verstof3 dar. Auch Betreiber von Klini-
ken. in denen Schwangerschaftsabbriiche durchge-
fiihet werden, schliefen wir aus.

£3 Embryonenforschung

Wir investieren nicht in Unternehmen, die verbrau-
chende Forschung an menschlichen Embryonen be-
treiben. oder zum Klonen von Menschen forschen.

€3 Pornographie

vestiert nicht Produzenten
von Pornografie (z.B. Filme oder Magazine). Anbieter
von Sex-Tourismus, Bordellbetreiber o.4. Ebenfalls
ausgeschlossen sind Unternehmen. die pornografisches
Material erwerben und vertreiben bzw. den Vertrieb
aktiv unterstiitzen. Dies betrifft z.B. Fernsehsender.
Downloadangebote von Telekommunikationsunterneh-
men und Internetprovidern, den Vertrieb von entspre-
chenden Zeitschriften. Internetinhalten. Telefon-Hotli-
nes sowie die aktive Bereitstellung der notwendigen
technischen Infrastruktur. Fiir die Verbreitung gilt eine
Umsatzgrenze von 1 Prozent.

Kontroverse Geschaftsfelder

Persénliche Bedrohungen fiir den
Menschen und seine Gesundheit

€3 Alkohol

Wir investieren nicht Alkoholproduzenten. die mehr
als 1 Prozent ihres Umsatzes mit hochprozentigem
Alkohol (mehr als 20 Volumen-%) erwirtschaften.

€3 Tabak
Wir investieren nicht in Produzenten von Tabakproduk-
ten (Zigaretten, Zigarren, Tabak. Kautabak).

nvestiert nicht in Gliicks-
spiel. Komplett ausgeschlossen sind die Anbieter von
Gliicksspielen (Umsatzschwelle 0%). Der reine Ver-
trieb von Gliicksspielen ist mit einer Umsatzschwelle
von 5 Prozent belegt. Wer als Dienstleister in diesem
Bereich unterstiitzend titig ist (zB. Hard- und Soft-
ware-Entwickler), darf nicht mehr als 10% seines
Umsatzes daraus generieren.

€3 Pestizide
nvestiert nicht in Produzen-
3 on der Weltgesundheitsorga-
nisation als extrem oder hoch gefdhrlich eingestuft
werden.

€3 Griine Gentechnik

‘Wir schlielen die Produktion gentechnisch verdnder-
ter Organismen durch griiner bzw. Agro-Gentechnik
aus. Fiir Lebens- oder Futtermittel. die mittels gene-
tisch veridnderter Tiere und Pflanzen produziert wer-
den, gilt eine Umsatzschwelle von 10 Prozent.

Qualitatssicherungsgesellschaft
Nachhaltiger Geldanlagen mbH

70



Q'c Qualitatssicherungsgesellschaft
| Nachhaltiger Geldanlagen mbH

UH
j]j
Universitat Hamburg

DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG

Stufenmodell: Portfolio-Fokus — Dialoge (1/4)

Haufige Zusammenarbeit mit

) . Portfolio-Fokus - Dialoge FNG-Siegel
Engagement-Dienstleistern oder 2016-2022
anderen Hausern (v.a. kooperative 70%
Engagements)

60 % 59 %
0

Dialoge haufig Teil (interner) Analysen 55 %

52 % 52 %

Regionale Dialoge im Fokus 0%
Vermehrte Delegation ww B . "
Haufige Verknlpfung von

30 % T
Engagement/Dialogen mit
Stimmrechtsausibung 20% —

10% T

—> Steigerung von 55% auf 59% durch

erhohte Anzahl an Engagements 0%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
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Stufenmodell: Portfolio-Fokus — Dialoge (2/4)

I ot ng Search

Die [ NG - Vool tungsgesellschaft nach || o ist zur Ausibung von Stimmrec
fur Aktien, die in den Portfolien der von ihr verwalteten Investmentfonds enthalten sind, berechtigt. Zur Wahrnehmung der Stimmrechte geh¢
auch die Stimmrechtausiibung bei Hauptversammlungen. Um bei den Stimmrechtsentscheidungen Konsistenz und Transparenz sicherzustell:
wurde dieJfvoting-Policy entwickelt, die unser Vorgehen regelt. Die Suchmaschine unten erméglicht Investoren, das Abstimmungsverhalte

bei Hauptversammlungen und Sondersitzungen nachzuverfolgen. Bei jeder Abstimmung wird im besten Interesse der Investoren gehanc

_is a management company according to -nd is authorized to exercise the voting rights fc

shares held in the portfolios of their managed investment funds. Therefore voting rights are exercised at Annual General Meetings. In order tc
ensure the consistency and transparency of the voting, thejJ]-vVoting-Policy was developed, that defines our procedure. The search engine k
allows investors to monitor the voting of t Annual General and Special Meetings. With each of its votesﬁacts in the best interest of it
investors.

Company Search

Choose a letter to view companies that begin with that letter, or enter a company name or ticker in the box.

Search for: ‘

@® Company Name O Ticker

or
Meeting Date Search

From: |01/07/2020 [  Tor 1471172021 £

(dd/mm/yyyy) (dd/mm/yyyy)

72

Quellen: Offentliche Dokumente. Stand: November 2021.
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Stufenmodell

I 13.1.3 Engagement topics I
plan is the i

paragraph in the company investment case. Topics
dentified can be risk- based or opportunity-based.
Secondly, there may be developments within the
rvestment themes th NN =iders an
opportunity for engagement to enhance positive impact
and decrease risks. Thirdly, controversies and incidents
(cases of controversial business conduct) can serve as
nput for an engagement plan. With the topics chosen, the
plan is further developed, considering the urgency and
momentum of the topics and the number of topics that
can effectively be dizcussed with a company.

‘Where relevant, and in the context of topics identified

as described abow may engagewith policy
makers on issues that affect responsible investment and
corporate governance. Most like I »i! do =0

n collaboration with national or international investor
membership organizations or other relevant stakeholder
groups. The aim i= to be transparent about such activities,
mativation and goals.

Investment cose
n the investment caze, engagement topics are identified
and summarised. Topics relate to the core business,
products, services and operations of the company,
or follow frof = investment beliefs and
minimum standards. Topics that are presented are
considered material to the company and acting on these
topics can contribute to the long-term value creation
of the company. Concrete goals are defined, and an
ndicative deadline i =at. As such, topics identified in the
company analysis may be risk (prevention) based, but also
opportunity-driven.

Thematic engogement projects

Thematic engagement is driven by investment
beliefs, themes and strategy that cover leading
sustainability trends and topics. The bazis for such
thematic engagement may be own or contracted thematic
research, studies by third parties or e.g. regulatory

Qualitatssicherungsgesellschaft
Nachhaltiger Geldanlagen mbH

. Portfolio-Fokus — Dialoge (3/4)

ndicator of whether to either raize awareness first, orto
convince a CoMpany, or eNCourage a company to act. Three
types of engagement are considered:

I ndividual engagement

When there is a well-established relation with an
rvestee compary, or| iz confident that such a
relationship can be developed, individual engagement, &

direct dialogue with relevant level company management

and/or experts is the most commonly applied type

of engagement to start with _ will primarily

use thiz type of engagement with companies inits
nearest geographic region and considers other types of
engagement for companies in more remote and culturally
different markets.

Outsourcing engagement
To maximize impact, considering available capacity and
mean:JJ I may outsource part of its engagement
to professional engagement service provider(s) that share
rvestment values and deep understanding
of integrated investment. The possibility of outsourcing
engagement is part of the engagement plan. The selection
of a possible external provider takes place in accordance
with the guidelines as set out in t- Outsourcing &
‘Wendor Management policy.

Colloborative engagement
From time to time _(a«ee part in engagement
activities initiated by other investors, civil organizations
{non-governmental organizations or MGOs) or other
stakeholders or may initiate collaborative engagement
tself. Important channels for collaborative engagement
are UNPRI and, for the Dutch markst, Eumedion|
part in such initiatives when:

The topic aligns with tﬂE_engagEment

agenda

itinvests in the targeted companies

it believes the proposal is of high quality, containg

concrete goals and generates substantial impact

it believes that adding the|illram= adds to the

credibility and the success of the engagement.

developments that are of significance fo

" te. Themati ment ms I 13.1.5 Tools of engagement I
TUESIMENTE. [NEMAKE BEagemant projects wit be ne engagement plan alzo motvates a choice of

ntegrated in the relevant company engagement plans,
with where appropriate, specified goals for each compamy

Controversies and incidents

nvestee companies and companies that are selected

for investment, are monitored continuous (N
uses avariety of sources, ensuring to be rapidly informed
about news, positive or negative, about these companies.
Such news, especially if negative and material, may give
reason to contact a company to receive more detailed
nformation, and/or to express concern. The materiality
of incidents is quickly assessed and, depending on the
level of concern, may be given priority over other pending
topice. Az such, these engagement topics are risk-driven.

13.1.4 Types of engagemen|

For each engagement, akes sure to choose

engagement tools. These may be more informal tools such
as calls and emails, or formal tools such as prosy voting,
shareholder resclutions and or using speaking rights at a
company’s AGM.

Engaogement tools:
= Calls andfor emails
Engagement letters
Company visits
Events
Prooey woting and AGM visits (describad in more detail
in section 13.2)
Sharehelder resolution
Conduct & publish thematic ressarch

13.1.6 Roles involved in engagement effo

the right instruments and approach. For exam p-a
aszasses the level of awareness within the investee
company with regards to the topic as that serves as an

T T ST T T
= responzible for overall guidance of engagement
activities. In th ion of an e plan, the

Quellen: Offentliches Dokument. Stand: Dezember 2019.

Der Engagement-Prozess ist langfristig angelegt. Er-
gebnisse zeigen sich manchmal erst nach Monaten
oder Jahren. Die Aktivitaten und Ergebnisse werden in
regelmaBigen Abstéanden Gberwacht, evaluiert und in
zusammengefasster Form an unsere Kunden berichtet.
Im Nachhaltigkeitsteam wird Gber mogliche Konse-
quenzen flr die Unternehmen diskutiert. Es ist auch
nicht ausgeschlossen, dass eine bereits durchgefihrte
Engagement-Aktivitat erneut begonnen werden muss,
um das Ziel zu erreichen. Falls wir trotz unseres wieder-
holten Engagements die Reaktionen und MaBnahmen
der Unternehmen als nicht ausreichend erachten,
werden solche Unternehmen konsequent aus dem
Anlageuniversum ausgeschlossen. Denn auch der Exit
als letzte Eskalationsstufe ist Teil des Engagements.

Die Erfolgsmessung und die Dokumentation der

veienstene fnen [
- oh 2uf qualitativer als auch quantitativer

Basis statt. Der Erfolg bzw. die Gesprachsergebnisse
werden qualitativ erfasst und dokumentiert, wahrend

messbare Erfolge, das angestrebte Ziel und die Wirkung
des Engagements anhand eines Zielerreichungsgrades
in Quartilen erfasst werden:

Erreichungsgrad 0% — 25%
Erreichungsgrad 25% — 50%
Erreichungsgrad 50% — 75%
Erreichungsgrad 75% — 100%

B =

Quellen: Offentliches Dokument. Stand: April 2020.
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Stufenmodell: Portfolio-Fokus — Dialoge (4/4

PF
Datum / Unternehmen Ampel Fokus Anlass Ziel Status

Univ
| r I E,S, G |niedriger ESG-Score ESG-Score-Verbesserung laufend
N | °f | I 3 hohe CO2-Intensitat  |Statement CO2 Strategie laufend

12 S pot. Negativkriterium  [Statement Negativkriterium
1 1
EngagsmentSringe 2021 Zusammenfassung Ergebnisse 2021
[ ® pot. Negativkriteshur laufend
= niedriger £5G-Scove = erfolgreich
® hohe CO2 Antensitit = Divestment
fehlende CO2-Daten [ ] = nicht erfolgreich

nicht kontaktierbar

Anzahl  |Engagement-Grund Anzahl |Status Erkldrung
Hl |pot. Negativkriterium laufend Prozess lauft weiterhin
Wl [niedriger ESG-Score erfolgreich Missstande konnten gekldrt werden
Hl  |hohe CO2-ntensitat Divestment Divestment betrieben
Il |fehlende CO2-Daten nicht erfolgreich Keine Riickmeldung: Engagement weiterverfolgen
nicht kontaktierbar nicht kontaktierbar

Prozentualer Antedl formales Engagement am Portfolio

. %

74

Quellen: Offentliches Dokument. Stand: November 2021.
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Stufenmodell: Portfolio-Fokus — ESG KPIs (1/3)

* Haufigster KPI: Carbon Footprint

* Vereinzelt Berechnung eigener
aggregierter ESG-Scores/Aufrechnung
mehrerer externer ESG-Scores zu
,eigenem” Rating

* Haufiger werdende SDG-Zuordnung

* Haufige Nutzung externer Dienstleiter
zur KPI-Berechnung (z.B. yourSRl,
MSCI ESG, ISS ESG)

- Steigerung von 50% auf 51% v.a.
durch verbessertes Reporting

60 %

50 %

40 %

30%

20%

10 %

0%

Portfolio-Fokus - ESG KPIs FNG-Siegel
2016-2022

31%
15%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

51%
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Stufenmodell: Portfolio-Fokus — ESG KPIs (2/3)

Klimaeinfluss mit dem XDC Modell von right.based on science

Klimaeinfluss

Stoxx Europe 600 TR Index

1,5° Celsius

Z

1,0° Celsius niedrigerer Klimaeinfluss

~

Quelle: right. based on science; Stand 31.12.2020

XDC Modell - Berechnungsmethodik fiir

Investmentportfolios.

Das XDC Modell ist ein dkonomisches
Clirmate Impact Modell, mit dem zukunfis-
gerichtete Klimawirkungsanalysen wirt-
schaftlicher Finheiten - u.a. Unternehmen,
Aktien, Anleihen, Staatsanleihen sowie
demnachst auch Immobilien - unter
verschiedenen Szenarien vorgenommen
werden kénnen. Die Berechnung fir
Unternehmen sowie, darauf basierend,
fiar Aktien-/Anleiheportfolios erfolgt in
vier Schritten:

Frage:

Welche Menge an COe Emissionen wird bend-
tigt, um FUR 1 Mio. Bruttowertschapfung (BWS)
7u generieren?

Frage:

Welche Menge an Emissionen wiirde erzeugt,
wenn die gesamte Welt bis 2050 mit der glei-
«chen Emissionsintensitat operieren wiirde?

Ergebnis:
Okonomische Emis-
sionsintensitat (FEI)
(tCO2e / Mio. €)
Ergebnis:

Skalierte Emissionen

(tCO2e)

Frage: Ergebnis:
Um wieviel Grad wirde sich die Erde erwarmen, Baseline XDC
wenn diese Menge CO_e in die Atmosphire (x°C)
gelangt?

Frage: Ergebnis:
Was ist die Differenz zwischen der Baseline XDC ~ XDC Gap
und der sektorspezifischen Ziel XCC? (+x°C)
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Stufenmodell: Portfolio-Fokus — ESG KPIs (3/3)

ESG-Score Darstellung auf Homepage Vergleiche zu einer Nachhaltigkeitsbenchmark
Energieverbrauch (Megawattstunden) pro Millionen Erlos

647

EuroStoxx50 ESG 443

EuroStoxx50 707

Carbon Footprint Darstellungen

Carbon Footprint
. Heferenca
Cartan Foatpring Fumd
Carbon Inbensty [N 161 5
Carbon Inlensty messres T quantity of caron emeson of 2 company (ennes GO 1D milion) sy thoz l|III ﬂll Invested .MM"MW
Tam Lowsst Carbon Imensity lausrs || "'Ia?ﬂm
e CObrige
Carben intenity Carban Inserain Nu:hb?,'li. Konsumgiter
[ionmes COMWAUSD (ronses COMUSD oyt sy
— million] = Kommunikationsdi=nsie
B infarmatiorstechin.
20 M industrie
B immohilen
B Gesundneitswesen
10 M Finardienstizistungen
H Energie
o

Partfolo Vesgleichbarer Markt
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Quelle: Offentliche Dokumente (teilweise) auf Anfrage erhaltlich. Stand: November 2021.
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Stufenmodell: Ubersicht und totale Scores

90 %
80 %
70 %
60 %
50 %
40 %
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0%

81%
7% 1%
0
0971%> %

Institutionelle
Glaubwirdigkeit FNG-Siegel
2016-2022

Ubersicht und totale Scores
FNG-Siegel 2016-2022

76A>

600l1%

Produktstandards FNG-Siegel
2016-2022

66 %66 %

61%
51%“

57%
Portfolio-Fokus - Auswabhl

50952 % 52%52%
I | I ./‘I/.l I |
FNG-Siegel 2016-2022

60 %
57 %
53%

59%

Siegel 2016-2022

Portfolio-Fokus - Dialoge FNG-

524 50%51%

47 %
31%
15%I

Portfolio-Fokus - ESG KPls
FNG-Siegel 2016-2022

= Leichte Steigerung des ,, durchschnittlichen”
finalen Ergebnisses von 58 % auf 59 %

Qualitatssicherungsgesellschaft
Nachhaltiger Geldanlagen mbH

579,59 %71 760 %sg o450 %

48 %

Total FNG-Siegel 2016-2022
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Wesentlicher ESG-Regulierungsrahmen




Offenlegungspflichten unter der SFDR S

Struktur der SFDR und Bezug zur Taxonomie-VO
At Qeeworten | whar |

Level

m FMT/FB Angaben zu Strategien fiir den Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken Unternehmen Nein Nein
m FMT/FB Angaben zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren Unternehmen Ja —Art. 4 bis 12 Nein
m FMT/FB Angaben zur Vergutungspolitik i.Z.m. der Beruicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken Unternehmen Nein Nein
L P . Ja—Art. 5 ff.
FMT/FB Angaben zur Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken Produkt Nein
ab 1.1.2022/2023
FMT Angaben zu den nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen auf Produktebene Produkt Nein Nein
Ja—Art. 13 bis 19, Ja—Art. 6
m FMT Erweiterte Angaben bei Bewerbung 6kologischer/sozialer Merkmale Produkt
Art. 28, Art. 30 ab 1.1.2022/2023
) ) ) . Ja—Art. 20 bis 27, Ja—Art.5
FMT Erweiterte Angaben bei nachhaltigen Investitionen (sog. Impact Investment) Produkt
Art. 29, Art. 30 ab 1.1.2022/2023
FMT Erweiterte Angaben fiir Art. 8- und Art. 9-Produkte Produkt Ja— Art. 31 bis 57 Nein
’ Ja—Art. 5 ff.
Art. 11 FMT 1.1.2022 Ja—Art. 58 bis 73
ab 1.1.2022

Legende: FMT Finanzmarktteilnehmer _ Website Unternehmensebene _ Anwendbar
FB Finanzberater Vorvertragliche Informationen _ Produktebene Noch nicht anwendbar
RegelmaRige Berichte

*1C 202103 (2. Februar 2021), JC 2021 22 (15. Mé&rz 2021) und JC 2021 50 (22. Oktober 2021).



Umsetzungszeitrahmen

2 February 2021 15 March 2021

e  Final Report on e  ESAS’ publish Joint
draft SFDR Consultation Paper
Regulatory on taxonomy-related
Technical sustainability
Standards disclosures
published (SFDR
RTS) e Amends the SFDR RTS

Next year and beyond

1 January 2022 — Level 1 Taxonomy disclosures for “climate” objectives and negative

taxonomy disclosures for Article 6 / “other” products
1July 2022 — Level 2 RTS in force?

8 July 2021 22 October 2021

Commission not able to
adopt the SFDR RTS because
of length and technical

Final Report on

taxonomy-related
detail sustainability

disclosures RTS

Plan to adopt all RTS as one

“delegated act”

Application of RTS pushed
back to 1 July 20227

g

Next steps

Commission to adopt
RTS as one
“delegated act”

European Parliament
and Council have 3
months (extendable
by 3 months) before
formal adoption

2 August 2022 — MiFID suitability assessment amendments
30 December 2022 — product level PAI disclosures

1 January 2023 — Taxonomy disclosures for remaining objectives
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Taxonomy-related SFDR disclosures

Yes Does the Financial Product have No
Sustainable Investment or reduction
in carbon emissions as its objective?

Does the Financial Product invest in
economic activities that contribute to
environmental objectives?

I i _________________ .

1
1
1
1
: Does the Financial Product promote social or
1

1

1

1

1 Yes ¢ No

1

1

1

1

1

1

1

1

environmental characteristics?

Does the Financial Product
promote environmental
characteristics?

It is an Article 9 Product investing in
economic activities that contribute
to social objectives

Taxonomy disclosures required

under Article 5

Yes I No
v v

Does the Financial Product make
Sustainable Investments with
environmental objectives?

Yes : ¢ No

Article 9 Products

It is an Article 8 Product that
promotes social characteristics only

Taxonomy Disclosures required
under Article 7

It is an Article 8 Product that promotes
environmental characteristics but does not make

Taxonomy
disclosures required
under Article 6

sustainable investments with environmental

]
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
: objectives

Article 8 Products
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Produktkategorien
JC 2021 22 - 15. Mé&rz 2021

Art. 9-Produkte

Anstreben einer nachhaltigen Investition, welche den Vorgaben der TR entspricht

Anstreben einer nachhaltigen Investition, welche nicht den Vorgaben der TR entspricht

Sonstige Produkte

Finanzprodukte, welche Kriterien nach Art. 9 oder 8 SFDR nicht erfiillen
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Produktkategorien
JC 2021 50 — 22. Oktober 2021

Art. 9-Produkte
Makes a minimum of sustainable investment with environmental objective (%) activities

(i) in economic activities that are (ii) in economic activities that are not
taxonomy aligned

Makes sustainable investment with social objective (%)

Sonstige Produkte

Finanzprodukte, welche Kriterien nach Art. 9 oder 8 SFDR nicht erfiillen
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Final Report on the RTS

Product categorisation

Does this financial product have a sustainable investment objective? [tick and fill in as
relevant, the percentage figure represents the minimum commitment to sustainable investments]

The disclosure templates will ®®  Ves ° No
now clea I"l Identlf . It will make a minimum of It promotes Environmental/Social (E/S)
y Y- sustainable investments with an characteristics and while it does not have as
. e . i iective: its objective a sustainable investment, it will
P environmental objective: __ % I ,
minimum comim itment tO have a minimum proportion of __ % of
. . in economic activities that sustainable investments
SUSta INa b I el nvestm e ntS qualify as environmentally
. . sustainable under the EU with an environmental objective in economic
{ E or S (0] bJ ectives Of Taxonomy activities that qualify as environmentally
sustainable under the EU Taxonomy
. . in economic activities that do
Su Sta INa b I el nveSt me ntS not qualify as environmentally with an environmental objective in
. sustainable under the EU economic activities that do not qualify as
[ taxonomy allgnment Taxonomy environmentally sustainable under the EU
Taxonomy
for both Article 8 and 9 products I
with a social objective
It will make a minimum of It promotes E/S characteristics, but will not
sustainable investments with a make any sustainable investments

social objective: _ %
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Final Report on the RTS

Extent of taxonomy alignment

Precontractual disclosure

un

Simmons & Simmons

1. Taxonomy-alignment of investments
including sovereign bonds*

= Taxonomy-aligned

Other investments X%

2. Taxonomy-alignment of investments
excluding sovereign bonds*

= Taxonomy-aligned

Other investments

1. Taxonomy-alignment of investments
including sovereign bonds*

Turnover X%
CapEx
OpEx X%

0% 50% 100%

= Taxonomy aligned investments

Other investments

Turnover X%
CapEx WA
OpEx FeA

2. Taxonomy-alignment of investments
excluding sovereign bonds*

0% 20% 40% 60% 80% 100%
m Taxonomy aligned investments

Other investments

Periodic disclosure
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Final Report on RTS S

Asset Allocation

Product makes sustainable investments...

...with Social Objective(s)
e  Minimum share of sustainable investments with
taxonomy aligned social objectives

not taxonomy-

aligned
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Final Report on RTS

Data issues

Data availability issues

@ 1 January 2023

1 January 2024

@

RTS Solutions?

equivalent
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Nachhaltigkeitspraferenzen der Kunden

Nachhaltigkeitspraferenzen sollen kiinftig von (potenziellen) Kunden i. R. d. Kundenexploration erfragt und in die Empfehlungen (soweit
relevant) integriert werden. Drei Kategorien von Finanzinstrumenten sollen integraler Bestandteil der Nachhaltigkeitspriferenzen von

Kunden sein.

Finanzinstrument, bei dem der (potenzielle) Kunde Finanzinstrument, bei dem der (potenzielle) Kunde Finanzinstrument, bei dem die wichtigsten

bestimmt, dass ein Mindestanteil in 6kologisch bestimmt, dass ein Mindestanteil in nachhaltige nachteiligen Auswirkungen auf
nachhaltige Investitionen i. S. v. Art. 2 Nr. 1 Investitionen i. S. v. Art. 2 Nr. 17 SFDR angelegt Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt werden,
Taxonomie-VO angelegt werden soll werden soll wobei die qualitativen oder quantitativen

Elemente, mit denen diese Bericksichtigung
nachgewiesen werden, vom (potenziellen) Kunden
bestimmt werden

* Finanzinstrumente nicht als den Nachhaltigkeitspraferenzen eines (potenziellen) Kunden entspr. empfohlen oder Handelsentscheidungen bzgl. solcher
Instrumente getroffen werden, wenn diese Finanzinstrumente den Nachhaltigkeitspraferenzen nicht entsprechen; Kunden sind Uber Grinden

u aufzuklaren und die Aufklarung ist zu dokumentieren

* Entspricht kein Finanzinstrument den Nachhaltigkeitspraferenzen des (potenziellen) Kunden und entscheidet sich der Kunde, seine
Nachhaltigkeitspraferenzen anzupassen, so soll die Wertpapierfirma diese Kundenentscheidung einschlieBlich ihrer Begriindung aufzeichnen
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Konsultation der BaFin-Richtlinie

g

Am 2. August 2021 veroffentlichte die BaFin eine Konsultation, in welcher sie um Stellungnahmen fiir den Entwurf fiir die Richtlinie fiir nachhaltige

Investmentvermaégen bittet.

Die Richtlinie stellt Anforderungen an die Ausgestaltung der Anlagebedingungen nachhaltiger deutscher Publikumsfonds, um "Greenwashing"
entgegenzuwirken - die Richtlinie gilt nicht fiir auslandische Fonds, die in Deutschland zum Vertrieb zugelassen sind

Die BaFin beabsichtigt jedoch nicht, dass die Anforderungen der SFDR und der Taxonomieverordnung durch die Richtlinie beriihrt werden

Die Anlagebedingungen nachhaltiger deutscher Publikumsfonds werden von der BaFin nur dann genehmigt, wenn die Anlagebedingungen des jeweiligen Fonds

bestimmte Angaben enthalten, die unten in 1, 2 oder 3 aufgefiihrt sind

Die Anlagebeschrankungen sehen vor, dass
mindestens 75 % der Investitionen des Fonds in
nachhaltige Vermégensgegen-stande investiert
werden

- um eine nachhaltige Anlage zu bestimmen, sind
die Anforderungen aus Art. 2(17) der SFDR zu
beriicksichtigen

Die Anlagebedingungen sehen vor, dass bei
mindestens 75 % der Investitionen des Fonds
Nachhaltigkeitsaspekte/-faktoren bei der Auswahl
der Vermogensgegenstdande von entscheidender
Bedeutung sind - es ist sicherzustellen, dass keine
derin Art. 2(17) SFDR oder in Art. 9 Taxonomie-VO
genannten Ziele erheblich beeintrachtigt werden

Die Anlagebedingungen enthalten fiir den Fall, dass
ein nachhaltiger Index im Rahmen einer passiven
Anlagestrategie verfolgt wird, eine ausfiihrliche
Erlduterung des Nachhaltigkeitscharakters des
jeweiligen Index
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Verbandekonzept

e BVIsowie DDV und DK haben ein L
einheitliches Konzept zur Typologie fiir D])\]
nachhaltige Finanzinstrumente erarbeitet
Deutscher Derivate Verband W
+  Konzept wurde durch die Verbande nach Grundkonzept - produktunabhangige Definitionen?
Veroffentlichu ng der Level-2- Sonstige Produkte - Nicht Teil des I Nachhaltige Produkte gem. MiFID-Zielmarkt kénnen ein oder mehrere
. MIFID-Zielmarkts Merkmale aufweisen?
Anforderungen an die
. . . . . Nachhalti Ok isch
Geeignetheitspriifung iiberarbeitet* i B ey S oo
Non-ESG || Basic || ¢ ES6° nachteiliger SFDR Investitionen iSd
= Auswirkungen, Art. 2 Nr. (ES,Art. 2Nr. 7 lit. b Taxonomie (Art. 2 Nr.
. . . s
. Abstimmu ngm it der BaFin 7 lit. c) MiFID 1I-DVO) MiFID 1I-DVO) 7 lit. a) MiFID I-DVO)
Beruck- Produkt folgt Dezidierte ESG gl ES gie mit Anteil ESG-Strategie mit Anteil
sichtigung dezidierter mit Berlcksichtigung der an an
von und ESG- Standard-PAls zu Umwelt- auswir auswir
Trans- Strategie d/od 3 iSd SFDR: Investments iSd
parenz Gber + + Konkrete Taxonomie-VO:
Keine Nachhal- Produkt- hidsse* 6 Konkrete
Angaben/ tigkeits- hersteller + + Prozentangaben®
Daten oder aspekte berick- Produkthersteller keine schweren VerstoBe +
als nicht + sichtigt beriicksichtigt einen gegen UN Global Compact keine schweren VerstoBe
nachhaltig Produkt- einen anerkannten und Demokratie/ gegen UN Global
deklariert aner Branc Menschenrechte* Compact und
berucksich- Branchen- + Demokratie/
tigt einen standard Produkthersteller Menschenrechte*
anerkannten berucksichtigt einen +
Branchen- anerkannten Produkthersteller
standard Branchenstandard bericksichtigt einen
anerkannten
Branchenstandard
! Zu den produktspezifischen Details siehe auf den Folgefolien.
2 Folglich Mehrfachnennungen méglich; wenn Produkt nachhaltig iSd MIFID I1 ist, sollte keine Angabe zu den sonstigen Produkten erfolgen.
3 Standard-PAls gem. Anhang 1 Tabelle 1 RTS-E zur SFDR.
4 Siehe Folie 3.
5 Zu einer méglichen Differenzierung siehe Folie 7.
® ermaglicht Distr Zuordnung zu oder Clustern ( L z.B.
moderate. leader).

* Stand 7. Oktober 2021
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https://www.mein-geld-medien.de/nachhaltigkeit/alles-gruen-oder-was/
https://investesg.eu/2020/08/21/myths-about-the-eu-1-the-eu-defines-sustainable-investments-roland-kolsch-qng/
http://www.handelsblatt.com/specials/sustainable-finance-start
https://utopia.de/ratgeber/forum-nachhaltige-geldanlagen-was-hinter-dem-fng-siegel-steckt/
https://diefondsplattform.de/die-fondsplattform/siegel-und-ratings-wie-beurteilt-man-nachhaltigkeit-auf-einen-blick-webinaraufzeichnung/
https://www.dasinvestment.com/wir-ernten-was-wir-saeen-1/
https://www.fondstrends.lu/produkte-und-vertrieb/jetzt-wirds-ernst-bei-nachhaltigen-geldanlagen-ich-mach-mir-die-welt-widdewidde-wie-sie-mir-gefaellt-ist-vorbei/
https://www.absolut-research.de/docs/AI_Anforderung.pdf
https://www.geld-magazin.at/
https://capinside.com/c/nachhaltigkeit-in-der-finanzberatung-mit-hilfe-des-fng-siegels
https://stifter-tv.com
https://www.finanzen.net/nachhaltige-investments/partner/fng
https://investmentchannel.eu

