Bundesgesetz iber die kollektiven Kapitalanlagen (KAG) vom 23. Juni 2006

Mitteilung an Anlegerinnen und Anleger

Anderungen des Verkaufsprospekts
DB Vermégensfondsmandat

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital nach Teil 1 des Luxemburger Gesetzes Uber die
Organismen fiir die gemeinsame Anlage von Wertpapieren vom 17.12.2010

DB Vermdgensfondsmandat, SICAV
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

R.C.S. Luxemburg B 113.387

Die DWS CH AG in ihrer Funktion als Vertreter in der Schweiz der SICAV DB Vermégensfondsmandat
(,SICAV) informiert die Anleger aller Teilfonds (iber Anderungen des Prospekts sowie des
Verwaltungsreglements. Die Anderungen treten - soweit nicht anders vermerkt - am 30. November
2023 in Kraft und betreffen samtliche Teilfonds. Es ist namentlich von folgenden Anderungen Vermerk
zu nehmen:

@)

o

Anpassungen am Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts:

Aktualisierung aufgrund des CSSF-Rundschreibens 22/811

o OGA-Verwaltungsfunktion
Um den Anforderungen aus dem CSSF Rundschreiben 22/811 (Uber OGA-
Verwaltungsgesellschaften vom 16. Mai 2022 Rechnung zu tragen, wird der Verkaufsprospekt
dahingehend aktualisiert, dass die OGA-Verwaltungsfunktion in ihre drei Hauptfunktionen
gegliedert wird:

(1) Registerfunktion,
(2) Funktion der Nettoinventarwertberechnung und Fondsbuchhaltung und
(3) Kundenkommunikationsfunktion.

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter ihrer Verantwortung und auf eigene Kosten einzelne
Hauptfunktionen auf Dritte Gbertragen. Der Verkaufsprospekt enthalt nunmehr Informationen,
inwiefern die Verwaltungsgesellschaft bei den oben genannten Funktionen Unterstiitzung von
Dritten erhalt.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anleger darauf hin, dass sich mit Blick auf die bisherige
Verwaltung des Fonds keine Anderungen ergeben.

o Rechnungslegungsstandard
Der Rechnungslegungsstandard zur Berechnung des Nettoinventarwerts und zur Erstellung
des Jahresabschusses des Fonds wird nunmehr im Verkaufsprospekt offengelegt. Fur den
Fonds wird die Lux GAAP Methodik angewandt.

o Datenschutz
Informationen zum Speichern und Verarbeiten von personenbezogenen Daten von Anlegern
gemal Verordnung (EU) 2016/679 (Datenschutz-Grundverordnung) werden aktualisiert.

Aktualisierung in Bezug auf den Securities Lending Agent

Die Verwaltungsgesellschaft hat die DWS Investment GmbH fiir den Fonds als Securities Lending
Agent beauftragt. Die Abschnitte “Wertpapierleihe- und Pensionsgeschafte
(Wertpapierfinanzierungsgeschafte)* und “12. Kosten und erhaltene Dienstleistungen” im
Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts werden wie folgt konkretisiert:
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o  Abschnitt “Wertpapierleihe- und Pensionsgeschéfte (Wertpapierfinanzierungsgeschéfte)”

Vor dem Standdatum

Ab dem Standdatum

Wertpapierleihe- und  Pensionsgeschéfte
(Wertpapierfinanzierungsgeschafte)

(-..)

Die Verwaltungsgesellschaft hat die DWS In-
vestment GmbH zu ihrer Unterstiitzung bei der
Anbahnung, Vorbereitung und Durchfiihrung
von Wertpapierleihe- sowie (umgekehrten)
Pensionsgeschéaften beauftragt (Securities
Lending Agent).

Wertpapierleihe- und Pensionsgeschafte (Wertpa-
pierfinanzierungsgeschafte)

(...)
Die Verwaltungsgesellschaft hat die DWS Invest-
ment GmbH zur ihrerUnterstitzung-bei-derAnbah-

nung, Vorbereitung und Burehfthrung-Ausfihrung
von Wertpapierleihe- sowie (umgekehrten) Pensi-

onsgeschéften fir den Fonds beauftragt (Securi-
ties Lending Agent).

o Abschnitt “12. Kosten und erhaltene Dienstleistungen”

Vor dem Standdatum

Ab dem Standdatum

12. Kosten und erhaltene Dienstleistungen

(-..)

Der jeweilige Teilfonds zahlt 30% der Bruttoer-
trage aus Wertpapierleihegeschaften als Kos-
ten/Gebihren an die Verwaltungsgesellschaft
und behalt 70% der Bruttoertrdge aus solchen
Geschaften ein. Von den 30% behélt die Verwal-
tungsgesellschaft 5% fir ihre eigenen Koordinie-
rungs- und Uberwachungsaufgaben ein und
zahlt die direkten Kosten (z.B. Transaktionskos-
ten und Kosten fur die Verwaltung von Sicherhei-
ten) an externe Dienstleister. Der Restbetrag
(nach Abzug der Kosten der Verwaltungsgesell-
schaft und der direkten Kosten) wird an die DWS
Investment GmbH fir die Unterstitzung der Ver-
waltungsgesellschaft bei der Anbahnung, Vorbe-
reitung und Durchfihrung von
Wertpapierleihegeschéften gezahlt.

(--2)

Der jeweilige Teilfonds fuhrt derzeit nur einfache
umgekehrte Pensionsgeschéfte aus, keine ande-
ren (umgekehrten) Pensionsgeschéfte. Wenn
von der Mdéglichkeit der Nutzung anderer (umge-
kehrter) Pensionsgeschafte Gebrauch gemacht
werden soll, wird der Verkaufsprospekt entspre-
chend angepasst. Der jeweilige Teilfonds wird
dann bis zu 30% der Bruttoertrage aus (umge-
kehrten) Pensionsgeschéaften als Kosten/Gebiih-
ren an die Verwaltungsgesellschaft zahlen und
mindestens 70% der Bruttoertrage aus solchen
Geschéften einbehalten. Von den bis zu 30%
wird die Verwaltungsgesellschaft 5% fir ihre ei-
genen Koordinierungs- und Uberwachungsauf-
gaben einbehalten und die direkten Kosten (z.B.
Transaktionskosten und Kosten fur die Verwal-
tung von Sicherheiten) an externe Dienstleister
zahlen. Der Restbetrag (nach Abzug der Kosten
der Verwaltungsgesellschaft und der direkten
Kosten) wird an die DWS Investment GmbH fur
die Unterstiutzung der Verwaltungsgesellschaft

12. Kosten und erhaltene Dienstleistungen

(-...)

Der jeweilige Teilfonds zahlt 30% der Bruttoer-
trage aus Wertpapierleihegeschaften als Kos-
ten/Gebihren an die Verwaltungsgesellschaft
und behdalt 70% der Bruttoertrdge aus solchen
Geschaften ein. Von den 30% behélt die Verwal-
tungsgesellschaft 5% fur ihre eigenen Koordinie-
rungs- und Uberwachungsaufgaben ein und
zahlt die direkten Kosten (z.B. Transaktionskos-
ten und Kosten fur die Verwaltung von Sicherhei-
ten) an externe Dienstleister. Der Restbetrag
(nach Abzug der Kosten der Verwaltungsgesell-
schaft und der direkten Kosten) wird an die DWS
Investment GmbH flr die Unterstitzung-der\er-
waltungsgesellschaft-bei-derAnbahnung, Vorbe-

reitung und AusBurehfihrung von
Wertpapierleihegeschéften gezahlt.
(...)

Der jeweilige Teilfonds fuhrt derzeit nur einfache
umgekehrte Pensionsgeschéfte aus, keine ande-
ren (umgekehrten) Pensionsgeschafte. Wenn
von der Mdéglichkeit der Nutzung anderer (umge-
kehrter) Pensionsgeschafte Gebrauch gemacht
werden soll, wird der Verkaufsprospekt entspre-
chend angepasst. Der jeweilige Teilfonds wird
dann bis zu 30% der Bruttoertrdge aus (umge-
kehrten) Pensionsgeschéften als Kosten/Gebuh-
ren an die Verwaltungsgesellschaft zahlen und
mindestens 70% der Bruttoertrage aus solchen
Geschéften einbehalten. Von den bis zu 30%
wird die Verwaltungsgesellschaft 5% fir ihre ei-
genen Koordinierungs- und Uberwachungsauf-
gaben einbehalten und die direkten Kosten (z.B.
Transaktionskosten und Kosten fur die Verwal-
tung von Sicherheiten) an externe Dienstleister
zahlen. Der Restbetrag (nach Abzug der Kosten
der Verwaltungsgesellschaft und der direkten
Kosten) wird an die DWS Investment GmbH fur

die Unterstitzung—der—\Verwaliungsgeselschaft
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bei der Anbahnung, Vorbereitung und Durchfiih-
rung von (umgekehrten) Pensionsgeschéften ge-
zahlt werden.

(..

bei—der—Anbahnung, Vorbereitung und Aus-
Burehfihrung von (umgekehrten) Pensionsge-
schaften gezahlt werden.

(...)

o

Aktualisierung der Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken
Die Strategie fir die Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Anlageprozess umfasst zu-
kinftig die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren und wird wie folgt

Uberarbeitet:

Vor dem Standdatum

Ab dem Standdatum

Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im
Anlageprozess

Das Teilfondsmanagement bericksichtigt bei
seinen Anlageentscheidungen neben (Ublicher
Finanzdaten auch Nachhaltigkeitsrisiken. Diese

Berucksichtigung  gilt  fur den  gesamten
Anlageprozess, sowohl fur die fundamentale
Analyse von Anlagen als auch fur die
Entscheidung.

Bei der fundamentalen Analyse werden ESG-

Kriterien insbesondere bei der
unternehmensinternen Marktbetrachtung
bericksichtigt.

Dariiber hinaus werden ESG-Kriterien im
gesamten Anlage-Research integriert. Das
beinhaltet die Identifikation von globalen

Nachhaltigkeitstrends, finanziell relevanten ESG-
Themen und Herausforderungen.

Risiken, die sich aus den Folgen des
Klimawandels ergeben kdonnen oder Risiken, die
aufgrund der Verletzung international anerkannter
Richtlinien entstehen, werden in die Prifung
einbezogen. Zu den international anerkannten
Richtlinien zahlen vor allem die zehn Prinzipien
des Global Compact der Vereinten Nationen, ILO-
Kernarbeitsnormen beziehungsweise UN-
Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte
und OECD-Leitsatze far multinationale
Unternehmen.

Um ESG-Kriterien zu beriicksichtigen, nutzt das
Teilfondsmanagement auch eine
unternehmensinterne ESG-Datenbank, in welche
ESG-Daten von anderen Research-Unternehmen,
offentliche Quellen als auch eigene Research-
Ergebnisse einflielZen.

Werden nach der ESG-integrierten
Fundamentalanalyse Anlagen in ein Unternehmen
getatigt, werden diese Anlagen auch unter ESG-

Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken
und der wichtigsten nachteiligen Auswir-
kungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Die Verwaltungsgesellschaft und das Teil-
fondsmanagement bericksichtigt bei Anlage-
entscheidungen neben Ublicher Finanzdaten
auch Nachhaltigkeitsrisiken sowie die wich-
tigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse
Impacts (PAI)).

Das Teilfondsmanagement stitzt sich hier-
bei auf eine ESG-integrierte Fundamen-
talanalyse, die die Identifizierung globaler
Nachhaltigkeitstrends und finanziell rele-
vanter ESG-Themen und -Herausforderun-
gen umfasst und insbesondere bei der
unternehmensinternen Emittentenanalyse
herangezogen wird.

Dafur nutzt das Teilfondsmanagement auch
eine interne ESG-Datenbank, der die Daten
mehrerer ESG-Datenanbieter, dffentlicher
Quellen und interne Bewertungen zugrunde
liegen. Interne Bewertungen bertcksichti-
gen unter anderem zuklnftig zu erwartende
ESG-Entwicklungen eines Emittenten, Plau-
sibilitat der Daten im Hinblick auf vergan-
gene oder zukunftige Ereignisse,
Dialogbereitschaft zu ESG-Themen und
ESG-spezifische Entscheidungen eines
Emittenten.

Die Beriicksichtigung erfolgt im Rahmen
des entsprechenden Anlageprozesses. An-
lagen werden in Bezug auf die Entwicklung
der Nachhaltigkeitsrisiken und der wich-
tigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in dem fir den je-
weiligen Teilfonds vorgesehenen Umfang
fortlaufend beobachtet.

Zusétzlich wird im Rahmen des erweiterten
Engagement Rahmenwerks der Dialog mit
ausgewdhlten Unternehmen bezuglich einer
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Gesichtspunkten weiter beobachtet. Zusatzlich
wird ein Dialog mit ausgewahlten Unternehmen
gesucht bezlglich einer besseren
Unternehmensfihrung und einer  stérkeren
Berlcksichtigung von ESG-Kriterien. Dies erfolgt
zum Beispiel mit der Mitwirkung als Aktion&r im
Unternehmen, insbesondere durch Ausiibung von
Stimmrechten und anderen Aktionarsrechten.

Sofern die Methode der Beriicksichtigung der
Nachhaltigkeitsrisiken im Anlageprozess von dem
oben beschriebenen Ansatz abweicht, wird im Be-
sonderen Teil des Verkaufsprospekts angegeben,
mit welcher Methode das Teilfondsmanagement
Nachhaltigkeitsrisiken in seine Anlageentschei-

guten Unternehmensfihrung und nachhalti-
ger Unternehmenspraktiken gesucht.

Des Weiteren werden anhand der ESG-
integrierten Fundamentalanalyse sowie mit-
tels der Prozesse fiir die Uberwachung der
Nachhaltigkeitsrisiken inshesondere Risiken,
die sich aus den Folgen des Klimawandels er-
geben kénnen oder Risiken, die aufgrund der
Verletzung international anerkannter Richtli-
nien entstehen, einer besonderen Prifung
unterworfen. Zu den international anerkann-
ten Richtlinien zahlen vor allem die zehn Prin-
zipien des Global Compact der Vereinten
Nationen, ILO-Kernarbeitsnormen beziehungs-

dungen einbezieht.

weise UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und
Menschenrechte und die OECD-Leitsatze flr
multinationale Unternehmen.

Sofern die Methode der Beriicksichtigung
der Nachhaltigkeitsrisiken sowie die wich-
tigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren von dem oben be-
schriebenen Ansatz abweicht, wird im Be-
sonderen Teil des Verkaufsprospekts
beziehungsweise im Anhang zu diesem Ver-
kaufsprospekt (,,Vorvertragliche Informatio-
nen“) angegeben, mit welcher Methode das
Teilfondsmanagement Nachhaltigkeitsrisi-
ken in seine Anlageentscheidungen einbe-
zieht

o

Aktualisierung der Strategie fir die Bewertung der Abschlage (Haircut-Strategie)
Die Strategie fur die Bewertung der Abschlage (Haircut-Strategie) fiir Vermdgensgegenstande, die
die Verwaltungsgesellschaft als Sicherheiten annimmt, wird wie folgt Gberarbeitet:

Vor dem Standdatum

Ab dem Standdatum

VI. Sicherheiten, die gestellt werden,
missen im Hinblick auf den Emittenten, Lan-
der und Markte angemessen diversifiziert
sein. Erfullt eine Sicherheit eine Reihe von Kri-
terien wie etwa die Standards fur Liquiditat,
Bewertung, Bonitat des Emittenten, Korrela-
tion und Diversifizierung, kann sie gegen das
Brutto-Engagement des Kontrahenten aufge-
rechnet werden. Wird eine Sicherheit aufge-
rechnet, kann sich in Abhéangigkeit der
Preisvolatilitat des Wertpapiers ihr Wert um ei-
nen Prozentsatz (ein ,Abschlag® oder ,Hair-
cut) verringern, der wu.a. kurzfristige
Schwankungen im Wert des Engagements
und der Sicherheit auffangen soll. Auf Barsi-
cherheiten werden in der Regel keine Ab-
schlage verrechnet.

Das Kriterium der angemessenen Diversifizie-
rung im Hinblick auf Emittentenkonzentration
wird als erfillt betrachtet, wenn der Teilfonds

VI. Sicherheiten, die gestellt werden, missen
im Hinblick auf den Emittenten, Lander und Markte
angemessen diversifiziert sein. Erfullt eine Sicher-
heit eine Reihe von Kriterien wie etwa die Standards
fur Liquiditat, Bewertung, Bonitat des Emittenten,
Korrelation und Diversifizierung, kann sie gegen das
Brutto-Engagement des Kontrahenten aufgerechnet
werden. Wird eine Sicherheit aufgerechnet, kann
sich in Abhangigkeit der Preisvolatilitat des Wertpa-
piers ihr Wert um einen Prozentsatz (ein ,Abschlag*
oder ,Haircut) verringern, der u.a. kurzfristige
Schwankungen im Wert des Engagements und der
Sicherheit auffangen soll. Auf Barsicherheiten wer-
den in der Regel keine Abschléage verrechnet.

Das Kriterium der angemessenen Diversifizierung
im Hinblick auf Emittentenkonzentration wird als er-
fullt betrachtet, wenn der Teilfonds von einer Ge-
genpartei bei—der—effizienten—Portiolioverwaltung
oder bei Geschaften mit OTC-Derivaten, Wertpa-
pierdarlehens- sowie (umgekehrten)
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von einer Gegenpartei bei der effizienten Port-
folioverwaltung oder bei Geschéften mit OTC-
Derivaten einen Sicherheitenkorb (Collateral
Basket) erhalt, bei dem der maximale Ge-
samtwert der offenen Positionen gegeniiber
einem bestimmten Emittenten 20% des Netto-
inventarwertes nicht tGberschreitet. Wenn ein
Teilfonds unterschiedliche Gegenparteien
hat, sollten die verschiedenen Sicherheiten-
korbe aggregiert werden, um die 20%-Grenze
fur den Gesamtwert der offenen Positionen
gegeniber eines einzelnen Emittenten zu be-
rechnen.

Pensionsgeschéften einen Sicherheitenkorb (Col-
lateral Basket) erhdlt, bei dem der maximale Ge-
samtwert der offenen Positionen gegeniiber einem
bestimmten Emittenten 20% des Nettoinventarwer-
tes nicht Uberschreitet. Wenn ein Teilfonds unter-
schiedliche Gegenparteien hat, sollten die
verschiedenen Sicherheitenkérbe aggregiert wer-
den, um die 20%-Grenze fur den Gesamtwert der
offenen Positionen gegentber eines einzelnen
Emittenten zu berechnen.

Abweichend vom vorstehenden Unterabsatz
kdnnen die von dem jeweiligen Teilfonds entge-
gengenommenen Sicherheiten zu bis zu 100%
aus Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
aus verschiedenen Emissionen bestehen, die
von einem Mitgliedstaat der Européischen
Union, dessen Gebietskdrperschaften, einem
Drittstaat oder einer internationalen 6ffentlich-
rechtlichen Einrichtung, der ein oder mehrere
Mitgliedstaaten der Europaischen Union ange-
horen, begeben oder garantiert werden, sofern
der Teilfonds Wertpapiere hélt, die im Rahmen
von mindestens sechs verschiedenen Emissio-
nen begeben wurden, wobei Wertpapiere aus ein
und derselben Emission 30% des Netto-Teil-
fondsvermdgens nicht Uberschreiten dirfen.

VII. Die Investmentgesellschaft verfolgt
fur Vermogensgegenstande, die sie als Si-
cherheiten annimmt, eine Strategie fur die Be-
wertung der Abschlage (,Haircut-Strategie®).

VII. Die Investmentgesellschaft verfolgt fur Ver-
mdogensgegenstande, die sie als Sicherheiten an-
nimmt, eine Strategie fur die Bewertung der
Abschlage (,Haircut-Strategie®).

Die Bewertung der Sicherheiten erfolgt taglich
anhand verfigbarer Marktpreise und unter An-
wendung angemessener Abschlage (Haircuts),
die auf Basis der Haircut-Strategie bestimmt
werden. Die Haircut-Strategie bericksichtigt
verschiedene Faktoren je nach Art der empfan-
genen Sicherheit, wie die Bonitat des Emitten-
ten, die Restlaufzeit, Wahrung und
Preisvolatilitat der Vermdgenswerte und gege-
benenfalls die Ergebnisse von Liquiditats-
Stresstests, die ein Teilfonds unter normalen
und extremen Liquiditatsszenarios durchfuhrt.
Barsicherheiten unterliegen im Allgemeinen kei-
nem Abschlag.

Durch Anwendung der Haircut-Strategie ver-
langt die Investmentgesellschaft von ihren Kon-
trahenten  eine  Sicherheit.  Sofern im
Besonderen Teil fur einen Teilfonds nichts an-
deres angegeben wird, gelten fur jeden Teil-
fonds die folgenden Besicherungsgrade:

mindes-

Besicherungsgrad fur tens
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Barmittel 100%
Festverzinsliche Wertpapiere

(je nach Rating und Art des In-

struments) 102%
Aktien (je nach Liquiditat) 104%
ETFs 102%
Wandelanleihen 104%

Die vorstehenden Besicherungsgrade gelten fir
Sicherheiten, die im Rahmen von Wertpapier-
leihgeschaften und (umgekehrten) Pensionsge-
schaften sowie OTC-Derivategeschaften
entgegengenommen werden.

Die auf die Sicherheiten angewendeten Ab-
schlage orientieren sich dabei an:

a) der Kreditwirdigkeit des Kontrahen-
ten,

b) der Liquiditat der Sicherheiten,

c) deren Preisvolatilitat,

d) der Bonitat des Emittenten,

e) dem Land bzw. Markt, an dem die Si-
cherheit gehandelt wird,

f) extremen Marktsituationen, und/oder
0) gegebenenfalls bestehender Rest-
laufzeit.

Fir Sicherheiten, die im Zusammenhang mit
OTC-Derivategeschaften gestellt werden,
wird grundséatzlich ein Abschlag von mindes-
tens 2% verrechnet, z.B. fur kurzlaufende
Staatsanleihen mit hervorragender Bonitat.
Folglich muss der Wert einer solchen Sicher-
heit den Wert der gesicherten Forderung um
mindestens 2% ubertreffen und somit einen
Ubersicherungsgrad von mindestens 102%
erreichen. Ein entsprechend ho6herer Ab-
schlag, von zurzeit bis zu 33%, und ein dem-
nach héherer Ubersicherungsgrad von 133%
wird flr Wertpapiere mit langerer Laufzeit
oder Wertpapiere von schlechter bewerteten
Emittenten veranschlagt. Die Ubersicherung
im Rahmen der OTC-Derivategeschéfte er-
folgt in der Regel innerhalb der folgenden
Spanne:

OTC-Derivategeschafte

Ubersicherungsgrad 102% bis 133%

Im Rahmen von Wertpapierleihegeschéf-
ten kann bei hervorragender Bonitat des
Kontrahenten und der Sicherheiten mitun-
ter eine vollstandige Anrechnung erfolgen,
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wohingegen fiur schlechter bewertete Ak-
tien und andere Wertpapiere, unter Be-
ricksichtigung der Bonitat des
Kontrahenten, hdhere Abschlage verrech-
net werden kénnen. Die Ubersicherung im
Rahmen der Wertpapierleihegeschéafte er-
folgt in der Regel geman folgender Abstu-
fung:

Wertpapierleihegeschéfte

Ubersicherungsgrad fiir Staatsanleihen mit
hervorragender Bonitat mindestens 101%
Ubersicherungsgrad fiir Staatsanleihen mit
niedrigerem Investment Grade mindestens
102%

Ubersicherungsgrad fiir Unternehmensanlei-
hen mit hervorragender Bonitat mindestens
102%

Ubersicherungsgrad fiir Unternehmensanlei-
hen mit niedrigerem Investment Grade min-
destens 103%

Ubersicherungsgrad bei Blue Chips und Mid
Caps mindestens 105%

VIIl. Die verwendeten Abschléage werden in
regelmaRigen Abstanden, mindestens jahr-
lich, auf ihre Angemessenheit hin Uberprift

VIII. Der jeweilsie verwendeten Abschlage-werden

Besicherungsgrad wird in regelméafigen Abstéan-
den, mindestens jahrlich, auf ihre-seine Angemes-

und, falls notwendig, entsprechend ange- | senheit hin dberprift und, falls notwendig,
passt. entsprechend angepasst.
IX. Die Investmentgesellschaft (oder ihre | IX. Die Investmentgesellschaft (oder ihre Ver-

Vertreter) nimmt taglich eine Bewertung der
erhaltenen Sicherheiten vor. Erscheint der
Wert der bereits gewahrten Sicherheiten an-
gesichts des zu deckenden Betrags nicht aus-
reichend, hat der Kontrahent sehr kurzfristig
zusétzliche Sicherheiten zur Verfigung zu
stellen. Soweit angemessen, wird den mit den
als Sicherheiten akzeptierten Vermdgenswer-
ten verbundenen Wechselkurs- oder Marktri-
siken durch Sicherheitsmargen Rechnung
getragen.

treter) nimmt taglich eine Bewertung der erhaltenen
Sicherheiten vor. Erscheint der Wert der bereits ge-
wahrten Sicherheiten angesichts des zu deckenden
Betrags nicht ausreichend, hat der Kontrahent sehr
kurzfristig zusatzliche Sicherheiten zur Verfligung
zu stellen. Seweitangemessen;wird-den-mitden-als
S'el'el' reiten allezelpl E'e'te“l Ve nege_n_sl Wertel I“e'.

cherheitsmargen-Rechnung-getragen-

o Anpassung des Abschnitts 6 “Anteilwertberechnung”
Im Rahmen von Abschnitt 6 “Anteilwertberechnung” wird der Verkaufsprospekt um den
nachfolgenden Absatz erganzt, um den von der Verwaltungsgesellschaft innerhalb ihrer

Unternehmensgovernance
beschreiben:

festgelegten

Bewertungsprozess der Vermdgenswerte zu

6. Anteilwertberechnung

(...)

d) Die Verwaltungsgesellschaft hat innerhalb ihrer Unternehmensgovernance geeignete
Richtlinien und Verfahren festgelegt, um die Integritat des Bewertungsprozesses zu gewahr-
leisten und den angemessenen Wert der verwalteten Anlagen zu bestimmen.
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Die Bewertung der Vermdgenswerte wird durch das Leitungsorgan der Verwaltungsgesell-
schaft geregelt, welches Bewertungsausschiisse eingerichtet hat, die die Verantwortung fir
die Bewertung tUbernehmen. Dazu gehdren die Festlegung, Genehmigung und regelmafige
Uberprufung der Bewertungsmethoden, die Uberwachung und Kontrolle des Bewertungspro-
zesses und die Behandlung von Bewertungsfragen. In dem besonderen Fall, dass ein Bewer-
tungsausschuss keine Entscheidung finden kann, kann die Frage an den Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft oder den Vorstand der Investmentgesellschaft zur endgiiltigen Ent-
scheidung weitergeleitet werden. Die am Bewertungsprozess beteiligten Funktionen sind hie-
rarchisch und funktional unabhé&ngig von der Portfoliomanagementfunktion.

Die Bewertungsergebnisse werden im Rahmen des Preisfindungsprozesses und der Berech-
nung des Nettoinventarwerts von den zustandigen internen Teams und den beteiligten
Dienstleistern weiter Uberwacht und auf Konsistenz geprift.

(.)

@)

Anpassungen am Besonderen Teil des Verkaufsprospekts:

Fur die Teilfonds DB ESG Balanced, DB ESG Conservative, DB ESG Growth und DB ESG
Fixed Income:

Die ausfuhrliche Beschreibung der ESG-Methodologie des jeweiligen Teilfonds wird zukinftig aus
dem Besonderen Teil des Verkaufsprospekt entfernt und findet sich nunmehr ausschlieRlich in den
gemal Artikel 14 Absatz 1 der delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 zum Verkaufsprospekt ge-
hérenden vorvertraglichen Informationen (,Vorvertragliche Informationen®) im Anhang des Ver-
kaufsprospekts.

Die ESG-Bewertungsmethodik des jeweiligen Teilfonds wird wie folgt aktualisiert und erganzt:

Anderung der DB ESG-Bewertungsmethodik

Das Teilfondsmanagement und der Anlageberater stitzen sich bei der Fundamentalanalyse des
Anlageuniversums auf Daten des externen ESG (Umwelt, Soziales, Unternehmensfiihrung, (Cor-
porate) Governance) Datenanbieters MSCI, um ESG-Kriterien bei der Auswahl der Zielfonds oder
Emittenten von Finanzinstrumenten zu beriuicksichtigen. Das Teilfondsmanagement bezieht die Er-
gebnisse dieser Analyse und die darauf basierenden Anlageempfehlungen des Anlageberaters in
seine eigenen Anlageentscheidungen ein.

Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermogens werden in Investmentfonds und Wertpapiere von
Emittenten angelegt, die ein MSCI ESG-Rating von mindestens BBB haben und die definierte Min-
deststandards in Bezug auf ESG-Kriterien erftillen.

Dartber hinaus kénnen auch Instrumente (zum Beispiel Investmentfonds, Aktien oder Anleihen)
erworben werden, die kein MSCI ESG-Rating haben.

MSCI vergibt ESG-Ratings von AAA (hdchste Bewertung) bis CCC (niedrigste Bewertung). Das
MSCI ESG-Rating soll die ESG-Merkmale besser nachvollziehbar und messbar machen.
Mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermdgens erfullen zum Erwerbszeitpunkt die ESG-Kriterien
des Teilfonds. Sollten die Teilfondsanlagen die ESG-Mindeststandards des Teilfonds nicht mehr
erfullen, kann der Teilfonds diese Anlagen so lange halten, bis eine VeraulRerung der Position (aus
Sicht des Teilfondsmanagers) moglich und praktikabel ist, solange mindestens 51% des Netto-
Teilfondsvermdgens den ESG-Kriterien entsprechen.

ESG-Rating fur Fonds:

MSCI vergibt ein ESG-Rating fur einen Fonds einschlieRlich eines ETFs auf der Grundlage des ge-
wichteten Durchschnitts der einzelnen ESG-Bewertungen der Fondsbestande gemaf den zuletzt
veroffentlichten Bestéanden. Dabei werden Positionen von Barmitteln, Barmittelaquivalenten und be-
stimmte Derivate nicht berlicksichtigt. Das ESG-Rating des Fonds kann sich durch Veranderungen
bei den ESG-Ratings der Wertpapiere im Fonds oder durch eine Veranderung der
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Zusammensetzung des analysierten Fonds andern. MSCI vergibt ESG-Ratings an Fonds, wenn ein
bestimmter Prozentsatz der erfassten Fondsbestande von MSCI fur ESG-Zwecke bewertet wurde.

ESG-Rating fur Unternehmen:
MSCI vergibt ein ESG-Rating fiir Unternehmen, das die ESG-Leistung eines Unternehmens unab-
héngig von seinem finanziellen Erfolg nach verschiedenen ESG-Kriterien bewertet.

MSCI vergibt ein ESG-Rating fur Unternehmen, indem die ESG-Leistung eines Unternehmens un-
abhéangig von seinem finanziellen Erfolg auf Grundlage verschiedener ESG-Kriterien bewertet wird.
Diese ESG-Kriterien beziehen sich unter anderem auf die folgenden Themen:

Umwelt

— Erhaltung der Biodiversitat

— Schutz der natirlichen Ressourcen

— Klimaschutz

— Vermeidung von Umweltverschmutzung und Abfall

Soziales

— Allgemeine Menschenrechte

— Verbot von Kinder- und Zwangsarbeit

— Zwingende Nichtdiskriminierung

— Sorgsame Behandlung des Humankapitals
— Soziale Chancen

Corporate Governance
— Grundsatze der Unternehmensfiihrung gemaf dem International Corporate Governance Network
— Grundsatze zur Korruptionsbekdmpfung gemar dem UN Global Compact

ESG-Rating fur Staaten und staatsnahe Emittenten:

MSCI vergibt ein ESG-Rating fur Emittenten wie Staaten, Gebietskérperschaften und mit Staaten
verbundene Emittenten mit Blick auf die ESG-Risikofaktoren in der Wertschopfungskette des jewei-
ligen Landes. Der Fokus liegt dabei auf dem Umgang mit Ressourcen, dem Anspruch auf Grundver-
sorgung und der Leistungserbringung. Naturliche, finanzielle und menschliche Ressourcen
unterscheiden sich von Land zu Land und fuhren daher zu unterschiedlichen Ausgangspunkten fir
die Herstellung von Produktionsgttern und die Erbringung von Dienstleistungen. Andere Faktoren
wie ein aus ESG-Perspektive anerkanntes und wirksames Regierungs- und Justizsystem, eine ge-
ringe Anfalligkeit fur Umweltauswirkungen oder andere externe Faktoren sowie unterstitzendes wirt-
schaftliches Umfeld kénnen die Nutzung dieser Ressourcen ebenfalls beeinflussen.

Der Teilfondsmanager beurteilt mogliche Anlagen anhand des vorstehenden MSCI ESG-
Ratings.

Barmittel, Barmittelaquivalente und Derivate werden nicht mittels der ESG-Bewertungsmethodik
beurteilt.

° Zusatzlich zum MSCI ESG-Mindestrating wenden der Anlageberater und der Teilfondsma-
nager Ausschlusskriterien auf Basis der von MSCI bereitgestellten Daten an. Zur Klarstellung: Diese
Ausschlusskriterien gelten nicht fur Barmittel, Barmittelaquivalente und Derivate. Der Teilfonds
schlie3t Unternehmen aus, die gegen die Prinzipien des UN Global Compact oder die OECD-
Leitsatze fur multinationale Unternehmen verstoR3en. Ebenso werden Anlagen in Investmentfonds
ausgeschlossen, die in Anlagen investieren, die gegen die Prinzipien des UN Global Compact ver-
stol3en.

° Der Teilfonds schlie3t Anlagen in Investmentfonds aus, die laut MSCI-Daten in kontroverse
Sektoren anlegen, die Umsétze generieren, die bestimmte Schwellenwerte Uberschreiten. Bei dieser
Ausschluss-Bewertung werden nur relevante, fir MSCI verflighare Fondsbestdnde beurteilt. Es kann
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deshalb vorkommen, dass der Teilfonds in Investmentfonds mit Bestanden anlegt, fur die MSCI
keine Daten zur Verfugung stehen. Klarstellend wird festgehalten, dass die vorstehenden Aus-
schlusskriterien nicht fur Investmentfonds gelten, die vorwiegend in Finanzinstrumenten staatlicher
Emittenten anlegen.

Umsatzschwellen* fiir Ausschlisse fir Fonds
Produktion von Thermalkohle: 15%

Kontroverse Waffen: 0%

Nuklearwaffen: 0%

Konventionelle Waffen: 10%

Schusswaffen: 10%

Tabakproduktion: 5%

* Diese Umsatzschwellen gelten fur Fondsbestande gemal MSCI-Daten

° Der Teilfonds schliel3t Direktanlagen in Finanzinstrumente aus, die von Unternehmen aus-
gegeben werden (soweit anwendbar), deren Umsétze die unten genannten Schwellenwerte Uber-
schreiten.

Umsatzschwellen flur Ausschlisse fir Unternehmen
Produktion von Thermalkohle: 5%
Unkonventionelle OI- und Gasférderung: 5%
Kontroverse Waffen: 0%

Nuklearwaffen: 0%

Konventionelle Waffen: 5%

Schusswaffen: 5%

Tabakproduktion: 5%

Abbau von Uran: 0%

Stromerzeugung aus Kernkraft: 5%
Glucksspiel: 5%

Erwachsenenunterhaltung: 5%

Herstellung von Bioziden: 5%

Genetisch veranderte Organismen: 0%
Palmol aus nicht zertifizierten Quellen: 0%

Fiir die Teilfonds DB ESG Balanced, DB ESG Conservative, DB ESG Growth und DB ESG
Fixed Income

o Kilarstellung in Bezug auf zuséatzliche flissige Mittel

In der jeweiligen Anlagepolitik der oben aufgefiihrten Teilfonds wird die Anlagegrenze fir zusatzli-
che flussige Mittel, wie folgt klargestellt:

Vor dem Standdatum Ab dem Standdatum

Im Einklang mit Artikel 41(1) des Gesetzes von | Im Einklang mit Artikel 41(1) des Gesetzes von

2010 kann der Teilfonds in | 2010 kann der Teilfonds in
Geldmarktinstrumente, in Einlagen bei | Geldmarktinstrumente, in Einlagen bei
Kreditinstituten und bis zu 10% in | Kreditinstituten und bis zu 10% in
Geldmarktfonds investieren. Die Anlage in | Geldmarktfonds investieren. Die Anlage in
Geldmarktinstrumente, Einlagen bei | Geldmarktinstrumente, Einlagen bei

Kreditinstituten, Geldmarktfonds und das Halten
flussiger Mittel (wie nachstehend beschrieben)

Kreditinstituten, Geldmarktfonds und das Halten
zusétzlicher flussiger Mittel (wie nachstehend

durfen insgesamt 25% des Nettovermdgens des | beschrieben) dirfen insgesamt 25% des
Teilfonds nicht Uberschreiten. Unter | Nettovermdgens des Teilfonds nicht
aulRergewohnlich ungunstigen | Uberschreiten. Ynter—auBergewdhnlieh
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Marktbedingungen ist eine voriibergehende
Uberschreitung dieser Grenze von 25% zulassig,
wenn die Umstande dies erfordern und soweit
dies im Hinblick auf die Interessen der Anleger
gerechtfertigt erscheint.

Der Teilfonds kann daneben flissige Mittel
halten, wie in Artikel 4 B. 0) des
Verwaltungsreglements beschrieben.

Der Teilfonds kann daneben bis zu 20%
zusatzliche flussige Mittel halten;-wie-in-Artikel4
Unter besonders unglnstigen
Marktbedingungen ist es voribergehend
gestattet, diese Obergrenze von 20% zu
Ubersteigen, wenn und soweit dies im
Interesse der Anleger gerechtfertigt scheint.

Zusatzliche Hinweise

Anteilinhaber, die mit den genannten Anderungen nicht einverstanden sind, kénnen ihre Anteile
innerhalb eines Monats nach dieser Veroffentlichung kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft sowie
bei den im Verkaufsprospekt gegebenenfalls genannten Zahlstellen zurtickgeben.

Den Anteilinhabern wird empfohlen, den jeweils glltigen vollstandigen Verkaufsprospekt und das Ba-
sisinformationsblatt (BIB) anzufordern. Der genaue Wortlaut der Anderungen, der aktuelle Verkaufs-
prospekt, die Statuten, das Basisinformationsblatt (BIB) sowie der Jahres- und Halbjahresbericht
kénnen beim Vertreter in der Schweiz, der Verwaltungsgesellschaft und den angegebenen Zahlstellen
kostenlos bezogen werden. Diese Dokumente sind dariber hinaus unter www.dws.com und

www.dws.ch erhaltlich.
Zrich, im Oktober 2023

Vertreter in der Schweiz:
DWS CH AG

Hardstrasse 201
CH-8005 Ziirich

Zahlstelle in der Schweiz:
Deutsche Bank (Suisse) SA
Place des Bergues 3
CH-1201 Genf



http://www.dws.ch/

