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& stiftungnextgen
Haftung des Stiftungsvorstands in Grundziigen

e Vorstand schuldet Sorgfalt eines gewissenhaften Geschaftsleiters

e Haftung nur bei schuldhafter Pflichtverletzung, aber keine
Erfolgshaftung

e Grundsatz der Binnenhaftung, nur in besonderen Konstellationen
Aullenhaftung
— VerstoR gegen die stiftungsrechtliche Ausschittungssperre (§ 17 Abs 2 S 2)

— Verletzung der Insolvenzantragspflicht

e Viele offene Fragen



€ stiftungnextgen
,Haftungsfreiraum® — Business Judgement Rule

e BJR fiur AG und GmbH ausdriicklich verankert (StRAG 2015)
e Keine ausdruckliche Reglung fir PS, anders aber in FL

 Dennoch: Geltung der BJR auch fur Privatstiftungen (6 Ob
160/15w, hA)

=> haftungsfreier Kernbereich unternehmerischen
Ermessens



€ stiftungnextgen
BJR im Stiftungsrecht /1

e ,Safe harbor” nur bei unternehmerischen Entscheidungen und
daruber hinaus nur, wenn
— Vorstand sich nicht von sachfremden Interessen leiten lasst
— Entscheidung auf Grundlage angemessener Informationen getroffen
wird
— Entscheidung ex ante offenkundig dem Wohl der PS dient

— Vorstand vernlinftigerweise annehmen darf, zum Wohl der Stiftung
zu handeln

— Alle Elemente miissen kumulativ erfillt sein!



€ stiftungnextgen
BJR im Stiftungsrecht /2

e Unternehmerische Entscheidung
— wohnt gewisses Risiko inne
— ist zukunftsbezogen
— durch Prognosen und ,nicht justiziable” Einschatzungen gekennzeichnet

e Ermessensentscheidung

e Fehlt z.B. bei
— Kompetenzuberschreitungen
— Insichgeschaften
— Handeln aullerhalb von Stiftungsurkunde und -zusatzurkunde



€ stiftungnextgen
BJR im Stiftungsrecht /3

e Typische Anwendungsfalle
— Erstmalige Veranlagung des Stiftungsvermogens
— Anderungen der Anlageform
— oder Ahnliches

e Auswahl der Begunstigten bzw Ausschittungsentscheidungen?
 Thesaurierung in Tochtergesellschaften?
e Erteilung von Auskinften?



€ stiftungnextgen
BJR im Stiftungsrecht /4

e Voraussetzungen der BJR erflllt => ,safe harbor® keine
Haftung des Vorstands

e BJR wirkt nicht nur bei Haftung, sondern auch im
Abberufungsverfahren: Abberufung hat zwar grds andere
Zielrichtung als Haftung, aber hat ein Vorstand nach Regeln der

BJR gehandelt, regelmallig auch kein Raum fir eine
Abberufung



BJR in der Praxis - Investmentprozess Qstiftungnextgen

1. Vorstand darf sich nicht von sachfremden Interessen leiten
lassen

2. Entscheidung muss auf Grundlage angemessener Informationen
getroffen werden

3. Entscheidung muss ex ante offenkundig dem Wohl der PS
dienen

4. Vorstand darf vernunftigerweise annehmen, zum Wohl der
Stiftung zu handeln
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: stiftungnextgen
BJR in der Praxis - Investmentprozess < o

IV. STIFTUNGSZWECK

Zweck der Privatstiftung isti————---seooeeeeee

4.1. Die Erhaltung, Verwaltung und Vermehrung des gewidmeten und zu widmenden

Vermogens. T S R

Die Stiftung erhalt die Mittel zur Erfllung des Stiftungszweckes aus den Ertragnissen
des Stiftungsvermégens, wobei unter Ertragnissen auch Wertsteigerungen allfalliger im
Stiftungsvermaogen befindlicher Wertpapiere verstanden werden. Die Werterhaltung
des eingebrachten Stiftungsvermégens ist zumindest im AusmaR der Inflation
sicherzustellen. Daruber hinaus darf die Suhstany des einashrachian ..
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& stiftungnextgen

BJR in der Praxis - Investmentprozess

Veranlagungsentscheid

Um den Stiftungszweck zu | Grundiage angemessener

erreichen muss ... Informationen” gemaf3 BJR

das Marktrisiko (Stresstest) Anlagevorschlag und

und das Kontrahentenrisiko Umsetzung
gemanagt werden. Kosten

Reporting (Begleitung)
]
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Investmentprozess @stiftungnextgen

Anlagerichtlinien
Ausschreibung
Umsetzung

Begleitung und Reporting

AW N -
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1. Anlagerichtlinien @stiftungnextgen

Anlagerichtlinien sind Vorgaben, an denen sich der Vermogensverwalter orientieren muss. So
sorgen sie etwa dafur, dass keine zu gefahrlichen Risiken eingegangen werden, oder auch dafur,
dass eine Mindestrisikostreuung eingehalten wird. Weiters konnen auch Vorgaben erstellt werden,
um Liquiditat sicher zu stellen und Klumpen zu vermeiden.

4.2. ANLEIHEN

ANLAGEMANAGEMENT / ANLAGEGRENZEN:
Dif Vermaaansvenvater pinfivt dis Verwaltuing des Verm?
fortlaufend die Positionierung und trifft die erforderlichen Anle!hen Investment Grade : 100
Vermdgensverwalter gilt als bevollmachtigt, im Rahmen die Anle!hen Invegtment Grade (nachrangig) 10
e fed Bl s Bt ed Pyt e it e e — e | Anleihen Emeraing Markets 20
4.6, NICHT ZULASSIGE FINANZINSTRUMENTE: d 30
ing 5

Insbesondere folgende Finanzinstrumente sind derzeit nicht zulassig:

walter darf bis zu 100 % in Anleihen veranlagen, die ein langfristiges

=  Hebelprodukte, strukturierte oder sonstige Finanzinstrumente mit lest Baa3 / BBB- / BBB- (Moody's / Standard & Poors / Fitch) aufweisen.
eingebetteten Derivaten. Davon ausgenommen sind
Wandelschuldverschreibungen, Garantieprodukte und sonstige ater ist ermachtigt, innerhalb dieses Segments nachrangige Anleihen

Tier 2, nachrangige Anleihen mit festern Verfall} bis zu einem

strukturierte Anleihen, bei denen das Risiko aus den eingebetteten 010 % des Portfaliowerts sinzusatzen.

Derivaten "eng” mit dem Risiko aus dem Basisvertrag verbunden ist (zB

Stufenzinsanleihe) :merging Markets dirfen b is zu 20 % des Gesamtportfoliowerts
iind sowohl staatliche Emittenten als auch Unternehmen. Diese

= S0 genannte Hedge Fonds und Alternative Investments fekaiih
2 2 ausschlieBlich durch Fonds umgesetzte werden.
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1. Anlagerichtlinien €stiftungnextgen

RFLEOB 1 11/29/21 Corp 91 Monitoring aus 93 Setup Notierungen
14:34:43 ALL¥-Modus Axes einbl. Bid/Offer teil. 94 Switch

R -

keine Dealer bieten Pricing fiir dieses wWertpapier an

£ingeschrinkte Ligurditat
Fur Anteile einzelner Zielfonds existiert moglicherweise kein liquider Markt, weshalb deren Bewertung und der Kauf bzw. Verkauf ihrer Anteile
schwierig sein kann. Grinde dafur sind inshesondere Pramien bzw. Abschlage, welche zu unginstigen Transaktionspreisen fuhren kénnen. Dadurch

Zwei Spielarten von "Exchange Traded Funds" (ETF) gibt es bei den Anbietern. Beide Varianten
bilden den Index, den sie nachbilden sollen, ziemlich exakt ab. Nur eine Fonds-Variante tut dies
aber auch mit den "echten" Aktien aus dem Index.
Die Zielfondsmanager sind berechtlgt mit Devisen, Aktien und Anleihen sowie mit Terminkontrakten und Futures, Op’uonen und anderen Derivaten zu

handeln bzw. darin anzuleqen Sie konnen qegebenenfalls komplexe, risikoreiche Anlagetechniken anwenden, die eine Hebelwirkung (Leveraging)
entfalten konnen, wie Leerverkaufe (Short Selling), die Aufnahme von Krediten und der Einsatz von Derivaten.

Von der Mehrheit der Zielfonds, in die das Vermdgen dieses
Fonds investiert wird, ist keine aktuelle TER bekannt.
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2. Ausschreibung €stiftungnextgen

Ausschreibung:
. Auskunft Uber den Investmentprozess

. eingebundene Komitees/Abteilungen/Teams

Turnus der Entscheidungen auf den einzelnen eingebundenen Ebenen

Selektionsprozess der Einzelpapiere je Anlageklasse
. Risikomanagementprozess und Auskunft Uber

. Welche Komitees/Abteilungen/Teams sind in den Risikomanagementprozess mit
eingebunden?

. Wie erfolgt die Risikosteuerung auf Portfolioebene?
. Welche Absicherungsinstrumente setzen Sie ein?

. Kommunikation mit dem Anleger

. Kosten

. Welche Vergutungsmodelle gibt es?
. Wie wird mit Retrozessionen umgegangen?

. Allgemeine Angaben
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2. Ausschreibung €stiftungnextgen

Frageblock 1: Allgemeine Angaben

1. Bitte stellen Sie uns folgende Dokumente zur Verfiigung_
a) Aktueller Jahresabschluss
b) Unternehmensbroschiire inkl. Dienstleistungsspektrum

2. Was sind Thre Kernkompetenzen/Alleinstellungsmerkmale? Welche Mehrwerte resultieren fiir
den Kunden?

3. Wie hoch ist die Gesamtsumme Ihrer ,,Assets under Management* (AuM) in der Vermogens-
verwaltung?

4. Welches Anlagevolumen umfasst Ihre durchschnittliche Mandatsgrofe?

Frageblock 4: Kosten
1. Welches Vergtitungsmodell bieten Sie fiir ihre Leistungen an?

2. Bitte fithren Sie samtliche Kostenpositionen transparent und nachvollziehbar auf, die mit Threr
Tétigkeit direkt verbunden sind.

3. Wie gehen Sie mit Retrozessionen/Kick-backs um und wie berichten Sie dartiber?
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3. Umsetzung € stiftungnextgen

 Management auf Depotebene
* \Vermogensverwaltung

e Spezialfonds

e Depotfuhrung im Ausland
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4. Reporting und Begleitung Sstiftungnexiger

Report zur Lage der Stiftung:

. Ein detaillierter Bericht zur Lage der Stiftung wird dem Vorstand/Stifter/Beirat vorgelegt,
damit jederzeit Transparenz Uber die aktuelle Lage der Stiftung gewahrleistet ist.

. Dieser Report zeigt auch auf, ob der urspriingliche Stiftungszweck erreicht werden kann
oder ob es zu Anderungen kommen muss, um diesen zu erreichen.

. Werden die Erwartungen in Bezug auf Risiko bzw. Ertrag erreicht?
. Darstellung samtlicher Kosten

«  Aussagen zum Kapitalmarktumfeld in Bezug auf die Stiftungsveranlagung
(Stresstestszenarien allgemein und individuell)
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4. Reporting und Begleitung

Asset Allokation

Erganzende  Liquiditat
Anlagen 4,10%

S,Dui-

Anlethen
41,69%

Aktien
49,22%
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Asset Allokation Strategie Ausgewogen

& stiftungnextgen
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SPAENGLER BOND ©ORPORATE Auswirkungen auf lhre Investmentstrategie

ISHARES CORE EURO GOV BON

FIDELITY-PACIFIC¥ ACc Ush Wir haben in diesem Monat an unserer Positionierung der Strategie keine Anderung vargenammen Die Konsequenzen der E78
Entscheidung, Anleihen im grofen Stil aufzukaufen, haben sich positiv auf die Performance der gewahlten Anlageinstrumente

ausgewirkt.

Aufgrund der vorhin beschrisbenen Marktsituation haben wir den Antell der nordamenkanischen Aktien zugunsten europaischer
Aktien reduziert. Wir haben den Nordea North American All Cap Fund ganzlich verkauft und mit dem Teil die bereits bestehende
Pasition des Jupiter Furopean Growth Der Rest waurde in den Ishares MSCI USA  ETF investiert

Cash F

Wandelanleihen
High Yield
Anleihen sonstige
Geldmarkt

Anleihen Emerging Markets




4. Reporting und Begleitung

Die nachfolgende Grafik zeigt die simulierte Kursentwicklung der Vermodgensverwaltungsstrategie fur ausgewahlte Szenarien.

Dabeiwurde die aktuelle Asset Allokation der Strategie zugrunde gelegt
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& stiftungnextgen
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Quelle: Bloomberg, eigene Berechnungen
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Kontaktdaten

& stiftungnextgen
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