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¢ 10.1 Ubersicht
¢ Warum Konjunkturzyklen? (Abb. 10.1)

¢ Schwankungen: Ergebnis der Interaktion
zwischen Guter-, Geld- und Arbeitsmarkt
unter je spezifischen Storungen
0 Keynesianischer Fix-Preis-Annahme
m Finanz- und Realsphare nicht mehr dichotom
m Geld ist nicht mehr neutral
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¢ Zyklische Schwankungen um
Trendwachstum

Trend
GDP

Real GDP
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Totales Makrogleichgewicht bei festen Preisen
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¢ 10.2 Aggregierte Nachfrage und
Gutermarkt aus keynesianischer Sicht

(10.1) Y = C+I+G+PCA

(10.2) C = C(Q,Y-T)
(10.3) I =1(r,q)
(10.4) PCA =X-Z
(10.5) Z = Z(A, o)

+ +
(10.6) X = X(A*, o)

4+ -
(10.7) PCA = PCA'(A A%, o)

- 4+ -

(10.8) PCA = PCA(Y,Y*, 5), (Y =A + PCA, Y* = A* + PCA*)
(10.9) DD = C (Q,Y-T) + I(r,q) + G + PCA(Y,Y*, o)
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Das 45° Diagramm
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Der Multiplikator

AY = AG + c(1-z) AG + ¢2(1-z) 2AG + c3(1-2)3AG + ...+ c"(1-z)"AG+... = (1/(1-c(1-2))) AG
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Staatsausgabenmultiplikatoren empirisch

Government Spending Multipliers

WA,
v
J

Government consumption Years after change Government investment Years after change

1 2 1 2
Denmark 03 07 07 ‘I ‘I
= 061 0081 2
“.Greece 0509081 2
Belglum0307071 1
Germany0408081 2
mltaty 061 0081 2
s 0408081 2
mPortugal 0408081 2
.“Spaln 0509081 2
Turkey061 S e e
mbkmmmmmmmmmo5mmmmmmmmmmmmmo6mmmmmmmmmmmmmdémmmmmmmmmmmmm1émmmmmmmmmmm
Source: OECD (2009). [OECD, Economic Outlook Interim Report Appendix 3.2.p. 138 ‘high estimates’]
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10.3 Das Gutermarktgleichgewicht und 1S-Kurve
Die Ableitung der IS Kurve
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Steigung IS-Kurve: Zinselastizitat von | und Multiplik.
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Exogener Anstieg der aggregierten Nachfrage

Y=DD

Geplante
Nachfrage

Inssatz

DD’

Z

DD

Y Y’ Output Y Y’ Output

© Oxford University Press, 2005. All rights reserved.



_Burda & Wyplosz MACROECONOMICS 5/e Figure 10.7 (a)
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10.4 Geldmarktgleichgewicht und LM-Kurve
Die Ableitung der LM Kurve

M/P=L(Y,i,c)
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Erhohung des Geldangebots schiebt LM n. aulden
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Die TR Kurve und das Geldmarktgleichgewicht

i=i +a(x —f)+b[(Y —17)/}7] =7+ b[(Y—I_’)/I_’]
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Die TR Kurve und das Geldmarktgleichgewicht

Output steigt von Y auf Y", das
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Die TR Kurve und das Geldmarktgleichgewicht
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Die Steigung der TR Kurve
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Die Steigung der TR Kurve: TR,
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Die Steigung der TR Kurve: TR,

auf Outputanstieg mit Geldnachfrage.
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Die Steigung der TR Kurve: TR,
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Verschiebungen der TR Kurve
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Verschiebungen der TR Kurve
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Makrookonomisches Gleichgewicht
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Makrookonomische Schocks: Reale (/S) Schocks
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Makrookonomische Schocks: Reale (/S) Schocks
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Makrookonomische Schocks: TR Schocks
A Monetary policy (TR) shocks
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Makrookonomische Schocks: TR Schocks
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Kurzfristige Zinssatze, 1990-2011
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Kapitel 11

Internationale
Kapitalstrome und
Makrogleichgewicht:
Kleine offene Wirtschaft
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75~ Measures of Openness and Economic Size
2 2
Share of world Trade openness Financial openness

GDP 2009 (%) 2009 (% of GDP)  1,43) assets 2007  Total liabilities,

(% of GDP) 2007 (% of GDP)

Denmark 0.4 46.0 227.1 2348
B =  — O e
e . - T o
Belglum ........................................... = . e o
e e  S— P e
g B o P e |
Pl S e = R e
Kr:rreaDemEep ............................. S s Co S
e s S L e
l.Jmtedegdom ............................. FE E—— S e e ————
GOy S0 3B 2O 1B
P UEl ) e e R

European Monetary Union 17.3 35.6 165.0 181.0
United States 286 126 108 1479

Sources: The World Bank, World Development Indicators: Lane and Milesi-Ferretti (2007).
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11.1 Die BP-Kurve der kleinen offenen VW
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Entwicklung der Kapitalbilanzrestriktionen
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Totalgleichgewicht in kleiner offenen Wirtschatft
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Geldmarkt bei festen Wechselkursen
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11.2 Output und Zinssatzbestimmung bei fixem
Wechselkurs
Geldpolitik bei fixem Wechselkurs
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Sterilisierte und unsterilisierte
Devisenmarktinterventionen

Unsterilisierte Interventionen | Sterilisierte Interventionen

Mo R DC Mo R DC
Step 1 — — - — — o
Step 2 + = +
Gesamt — — = = — +

Legende: negativer Effect (-), positiver Effect (+), kein Effect (=);
MO =R + DC.
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China: Devisenreserven (US$ Milliarden)
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Nachfrageschocks bei festem Wechselkurs
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Figure 11.6

Auslandischer Finanzschock
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Ausl. Finanzschock: Fester Wechselkurs
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Ausl. Finanzschock: Flexibler Wechselkurs
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Abwertung der heimischen Wahrung
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Abwertung: (b) Guternachfrage steigt
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Abwertung: (a) Geldnachfrage nimmt zu
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Geldpolitische Schocks bei flexiblen

Wechselkursen
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Geldpolitischer Schock: (b) TR Kurve nach

rechts
TR

TR’

i <i*:
Kapitalabfluss,
Abwertung
IFM erhoht
Nachfrage nach
heimischen Gutern.

i s

£

Zinssatz
L
*

IS

Y Y’ Output

© Oxford University Press, 2012. All rights reserved.



Burda & Wyplosz MACROECONOMICS 5/e Figure 11.8 (b)

Geldpolitischer Schock: (a) D Kurve nach

rechts
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Nachfrageschock bei flexiblen Wechselkursen
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Nachfrageschock bei flexiblen Wechselkursen
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Langfristige Zinssatze, 1970-2011
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Table 11.02

Das Mundell-Fleming Modell

Exogene Veranderung

BIP Wirkung

Fixer Wechsel-
kurs

Flexibler Wechsel-
kurs

Expansive Nachfragestorung
Expansive Geldpolitik

Anstieg des Weltmarktzinssatzes

Zunahme
Keine Wirkung

Abnahme

Keine Wirkung
Zunahme

Zunahme

Fixer Wechsel-
kurs

Flexibler Wechsel-
kurs

Exogenes geldpolitisches Instrument

Endogenes geldpolitisches Instrument

Wechselkurs

Geldangebot

Geldangebot

Wechselkurs
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