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Follow-Up Report

Borrower: Erste 6sterreichische Glanzstoff-Fabrik AG.
Line of Business: Chemical industry (rayon- yarn)
Loan No. 14: AS20,020,000.- (US-4770,OOO)
Outstanding as of
December 31, 1962: AS16,825,000.- (US-$647,100)
Not Withdrawn: --

Repaid: AS3,195,000.- (US-$122,900)
Currency: US-Dollar -
Interest Rate: 7 per cent p.a.
Final Instalment: September 30, 1969

I. General
Erste 6sterreichische Glanzstoff-Fabrik AG. is a subsidiary ef Algemeene
Kunstzijde Unie N.y., Arnhem, Holland. The company was established in
1904 and is the only Austrian producer of rayon yarn. After World War II
the company came into Russian administration until 1956. Since then, the
machinery equipment has been readapted, involving high costs.

II. Earnin and Financial Development (Annex ia, 1b)
The setback of the year 1959 was overcome in 1960 and the development fur-
ther improved in 1961 and 1962. While production costs could be reduced,
sales increased and gross profits (before depreciation, taxes and interest)
rose from AS24.4 million in 1960 to AS33.5 million in 1961, thus reaching
19 per cent of net sales.

The improvement of the result was brought about by the investments
carried through in the preceding years, but also by the decrease in raw
material prices (especially in cellulose).

Compared to 1960, the liquidity is more favorable. For the financ ng of
the high investments in 1961 (approx. AS34 million) further loans1  from
the mother company amounting to AS16.2 million were available. The
remainder was self-financed.

III. Project
The project investments were completed in mid-1961.

IV. Future Development and Market
The spinning machinery for tire and textile yarn was almost completely
renewed. Substantial investments are still to be carried through on the
chemical and power sector. The raising of the necessary funds in order
to complete the investments is a problem for the Borrower, since at
present no further loans are expected from the mother company and self-
financing is hardly sufficient.

V. Protective Arrangements
The protective arrangements laid down in the loan agreement have been
fulfilled.

TJ Up to December 31, 1961 AKU extended loans covered by promissory notes
to the amount of hfl. 9,450,000. Repayment is planned to start in 1969.

OIK-C/881-22.2.1963



Annex Ia

IBorrower:

Glanztoff Condensed B.Ia.Rc. Sheea
A. Balance Shee

4- ....

Suisulul 19..60 1991. 19
AS 1000 , AS 1000 61 AS 1000 0/

I. Balance Sheet Figures

1. Fixed Assets 193.159 ? 8 201.159 4
2 Inve.tments -1 - -!

3. Inventories 41.714 1 ,1 39.922 4

4. DIvery ClaIms 16.968 ,6 16.462 61
5. Sundry Current Assets 6.381 9,5 12.597 4,4
6. Balance Total 258.222 100 270.143 10. 100

7. Equnty 88.848 I 4 86.052 1

8. Longterm Uabiltifs 130.693 O,6 146.348 4sA
9. Delivery Debts 16.864 6,5 21.534 8,

10. Shormerm Bank DeMs 10.026 30 10.026 3
11. Sundry Shor-erm Debs 11.791 4,6 .6.183 2,' _ _

12. Balance Total 258.222 100 270.143 100 100

II. Reference Figures

13. Fred Assets (1+2) 193.159 14, 201.162 4tq

14. Current Assets (3+L4n+5) 65.063 45,2 68.981 5,_

15~.Equy + LongermLeblles(7+8) __ 219.541 5,C 232.400 69 _

16. Shortterm Usbiitls (9+10+11) 38.681 5, 37.743 4,

17. Net Current Assets (14.1. 16) 26.382 0, - 31.238 49

18. Balance Total 238.222 100 270.143 100 100

19. Fixed Assets + Extraordinary DeprecIations1) 19 081 5, 209.496 15, _ _0;

20. Equty + Extraordinary DeprectIons 1) 92.770 5 , 94.386 ,

21. Equity + Extraordinary Depreciations 1) t Longterm Debts 22 7.463 5 , 4-386 3

22. Balance Total + Extraordinary Depreciaons 1) 262.144 100 278.477 100 100

23. Total Not Operating income !

24. Employees

25. Wage Earners

26. Salaried Personnel

III. Raios

27. Current Assets : Shorterm Uablltes (14: 16) 168 : 100 183 : 100

26. Turnover of Stock (23 : 3)

29. Turnover of Debtors (23 : 4)

30. Net Current Assets : Total Net Operating Income (17 23)

31. EquIty : Long-term Debts (7 : 8) 40 z 60 37 8 63
32. Equity+ExtraordinaryDepreclettons 1):LongiermDebta(20U) 42 : 58 39 t 61

33. Fixed Assets per Wage Earner (1 25)

34. Salary Earners : Wage Earners (26 t 25)

35.t

(3IK-C/881 ) A a h reere a
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Annex 1b

Borrower:
Glansetoff Condensed Balance Sheet

B. PrOhf & Loss Slaemen.

L Profi and Loss Staw.e. nt A WS%_

1. Total Net Operatng Income 170.312 100 176.304 100 100

I peratng Expenditure before Taxesl) and Normal Deprolation) 145.877 2# 142.832 !11,

3. Not Opratg Profit befor Taxes ) and Normal Depreciation 240435 - -2 A 33472 9.

4. Normal Depreciation 14.447 8, 16.839 9,4
5. No Operatng Profit before Taxesi) 9.98a 5t8 16.633 9A _ _ _

6 Interest on Long-term Captal 5.455 ,2 6.542 3, _

7. Interest on Shor-term Capital 957 5 1.364 0,
& Taxes1) 1.201 1, 1.458 Ord
9. Other Non-operatng and Extraordinary Results I

a) Income 1.062 ,6 2.198 1,
b) Expendlre 3.62 _ l1 8.114 44

10. Extraordinary DeprecIaton 3.922 2,3 4.411 2, _

11. Taxed Annual Profit (oss) 4.112 2,4 - 3.058 1.
I. Rference Figurms

12. Management Salary i not Included In Total Expendlures

13. Interes Payments as far as They Exceed Earned Interest 6.366 3,7 7.140 4A _

14. Annual Profit (Loss) + Extraordinary Depreciation (11 + 10) - 190 0,1 + 1.353 0,4
15. Profits (Dividends) Withdrawn --

1 4. ,'5.265 3,1 7.895 4, _

17. Funds Avellable for Amorttaaon (16 - 15) 5.265 3,1 7.895 4,_
18. Repayment of Long-erm Uabliffls 1,242 107 2.964 Ill
19. Repayment of Long-term lahtes+Interes on Long4ermCap(al( 8+6) 6.697 13,9 9.506 5,4
20. Total Production In Units

IL Raetos 3)

21. Net Yeld from Equity (14 - 12 : A 20) 1,4%

22 Gross Yfeld from Equuy (14 + 8 - 12: A20) 1,1% 3,0%

23. Nt Yield from Long-term Capa (16.-12: A21) 2,4 3 ,_
24. Gross Yield from Longterm Capital (16 + 8 -12 1 A21) 2,9 . 19
2. Debt Service Coverage 1 (17: 19) Or8 ;t, x

2 Debt Service Coverage 11 (13+14+4+8 : 18+13+ 2,9 z- 2,5

27. Total Net Operaing Income per Employee (1: A24)

28. Total Net Operating Income per Wage Earner (1 : A25)

2) Cost of Materials

Wages and Salaries_ _ _

Sundry !xpenrs

IK-G/d81 D FINITION4S
1) Taxes: Trade Tax on Capital, Trade Tax on Income, Personal or Corporate Income Tax, Property Tax, Debts Sevitel Coverage I Taxed
Real Estate Tax. Long-term Capital - Pofis (Divide
3) YlaId from Squity: Taxed Annual Profi (Loss) i necessary - Management Salary + Extraordinary term Dbft.

: Equity + Extraordinary Depreciation. Debts Semve Cevarage Us Taxed
Ya Taxed Annual Proft (Loss) f necessary - Management Salary + Exraordinary Depredcion + Interest Payments as far as They E

Interest on Long4erm Capital : Equiy + Extraordinary Depreciaion + Long4erm Debts. Interest Payments as for as They E

Computing the gross yiled taxes (8) have to be added to profi.

OK Re 00 - L 61 - 300 . &A 612
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ERSTE USTERREICHISCHE GLAUZSTOFF-FABRIK AKTIENGESELLSCHAFT

R e v i s i o n s b e r i c h t

Osterreichische Investitionskredit Aktiengesellschaft

Kreditabteilung
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ERSTE OSTERREICHISCHE GLANZSTOFF-FABRIK AKTIENGESELLSCHAFT

Berichtszeitraum: Geschaftsjahr 1960

Kreditbetrag: $ 770.000 (S 20,020.000)

In Anspruch genommen: $ 770.000 (S 20,020.000)

Zuriickgezahlt: 3. Rate am 31. 3. 1961
3 29.200 (S 759.000);
1. und 2. Rate gestundet

I. Kreditnehmer

Die Erste 6sterreichische Glanzstoff-Fabrik A.G. wurde 1904 gegrundet.

Die Fabrik ist in St.P6lten, 60 km von Wien, gelegen und erzeugt als

einzige in Osterreich Rayongarn.

Das Grundkapital der Gesellschaft betrdgt S 40,000.000,-, die Haupt-

beteiligung mit ca. 75 % hdlt die "Algemene Kunstzijde Unie N.y.",

Arnhem, Holland (AKU)*), der Rest. ist Streubesitz, Da der

Majoritdtsanteil der AKU im 2. Weltkrieg in deutsches Eigentum fUber-

gegangen war, kam das Unternehmen nach Kriegsende unter russische

Verwaltung und konnte erst wieder am 14. Juni 1956 in wirtschaftlich

desolatem und dringend reorganisationsbedUrftigem Zustand von der

AKU bernommen werden.

Von 1956 - 1960 wurden Investitionen in Hbhe von rd. S 123 Millionen

vorgenommen. Die Finanzierung dieser Investitionen und die Abdeckung

der bedeutenden Verluste der Anlaufjahre, welche im Zeitraum 1956 - 1960

auf insgesamt S 42,200.000,- angewachsen sind, erfolgte in erste Linie

durch langfristige Kredite der Muttergesellschaft, welche bisher dem

osterreichicchen Unternehmen etwa S 81 Millionen zur VerfUgung gestellt

hat. Durch diese finanzielle Hilfe und durch laufende technische

Beratung ist die AKU bestrebt, das Unternehmen international konkurrenz-

fdhig zu machen.

Unser Institut hat sich an der Finanzierung des Investitionsprogrammes

der Jahre 1957 - 1959 durch einen S 20 Millionen-Kredit beteiligt.

Dem Unternehmen wurde auBerdem fir den Viederaufbau ein S 20 Millionen-

ERP-Kredit zur VerfUgung gestellt.

1) Die Algemene Kunstzijde Unie N.V. selbst besitzt mehrere Werke zur
Erzeugung synthetischer Garne in Holland und Deutschland (Vereinigto
Glanzstoff-Fabriken), in den USA (American Enka Corp.), in England
(British Enka Ltd.) und in verschiedenen anderen europdigchen Ldndern.

bIK-C/196-28.9.1961
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II. Gegenwdrtige Ertrags- und Verm6genslage

Zur Beurteilung der Ertrags- und Vermbgenslage standen der Bericht

des Wirtschaftsprlfers fir das Geschdftsjahr 1960 und die monatlichen

Erfolgsrechnungen des Kreditnehmors zur Verfiugung.

Im abgelaufenen Geschdftsjahr hat sich die Glanzstoff nach dem empfind-

lichen RUckschlag 1mr Jahre 1959 wieder erholt und mit einem anndharnd

ausgeglichenen Ergebnis abgoschlossen.

Die Verbasserung der Ertragslage war zum GroBteil eine Folge der

Umsatzausweitung bei Reifenreyon und des Uberganges auf eine bessere

Qualitdt in dieser Sparte. Aulerdem konntendie Produktionskcsten

gesenkt werden. Aus der folgenden Zusammenfassung ist die Entwicklung

des Unternehmens in den Jahren 1957 - 1960 zu ersehen:

a) Ertragslage 1957 1958 1959 1960
1000 S

Betriebsleistung 109.837 148.200 139.328 170.312

./. Betriebsaufwand 113.617 144.984 139.685 16 24

Betriebserflg - .80 + 3.216 - 9.988

Zinsenaufwand - 4.249 - .904 - 5.919 -6.412

Vorzeitige AfA (.7.) - - - -3.922

./. Sonst. aio.:Ergebnis - 698 - 2.654 - 6.051 - 3.76y
Verst. Jahrosgewinn - 8.727 - 3.542 -12.327 - 4.111

Jahresgewinn + vorzt. AfA - 8.727 - 3.342 -12.327 - 189

Jahresgewinn + Gesamtafa + 637 + 7.819 + 11 +14.258

Umsatz und Produktion haben sich wic folgt entwickelt:

1956 1957 1958 1959 1960
(ab 14.6.
156)

Umsdtze in Mio S 74,9 124,4 146,2 146t5 176,5

Erzeugung: TR*) 2.166 2.073 2.142 2.224 2.469
RR*) in t 47 1.463 2.611 2.464 2.731

2.213 3.536 4.753 4.688 5.200

Verkauf: TR in 2.388 2.271 1.984 2.355 2.369
RR 51 1.417 2.413 2.162 2.773

2.419 3.688 4.397 4.517 5.142

*) TR = Textilreyon
RR = Reifenreyon

OIK-0/196-28.9.1961
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Die gUnstigere Absatzsituation im letzten Jahr ist aus der Entwicklung

der mengen- und wertms3igen Verkdufe zu ersehen; die abgesetzte Menge

stieg gegenriber 1959 um 13,8 %, die Bruttoverkaufserlbse dagegen um

rd. 20 %.

Auch 1960 wurde, wie in den Vorjahren, Textilreyon im Durchschnitt

noch zu Verlustpreisen verkauft, wie aus nachgtehender Gegenuberstellung

der Selbstkosten und der Nettoerl5se zu ersehen ist;

S

Geplante Herstellkesten pro Kg 28,95

Finanzierungskosten und Differenz
zwischen Soll- und Istkosten 4,03

Selbstkosten 32,98

Nettoerl6s pro Kg 30,26

Verlust pro Kg 2,72

Vom Textilreyon-Bruttoumsatz in Hbhe von rd. S 81 Millionen (im Vorjahr

rd. S 83 Mio) entfielen auf:

1960 1959
in 1000 S

Inland 29.459 28-596

Abl5selieferungen 45.152 47.946

Sonstige Exporte 5.349 4.532

Erl6s aus Abfallverkdufen 1.060 1.286

81.020 82.360

Der Inlandabsatz war in den ersten Monaten 1960, bedingt durch die ab

1. Janner 1960 wirksame Preiserh6hung um 10 %, weitaus geringer als in

der Vergleichsperiode des Vorjahres. Wfhrend der zweiten HLlfte des

Jahres sind die Inlandsverkdufe stark gestiegen, eine Entwicklung, die

sich 1961 fortsetzte.

bIK-c/196-4.10.1961
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Bei Reifenreyon war der Absatz an Improved Qualitat etwa gleich hoch

wie im Vorjahr.

Die Umsdtze an Super-Super-qualitdt, die erst ab 1960 produziert

wurde, beliefen sich auf rd. S 16,712.000.--

b) Vermbfenslage 1957 1958 1959 1960
1000 S

Anlagevermbgen 150.575 169.369 181.888 193.159

Gesamtlager 26.859 38-131 39-477 41.714

Lieferforderungen
u.' echsel 9.900 5.228 12.864 16.772

SonA.Umlaufvermbgen 15.849 3.651_6.41 6.577

Bilanzsumme 203.183 216.379 240.720 258.222

Eigenmittel 108.629 105.287 92.960 88.848

Langfr.Verbindlichk.1) 61.848 65.455 103.628 130.338

Lieferantenverb.+
Konzernverb. an WL 5.789 17-970 13.107 14.865

Kurzfr.Bankschulden 18.000 12.113 10.037 10.026

Sonst.kfr.Verb. 8.917 15.554 20.988 14445

Bilanzsumme 203.183 216.379 240.720 258.222

Kennziffern Vertr.Vh.

Umlaufvermbgen/kfr.Verb. 161:100 103:100 133:100 167:100

Nettoumlaufverm65gen
Betriebsleistung 18,1% 1,0k 10,6/% 15,3 12,0%

Eigenmittel/langfr. 2)
Verbindlichkeiten 64:36 62:38 47:53 41:59 50:50

Durch die Zufuhr langfristiger Mittel wurde die Liquiditdt zum

31.Dezember 1960 verbessert, andererseits hat sich durch die starke

Inanspruchnahme von langfristigem Fremdkapital das Verhdltnis der

Eigenmittel zu den langfristigen Verbindlichkeiten weiter zugunsten

letzterer verdndert und betrdgt Ende 1960 41:59. Uber die langfristigen

Verpflichtungen wird im einzelnen auf Seite 8 f berichtet.

1) Hievon entfallen auf Verbindlichkeiten gegenilber der AKU,
denen Eigenmittelcharakter zukommt:

Mio S Mio S

1957: 31,,0 1959: 52,1

1958: 31,0 1960: 80,7

2) Relation bei Hinzurechnung der langfristigen Schulden an die AKU

zu den Zigenmitteln:

1957-1960: 82:18 80:20 74:26 77:23
OIK-C/196-2J.9.1961
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III. Das Projekt

Bei der Reprivatisierung des Unternehmens im Juni 1956 waren 73

Spinnmaschinen flr. Textilreyon mit einer Kapazitdt von 2400 jato

vorhanden. Um auch Reifenreyon erzeugen zu k6nnen, wurden in den

Jahren 1956 und 1957 sieben der vorhandenen Spinnmaschinen auf die

Erzeugung von Reifenreyon in "Improved"-Qualitdt umgestellt und

damit eine Kapazitdt von 2160 jato Textilreyon und 3000 jato Reifen-

reyon erreicht.

Gleichzeitig wurde ein umfangreiches Sanierungs- und Ausbauprogramm

eingeleitet, welchos eine Verbesserung der Textilreyon-Qualitdt und

die Aufnahme der Produktion von Reifenreynn in sogenannter Super-

Super-Qualitdt zum Ziel hatte.

Ein diesbeziigliches Projekt, welches Investitionen in einer Gesamt-

h~he von S 57,5 Mio umfa~te und in den Jahren 1957 - 1960 zur Durch-

fahrung kam, bildete die Grundlage fnr einen Investitionskredit seitens

unsores Institutes in H5he von S 20,000.000,-.

Dieses Projekt umfaBte im wesentlichen:

4 Super-Super-Spinnmaschinen (auf denen auch "Improved'LReyon
erzeugt werden kann),

Investitionen in der Viskosefabrik, Spinnerei, Druokwdsche,

Trocknung, Energie und Gebdudeinstandsetzung fUr die

Textilreyon-Produktion.

Schon vor der Anschaffung der modernen Super-Super-Spinn-

maschinen (Type Ameronka) wurde die Refenrejonproduktion

auf den sieben umgebatten Kompensationsspinnnasohinen

aufgenommen. Auf diesen Maschinen sollte vorerst ein weniger rei3fester

Faden (sog. "Improved"-Qualitdt) erzeugt werden, doch orwies es sioh nach

Aufnahme der Produktion, daB die Maschinen wegen der hohen Ausschu3-

quote fUr die Erzeugung dieses Fadens nicht gecignet sind. Man setzte

diese Maschinen daher wieder in der Textilgarnproduktion ein und ver-

wendete vorldufig die urspriinglich fUr Super-Super-Erzeugung bestimmten

neuen Maschinen fUr die Produktirn von Improvod-Garn.

Die Projektsinvestitionen wurden bis Mitte dieses Jahres abgeschlossen.

Die Gesamtkosten belaufen sich bisher auf S 58,366.000,-. Da die Ab-

rechnung f r rd. 98 % der Investitionen vorliegt, werden die endgUltigen

Gesamtkosten ziemlich genau dem obengenannten Betrag entsprechen.

UIK-C/196-5.10.1961
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Der urspriunglich erwartete Erfolg stellte sich insoweit nicht gleich

ein, als die Aufnahme der Super-Super- groduktion durch die erwdhbte

Fehldisposition bei der Einrichtung der Reifenreyonerzeugung verz6gert

wurde.

IV. ZukUnftige Entwicklung des Unternehmens

a) Investitionen

Die Investitionspolitik des Unternehmens war bisher vornehmlich auf

den Ausbau der ertragskrdftigen Reifenreyonproduktion abgestellt.

Nach Installation einer vorerst ausreichenden Kapazitdt auf diesem

Sektor (incdon Jahren 1959 - 1960 sind weitere sieben Amerenka-Maschi-

non angeschafft worden) wurde die Erneuerung der Textilreyonausruistung in

Angriff genommen. Daneben wird 1961 eine neue Scharanlage und ein

Hochleistungskessel fUr die Energieversorgung angeschafft werden. Im

gesamten belduft sich das Investitionsprogramm 1961 auf S 35 Millionen.

Zur Finanzierung der Investitionen bis einschlieBlich 1961 standen in

erster Linie Kredite der Muttergesellschaft zur Verfugung.

Ende 1961 wird nachstehende Spinnmaschinenkapazitdt installiert sein:

_Textilreyon: 32 Stufengaletten-Maschinen

25 umgebaute Kompensationsmaschinen

21 neue Kompensationsmaschinen (Type ZS 8)

78

Die Kapazitdt betrdgt dann p.a. 2.700 - 2.800 t.

Reifonreyon: Vorhanden sind:

11 Amerenka-Maschinon, bis Ende 1961 werden noch

3 Maschinen angeschafft (neue Kompensationsmaschinen
fur Reifenreyonproduktion umgebaut)

Ende 1961 worden somit 14 Maschinen mit ciner Kapazitst von 3000 - 3100 t

vorhanden sein.

Ab 1962 ist mit der Einrsumung weiterer Kredite durch das Stammunternehmen

nicht mehr zu rechnen. Aus eigenen Mitteln warden dem bsterreichischen

Glanzstoff-Unternehmen nicht mehr als S 15-20 Mill. jshrlich fur Investi-

tionszwecke gir VerfUgung stehen, ein Betrag, der gerade den laufenden

Bedarf deckt, jedoch keine Anschaffungen gr6Beren Umfanges erlaubt.

OIK-C/196-4.10.1961
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b) Produktions- und Absatzrhdltnisse im Jahr 1961

Fur die ersten sieben Monate 1961 wird ein Gewinn von S 10,072.000,-

ausgeiiesen. Da im Vorjahr im gleichen Zeitraum nur S 398.000,- ver-

dient wurdon, ist cino ganz orhebliche und in diesem AusmaB nicht er-

wartcto Bossarung eingetreten.

Das gunstige Ergebnis ist zum Teil auf Kosteneinsparungen (in erster

Linie durch die neue Kristallisationsanlage, die aine Einsparung von

S 0,80 - 0,90 pro kg bringt), zum Teil auf den Ubergang zur SuperSuper-

Reyonorzugung mit giinstigeren Verkaufspreison zuriuckzufiihren.

Voraussichtlich uird auch waitorhin mit positiven Monatsergobnissen

zu rechnen sain, das Gesamtergobnis wird jedoch noch durch einen

Kursverlust (ca. S 4 Mio) im Zusammenhang mit der Aufwertung des

Holland-Guldens, der in den Honatsreochnungen bishcr nicht borUcksichtigt

wurdo, negativ boainflu3t worden. Der Jahrosgewinn d7Urfte in einer

Gr6Benordnung um S 10,000.000,- liegon, durch die Inanspruchnahme vor-

zeitiger Abschreibungon wird jodoch voraussichtlich ein buchmd3iger Ver-

lust entstehen.

c) Langfristige Verschuldung zum 31. Dezember 1961

Bis Ende 1961 werden, wie uns dor Kreditnehmcr mitteilte, weitere

Schuldscheindarlehen zum Nenn;:crt von hfl. 2,250.000,- von der AKU

zur Verfuigung gostellt werdon, womit die Obligationenschuld1)

hfl S

9,450.000 67,558.000
botragon wird. Hinzu kommt der seit
Jahron zur Verfngung stehonde so-
genannta tberbriickungskrodit 4500.00 32,170.000

Langfr. Verb. gogennber der AKU 13,950.000 99,728.000

Zum 31.12.1961 worden auBerdem

folgende langfr. Schulden bostehen:

OIK-Krodit 18,503.000

ERP-Kredit rd. 17,500.000

Kontrollbank-Schuld 9,932.000

Langfristige Schulden insgesamt 145,663.000

1) Es handelt sich um Namensobligationen mit oiner Laufzeit von zehn
Jahren und oiner Vorzinsung von 4 3/4 p.a. Die erste Tranche wurde
am 1.8.1959 ausgegeben. Die zweite und dritte Tranche folgton am
1.11.1959 und 1.9.1960. Ein Muter der Urkunden liegt als Anlago 3 bei.

UIK-C/196-4.10.1961
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Dagegen stehen Eigenmittel in voraussichtlicher Hdhe von rd. S 89 Mio
Das Verhsltnis der Eigenmittel zu den langfristigen Fremdmitteln wird

Ende 1961 voraussichtlich 39 : 62, bei Zurechnung der langfristigen

AKU-Darlehen zu den Ligenmitteln 80 : 20 betragen.

Zu berucksichtigen ist, daB vorldufig nur der OIK- und der ERP.Kredit,

zusammen etwa ein Viertel der langfristigen Verbindlichkeiten, zu tilgen

sind.

Die RUckzahlung dieser beiden Kredite kann, wenn man die derzeitige

Ertragslage zugrundelegt, aus dem Reinverdienst ohne Inanspruchnahme

von Abschreibungsbetrdgen geleistet werden. BezUglich der Tilgung der

Ubrigen langfristigen Kredite gilt folgendes:

Fur den Uberbrickungskredit im Gegenwert von rd. S 31 Millionen bestehen

keine Vereinbarungen uber die Tilgung. Die AKU hat der OIK gegenUber eine
Erkldrung abgegeben, daB sie ohne Zustimmung der OIK keine Ruckzahlungen

von der Glanzstoff fordern wird, durch welche das bei AbschluB des Kredit-

vertrages zwischen der Glanzstoff und der 0IK bestehende Verhdltnis (2:1)

zwischen dem Uberbriuckungskredit und dem OIK-Kredit zu Ungunsten der OIK
versndert wird. Die RUckzahlung der Obligationen-Schuld hat Pir die

erste Tranche am l.August 1969 zu erfolgen. Die Kontr ollbank-Schuld

ist so lange nicht zu tilgen, als die Verluste der Jahre 1957 - 1959 nicht

durch zukudnftige, in der Handelsbilanz ausgewiesene Reingewinne ausge-
glichen sind. 2)

V. Markt

Aus der Entwicklung der letzten zehn Jahre kann eindeutig darauf ge-

schlossen werden, daB der Anteil der vollsynthetischen Fasern an der

Chemiefaserproduktion stndig steigt. ttdhrend sich die Weltproduktion

an chemischen Fasern in den Jahren von 1950 - 1960 verdoppelt hat,

ist die Produktion der klassischen Chemiefdden- und -fasern auf Zellulose-
basis in diesem Zeitraum nur um 601' gestiegen. Der i.nteil der Synthetika

betrug 1960 bereits 200 der Gesamtproduktion. In den Vereinigten Staaten,
die in dieser 2ntwicklung fUhren, betrug der Anteil schon 40k'. Die
Produktion der klassischen Chemiefasern scheint einen gewissen Hbhepunkt
erreicht zu haben und ist in den Vereinigten Staaten in Teilbereichen

bereits leicht rUcklsufig.

1) Die 1iTenmitte~l wurden unverdndert gegenUber dem 31.12.1960 angenommen,
da voraussichtlich der zu erwartende Gewinn durch vorzeitige Abschreibun-
gen absorbiert wird.

2) Lt. Schreiben des BM ir Finanzen vom 25.Mai 1960
3) Die Bemerkungen zur Situation der Chemiefaserindustrie im allgemeinen

stUtzen sich auf AusfUhruhgen des Vorsitzers des Vorstandes der
Vereinigten Glanzstoff-Fabriken AG, 7uppertal, in der H.V. am 3.6.1961.
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Zur Entwicklung des Jahres 1960 im besondoron ist zu sagen, daB die Welt-

produktion der Chemicfrcsorn auf Zellulosebasis im vorgangenen Jahr nur noch

um-ca. 3 % stieg. Boi don vollsynthetischen Fasern betrug die Steigerung

23 l, woboi die Ent7icklung in den einzolnon Produktionsldndern unter-

schiedlich war:

Zuachsrate 1960

Grofbritdnnien 55 %
Japan 46 %

Frankroich 39 %

Westdoutschland 36 %
Italion 34 %

USA 5 %

Die Strukturdndcrung innrhalb der Chomiefasorindustrie zugunston der

Synthotik. zeigt boroits folgendc wesentliche Auswirkungen:

Venn auch koinoswogs zu. orwarton ist, daB die klassischen Zollulose-

fddcn und -Fasorn in absohbarcr Zeit ihre groBe mengenmsJigo Bedeutung

verlioren, so wird doch der Expansionsspielraum fUr dieso Fasern einge-

ongt. Bisher -aren die Einsatzgobiete zwischen diesen und den Synthetika

weitgchend getronnt, jodoch beginnt allmdhlich cine Uberschneidung und

teilweiso Substitution der klassischen Fqden und Fasorn durch die Syn-

thetika. So fihrt auch bei der Beklidung und don Heimtextilien der

Wandel in den Konsum- und Lebensgewohnhoiten Jlngerfristig zu oiner

stdrkoron Bevorzugung der Synthetika. Aber auch Mischungon von Synthetika

und don Zellulosofasern haben sich hdufig als besonders vortoilhaft or-

wiesen. Imr brigon bestohun auch boi don reinn Zcllulese-Fsden und

-Fasern durchaus noch M.glichkoiten ain,.r qualitativen Weiterentwicklung.

Die Vorschiebung der Schworpunkto zugunston der Synthetika hat natUrlich

auch Ausuirkungen auf die Struktur der Chemiefasorindustrie. Der hohe

Investitions-, Forschungs- und Entwicklungsaufwand sowie neuerdings auch

der stoigondc Aufwand fur Wcrbung ftihron zu Kapitalanforderungen, welche

nur von GroBunternehmen und bei gr5Beren Produktionseinhoitan erfullt

worden k6nnen.

Auf Thngere Sicht bodou-tot das Vordringen der Vollsynthetika fir jedes

Untornehmen, das einseitig auf die Produktion von Reyon ausgarichtet

.ist _ und dies trifft auf die bsterreichische Glanzstoff-Fabrik zu-,

eine Gofahr.

0IK-C/196-26.9.1961
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Abgsohon davon, daB die Glanzstoff nur Reyon erzeugt, sieht

sic sich im Inland bei Textilrayon bosonders ungdinstigen Marktbe-

dingungen gegonlbor, da nach wic vor die Einfuhr von Textil-Kunstseide

zollfroi erfolgt. Das Hauptproblem iird also die Forcierung des Absat-

zos im Inland bloiben; da Textilreyon-Exportlieferungen nur zu Vor-

lustpreisen durchgofinhrt werdon k5nnen. So liegt zum Beispiel Gin

im Rahmon dos Handelsvartragas mit RuBland erfolgter Schlu ubor die
Lioferungen von 400 t Kunstseidengrarn mit einam Nottopreis von S 23,-

pro kg um fast S 10,- unter den Selbstkosten.

Bci Rcifenreyon bestcht zur Zeit oine starke Nachfrage.An den Haupt-

abnehmer (Somparit bsterroichisch-Amerikanischc Gummiwerke 'G.) werden

derzeit monatlich 200 t goliafert. 1962 worden von Semperit voraus-

sichtlich 230 t pro Monat abgonommen, womit ungofdhr 90 % der Kapazitdt
ausgolastot wird. Die restlicho Produktion wird voraussichtlich nicht

ausreichon, um den uTnschon der ibrigen Kundon untsprechen zu kbnnen.

VI. Sicherhoiton

1. In Hsnden der OIK bofindet sich cine Pfandbestallungsurkunde fur den

H~chstbatrag von S 22,020.000,-. Dem Pfandrccht der OIK ist glicher

Rang mit dam oinvcrloibton Pfandrecht der Creditanstalt-Bankvorein

(S 22 Mio) fUr einen ERP-Kredit zugusichert. AuBordom bestoht ein

nicht intabuliortes Pfandrocht der gloichon Bank fir oinen Betriebs-

mittolkrodit in Hhe von S 11 Millionen.

2. Im Kreditvertrag ist ein Vorhsltnis der Eigenmittel zu den lang-

fristigen Verbindllchkoiten von 50 : 50 fest,'esetzt. Zum 31. 12. 1960

waren die langfristigen Vorbindlichkoiton bereits grBoer als die Eigen-

mittel (Rolation 41 : 59). Ende 1961 wird das Vorhdltnis voraussicht-

lich 38 : 62 betragen. Ubor die langfristigcn Vorpflichtungen des

Krcditnehmors wurdeauf Scite 8fim einzelnen berichtet. Da die

Aufnahme der AKU-Krodite zur Erfiilung des fUr die Glanzstoff lobens-

wichtigon Investitionsprogrammos erfordorlich war, wurda von der OIK

gogen den Eingang dieser VerpflichtunZ kein Einviand erhoben.

UIK-C/196-28.9.1961
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VII.Zusammenfassung

Das Geschdftsjahr 1960 schloB, 'cnn man die vorzcitigbn Ab-

schreibungen ausser acht ldlt, mit oinerm anndhernd ausgoglichenen

Ergobnis ab. Gegnubcr dem V(rlustjathr 1959 bedeutet dies oine

Verbesscrung im Ergebnis uiq rd. 2 12 Ilillionen.

Im Jahro 1961 konnten die Produktionskostn weiter vermindert und

durch die Steigrrung d-r i-,cifenproduktion die Absatzsituation

verbessert worden. Es ist dcher vorxussichtlich mit cinem Gowinn

nach Normalabschreibunin in flbho von rd. S 8 - 10 Millinnen

zu rechnen.

Nach Durchfuihrung des Invcstitionsprogrammes 1961 wird der Spinn-

maschinenpark groBteils erncuert scin. Die Spinnmaschinen entsprechen

dann z-'ar annahernd dem inbernationalen Standard, doch sind die

sonstigcn Einrichtungen (Energioversorgung, Chemiebetrieb und sonstige

Nebonabteilungen) zum Teil noch stark veraltet. Die Sanicrung dcs

Lnergi-sektors urde bcircits in angriff genommen.

Ab 1962 ce'rdcn dem Kreditnehm r von dor i Mutteirgesellschaft koine

Investitionsmittel mehhr zur Vcrfugung gestellt werden. Dem TUnternchmen

werden dahur, falls nicht neuo Kri'ditqucllen erschlosson worden, fur

Invcstitionszwcoke aus ci.,ncn 7itt:ln pro Jahr nur etwa S 15-20 Mio

zur VWrfugung stehen, cin Betrag, aus dem zwar der laufendc lrneurungs-

bedarf gedckt werden kann, der jedoch fUr eine groBzugige ,odurnisiurung

nicht ausriicht.

Auf dem Reifenreyonsektor hat sich die Absatzlage insoweit g:festigt,

als dcr Kreditnehmcr nunmhr 'ine bfric-digEndo Qualitdt liefern und

den 6sterrichischen Hauptverbrauchr ausreichend versorgon kann.

Bei Textilreycn furd- dic Rntabilitdtsgr:nzG noch nicht erreicht.

Der Kreditnehmer ist zur Zcit in dir Lage, seinen RUckzahlungsvcr-

pflichtungen nachzukommun.

OIK-C/196 - 4.101961
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Anlage 1a
Firma:

Srste Osterreichische Glanzetoffabrik AG ZusammengefaBt Bllanzanilyse
A. Bllanz

Verfr.- 19.5-9 1960. 19-
Vrh.

inI1000S %/ in 1000S 0/0 in 1000S %/

1. Bilanzzmhlen:

1. Sachanlagevermagon 181.888 76 193.159 75
2. Finanzanlagevermegen

3. Gesamflager 39.477 16 41.714 16

4. Lieferforderungen 12.864 5 16.772 6
5. Sonsfiges Umilaufv.rm6gen 6.491 3 6.577 3
6. Bilanzsumme 240.720 100 258.222 100 100

7. Elgenmittet 92.960 39 88.848 34

8. Langfristige VerbindlichkoIfen 103.628 43 130.338 50
9. Lieferanfenverbindlichkelfen 13.107 5 14.865 6

10. Kurzfristige Bankverbindiichkeffen 10.037 4 10.026 4
11. Sonsfige kurzfrlsfige Vrbindhchketen 20.988 9 14.145 6

12. Bianzsumme 240.720 100 258.222 100 100

It. Bezugsgr8Ben:

13. Anlagevermogen (1 + 2) 181.888 76 193.159 75
14. Umloufverm6gen (3+ 4+ 5) 58.832 24 65.063 25

15. Elgenmiftel t langfrisigo VerbindichkoIten (7 t 8) 196.588 82 219.186 84

16. Kurzfristige Verbindlichkeifen (9+ 10 +11) 44.132 18 39.036 16

17. Nettoumlaufvermogen (14 ./. 16) 14.700 6 26.027 9

18. Bilanzsumme 240.720 100 258o222 100 100

19. Anlagevermogen + vorzelfige AfA 1) 181.888 74 197.081 75
20. Elgenmittel + vorzeitlge AfA 1) 92.960 3 92.770 35
21. Eigenmittel + vorz. AfA 1) t langfr. Verbindlichkeiten 196.588 8' 223.108 85.

22. Bilanzsumme + vorzeltige AfA 1) 240.720 100 262.144 100 00

23. Betriebstilsfung 139.328 170.312

24. Beschiftigte 1.504 1.430

25. davon Arbeiter 1.247 1.151

26. davon Angestelffe 257 279

Ill. Kennziffern: *)

27. Gesamfliquidtt (14 : 16) 133:100 167:100
28. Lagerumschlag (23 : 3) 3,5 x 4,1 x
29. Debiorenumschlag (23: 4) 10,8 x 10,2 x

30. Dynamische Liquidita (17 : 23) 10,6% 15, 3%

31. Eigenmittel : langfristlge Verbindllchkelten (7 8) 47:53 41:59

32. EigenmHtel + vorzeiige AfA1) : langfr. Verbindlichkolten (20:8) 47:53 42:58

33. Anlagevermagen je Arbelter (1 : 25) 145.860 167.818

34. Angestelite : Arbeiter (26 : 25)

35.

Ui IK-C/208 ) Dfinlion. : Gesamhliquiditft: Umlaufvermagen : kurxfristige Verbindtchk
Dynamische Liquiditt: Nettoumlaufvermagon (UmIaufvermron n J.

01K R 001 - X). 60 - 1000 - BA 671 1) soweIt si. sfille Rocklagen darstelln.



Firma: Anlage 1b

Erste Osterreichische Glanzsatoffabrik AG Zusammengefafte Bilanzanalyse

B. Erfolgsrechnung

19-59 19-60 19.

In 1000 S % in 1000 S % in 1000 S %
3. Zahlen dar Erfolgsirechnung

1. le$rlebslaitung 139.328 100 170.312 100 100

2. BefrIfblichr Aufwand vor AfA und Sfeuorn 1) 3) 127.347 91 145.877 86

3. SarIfbserfoig vor AA und Stfuern 11.981 9 24.435 14

4. Normale AfA 12.338 9 14.447 E

5. Befftebserfolig vor Sfeuern 1) - 357 - + 9.988 _

6. Zinsen fOr lengfrisfige Verbindlichkeiten 4.697 3 5.455 3
7. Zinsen for kurzfrlstlg* Verbindlichkefen 1.222 1 957 1

8 Steuern 1) 1.095 1 1.201 1 1
9. Sonsges auBrbetr. und au~erordentl. Ergebnls:

a) Erfrage 642 1.062 1

b) Aufwondungon 5.598 4 3.628 1
10. Vorzealigo AfA 3.922

11. JahrasergebnIs (versfouer) - 12.327- 9 - 4.111 2

If. BexugsgrBen

12. Kalkuletorischer Unternehmerlohn

13. ZInten, soweol sie die Ertrogszinsen Oberstelgen 5.885 4 6.366 4
14. JahresergebnIs + voraItIge Ala (11 + 10) 1-12 , 327 - 189 . _

15. PrIvefeninehmen, Dividenden

16. JuhresorgebnIs + vorzelfige AfA + Zinsen f. langfrist. Verbind. (14 + 6) - 7. 630 5 +5.266 3
17. Zur Amortisafion verfogbarer Befrag (16 - 15) 5.266 3

18. Tilgung langfrisf. VerbindilchkeIten 1.242 2

19. T1lgung langfrist. Verb. + Zinsen longfrist. Verbindi. (18 + 6) 46.973 6.697 5
20. Gosamerreugung in Elnheiten

Ill. Kennxifforn 3)

21. Nettorendife der EigenmHfel (14-12 : A 20)

22. Dru~orendife der Eigenmittel (14 + 8 - 12 : A20) - 1 ,1

23. Nefforendite des lungfrist. gebund. Kapitals (16 - 12 : A 21) - 2,4%

24. Prufforendlte des langfrist. gebund. Kapifels (16 + 8 - 12 : A21) - 2 ,9%

25. DeckungsverbAltnis I (17 :19) - 0,8 x

26. DeckungsverhEtnis 11 (13 + 14 + 4 + 8 : 18 + 13 + 15) 1,2 x 2,9 x

27. DefrikbsleIsfung pro Beschiftigien (1 : A 24)

2M. Betriobslefstung pro Arbetfor (1: A25)

2) Malersilaufwand

Persotalaufwand

Sachaufwand

UIK-C/207 DEFINITIONEN
1) Steumn: i Gewerbe-Kapifalsteuer, Gewerbe-Ertrogssteuer, KOst oder Est, Vermogenssfouer, Grundsfeuor D.ckungsformel 1: Versteueries Jai
3) M*torond'S der EgenmIttel: Versteuerfes Jahresergebnis, gegebenenfalls - kalkulaforischer Unter. Verbindlichkeiten-Dividonden odor P
nehmer'ohn + vorselfige AfA : Elgenmiftel + vorzeitige AfA fristige Verbindlichkeiten
NeooAndita 5e Lngfistg gebundenen Kapitals: Vers$.uertes Jahrsesrgebnis, gegebenenfalls - kaiku. Deckungsformal It: Versteuertes Jai"
Hfcrischer Unfernehmerlohn + vorzeifige AfA + Zinsen for langfrfstige Verbindlichkeiten : Elgen- Zinsen + Sleuern : Rfckzahlungsrates
rniffel + vorzeitige AfA + lengfristige Verbindlichkelten
nel Errechnung der Bruttorendcie sind die Stsuern (8) zum Gowinn hinxuzurechnen.
MK R 008 - 1. 61 . 1000 - aA 672



Anlage A~
DW, B, F, 

AA

Formblatt 3a, Seite...

Stand des INVESTITIONSORHABEUSBrt* Oterreichisohe STICETAG: 31.12.1960 BERICHT Nr.% 10
in finanzieller Hinsicht Glanzatoff-Pabrik A.0.

Investitionsprlimina0 bisher sestell- noch
fUr die Jahre 19 bis 19 Ufgewvndet Obligo auftuwender samen Anmerkung

ir. Ben0nnu n in000 in 1000 S in 1000 S inl1COS 1000 S

1 5 Spinnmaschinen fUr Super-Super 16,000 15,721 15,721
Reifenreyon Erzeugung

2 Viskosefabrik 2,553 2,736 6 2,742
3 Spinnbad 4,399 3,466 345 320 4,131
4 Spinnerei 10,690 12,102 144 11 12,257
5 Druckwhsche ,119 1,104 1,04
6 Trocknung 3,768 3,744 3,744
7 Dampfverstreckung und Schlranlage 3,087 3,002 3,002
8 Energieeinrichtungen 2,787 3,046 5 3,051
9 Abwasseranlage 452 498 498

10 Gebgudeinstandsetzung 4.813 4.408 266 4.674
11 diverse Einrichtungen wie elektrische

Trocken~fen etc. 3-717 3,570 3.570
12 Reserve fur Unvorhergesehenes und

mogliche Preiserhbhungen 4.115

12a b) Textilkonerel 1.083 1,626 1,626
o Paokerei 180 264 264
d sweite ViskosestraSe 2.600 1,982 1,982

Reat Unvorhergesehenes 252

zusammens 57,500 57,269 500 597 58,366
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eht ageInvaaA Erag
3*,8, ?~ 7rnbmU^t 3bt Aif* A.e~h

Stand do* INJISTIICSTORRA3BS ,u ate On'towz hi.bs. 5yj0WAO 31 12* 1960 33ICMT N.s 10
in tolvUAllobw Rinsicht P1autff-Fabrrk A.G.

%95u A19 8 9 9 5 1-1 - -ae agAmekn

1 4 Spinnmanohinea fUr Supz-2-R*I-
tenroa-Ez'aeuiu~ --

2 Vlakoafabrik

Splzmba4 d --- -

4 Spinnerei - -

5 Druokwaao). - 4

6 ?Voaknag- - -

-tb7 DAmpverstrmlk.av .S ear e.. --

S 3uewgi.oinwiohtunmqu --

9 Abwa..wraalgS ~ -c

10 0ebau41atoneetsu-g

Psseiobrungtns 3 babeg al 43 R b bau fo L -Ieforseitpunkt areno 13 Inbe b-
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AnIlage 3

ED.t. OW s ohwsohe absf Fabelk Eret. OstuwsIohisehe -Hte-enowwawk
AkdIe.n.IWoshaft AktwwsNsschaft

SCHULDVERSCHREIBUN G

Die Erste Osterreidische Glanzstoff-Fabrik Aktiengesellsdhaft,
als Ausstellerin dieser Urkunde bekennt hiemit, der

Algemene Kunstzijde Unie N. V., Arnhem,

oder deren Ordre einen Betrag von hfl. 150.000.- (einhundert-
fiinfzigtausend Gulden) sdiuldig zu sin.

Die Ausstellerin wird die SdhuIdsumme gegen Rudstellung
dieser Urkunde dem Berecdtigten nadi zehn jahren, geredhnet vom
Tage der Ausstellung dieser Urkunde, auszahlen.

Die Ausstellerin verpflichtet sich, den Sdiudberag von
hfl. 150.000.- (einhundertfdnfzigtausend Gulden) miit 4%% p. a.
(vier dreiviertel Prozent jihrlich) zu verzinsen und die Zinsen je-
weils am Ende eines Kalendervierteljahres fur das abgelaufene Kalender-
vierteljahr im nadihinein dem Berechigten gegen VNcrlage dieser
Urkunde zu bezahlen.

Alle Zahlungen erfolgen an der Gesellsdiaftskasse in Wien VH.,
Zieglergasse 18.

Gerichtsstand fUr alle Ansprudie aus dieser Urkunde ist Wien.

Wien, den 1. November 1959

Erste Osterreichikche Glanzstoff-Fabrik
Aktiengesellschaft

OIK-c/194
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Austria - Loan 192 AUA - Glanzstoff-Fanrik

Progress Reports for March and August 1960 - Destroyed November 5, 1965.


