
AKTIEN

Nur für professionelle Anleger

AB SELECT US EQUITY PORTFOLIO
Das Portfolio ist darauf ausgelegt, über mehrere Marktzyklen hinweg maximale risikobereinigte 
Erträge zu erzielen. Dazu legt es vorwiegend in US-Aktien mit überzeugendem Wachstumspotenzial 
an und steuert gleichzeitig seine Risiken auf Grundlage des kurzfristigen Marktumfelds. 

GRÜNDE FÜR EINE ANLAGE
Der amerikanische Aktienmarkt bietet Anlegern eine Vielzahl an 

hochwertigen Unternehmen, deren bemerkenswerte geschäftliche 

Erfolge auf Innovationen und Wettbewerbsvorteilen beruhen.

Komplexe Marktverhältnisse erfordern einen fl exiblen Ansatz, der es 

einem Portfolio ermöglicht, sich dynamisch auf Veränderungen und 

entstehende Risiken einzustellen.

Anleger, die sich nicht auf einzelne Anlagestile beschränken, können 

über einen gesamten Marktzyklus hinweg von einer gleichmäßigeren 

Ertragsstruktur profi tieren.

SYNTHETISCHER RISIKO- UND 
ERTRAGSINDIKATOR (SRRI)
Geringeres Risiko Höheres Risiko

Potenziell geringerer Ertrag        Potenziell höherer Ertrag

1 2 3 4 5 6 7
Der SRRI stammt aus unseren aktuellen 

Anlegerinformationen (KIID), die auf unserer 

Website erhältlich sind, und kann sich ändern. 

ANLEGERPROFIL
Möglicherweise geeignet für: 

Das Portfolio eignet sich für 

risikotolerantere Anleger auf der Suche 

nach den mittel- bis langfristigen 

Erträgen, die Aktienanlagen bieten.

 Rating im Vergleich zu 1.257 Fonds in der 

Kategorie Aktien USA Standardwerte Blend, 

basierend auf risikobereinigten Erträgen.

HOHE RISIKOBEREINIGTE ERTRÄGE IM KONKURRENZVERGLEICH
AB SELECT US EQUITY IM VERGLEICH ZUM MORNINGSTAR-
KATEGORIEDURCHSCHNITT AKTIEN USA STANDARDWERTE BLEND (IN 
USD) SEIT FONDSAUFLEGUNG 
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Morningstar-
Kategoriedurchschnitt

AB Select US Equity

Perzentilrang

Standardabweichung

10,7 %

9,0 %

2

Ertrag

12,3 %

14,2 %

14

Sharpe-Ratio

1,2

1,6

1

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie für zukünftige Ergebnisse.

Per 31. Dezember 2017. Die Morningstar-Rankings basieren auf Gesamterträgen zum 

Nettoinventarwert. Das Portfolio ist innerhalb der Morningstar-Kategorie Aktien USA 

Standardwerte Blend klassifi ziert. Diese Kategorie umfasst Fonds, die im Allgemeinen 

ähnliche Anlageziele verfolgen wie das AB Select US Equity Portfolio. Die Rankings sind 

lediglich für Anteile der Klasse I angegeben. Die dargestellten Erträge verstehen sich 

ab Fondsaufl egung: 28. Oktober 2011; Standardabweichung und Sharpe-Ratio sind ab
1. November 2011 dargestellt.

Quelle: Wertentwicklung von Morningstar und AllianceBernstein (AB) nach Abzug von Gebühren.

Nur für professionelle Anleger. Nicht zur Einsicht, Verbreitung oder Zitat in der Öffentlichkeit. 

Das AB Select US Equity Portfolio ist ein Portfolio des AB SICAV I, einer offenen Investmentgesellschaft 

mit variablem Grundkapital (société d’investissement à capital variable) nach luxemburgischem Recht.

31.12.17 DEZ

MORNINGSTAR-GESAMTRATING™
Anteilklasse I USD

Anteilklasse A USD



RISIKEN 
Derivatrisiko: Das Portfolio kann derivative 

Finanzinstrumente enthalten. Diese können eingesetzt 

werden, um ein Engagement in den zugrunde liegenden 

Vermögenswerten zu erreichen, zu erhöhen oder zu 

reduzieren; sie können ferner Gearing generieren; 

ihre Verwendung kann stärkere Schwankungen des 

Nettoinventarwerts zur Folge haben.  

Portfolioumschlagsrisiko: Ein Portfolio kann aktiv 

gemanagt werden und sein Umschlag kann als Reaktion 

auf das Marktumfeld mehr als 100 Prozent betragen. Eine 

höhere Umschlagsrate führt zu höheren Maklergebühren 

und anderen Kosten. Des Weiteren werden bei einem 

hohen Portfolioumschlag möglicherweise erhebliche 

kurzfristige Nettokapitalgewinne realisiert, die im Fall 

einer Ausschüttung steuerpfl ichtig sein können.

Risiko niedrig kapitalisierter Unternehmen: Anlagen 

in Wertpapiere von Unternehmen mit relativ niedriger 

Marktkapitalisierung können abrupteren, sprunghafteren 

Marktbewegungen ausgesetzt sein, da sie üblicherweise 

mit einem geringeren Volumen gehandelt werden und 

einem erhöhten Geschäftsrisiko unterliegen.

Weitere Risiken: Schwellenländerrisiko, 

Portfoliokonzentrationsrisiko, Allokationsrisiko, 

Kontrahentenrisiko in Verbindung mit außerbörslichen 

Derivaten und Aktienrisiko.

Diese und weitere Risiken werden im Fondsprospekt 

beschrieben. 

Nur für professionelle Anleger. Nicht zur Einsicht, Verbreitung oder Zitat in der Öffentlichkeit.

SCHLÜSSELINFORMATIONEN ZUM 31. DEZEMBER 2017
Portfoliotyp OGAW

Aufl egungsdatum 28. Oktober 2011

Nettovermögen 4.012,92 Millionen USD

Benchmark S&P 500 Index (netto) 

Morningstar-Kategorie Aktien USA Standardwerte Blend

Basiswährung US-Dollar

Anteilklasse A USD, thes. I USD, thes.

ISIN LU0683600562 LU0683600992

WKN A1JNV0 A1JNV2

Valoren 14269830 14276499

Ausgabeaufschlag Bis zu 5,00 % Bis zu 1,50 %

Laufende Kosten* 1,98 % p.a. 1,18 % p.a.

Weitere Anteilklassen sind erhältlich.

* Die laufenden Kosten enthalten Gebühren und

bestimmte Kosten des Portfolios gemäß den aktuellen

Anlegerinformationen (KIID), für die eine Obergrenze

gelten kann, die ggf. oben angegeben wird.

UNSER ANSATZ
Flexibel auf sich wandelnde Märkte eingehen: Das AB Select US Equity Portfolio verwendet einen fl exiblen und 

gleichzeitig disziplinierten Ansatz, bei dem langfristige Prognosen ebenso wie unmittelbare Risiken berücksichtigt werden. 

Unser dynamisches Portfolio kann opportunistisch über defensive, langfristige und zyklische Positionen auf kurzfristige 

Marktveränderungen reagieren. 

Konsequent den Schwerpunkt auf Qualität setzen: Unser diszipliniertes Fundamentalresearch zielt auf hochwertige 

Unternehmen ab, die sich durch nachvollziehbare Geschäftsmodelle, starke Cashfl ows, Potenzial für langfristiges 

Ertragswachstum und attraktive Aktienbewertungen auszeichnen. Wir treffen regelmäßig mit den Geschäftsleitungen 

zusammen, um uns ein umfassendes Bild der Zukunftsaussichten der Unternehmen zu verschaffen.

Makroökonomische und marktspezifi sche Erkenntnisse umsetzen: Die makroökonomischen Entwicklungen, die in 

unser Research einfl ießen, helfen uns bei der Optimierung unseres Portfolioengagements. Anlageentscheidungen werden 

außerdem auf Grundlage von breiter gefassten Themen, beispielsweise dem Wiederaufl eben US-amerikanischer Finanztitel 

und der aufkommenden „Stay-at-home“-Ökonomie, getroffen.  



Kurt Feuerman 

Feuerman verfügt über mehr als 35 

Jahre Branchenerfahrung, 6 davon 

bei AB, und ist als Chief Investment 

Offi cer für die Select US Equity 

Portfolios verantwortlich. Vor seiner 

Tätigkeit bei AB hatte er eine Reihe von 

Führungspositionen bei verschiedenen 

Fondsgesellschaften inne. 

Anthony Nappo

Nappo ist seit 2011 bei AB tätig und 

als Co-Chief Investment Offi cer für die 

Select US Equity Portfolios zuständig. 

Er hat bereits mehrere Tätigkeiten im 

Portfoliomanagement ausgeübt und 

seine Karriere vor mehr als 20 Jahren als 

Analyst im Aktienresearch begonnen.

„Unser Ansatz ist fl exibel und nicht durch Marktkapitalisierungen oder Anlagestile 
eingeschränkt. Auf diese Weise identifi zieren wir Titel, von denen wir glauben, 
dass sie unter allen Marktverhältnissen den breiten amerikanischen 
Aktienmarkt schlagen können.“
Kurt Feuerman

FONDSMANAGER

Nur für professionelle Anleger. Nicht zur Einsicht, Verbreitung oder Zitat in der Öffentlichkeit.

ÜBERBLICK ZUM 30. SEPTEMBER 2017
535 Mrd. USD 
verwaltetes 
Vermögen, 184 Mrd. 
USD davon in Aktien.

Mehr als 3.400 Mitarbeiter 
auf der ganzen Welt, die 
als Team Kenntnisse und 
Einsichten teilen.

47 Niederlassungen in 21 
Ländern in Amerika, Asien, 
Europa, dem Nahen Osten 
und Australien.

Mehr als 
50 Jahre 
Investmenter-
fahrung.

Weitere Informationen:  AllianceBernstein.com

ÜBER ALLIANCEBERNSTEIN 
AllianceBernstein ist eine weltweit führende Fondsgesellschaft mit einer breiten Palette von Anlagelösungen für Institutionen 

und Privatanleger. Unser wichtigstes Anliegen ist es, unseren Kunden durch innovative Ansätze dabei zu helfen, ihr Vermögen 

zu schützen und zu mehren. Unsere Investmentkapazitäten umfassen diverse Anlageformen und geografi sche Märkte. Dazu 

gehören in Luxemburg domizilierte globale, regionale und sektorspezifi sche Aktienfonds, Multi-Asset- und alternative UCITS-

Fonds sowie Anleihenstrategien, die das gesamte Risiko-Ertragsspektrum umfassen.
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ZU BEACHTENDE ANLAGERISIKEN
Anlagen in den Fonds bergen bestimmte Risiken. Die Anlagenerträge und der Kapitalwert des Fonds sind 

Schwankungen unterworfen. Die von Anlegern erworbenen Anteile können folglich bei deren Rückgabe einen höheren 

oder niedrigeren Wert haben als zum Zeitpunkt des Kaufs. Dividenden werden nicht von allen Anteilklassen ausgezahlt 

und sind nicht garantiert. Der Fonds ist als Instrument zur Diversifi zierung gedacht und bietet kein umfassendes 

Anlageprogramm. Diese und weitere Risiken werden im Fondsprospekt eingehender beschrieben. Interessierten 

Anlegern wird die gründliche Lektüre des Prospekts empfohlen. Darüber hinaus sollten Risiken, Gebühren und Kosten 

im Vorfeld einer Entscheidung für eine bestimmte Anlage mit einem Anlageberater erörtert werden. Der Wert einer 

Anlage kann sowohl steigen als auch fallen, und die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist weder ein Hinweis 

auf noch eine Garantie für zukünftige Ergebnisse. Unter Umständen erhalten Anleger ihr eingesetztes Kapital nicht 

vollständig zurück.

Der Verkauf des Fonds kann in einigen Staaten Einschränkungen unterliegen oder mit steuerlichen Nachteilen verbunden sein. 
Diese Informationen richten sich ausschließlich an Bewohner von Ländern, in denen die Fonds und relevanten Anteilklassen registriert und 
zum Vertrieb zugelassen sind, oder an Personen mit anderweitiger Berechtigung zu deren Erhalt. Vor einer Anlage sollten sich Anleger 
mit dem Verkaufsprospekt, den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) und dem jeweils aktuellen Jahresbericht bzw. (falls anschließend 
veröffentlicht) Halbjahresbericht vertraut machen. Kopien der Dokumente, einschließlich des jüngsten Jahres- oder Halbjahresberichts, 
sind kostenlos bei AllianceBernstein (Luxembourg) S.à r.l., auf www.alliancebernstein.com oder in Papierform bei der jeweils lokalen 
Ländervertriebsstelle erhältlich. Hinweis für Leser in Liechtenstein: Der Fonds ist nicht zum öffentlichen Vertrieb in Liechtenstein registriert 
und deshalb dürfen Anteile nur einer begrenzten Gruppe von professionellen Anlegern angeboten werden, wobei in allen Fällen und unter allen 
Umständen sichergestellt wird, dass ein öffentliches Angebot in Liechtenstein ausgeschlossen ist. Dieses Dokument darf nicht vervielfältigt, 
zu anderen Zwecken verwendet oder einer anderen Person als derjenigen, der es von AB persönlich übersandt wurde, zugänglich gemacht 
werden. Weder der Fonds noch die Anteile, die hierin beschrieben werden, wurden von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein geprüft oder 
unterliegen deren Aufsicht. Hinweis für Leser aus der Schweiz: Dieses Dokument wurde von der AllianceBernstein Schweiz AG, Zürich, 
einer in der Schweiz mit der Gesellschaftsnummer CHE-306.220.501 registrierten Gesellschaft, herausgegeben. Die AllianceBernstein 
Schweiz AG hat eine Bewilligung der Eidgenössischen Finanzmarktaufsicht FINMA als Vertriebsträger von kollektiven Kapitalanlagen. 
Schweizer Repräsentant und Schweizer Zahlstelle: BNP Paribas Securities Services, Paris, Succursale de Zurich. Eingetragener Sitz: 
Selnaustrasse 16, 8002 Zürich, Schweiz, was gleichzeitig auch der Erfüllungsort sowie der Gerichtsstand für alle Rechtsstreitigkeiten mit 
Bezug auf den Vertrieb von Anteilen in der Schweiz ist. Der Verkaufsprospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), die Vertrags- 
und Verwaltungsbestimmungen sowie die Halbjahres- und Rechenschaftsberichte der jeweiligen Fonds können kostenfrei von der Schweizer 
Vertretungsstelle angefordert werden.

Morningstar-Gesamtrating ist ein Urheberrecht von Morningstar, Inc., 2018. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen 
(1) sind Eigentum von Morningstar, (2) dürfen nicht vervielfältigt oder verbreitet werden und (3) für deren Korrektheit, Vollständigkeit oder 
Aktualität wird keine Garantie übernommen. Weder Morningstar noch dessen Anbieter von Inhalten tragen Verantwortung für Schäden oder 
Verluste, die durch Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie für zukünftige 
Ergebnisse.

Das [A/B] Logo ist eine Dienstleistungsmarke von AllianceBernstein L.P.

© 2018 AllianceBernstein L.P.

Nur für professionelle Anleger. Nicht zur Einsicht, Verbreitung oder Zitat in der Öffentlichkeit. 

Jegliche Einheit, die dieses Material an andere Parteien weiterreicht, übernimmt damit die Verantwortung für die 

Einhaltung der relevanten Vorschriften zur Werbung für Finanzprodukte.


