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Teil A

Allgemeiner Teil*)

Wirtschaftsentwicklung und Notenbankpolitik

I. Allgemeiner Uberblick
Zahlungsbilanzkonforme Wihrungs- und Kreditpolitik

Die Politik der Bundesbank stand im vergangenen Jahr vor allem im Zeichen der Anpassung
an die auBenwirtschaftliche Situation, die durch den Anstieg der Zahlungsbilanziiberschiisse im
Jahre 1960 entstanden war. Wie in unserem letzten Geschiftsbericht dargelegt, war die restrik-
tive Kreditpolitik, die die Bank seit dem Herbst 1959 verfolgt hatte, um der internen Konjunk-
turiibersteigerung entgegenzutreten, 1960 in einen wachsenden Konflikt mit den auBenwirt-
schaftlichen Tendenzen geraten. Die Uberschiisse der Zahlungsbilanz hatten unter deren Einflud
sichtlich zugenommen, und der expansive Effekt, den dies auf die Liquiditit der Wirtschaft und
des Bankenapparates austibte, brachte die restriktiven Mafinahmen weitgehend um ihre Wiz-
kung. Eine groBe Rolle hatte dabei gespielt, daff in den Vereinigten Staaten von Amerika die
Kreditpolitik Anfang 1960 auf ,leichtes Geld” umgeschaltet worden war, um dem damals dort
im Gang befindlichen Konjunkturriickschlag zu begegnen, und daB sich verschiedene europiische
Linder diesem Kurs anschlossen. Wie im vorjihrigen Geschiftsbericht ausgefithrt, zog die Bank
im Spitherbst 1960 aus dieser Entwicklung die Konsequenzen, indem sie auch ibrerseits wieder
cine leichtere Kreditpolitik zu verfolgen begann. Hauptziel war dabei, das starke Zinsgefille
zwischen der Bundesrepublik und einem grofien Teil des Auslandes so weit wie moglich zu be-
seitigen, da es offensichtlich eine der wichtigsten Ursachen dafiir gebildet hatte, daB die hohen
Uberschiisse der Leistungsbilanz noch durch betriichtliche Uberschiisse der Kapitalbilanz aufge-
stockt worden waren. Anfang Miirz 1961 stimmte die Bank auch der von der Bundesregierung
beschiossenen Aufwertung der DM zu, weil die Tatsache, daff die Leistungsbilanz trotz der
starken Ubernachfrage am heimischen Markt anhaltend hohe, ja' sogar steigende Uberschiisse
aufwies, die Gefahr mit sich brachte, daB sich die Zahlungsbilanz sonst im wesentlichen iiber
einen allmihlichen inneren Preis- und Kostenanstieg ausgleichen wiirde.

Wie sich im Verlaufe des Jahres immer mehr herausstelite, war diese Neuorientierung der
Kredit- und Wihrungspolitik durchaus erfolgreich. In den ersten Wochen und Monaten nach
der Aufwertung nahmen die Zahlungsbilanzschwierigkeiten allerdings cher noch zu, da die
Anderung der Paritdt der DM und die gleichzeitige Aufwertung des hollindischen Guldens die
schon seit lingerer Zeit schwelende internationale Wahrungsunsicherheit erneut anfachten und
zu einer starken Flucht aus einigen Wihrungen, vor allem aus dem Pfund und dem Dollar, und
einem kriftigen Einstrom kurzfristigen Kapitals in die Bundesrepublik fiihrten. Die laufende
Kapitalbilanz (ohne die Verdnderungenin der Devisenposition der Geschiftsbanken) schlof daher
noch bis in den Sommer des vergangenen Jahres hinein mit hohen Uberschiissen ab, obwohl
Zinsdifferenzen hierzu nicht mehr in gleichem MaBe beitrugen wie 1960, da zumindest das kurz-
fristige Zinsniveau schon damals weitgehend dem der mafigebenden anderen Linder angeglichen
war oder sogar unter diesem lag. In Ergénzung ihrer Zins- und Liquiditdtspolitik waren die

"} Abgeschlossen am 27. April 1962.

Der Ausgangspunkr

Die Spekulationswelle
vom Frithjahr und
Sommer 1961 und die
Gegenmalnahmen
der Bank



Weitere Senkung des
Diskonts. ..

... und der Abgabe-
sitze fiir Offenmarkt-
titel

zahlungshilanzpolitischen Bemithungen der Bank im vergangenen Jahr infolgedessen vornehm-
lich darauf gerichtet, durch direkte MaBnahmen den Uberschuf8 der Kapitalbilanz zu vermindern
und das Vertrauen in die von der internationalen Wihrungsunsicherheit am stirksten betrof-
fenen Wihrungen wiederherstellen und festigen zu helfen. In diesem Zusammenhang sind na-
mentlich die vorzeitige Riickzahlung des gréften Teils der aus der Nachkriegswirtschaftshilfe stam-
menden Auslandsschulden, die Gewahrung weiterer Kredite an die Weltbank, die Mittelbereitstel-
lung fiir umfangreiche DM-Zichungen beim Internationalen Wahrungsfonds und die Unterstiit-
zung anderer Notenbanken bei ihren Interventionen an den Devisenmirkten zu nennen. Im ein-
zelnen wird iiber diese MaBnahmen im Abschnitt , Aulere Wihrungspolitik” (S. 69 ff.) berichtet.

Kreditpolitisch hat die Bank den auflenwirtschaftlichen Gegebenheiten vor allem dadurch
Rechnung getragen, daf sie das Zinsgefille gegeniiber dem Ausland zumindest im Bereich des
kurzfristigen Kredits allmihlich einebnete und zu diesem Zweck nicht nur ihre eigenen Zins-
sitze senkte, sondern insbesondere auch den Liquidititsdruck, unter den der Bankenapparat
wihrend der Restriktionsperiode von 1959/60 gesetzt worden war, schrittweise milderte. Ziel
dicser Politik war, den starken Geld- und Kapitalzustrom, der sich in der Restriktionsperiode
durch die Kreditaufnahme der Wirtschaft im Ausland und durch die hohen Kapitalanlagen des
Auslands in der Bundesrepublik ergeben hatte, zu drosseln, namentlich soweit er auf Zinsdiver-
genzen beruhte. Aber es lag auf der Hand, da damit auch die rein spekulative, d. h. durch die
Erwartung oder die Befiirchtung von Anderungen der Wihrungsparititen bedingte Komponente
des Kapitalzustroms getroffen werden wiirde, denn ganz abgeschen davon, daf die durch die
Zinsunterschiede ausgeldsten Geld- und Kapitalbewegungen ein wesentliches Element der inter-
nationalen Wahrungsunsicherheit bildeten, waren auch die rein spekulativ bedingten Kapital-
verlagerungen (einschlieBlich der Aufnahme von , Kurssicherungskrediten”, die im vergangenen
Jahr fiir den Kapitaleinstrom in die Bundesrepublik eine erhebliche Rolle spiclte) durch das
Zinsgefille offensichtlich gefdrdert worden, da die Zinsunterschiede die Kurssicherungskosten
in der Regel mehr als ausglichen. Die Spekulationswelle, die der DM- und Guldenaufwertung
folgte, bestitigte daher nur, wie dringlich es war, die Ende 1960 cingeleitete ,zahlungsbilanz-
konforme* Kreditpolitik fortzusetzen.

Die zins- und liquiditétspolitischen MaBnahmen im einzelnen

Unter den MaBnahmen, die zu diesem Zweck getroffen wurden, sind zunichst die Diskont-
senkungen zu registrieren. Mit der Senkung des Diskontsatzes von 5 auf 4%0 war am 11. No-
vember 1960 der Auftakt zur neuen Kreditpolitik gegeben worden. Mit Wirkung vom 20. Ja-
nuar und vom 5. Mai 1961 folgten zwei weitere Ermdfigungen um je ein halbes Prozent, so
dal sich der Diskontsatz seitdem auf 3% stellt. Er hat damit zwar nicht wieder den bisher cin-
maligen Tiefstand der Zeit vom 10. Januar bis zum 3. September 1959 — 23/4%0 — erreicht,
aber er liegt jetzt auf gleicher Hohe mit dem Diskontsatz der Bundesreservebanken der Ver-
einigten Staaten von Amerika und ist niedriger als der aller anderen Industrielinder mit Aus-
nahme der Schweiz, wo der Diskont seit Februar 1959 unverindert 2% betrigt.

Wesentlich stirker noch als der Diskontpolitik bediente sich die Bundesbank bei ihrer Zins-
politik im abgelaufenen Jahr des Instruments der Abgabesitze fiir die von ihr im Rahmen ihrer
Offenmarktgeschifte gehandelten Geldmarktpapiere. Im Anschlu an die Diskontsenkung von
November 1960 waren die Abgabesiitze bereits zweimal ermifligt worden, und zwar das erste
Mal um ein halbes und das zweite Mal um ein viertel Prozent. Mit der Diskontsenkung vom
20. Januar 1961 wurden sie erneut um ein halbes Prozent (also dieses Mal im vollen Umfang
der Diskontsenkung) herabgesetzt, und im weiteren Verlaufe des Jahres folgten noch zehn
weitere Senkungen um je 1/s%, von denen die letzte allerdings auf Schatzwechsel und Vorrats-
stellenwechsel beschriinkt blieb, d. h. die unverzinslichen Schatzanweisungen ausschlofi. Anfang
Januar 1962 wurde unter dem Eindruck einer starken saisonalen Verfliissigungswelle schlieBlich
noch eine weitere Senkung fiir Schatzwechsel und Vorratsstellenwechsel sowie fiir unverzins-
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liche Schatzanweisungen mit einer Laufzeit bis zu einem Jahr um !/s%% vorgenommen. Kenn-
zeichnend fiir diese Herabsetzungen war, daB sie — abgesehen von der im Mai 1961 — bei un-
veridndertem Diskontsatz erfolgten; die Abgabesitze lagen infolgedessen schlieflich durchweg
unter dem Diskontsatz. Der mit dem Diskontsatz wohl am ehesten vergleichbare Satz fiir
Schatzwechsel mit einer Laufzeit von 60—90 Tagen z. B. stellte sich nach der Senkung von
Januar 1962 nur noch auf 17/s%, d. h. er war um 11/8%¢ niedriger als der Diskontsatz, was bei
der z. Z. geltenden Spanne zwischen Abgabesitzen und Riicknahmesétzen bedeutete, dafl Schatz-
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wedhsel u. U. zu 2% pro anno
zur Geldbeschaffung bei der
Bundesbank verwandt werden
konnten. Fir die Entwicklung
des Zinsniveaus am Geldmarkt
spielte dies insofern eine grofie
Rolle, als im Falle einer Ver-
flilssigung die iiberschiissigen
Mittel des Marktes im Inland
nur noch zu einem mehr oder
weniger unter dem Diskont-
satz liegenden Zinssatz ange-
legt werden konnten und im
Falle einer Anspannung Refi-
nanzierungsmittel zur Verfii-
gung standen, die billiger wa-
ren als der Rediskontkredit.
Mit der Senkung der Abgabe-
sitze wurde m. a. W. erreicht,
daB} das Niveau der heimischen
Geldsitze zumindest in den
Perioden, in denen die aus
denDeviseniiberschilssen stam-
menden Mittel auf den Markt
driickten, erheblich unter den
Stand sinken konnte, der bei
Aufrechterhaltung der frithe-
ren Relationen zwischen Dis-
kontsatz und Abgabesitzen
das Minimum gebildet hitte.
Tatsichlich ist auf diese Weise
das Niveau der deutschen
Geldmarktzinsen dem in ver-
gleichbaren anderen Lindern
herrschenden Niveau weitge-
hend angeglichen worden, ja
zum Teil sogar unter dieses
gesunken, Das gilt vor allem
fiir die Zinsrelation gegeniiber
den Vereinigten Staaten von
Amerika, wo die ,tender rate”
fiir Schatzwechsel vom Abga-
besatz der Bundesbank fiir ent-



Liquidititspolitik
(Allgemeines)

sprechende Titel schon im Frithjahr 1961 erreicht und inzwischen sogar nicht unerheblich unter-
schritten wurde, besonders seitdem in den Vereinigten Staaten eine ErhShung dieses Satzes
zugelassen wurde, um die Geldabfliisse ins Ausland nach Médglichkeit zu unterbinden. Mit
dieser Entwicklung der Zinsrelationen war, zumindest im Bereich des kurzfristigen Geldes,
nicht nur der zinsmifige Anreiz fiir weitere Mittelzufliisse weitgehend beseitigt, sondern zu-
gleich auch eine wesentliche Voraussetzung fiir Geldexporte deutscher Banken geschaffen, zumal,
wie noch darzulegen sein wird, solche Exporte noch durch spezielle Férderungsmafinahmen
erleichtert wurden.

Ende Mirz und Mitte April 1962 wurden die Abgabesitze allerdings insofern etwas modifi-
ziert, als sie durchweg um je 1/s%o heraufgesetzt wurden. Ausschlaggebend hierfiir war der
Wunsch, heimische Geldmarktpapiere allmihlich wieder in etwas stirkerem Umfang in die
Liquiditdtsreserven des Bankenapparates einzuschalten und die zeitweilig Anlage suchenden
Geldmarktmittel nicht mehr im bisherigen AusmaB in Auslandsanlagen gehen zu lassen, da
sich hieraus unerwiinscht starke Fluktuationen in den Auslandsaktiva der Banken mit ent-
sprechenden Devisenbewegungen bei der Bundesbank ergeben hatten. Eine grundsatzliche
Anderung der Zinspolitik und der Zinsrelationen zum Ausland wurde hiermit jedoch nicht
angestrebt; im Prinzip gilt daher das im Vorangegangenen iiber die Politik der Abgabesitze
Gesagte fort.

Die Zinspolitik, die die Bank mit der Erm#Bigung des Diskontsatzes und der Abgabesitze
verfolgte, bedurfte zu ihrer Erginzung selbstverstindlich einer entsprechenden Liquidititspoli-
tik, denn nur wenn der Marke fliissig genug ist, um auf die Inanspruchnahme von Mitteln ver-
zidhten zu kdnnen, deren Kosten iiber dem von der Bundesbank angestrebten Niveau liegen.
ist gewihrleistet, daB sich diese Sitze — im vergangenen Jahr also im wesentlichen die Abgabe-
sitze fiir Offenmarktpapiere — durchsetzen. Bis zu einem gewissen Grade sorgten hierfiir aller-
dings schon die Deviseniiberschiisse, denn wenn auch die Zahlungsbilanz, wie noch zu zeigen
sein wird, vom zweiten Vierteljahr 1961 ab im allgemeinen mit Defiziten abschlo8, so war dies
im wesentlichen auf Transaktionen der Bundesbank und des Bundes zuriickzufithren, die die
Liquiditit der Banken und des Geldmarktes nicht belasteten, wihrend die éibrigen Zahlungs-
strome — zumindest wihrend eines grofien Teils des Jahres — per Saldo fiir die Banken sogar
weiter einen Liquidititszugang mit sich brachten. Aber dieser Zugang war bereits erheblich
schwiicher als in den vorangegangenen Jahren, und iiberdies wurde er, lingerfristig betrachtet,
durch eine Reihe von Versteifungstendenzen kompensiert oder gar iiberkompensiert, die sich
aus der inneren Konjunkturentwicklung ergaben. So ist einmal der Bargeldumlauf unter dem
EinfluB der betrichtlichen Zunahme des Massencinkommens und einiger technischer Umstinde
(wie vor allem der Einfithrung der Fiinf-Tage-Woche im Bankgewerbe) im vergangenen Jahr
auferordentlich stark gestiegen; er war im Tagesdurchschnitt des Dezember 1961 um 2,4 Mrd
DM hdher als im Dezember 1960, was bedeutet, daB dem Bankenapparat in entsprechendem
Umfang Barliquiditit entzogen worden ist. Gleichzeitig hatte die anhaltend starke allgemeine
Expansion eine betrichtliche ErhShung der mindestreservepflichtigen Verbindlichkeiten zur
Folge, die zu einer entsprechenden Erhdhung der Mindestreservebelastung gefithrt hitte, wenn
die Bundesbank dem nicht durch Senkung der Mindestreservesitze entgegengewirkt hitte. Vor
allem jedoch wurden den Banken im vergangenen Jahr, besonders in seiner ersten Hilfte, in
etheblichem Umfang dadurch Mittel entzogen, daf die Steuereinnahmen des Bundes und der
Linder, wie zum Teil schon im Jahre 1960, weit stirker wuchsen als die Ausgaben und die
hieraus sich ergebenden Kasseniiberschiisse, den Bestimmungen des Bundesbankgesetzes ent-
sprechend, auf den Bundesbankkonten dieser Stellen ihren Niederschlag fanden. An sich han-
delte es sich hierbei um eine — freilich relativ spiite und iiberwiegend wohl auch nicht bewuft
erstrebte — ,antizyklische® Wirkung der &ffentlichen Haushalte, die, wie noch dargelegt wird,
wegen ihres Einkommenseffekts nicht ohne EinfluB auf die spitere Konjunkturentwicklung
blieb. Wegen ihrer Wirkung auf die Liquiditit der Banken und des Geldmarktes hitte diese
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Entwicklung jedoch die Anpassung des heimischen Zinsniveaus an das des Auslands verhindert,
wenn die Bundesbank nicht liquidititspolitisch ausgleichend gewirkt hitte.

Die Bank hat sich zu diesem Zweck im vergangenen Jahr in erster Linie des Mittels der Min-
destreservesenkungen bedient, so wie sie in der vorangegangenen Restriktionsperiode die damals
erstrebte Liquidititsverknappung hauptsichlich durch MindestreserveerhShungen herbeigefiihrt
hatte. Die erste Lockerung der Mindestreserveschraube war im Dezember 1960, also kurz nach
der ersten Diskontsenkung, vorgenommen worden, jedoch nur durch Aufhebung der sogenann-
ten ,Zuwachsreserve” fiir Inlandsverbindlichkeiten, durch die die ErhShung dieser Verbindlich-
keiten iiber den Durchschnittsstand von Mirz bis Mai 1960 mit den gesetzlich zuldssigen
Reservehdchstsitzen belegt worden war. Von Februar 1961 ab wurden die Reservesiitze fiir
Inlandsverbindlichkeiten dann auch generell in rascher Folge gesenkt, und zwar mit Ausnahme
von Mai und November fiir jeden Monat des Jahres 1961, wobei die Senkung aus technischen
Griinden jeweils in Hohe eines bestimmten Prozentsatzes des Standes der Reservesitze von
Oktober 1959, dem Monat vor Beginn der ersten Anhebung der Sitze wihrend der Restrik-
tionsperiode, bemessen wurde. In der Regel betrug dieser Prozentsatz 5 vH; nur im Marz und
Juni 1961 wurden die Sitze um jeweils 10 vH erm#fligt, da in diesen Monaten vierteljihrliche
Steuervorauszahlungen fillig waren und bei der damaligen Entwicklung der Bundes- und Lin-
derfinanzen solche Termine auf eine starke Liquidititsanspannung hinwirkten. Erst vom Herbst
1961 an, als die Kasseniiberschiisse' des Bundes und der Linder stark abzunehmen begannen
und sowohl die allgemeine Zahlungsbilanzsituation als auch der relative Tiefstand der deutschen
Geldsiitze im Vergleich zum Ausland temporire Liquidititsanspannungen unter zahlungsbilanz-
politischen Gesichtspunkten nicht mehr so bedenklich erscheinen lieflen wie vordem, wurden die
Reservesitze auch in den Monaten mit einem grofien Steuertermin nur wenig -~ wie im Dezem-
ber 1961 — oder gar nicht — wie im Méirz 1962 — erm#figt. Immerhin waren die Sdtze fiir
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Freigabe &ffentlicher
Mittel gemiB § 17
Bundesbankgesetz

Wiederethshung der
Rediskontkontingente und
Aufhebung der Ver-
duBerungssperre fiir die
»Blessing-Milliarde”

an U-Schitzen

Mindestreservebelastung der Banken um 5'/4+ Mrd DM hinaus. Die faktische ErmiBigung betrug
demgegeniiber zwar nur rd. 3,8 Mrd DM, da die Herabsetzung der Reservesitze bis zu einem
gewissen Grade durch den nahezu ununterbrochenen Anstieg des Bestandes an mindestreserve-
pflichtigen Verbindlichkeiten kompensiert wurde, aber auch mit diesem Betrage bildete sie ein
ausreichendes Gegengewicht gegen die Versteifungstendenzen, die sonst einen Abbau des Zins-
niveaus unterbunden hitten.

Fine gewisse Liquidititsentlastung war ferner damit verbunden, daf bestimmte Sffentliche
Mittel, die nach 8 17 des Bundesbankgesetzes zunichst bei der Bundesbank eingelegt worden
waren, mit Zustimmung der Bundesbank ,anderweitig”, nimlich bei der Kreditanstalt fiir Wie-
deraufbau bzw. in Geldmarktpapieren bestimmter Bundesvermdgen, deren Gegenwert nicht bei
der Bundesbank ,.sterilisiert” wurde, eingelegt bzw. angelegt wurden. In der Hauptsache han-
delte es sich dabei um Erlse aus der Teilprivatisierung des Volkswagenwerkes, die vor ihrer
Ubernahme durch die ,,Stiftung Volkswagenwerk” zunichst zu etwa gleichen Teilen an den Bund
und an das ERP-Sondervermdgen gegangen waren. Vom Gesamtbetrag dieser Mittel in Hohe
von rd. 1,1 Mrd DM wurden im August und September 1961 rd. 760 Mio DM und im Januar
1962 weitere 265 Mio DM ,freigegeben”. Was die Bank zu dieser Freigabe bestimmte, waren
allerdings nicht in erster Linie liquidititspolitische Uberlegungen. Eine Liquiditiitsentlastung
hitte ebenso durch eine stirkere Senkung der Mindestreservesitze herbeigefiihrt werden kén-
nen, ja normalerweise ist eine solche der Freigabe von fliissigen Mitteln Sffentlicher Stellen
sogar vorzuzichen, weil Mindestreservesenkungen praktisch allen Kreditinstituten zugute kom-
men, wihrend ,anderweitige” Anlagen bzw. Einlegungen von ,§ 17-Mitteln” zunichst nur
bestimmte Institute tangieren. Die Bank trug mit ihrer Zustimmung zur ,anderweitigen” An-
lage bzw. Einlegung jedoch der Tatsache Rechnung, dafl es sich bei den Erlésen aus der Ver-
duBerung der Volkswagenwerk-Aktien um Mittel handelt, mit deren Ertrigen vor allem For-
schungsaufgaben finanziert werden sollen, und daf deshalb eine ertraghringende Anlage (wie sie
nach Lage der Dinge nur auflerhalb der Bundesbank mdglich ist) ihrer Zweckbestimmung ent-
spricht. Voraussetzung hierfiir war freilich, daB liquidititspolitische Erwégungen nicht im Wege
standen, da dem Sinn des § 17 des Bundesbankgesetzes entsprechend bei allen Freigaben auf
die allgemeinen liquidititspolitischen Erfordernisse stets entscheidendes Gewicht zu legen ist.

Symptomatisch fiir die im Jahre 1961 befolgte Liquiditiitspolitik war ferner, dafl die im
Jahre 1960 vorgenommenen Einschrinkungen der Rediskontkontingente der Kreditinstitute bei
der Bundesbank in zwei Etappen wieder aufgehoben wurden. Mit Wirkung vom 1. Mirz 1961
wurde die im Vorjahr — ebenfalls in zwei Etappen — verfiigte Kiirzung der im Jahre 1959 in
Kraft getretenen neuen ,Normkontingente” um 15 vH fiir die Kontingente bzw. Kontingents-
teile bis zu 5 Mio DM und um 40 vH fiir die dariiber hinausgehenden Kontingentsteile auf
10 bzw. 20 vH herabgesetzt. Mit Wirkung vom 1. November 1961 wurden die Kiirzungen
dann ganz aufgehoben, so daB scitdem wieder die 1959 festgelegten Normkontingente gelten.
Praktisch waren diese Erleichterungen allerdings fiir die meisten Institute nicht von groBer
Bedeutung, da die Ausnutzung der Rediskontkontingente mit der fortschreitenden Liquidisie-
rung des Bankenapparats ohnehin zuriidkging. Immerhin war mit der WiedererhShung der
Kontingente fiir alle Institute eine Erweiterung des potentiellen Liquidititsspielraums verbun-
den, die zumindest psychologisch eine gewisse Wirkung nicht verfehlte. Etwa das gleiche 138t
sich iibrigens im Bereich der Offenmarktpolitik von der Ende August 1961 vom Zentralbankrat
beschlossenen Aufhebung der VerduBerungssperre fiir die 1 Milliarde DM an zweijihrigen
»Mobilisierungs“-U-Schitzen (die sogenannte ,Blessing-Milliarde“) sagen, die von August bis
Oktober 1960 von den gréfieren Kreditinstituten auf Wunsch der Bundesbank zwecks ,,Sterili-
sierung” eines Teils ihrer Liquidititsreserven iibernommen worden waren. Von der hiermit
gebotenen Mdglichkeit, sich durch Riickgabe dieser Titel an die Bundesbank Mittel zu beschaffen,
wurde bis zum Friihjahr 1962 kaum Gebrauch gemacht, da der Riicknahmesatz der Bundesbank,
der sich nach der Restlaufzeit fiir die betreffenden Papiere richtet, im Vergleich zu den Kosten
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fiir andere Geldbeschaffungsméglichkeiten zunichst noch zu hoch war; immerhin war auch mit
dieser MaBnahme eine entsprechende Erweiterung des potenticllen Refinanzierungsriickhalts der
Kreditinstitute verkniipft.

Durch die Entwicklung der Zahlungsbilanz bedingt war schlieBlich das Bestreben, durch
verschiedene spezifische MaBnahmen, unabhingig von der Revision des Zinsgefilles, die
Banken zu einem gewissen Geldexport, d. h. zu einer Ethéhung ihrer im Ausland unter-
haltenen Einlagen und Anlagen zu bewegen. Ausgangspunkt dieser Bestrebungen war die
Tatsache, dafl die Banken unter dem EinfluB der Liquidititsklemme von 1960 ihre kurzfristigen
Auslandsaktiva erheblich vermindert hatten, wihrend ihre kurzfristigen Auslandsverbindlich-
keiten gleichzeitig betrichtlich gestiegen waren. Ende Dezember 1960 hatte der Auslandsstatus
der Geschiiftsbanken infolgedessen bei Verbindlichkeiten in Hhe von 4,9 Mrd DM und Forde-
rungen in Hohe von 2,4 Mrd DM mit einem Passivsaldo von 2'/2 Mrd DM abgeschlossen gegen
nur etwa 300 Mio DM am Ende des Vorjahres. Ein erheblicher Teil der Devisenzuginge, die
die Bundesbank im Jahre 1960 zu verzeichnen hatte, war hierauf zuriickzufithren. Der Bank
erschien es daher angezeigt, die Kreditinstitute zu einer Wiederauffilllung ihrer Auslandsgut-
haben und -anlagen zu veranlassen, um die einseitige — sonst kaum in einem Lande gegebene —
Konzentration der nationalen Devisenreserven bei der Zentralbank zu verhindern. Bis zu einem
gewissen Grade wirkte hierauf zwar schon die allmihliche Beseitigung des Zinsgefilles zwischen
der Bundesrepublik und den in Betracht kommenden anderen Lindern sowie die stiirkere liqui-
dititsmifige Bewegungsfreiheit der Banken hin. Im ersten Teil des Jahres war dieser Prozef
jedoch noch nicht so weit fortgeschritten, daf er fiir sich allein die gewiinschten Folgen hitte
zeitigen kdnnen, wenn nicht die noch entgegenstehenden Zinsdifferenzen und vor allem die
relativ hohen Kosten, die die Kurssicherung fiir Auslandsanlagen am Markte verursachte, durch
spezielle Mafinahmen der Bank kompensiert worden wiren. Die Bank hat zu diesem Zweck die
im August 1960 eingefithrte Swap-Primie fiir Geldexporte in US-Dollars mit einer Laufzeit
von 2 Wochen bis 6 Monaten beibehalten, und zwar, trotz des im November 1960 einsetzenden
Zinsabbaus im Inland, zunichst mit dem im September 1960 von 1 auf 11/2%/0 erhdhten Satz. In
den ersten beiden Monaten von 1961 wurde die Primie zwar schrittweise abgebaut, aber bis
zum August des gleichen Jahres tibernahm die Bank die Kurssicherung noch ohne Gebiihr, und
spiter, als schlieflich eine Gebithr eingefithrt wurde, lag sie fast stindig niedriger als der markt-
miBige Deport fiir Termindollars, von der Tatsache ganz abgesehen, daB durch die Kurssiche-
rungsgeschiifte der Bank der Termindollar-Markt erheblich entlastet und der Marktsatz auf diese
Weise herabgedriickt wurde. Von dem durch die Auslandsanlage erzielbaren Ertrag wird also
ein geringerer Teil, als es sonst der Fall wire, durch Kurssicherungskosten absorbiert mit dem
Ergebnis, daB die Nettozinsrelationen zum Ausland durch die Swap-Politik der Bank ebenso wie
durch einen niedrigeren Zinsfu$ im Inland beeinfluft werden und der Geldexport entsprechend
begiinstigt ist.

Dem gleichen Zwecke diente die Neuregelung der Mindestreservebestimmungen fiir Auslands-
verbindlichkeiten, die mit Wirkung von Mai 1961 in Kraft trat und unter dem Stichwort Kom-
pensation von mindestreservepflichtigen Auslandsverbindlichkeiten durch Auslandsaktiva be-
kannt ist. Die Kreditinstitute wurden durch diese Neuregelung ermichtigt, bei der Berechnung
ihrer mindestreservepflichtigen Verbindlichkeiten gegeniiber Devisenauslindern einen Betrag in
Hohe der von ihnen bei Banken im Ausland unterhaltenen Guthaben und ihrer auslindischen
Geldmarktanlagen abzusetzen; durch das Halten kurzfristiger Auslandsaktiva konnten mit
anderen Worten Mindestreserven eingespart werden. Der Anreiz hierzu wurde iiberdies noch
dadurch vergréfert, daB mit dem Inkrafttreten der Kompensationsméglichkeiten die Reservesitze
fiir den gréfiten Teil der .. nicht-kompensierten® Auslandsverbindlichkeiten, auch fiir den ,alten“
Bestand an solchen Verbindlichkeiten, auf den gesetzlich zuldssigen Héchststand — 30 vH fiir
Sichtverbindlichkeiten, 20 vH fiir Terminverbindlichkeiten und 10 vH fiir Spareinlagen —

Geldexportforderung
durch Kurssicherungs-
erleichterungen . ..

... und durch neue
Mindestreservebestim-
mungen fiir Auslands-

verbindlichkeiten



Umschwung des Saldos
der Kapitalbilanz

erhdht wurden, wihrend diese Sitze bis dahin nur fiir den Zuwachs an reservepflichtigen Aus-
landsverbindlichkeiten gegeniiber dem Stande von Ende November 1959 gegolten hatten!).
Kalkulatorisch lief das Ganze darauf hinaus, daB der Zinsertrag aus den eventuell ,eingesparten®
Mindestreservebetrigen dem Zinsertrag der zur Kompensation verwandten Auslandsguthaben
und -anlagen hinzugeschlagen werden konnte; auch hiermit war also eine Verschiebung der
Ertragsrelationen zugunsten der Auslandsanlagen verbunden, selbst wenn die eigentlichen Zins-
relationen unverindert blieben. Wie schon erwihnt, wurde dieser Einfluf Anfang 1962 zwar bis
zu einem gewissen Grade abgeschwiicht, indem die Reservesitze fiir die mindestreservepflichtigen
Auslandsverbindlichkeiten mit Wirkung von Februar d. J. wieder auf den fiir Inlandsverbindlich-
keiten geltenden Stand herabgesetzt wurden, da angesichts der noch zu schildernden Veriinde-
rung der Zahlungsbilanzlage eine Férderung des Geldexports nicht mehr im gleichen MaBe erfor-
derlich schien und die besondere Mindestreservebelastung der Auslandsverbindlichkeiten unver-
meidlich mit manchen Hirten verkniipft war?). Da jedoch die Kompensationsmdglichkeit als
solche beibehalten wurde, kdnnen durch das Halten von kurzfristigen Auslandsguthaben u. UL
auch heute noch Mindestreserveeinsparungen erzielt werden.

Verinderte Zahlungsbilanz

Tatséchlich hat sich auf Grund dieser verschiedenartigen MaBnahmen und der energischen
Sanierungspolitik, die in den Hauptdefizitlindern eingeleitet wurde, in der Entwicklung der
Kapitalbilanz der Bundesrepublik 1961 ein vélliger Umschwung vollzogen. Im Jahre 1960 hatte
die Kapitalbilanz nicht nur keinerlei Beitrag zum Ausgleich des damaligen hohen Uberschusses
der Leistungsbilanz geliefert, sondern im Gegenteil selbst mit einem Aktivsaldo — in Hohe
von 1,7 Mrd DM — abgeschlossen. Auf der Aktivseite der Zahlungsbilanz stand iiberdies ein
nicht niher aufzuklirender ,Restposten” im Betrage von nahezu 1,8 Mrd DM, von dem anzu-
nehmen ist, daB er in der Hauptsache ebenfalls auf (statistisch nicht erfate) Kapitalzufliisse bzw.
auf Verbesserungen der terms of payment zuriickging, die einer Nettokreditaufnahme der
deutschen Wirtschaft im Ausland gleichkamen. 1961 dagegen wies die Kapitalbilanz einen
Passivsaldo von beinahe 5,2 Mrd DM auf, und der nicht aufzuklirende ,Restposten” der ge-
samten Zahlungsbilanz war nur noch mit knapp 250 Mio DM aktiv. Das Bild hat sich also im
Vergleich zum Vorjahr radikal gewandelt.

Wie bereits angedeutet, ging dieser Umschwung zu einem erheblichen Teil auf Sonderzahlun-
gen zuriick, mit denen Bundesbank und Bundesregierung bewuBt die hohen laufenden Devisen-
zuginge im Warenhandel und im privaten Kapitalverkehr zu kompensieren und iiberzukompen-
sieren suchten. In diesem Zusammenhang sind namentlich die vorzeitige Tilgung von Schulden
aus der Nachkriegswirtschaftshilfe und die Kreditgewihrung der Bundesbank an die Weltbank
anzufithren; beides zusammen machte etwas mehr als 4 Mrd DM aus. In gleicher Richtung
wirkte die starke Inanspruchnahme der Bundesbank durch DM-Zichungen auf den Internatio-
nalen Wihrungsfonds; vor allem auf Grund des betrichtlichen Riickgriffs, den GroBbritannien
im Spatsommer 1961 beim Fonds vornahm, stieg diese Inanspruchnahme im Jahre 1961 per Saldo
um mehr als 1,3 Mrd DM gegen nur etwa 170 Mio DM im Vorjahr. Aber auch ohne diese
Sonderfaktoren und auBergewdhnlichen Einfliisse hat sich die Kapitalbilanz in der Berichts-
periode ganz erheblich gewandelt: 1961 wies sie unter Auflerachtlassung dieser Faktoren und
Einfliisse nur noch einen Uberschuf von etwa 200 Mio DM auf gegen 2,0 Mrd DM im Vorjahr,
und diese Abnahme ist um so beachtlicher, als sich gleichzeitig der Uberschul des ungeklirten
Postens der Zahlungsbilanz von 1,8 Mrd DM auf knapp 250 Mio DM verminderte.

1) Ausgenommen blieb von der Heraufsetzung der Mindestreservesiitze nur der am 31. Mai 1960 bereits vorhandene Bestand an seitens der
Kundschaft bei Dritten im Ausland benutzten Krediten.

) Gleichzeitig wurden die seitens der Kundschaft bei Dritten im Ausland benutzten Kredite wieder generell mindestreservefrei.
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Die zins- und liquidititspolitischen Ma8-
nahmen der Bundesbank waren hierfiir
zweifellos von entscheidender Bedeutung.
Sie haben insbesondere die Geschiftshanken
veranlaBt, ihre kurzfristigen Auslandsgut-
haben nach dem starken Abbau wihrend
der Restriktionsperiode wieder zu erhdhen
und damit einen gleichartigen Gegenposten
fiir ihre Auslandsverbindlichkeiten zu schaf-
fen. Das Verhiltnis zwischen der Gesamt-
heit ihrer kurzfristigen Auslandsforderun-
gen und der Gesamtheit ihrer kurzfristigen
Verbindlichkeiten hat sich 1961 um iiber
260 Mio DM verbessert, wihrend es sich
1960 um 2,25 Mird DM verschlechtert hatte.
Im gréferen Teil des Jahres war der ,,Aus-
landsstatus” der Geschifisbanken infolge-
dessen ausgeglichen oder gar aktiv; nur
am Jahresultimo kam es unter dem Einflufl
der saisonalen Anspannungstendenzen am
heimischen Geldmarkt zu einem erneuten
starken Abbau von Auslandsguthaben und
-anlagen und einer entsprechenden Ver-
schlechterung des Status, aber schon in den
ersten Monaten von 1962 wurde dieser
Riickschlag wieder wettgemacht. Besonders
wichtig waren die Geldexporte wihrend der
internationalen Spekulationswelle im Friih-
jahr und Sommer 1961, weil mit ihnen ein
Teil der damaligen Geldzufliisse von den
Banken selbst ins Ausland zuriickgeleitet
wurde.

Deutlich war der EinfluBl der Zinssenkung
aber auch im Bereiche derjenigen Kapital-
transaktionen, die nicht auf die Initiative
von Banken zuriickgehen. Die Nettokiufe
deutscher Wertpapiere durch Auslinder, und
zwar in erster Linie die Kiufe von festver-
zinslichen Wertpapieren, gingen 1961 be-
trichtlich zuriick; sie hatten im vierten
Quartal von 1960 iiber 1 Mrd DM ausge-
macht (im ganzen Jahr 1960 {iber 2 Mrd
DM), im dritten Quartal 1961 betrugen sie
nur noch gut 60 Mio DM, im vierten Quar-
tal 1961 240 Mio DM (der Betrag fiir das
gesamte Jahr 1961 stellte sich allerdings
auf Grund der wesentlich hdheren Ziffern
der beiden ersten Quartale noch auf 1,6 Mrd
DM). Ebenso hat die direkte Kreditauf-

nahme der Wirtschaft im Ausland im wei-



Starker Riickgang des
Uberschusses der
Leistungshilanz

teren Verlauf des Jahres 1961 wesentlich nachgelassen, ja sie diirfte nach den vorhandenen In-
dizien sogar der Tilgung von Krediten gewichen sein. Vor allem spricht hierfiir die Entwicklung
des Restpostens der Zahlungsbilanz, in dem sich, wie erwihnt, in erster Linie die statistisch
nicht erfaften Kreditbewegungen einschlieBlich der Verinderungen der terms of payment wider-
spiegeln; er war im zweiten Halbjahr von 1961 mit fast 1,2 Mrd DM passiv, wihrend er 1960
in Hohe von 1,8 Mrd DM und in der ersten Hilfte von 1961 in Héhe von 1,4 Mrd DM aktiv
gewesen war.

Natiirlich haben zu dieser Entwicklung neben der Zinsentwicklung und dem leichteren Zugang
zu heimischen Kreditquellen noch andere Faktoren beigetragen. Von groBer Bedeutung war,
dafl im Spidtsommer 1961 die internationale Spekulationswelle abzuflauen begann — nicht zuletzt
unter dem EinfluB der MaBinahmen, die in den Vereinigten Staaten und in Grofbritannien zum
Ausgleich der Zahlungsbilanz getroffen wurden; die spekulative Komponente in den internatio-
nalen Geld- und Kreditbewegungen schwiichte sich damit ab, ja das Pendel der Spekulation
schlug zeitweise sogar zuriick, und Kredite, die im Hinblick auf eventuelle weitere Wechselkurs-
dnderungen aufgenommen worden waren, wurden getilgt. Eine Rolle spielte voriibergehend auch
die Verschirfung der weltpolitischen Spannungen durch die mit den Vorgiingen vom 13. August
1961 eingeleitete neue Phase der Berlin-Krise. Das Ausland hielt daraufhin mit neuen Anlagen
in der Bundesrepublik zuriick; in den ersten Wochen nach dem 13. August wurden deutsche
Wertpapiere vom Ausland per Saldo sogar in gewissem Umfang abgestoBen, wihrend umgekehrt
das deutsche Interesse an Geld- und Kapitalanlagen im Ausland eher etwas zunahm. Aber die
unerldBliche Basis fiir den Umschwung der Kapitalbilanz bildeten doch die Erleichterung der
heimischen Kreditsituation und der Abbau des Zinsgefiilles vor allem im Bereich des kurzfristigen
Kredits, fiir den der Riickgang der Geldsiitze in der Bundesrepublik entscheidend war, wenn
er auch durch den leichten Anstieg der Geldsitze, der besonders in der zweiten Halfte von 1961
in den Vereinigten Staaten cinsetzte, geférdert wurde.

Die mit der Beseitigung des Ulberschusses der Kapitalbilanz sich anbahnende Normalisierung
der Gesamtzahlungsbilanz wurde in der Berichtsperiode aber auch dadurch entscheidend ge-
fordert, dafl sich das Bild der Leistungsbilanz wesentlich #nderte: Im Jahre 1960 hatten der
Warenhandel, der Dienstleistungsverkehr und die Bilanz der unentgeltlichen Leistungen zusam-
men mit einem Aktivsaldo von 4,5 Mrd DM abgeschlossen; im Jahre 1961 ging dieser Saldo
auf rd. 3 Mrd DM zuriick. Der Uberschu nahm dabei von Vierteljahr zu Vierteljahr ab: In den
ersten drei Monaten von 1961 hatte er noch 1,9 Mrd DM betragen, in den letzten drei Monaten
stellte er sich auf nur noch 80 Mio DM. Aufler auf Sondereinfliisse, wie den schlechten Ernte-
ausfall von 1961 und erhdhte unentgeltliche Leistungen auf Grund der mit verschiedenen
europiischen Lindern geschlossenen Wiedergutmachungsabkommen, ist das vor allem auf die
Auswirkungen des starken heimischen Konjunkturanstiegs und der DM-Aufwertung vom
6. Mirz 1961 zuriickzufiihren. Fine wesentliche Konsequenz des inlindischen Booms war z. B. der
betrichtliche Anstieg der Ausgaben deutscher Touristen im Ausland und der Rimessen der in
der Bundesrepublik beschiftigten auslindischen Arbeitskrifte, deren Zahl 1961 unter dem Druck
des enormen Mangels an Arbeitskriften am saisonalen Héhepunkt rd. 550 000 erreichte. Die
Reiseverkehrsbilanz wies 1961 einen Passivsaldo in Héhe von etwa 1%: Mrd DM aut
gegen knapp 800 Mio DM im Vorjahr und weniger als 150 Mio DM im Jahre 1958; die Bilanz
der Uberweisungen von Arbeitsentgelten, Renten und Pensionen war 1961 mit 1,2 Mrd DM
passiv gegen rd. 750 Mio DM im Vorjahr und 350 Mio DM im jahre 1958. In der Dienst-
leistungsbilanz wirkte sich der Inlandsboom ferner darin aus, dafl die Kapitalertrige, die das
Ausland aus seinen Anlagen in der Bundesrepublik erzielen konnte, 1961 mit 1,3 Mrd DM
(netto) um rd. 460 Mio DM iiber den Betrag von 1960 hinausgingen. Aber auch die Bilanz des
Warenhandels zeigte im Verlauf des Jahres immer deutlicher den EinfluB der heimischen Kon-
junkturanspannung. Auf der einen Seite nahm niimlich nicht nur die Einfuhr von Ernshrungs-
giitern, sondern auch die Einfuhr von gewerblichen Giitern, vor allem von Enderzeugnissen,
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bei teilweise ermiBigten Einfuhrpreisen weiter betriichtlich zu; auf der anderen Seite wurde
der Ausfuhranstieg — von den Wirkungen der Aufwertung zunichst ganz abgesehen — durch
die scharfen Kostensteigerungen, die der Boom ausgeldst hatte, und durch die Ausdehnung der
Lieferfristen zunechmend gehemmt. Durch die DM-Aufwertung wurde diese Entwicklung dann
noch akzentuiert. Finige Zeit hindurch war der neue Trend allerdings nicht ohne weiteres er-
kennbar, besonders nicht, wenn man sich damit begniigte, die laufenden Zahlen mit den ent-
sprechenden Vorjahrsziffern zu vergleichen. Der Ausfuhriiberschul war Ende 1960 / Anfang 1961
auf einen ungewd&hnlich hohen Stand gestiegen — nicht zuletzt, weil damals die Erwartung
ciner Aufwertung retardierend auf die Einfuhr und stimulierend auf die Ausfuhr wirkte. Trotz
konjunkturell stagnierender oder gar riickliufiger Ausfuhr und steigender Einfuhr blieb er in-
folgedessen in den ersten Monaten von 1961 fast stindig hoher als in der entsprechenden Zeit
des Vorjahres, und selbst sein Jahresergebnis iibertraf auf Grund der Ziffern fiir die ersten
drei Quartale des Jahres noch das von 1960. Namentlich im Ausland wurde hieraus vielfach
falschlicherweise geschlossen, daf sich im deutschen Auflenhandel weder durch dic Aufwertung
noch durch die heimische Konjunkturentwicklung etwas geéindert habe. Erst mit den relativ nied-
rigen Ziffern, die der Ausfuhriiberschuf in den ersten drei Monaten von 1962 aufwies —
42 Mio DM im Januar und Februar und 574 Mio DM im Mirz, zusammen also nur rd. 620 Mio
DM gegen rd. 1920 Mio DM im ersten Quartal von 1961 —, lief sich der Wandel der AuBlen-
handelssituation nicht linger ignorieren. Allerdings ist der Eindruck, den diese Zahlen fiir sich
betrachtet vermitteln, nun umgekehrt eher zu ungiinstig. Thr besonderer Tiefstand hingt zum
Teil damit zusammen, daB in den ersten Monaten von 1962 auf Grund von zollrechtlichen
Anderungen Waren aus Zollvormerkligern in die Ziffern iiber die Einfuhr im Spezialhandel ein-
bezogen wurden; nach Angaben des Statistischen Bundesamtes handelt es sich hierbei um einen
Betrag von etwas iiber 400 Mio DM fiir die Monate Januar bis Mirz 1962. AuBergewdhn-
lich war ferner der Anstieg der Einfuhr von Ernihrungsgiitern, der auf den schlechten Ausfall
der Ernte von 1961 zuriickging. Da sich gleichzeitig die Ausfuhr auf dem sehr hohen Stand von
Anfang 1961 bisher behauptet, ja ihn im Mirz sogar wieder leicht iiberschritten hat und in-
sofern also nur von einem Abbremsen ihrer Jahre hindurch ungewdhnlich kriftigen Expansion
gesprochen werden kann, besteht vorliufig kein AnlaB, das Absinken des Ausfuhritberschusses
im ersten Quartal des Jahres 1962 zu dramatisieren. Gleichwohl ist kaum zu bezweifeln, dal
die Periode der hohen Ausfuhriiberschiisse voriiber ist und daf sich damit ein entscheidender
Wandel in der Zahlungsbilanz vollzogen hat.

Betrachtet man die Zahlungsbilanz als Ganzes, so ergab sich 1961, gemessen an der Ver-
inderung der Wihrungsreserven der Bundesbank, ein Uberschufl der Zahlungen an das Ausland
in Héhe von nahezu 2 Mrd DM (der Buchverlust in Héhe von 1,4 Mrd DM, den die Bundesbank
bei ihren Wiahrungsreserven durch die Aufwertung der DM erlitt, ist dabei nicht mitgerechnet),
withrend fiir 1960 ein Uberschuf der Zahlungseinginge im Betrage von 8 Mrd DM zu ver-
zeichnen war. Das Defizit von 1961 beruhte nun gewiff ausschlieBlich auf den oben erwihnten
hohen Sonderzahlungen im Rahmen der Kapitalbilanz, d. h. auf den vorzeitigen Schulden-
riickzahlungen und auf den Mittelbereitstellungen fiir den Internationalen Wahrungsfonds und
die Weltbank. Zusammengenommen machten diese Betrige rd. 5,3 Mrd DM aus; ohne sie hitte
die Zahlungsbilanz also mit einem Uberschuf von rd. 3,4 Mrd DM abgeschlossen. Dabei ist
jedoch zu beriicksichtigen, daB die Kapitalbilanz in der ersten Hilfte des Jahres noch im Zeichen
relativ hoher Kapitalzufliisse, insbesondere auf Grund der internationalen Spekulationswelle und
der umfangreichen Kiufe deutscher Effekten, gestanden hatte und daB in der gleichen Zeit auch
der Ausfuhritberschu noch betrichtlich gewesen war. Inzwischen haben sich jedoch die Ver-
hiltnisse wesentlich geindert, so daB seit Herbst 1961, selbst bei Zusammenfassung der Ab-
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nahme der Wihrungsreserven der Bundesbank mit der Verbesserung der Devisenposition der
Geschiftsbanken, bestenfalls von einem Ausgleich der Zahlungsbilanz, aber nicht mehr von
Uberschiissen gesprochen werden kann, obwohl Sonderbelastungen in dieser Zeit keine grofie
Rolle mehr gespielt haben.

Was die weitere Entwicklung anlangt, so erscheinen im Hinblick auf die derzeitige Grund-
struktur der Zahlungsbilanz sogar Defizite nicht ausgeschlossen, sofern es nicht wieder zu einem
stirkeren Einstrom von kurzfristigen Geldern kommt. Der Aktivsaldo der laufenden Posten
der Zahlungsbilanz hat sich 1961 nur noch auf rd. 3 Mrd DM gestellt. Im laufenden Jahr wird
er sicher noch geringer sein. Zwar kann damit gerechnet werden, dafl sich wichtige Passivposten,
wie etwa die Uberweisungen der auslindischen Arbeitskrifte, der Saldo der Touristenausgaben
und die unentgeltlichen Leistungen ans Ausland, nicht oder doch nicht mehr wesentlich erhdhen
werden und daf andere, wie vor allem die Ertrige aus auslindischen Kapitalanlagen in der
Bundesrepublik, vielleicht sogar sinken. Aber der Ausfuhriiberschufl, der 1961 im ganzen noch
6,6 Mrd DM ausmachte, wird bestimmt zuriickgehen. Eine sehr starke Abnahme kénnte sogar
zur Folge haben, daB die Bilanz der laufenden Posten fiirs erste iiberhaupt keinen Uberschu8
mehr aufweist. Fiir langfristige Netto-Kapitalexporte, die allein schon auf Grund der Ent-
wicklungshilfe-Verpflichtungen der Bundesrepublik als normal anzusehen wiren, bestiinde dann
nach dem Schema der ,basic balance”, in der lediglich der Saldo der laufenden Posten dem
Saldo der langfristigen Kapitalbewegungen gegeniibergestellt wird, kein Raum mehr. Netto-
Kapitalexporte wiirden im Gegenteil zu einem Passivsaldo fithren, und die Bundesrepublik
wiirde ihrer ,basic balance” nach nicht mehr als UberschuBland, sondern als Defizitland zu
klassifizieren sein. Noch ist es freilich zu frith, um diese Prognose mit Sicherheit stellen zu
kénnen. Nach dem gegenwiirtigen Stand der Dinge ist die Mdglichkeit einer solchen Entwicklung
aber keineswegs ganz von der Hand zu weisen. Der Schliissel liegt im wesentlichen bei der Ent-
wicklung des Aufenhandels, zumal mit einem Absinken der hohen unentgeltlichen Leistungen
an das Ausland (1961 nicht weniger als 3,5 Mrd DM) vor 1963 nicht zu rechnen ist, da die
Wiedergutmachungsleistungen, die die Hauptursache des Defizits in diesem Sektor bilden, auf
Grund der bestehenden Vertrige und Verpflichtungen erst von 1963 an abnehmen werden, so
sehr auch fiir spiter von dieser Seite her eine Entlastung der Zahlungsbilanz erwartet werden
darf. Die hohen Wihrungsreserven der Bundesbank werden es gewiff ermdglichen, auch relativ
grofie Defizite eine Zeitlang zu finanzieren. Aber die Erfahrungen, die andere Linder mit Zah-
Jungsbilanzdefiziten gemacht haben, sollten davor warnen, eine solche Entwicklung zu leicht zu
nehmen. Das Rad ist nicht ohne weiteres zuriickzudrehen, wenn ein Land auf Grund von Preis-
und Kostensteigerungen erst einmal tiefer in Zahlungsbilanzdefizite geraten ist. Auf jeden Fall
wird 'man sich damit vertraut machen miissen, daB sich der auBenwirtschaftliche Aspekt der
deutschen Wirtschaftsentwicklung im Verlauf des letzten Jahres wesentlich gewandelt hat und
daB in Zukunft méglicherweise nicht mehr die Erreichung, sondern die Wahrung eines ange-
messenen aufenwirtschaftlichen Gleichgewichts das entscheidende zahlungsbilanzpolitische Pro-
blem bilden wird.

Wie weit die neuere Entwicklung der Konjunktur diesem Postulat entgegenkommt und wie
weit in ihr, trotz gewisser positiv zu wertender Tendenzen, auch fiir die Zahlungsbilanz Ge-
fahren liegen, soll im folgenden erdrtert werden.

Entspannungsansitze in der Konjunktur, aber noch keine Konsolidierung

Die Konjunkturentwicklung stand im vergangenen Jahr zumindest insofern im Zeichen einer
gewissen Entspannung, als die Unternehmernachfrage und die Nachfrage aus dem Ausland, die
das dynamische Element des Booms von 1959/60 gebildet hatten, nachlieBen. Von einem Riick-
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gang der effektiven Aufwendungen der Un-
ternehmen kann bisher freilich noch weniger
die Rede sein als von einer Abnahme der Aus-
fuhr. Aber der Auftragseingang bei der Indu-
strie ist seit Ende 1960 konjunkturell in wei-
ten Bereichen schwicher geworden. Seit Mitte
1961 liegt er im allgemeinen sogar etwas un-
ter dem Niveau der laufenden Lieferungen,
zumal die Lieferungen dank der anhalten-
den, wenn auch in der Regel erheblich
verlangsamten Steigerung der Produk-
tion weiter ausgedehnt werden konnten.
Zumindest im Produzentenbereich besteht
also zwischen der laufenden Nachfrage und
dem Angebot, global betrachtet, kaum mehr
ein MiBverhiltnis, wenn auch zu beachten
ist, daB die Lage in den einzelnen Wirt-
schaftszweigen sehr unterschiedlich ist und
daB in vielen Industrien infolge des Nach-
fragetiberhangs der vorangegangenen Jahre
noch relativ hohe Auftragsbestinde existie-
ren. Immerhin hat ein relativ grofer Teil
der Industrie zu spiiren bekommen, daf die
Biume der Konjunktur nicht in den Him-
mel wachsen. Die Auftragsbestinde nehmen
in den meisten Industriezweigen ab, und
verschiedentlich haben Absatzschwierigkei-
ten bereits Produktionseinschrinkungen er-

zwungen. Der Wettbewerb ist demgemiB

schirfer geworden, und nach dem Uber-
schwang der letzten Jahre hat eine deut-
liche Erniichterung Platz gegriffen, vor allem
bei den nicht mehr vom Sog der Nachfrage
begiinstigten Unternehmen. Auch die Bdrse,
die jahrelang im Zeichen einer zeitweilig
unbegreiftichen Haussestimmung gestanden
hatte, ist von dem Wandel des Konjunktur-
klimas nicht unberiihrt geblieben: Die Ak-
tienkurse gehen seit Mitte 1961 tiberwie-
gend zuriick, nachdem sie schon von August
1960 bis Mirz 1961 von dem offensichtlich
iiberhshten Stand, den sie vordem erreicht
hatten, erheblich abgeglitten waren,

Auf die Ursachen dieser Verinderung
wird in einem der folgenden Spezialab-
schnitte nither eingegangen. Ganz eindeutig
diirften sie freilich nicht zu kléren sein —
wie ja tiberhaupt Konjunkturumbriiche nicht
selten mehr irrationale als rationale Griinde
haben. Eine gewisse Rolle hat sicher die

13

Die Ursachen



Noch keine durch-
greifende Entspannung

Aufwertung gespielt, und zwar nicht nur, weil sie tatsiichlich durch die schlagartige Verbilli-
gung der Einfuhr und Verteuerung der Ausfuhr wichtige Daten der Wirtschaftsentwicklung im
Sinne einer Begrenzung der Expansion verdnderte, sondern auch, weil sie psychologisch so ge-
wertet wurde. Immerhin reichten die Anfinge der Entspannung, wie sich spiter bei linger-
fristiger Betrachtung mancher Entwicklungen zeigte, vielfach schon bis vor die Aufwertung
zuriick. Wahrscheinlich waren dabei in hohem Grade reaktive Krifte im Spiele: Bei einer so
starken Expansion wie derjenigen der letzten Jahre ist es natiirlich, daB die Auftriebs-
krifte nach einiger Zeit schon aus rein psychologischen Griinden erlahmen. Man nimmt nicht
stindig so grofle Investitionsprogramme in Angriff wie 1960 und auch noch 1961, geschweige
denn, daf man sie von Jahr zu Jahr erweitert; eine Unterbrechung des Anstiegs der Investitions-
auftrige war also fillig. Das gilt insbesondere fiir Lagerinvestitionen. In dem Spezialabschnitt
dieses Berichts wird gezeigt, wie sehr namentlich in den Grundstoffindustrien 1961 ,lager-
zyklische” Reaktionen das Bild der Konjunkturentwicklung bestimmten; fiir die Stahlindustrie
z. B., die in der Berichtsperiode von einer ausgesprochenen Flaute befallen wurde, war dieser
Faktor von besonderem Gewicht. Dal die Auslandsnachfrage in vielen Industrien zuriickging.
hing bis zu einem gewissen Grade damit zusammen, daf sich in einer Reihe wichtiger Abnehmer-
linder die Konjunkturexpansion ebenfalls abschwiichte. Es kam hinzu, daff die deutschen Export-
industrien nicht nur durch die Aufwertung, sondern auch durch die zunehmenden inneren Kon-
junkturanspannungen viel von dem Wettbewerbsvorsprung einbiifiten, den sie in den Vorjahren
gehabt hatten. Die Produktionskosten der deutschen Wirtschaft sind in den letzten Jahren mehr
gestiegen als die fast aller vergleichbaren Linder; auch die Lieferfristen, deren relative Kiirze
chedem einen wesentlichen Faktor der deutschen Wettbewerbsiiberlegenheit bildete, sind mit
der Uberbeanspruchung der Produktionsfaktoren in der Regel linger geworden. Mit der Kosten-
steigerung wurde auch der inneren Investitionskonjunktur vielfach das Wasser abgegraben. Da
es schon im Hinblick auf die auslindische Konkurrenz (die seit zwei oder drei Jahren bei weitem
nicht mehr im gleichen MaBe wie frither — wenn iiberhaupt noch — durch inflatorische Ten-
denzen geschwiicht ist) vielfach nicht mdglich war, die hdheren Kosten iiber die Preise abzu-
wilzen, gingen die Gewinnspannen eines grofien Teils der Wirtschaft 1961 merklich zuriick.
Auch die wachsenden Steuerverpflichtungen trugen hierzu bei, zumal die Ausgaben der offent-
lichen Haushalte hinter den hdheren Steuereinnahmen zunichst zuriickblieben und die Kassen-
entwicklung der &ffentlichen Haushalte daher in Richtung einer Gewinndeflation wirkte. Sowohl
die Investitionsneigung als auch die Fihigkeit der Unternehmen, Investitionen mit eigenen
Mitteln zu finanzieren, lieBen damit nach.

Allerdings haben diese Vorgéinge noch zu keiner durchgreifenden Entspannung gefiihrt. Nur
in einigen Bereichen ist unter dem EinfluB der gesunkenen Auftrige die Produktion einge-
schrinkt worden; in anderen prefit sie nach wie vor gegen die durch die verfiigharen Produk-
tionsfaktoren gezogenen Grenzen. Die gesamte Industrieproduktion war jedenfalls in den ersten
zwei Monaten von 1962 noch um 3 vH héher als in der gleichen Zeit des Vorjahres. Der
Arbeitskriftebedarf ist infolgedessen unverindert hoch; Ende Mérz 1962 waren bei den Arbeits-
dmtern mehr offene Stellen registriert als vor einem Jahr. Auf der anderen Seite hat sich das
Arbeitskrifteangebot kaum erhdht. Selbst da, wo die Produktion eingeschrinkt wurde, z3gern
die Unternchmen, Arbeitskrifte zu entlassen, aus Furcht, sie kénnten vor Schwierigkeiten
stehen, wenn sie ihre Produktion wieder erweitern wollen. Die Konjunkturabschwichung in be-
stimmten Bereichen hat mithin das Arbeitskriftepotential fiir die expansiven Wirtschaftszweige
kaum vergrofert. Das fillt um so mehr ins Gewicht, als der Neuzugang an Arbeitskriiften im-
mer mehr abnimmt. Man rechnet damit, daf sich die Zahl der Erwerbstitigen im Jahre 1962
nur um 0,7 vH (gegen noch 1,5 vH im Vorjahr) erhdhen wird, da kaum mehr Krifte aus Mittel-
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deutschland zuwandern kénnen und die Heranziehung zusitzlicher auslindischer Arbeitskrifte
immer schwieriger wird; in den meisten Lindern, die als Reservoir in Frage kommen, hat der
Arbeitskriftebedarf nimlich rapide zugenommen, so dafl vor allem qualifizierte Arbeitskriifte
in zunehmendem Mafe attraktive Arbeitsplitze im eigenen Lande finden. Der noch als mdglich
erscheinende Zugang von neuen Arbeitskriften wird in seiner Wirkung auf das gesamtwirt-
schaftliche Arbeitsvolumen iiberdies immer mehr durch die Verkiirzung der durchschnittlichen
Arbeitszeit infolge von Urlaubsverlingerungen und der weiteren Verkiirzung der Arbeitswoche
kompensiert und iiberkompensiert. Von sachverstindiger Seite wird geschitzt, daB die Gesamt-
zahl der geleisteten Arbeitsstunden 1962 infolgedessen um 1 vH niedriger sein wird als 1961.

Das Problem der steigenden Preise und Léhne

Angesichts dieser anhaltend starken Beanspruchung der sachlichen und vor allem der persén-
lichen Produktionsfaktoren ist es nicht iiberraschend, da auch die Entwicklung des Preis- und
Lohnniveaus noch immer im Zeichen der Auftriebstendenzen steht, die der Boom von 1959/60
ausgeldst hat.

Die wichtigsten Preisindizes sind in den letzten zwdlf Monaten der Grundtendenz nach wei-
ter gestiegen, Durch die Aufwertung wurde ihr Anstieg zuniichst zwar wesentlich verlangsamt
oder gar unterbrochen, zumal damals die Preise an den internationalen Rohstoffmirkten noch
zuriickgingen, aber in der zweiten Hilfte von 1961 setzten sich die internen Auftriebstendenzen
wieder durch; zu Beginn des laufenden Jahres gab es sogar einen deutlichen Ruck nach oben,
Eine besondere Rolle spiclen in diesem Zusammenhang die Preise fiir landwirtschaftliche Pro-
dukte bzw. Erndhrungsgiiter. Von Mirz 1961 bis Mirz 1962 sind die Erzeugerpreise landwirt-
schaftlicher Produkte um etwa 10 vH gestiegen, nachdem sie im vorangegangenen Jahr betriicht-
lich, wenn auch nicht in gleichem AusmaB zuriickgegangen waren. Der teilweise sehr schlechte
Ausfall der Ernte von 1961 war hierfiir entscheidend, jedoch hiitte der Anstieg gemildert werden
konnen, wenn die Einfuhrschleusen stirker gedffnet worden wiren und die Finfuhr- und Vorrats-
stellen sich bei bestimmten Produkten voriibergehend mit geringeren Einlagerungen begniigt
hitten. Fine gewisse Wiedererh8hung des im Jahre 1960 unter dem Einfluf verhiltnismifig guter
Ernten und der zunehmenden Ausdehnung der landwirtschaftlichen Veredelungsproduktion ziem-
lich scharf gesunkenen Erzeugerpreisniveaus entsprach jedoch dem Bestreben, die Frlése der
Landwirtschaft mit der Zunahme der iibrigen Einkommen nach Méglichkeit Schritt halten zu
lassen. Die Erndhrungskosten haben sich daher seit Sommer 1961 wieder merklich erhsht. Hier-
auf ist es hauptsichlich zuriickzufithren, daB der Preisindex fiir die Lebenshaltung in den letzten
Monaten wieder relativ stark gestiegen ist und im Mirz 1962 den Vorjahrsstand um 3,8 vH
iibertraf. Aber auch in den iibrigen Bereichen der Wirtschaft ist der Preistrend weiter aufwirts
gerichtet. Der EinfluB der zumindest partiellen Entspannungstendenzen in der Konjunktur macht
sich hier zwar insofern geltend, als die Erzeugerpreise industrieller Produkte seit Anfang 1961
im ganzen langsamer gewachsen sind als vordem. Bei niherer Betrachtung zeigt sich indes, daf
dies hauptsichlich mit dem leichten Riickgang der Preise fiir Grundstoffe und Textilien zusam-
menhingt, die in besonderem MaBe unter dem Druck der Auslandskonkurrenz stehen, wihrend
sich die Preise fiir Investitionsgiiter und die sonstigen Verbrauchsgiiter seit Mitte 1961 eher
wieder in rascherem Tempo erhdht haben als im ersten Halbjahr 1961, wenngleich die Steige-
rungsrate, aufs Jahr gerechnet, mit etwa 2 Prozent geringer blieb als 1960.

Vor allem jedoch ist die Lohnwelle, die der Boom ausgeldst hat, noch nicht abgeebbt. Das
durchschnittliche Lohn- und Gehaltseinkommen der Beschiiftigten war 1961 um reichlich 10 vH
hoher als 1960, nachdem es 1960 um knapp 9 vH und 1959 um reichlich 5 vH gestiegen war.
Die Zunahme hat sich dabei im Verlauf des Jahres kaum vermindert, besonders nicht, wenn
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man die Lohnsteigerungen zum Ausgleich der verkiirzten Arbeitszeit einbezieht. Der Index der
Bruttostundenverdienste der Industriearbeiter lag fiir das vierte Quartal bei 132,6 Prozent sei-
nes Durchschnittsstandes im Jahre 1958 gegen 120,9 im vierten Quartal von 1960 und 108,6 im
vierten Quartal von 1959, und nach der Entwicklung der Tariflhne zu schlieBen, hat sich der
Anstieg in den ersten Monaten von 1962 in anndhernd gleichem Tempo fortgesetzt. Zwischen
den Lohn- und Gehaltserhhungen und der Produktivititssteigerung ist damit eine betricht-
liche Divergenz entstanden: Das reale Bruttosozialprodukt je Erwerbstitigen ist 1961 nur noch
um 3,7 vH (gegen 6,5 vH im Vorjahr und 5,5 vH im Jahre 1959) gewachsen, die Lohn- und Ge-
haltssumme je Beschiftigten dagegen, wie erwihnt, um reichlich 10 vH. Fiir das Jahr 1962 ist
nach den vorliegenden Anhaltspunkten mit einer weiteren Verminderung des Produktivitits-
zuwachses — auf vielleicht 3 vH — zu rechnen, zumindest dann, wenn die durchschnittliche
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Kostensteigerungen auch nur teilweise im Preise zu entlasten, und die LohnerhShungen wiren
dann in noch stirkerem Mafe auf Kosten der Gewinne gegangen, als es im letzten Jahr ohne-
hin bereits der Fall war. Uberdies ist durchaus die Frage berechtigt, ob nicht die Lohnerhdhun-
gen selbst im Grunde genommen in der Nachfrageentwicklung wurzeln. Die Lohnwelle hat erst
eingesetzt, als der Arbeitsmarkt unter dem EinfluB der allgemeinen Ubernachfrage praktisch
keine Reserven mehr aufwies, so daB nicht nur um die zusétzlichen, sondern auch um die vor-
handenen Arbeitskrifte eine immer schirfere Konkurrenz entbrannte. Es ist bekannt, welche
Rolle die Abwerbung von Arbeitskriften in den letzten Jahren gespielt hat. Die Effektivver-
dienste sind 1960 und 1961 im allgemeinen rascher gestiegen als das Niveau der Tariflshne und
-gehilter, d. h. die Unternehmen haben in zunehmendem Mafe hdhere Lohne und Gehilter ge-
zahlt, als sie auf Grund der tariflichen Vereinbarungen zu zahlen gezwungen waren. Sie verliefen
sich eben darauf, daBl es schon mdglich sein werde, sich im Preis spiter schadlos zu halten, oder
schitzten die eventuelle Schmilerung ihrer damals zum Teil noch recht hohen Gewinnmargen
zunichst geringer ein als das Risiko einer Stdrung ihres Produktionsprogramms durch eventuelle
Abwanderung von Arbeitskriften oder eine unzureichende Erginzung ihrer Belegschaft.

In letzter Zeit haben sich nun freilich die Gewichte so verlagert, daff ,autonome®, d. h. nicht
durch die Nachfrageentwicklung induzierte, Lohnsteigerungen in stirkerem Mafle die Lage zu
bestimmen beginnen. Die Unternehmen sind mit ihren Lohnangeboten, zumindest in einem
groBen Teil der Wirtschaft, wesentlich zuriickhaltender geworden; sowohl die Abschwichung
des Auftragseingangs als auch die Tatsache, da die Gewinnmarge bei weitem nicht mehr so
hoch ist wie frither, gibt hierzu Anlafl. Andererseits sind sich die Gewerkschaften der Macht-
stellung bewuft, die die Arbeitskraft infolge der angespannten Lage des Arbeitsmarktes vor-
ldufig noch genieBt, und sie stellen infolgedessen Forderungen, die kaum hinter den vorjihrigen
zuriickbleiben. Fiir die Unternehmer ergibt sich nun zwar insofern eine gewisse Ausweichmdg-
lichkeit, als die bisher gezahlten Effektivverdienste zum Teil Giber den tariflichen Sitzen liegen
und die Tarifvertrige in der Regel nicht vorsehen, daB die Effektivverdienste im Mafle etwaiger
TariferhShungen angehoben werden. Theoretisch kénnten also iibertarifliche Verdienste in vie-
len Féllen bei der Anwendung der neuen Tarifsiitze angerechnet werden. In der Praxis sind dem
jedoch in der Regel Grenzen gezogen, weil durch die bisherigen Lohn- und Gehaltsregelungen
Gewohnheitsrechte geschaffen worden sind, die sich zumindest bei der zur Zeit noch gegebenen
Lage des Arbeitsmarktes nicht leicht einschrinken lassen, besonders dann nicht, wenn die Tarif-
sitze die Basis einer innerbetrieblichen Lohn- und Gehaltsstaffelung nach Funktionen oder
Anciennititen bilden. In der Mehrzahl der Fille diirften daher Tarifverdiensterhdhungen an-
nihernd gleich grofie Erhshungen der effektiven Entgelte zur Folge haben.

Ob die Steigerung der allgemeinen Produktionskosten, die mit der derzeitigen Lohnwelle
verbunden ist, auf die Preise iiberwilzt werden kann, wird selbstverstindlich auch weiter in
hohem MaBe von der Nachfragesituation abhingen. Ohne ein gewisses Mitzichen der Nach-
frageseite wire eine Erhdhung des gesamten Preisniveaus sicher schwer moglich. Immerhin ist
die gegenwiirtige Nachfrageelastizitit nicht zu unterschiitzen. Die Wirtschaft hat in den letzten
Jahren betrichtliche finanzielle Reserven angesammelt, die sie leicht zum Einsatz bringen kann.
Im Konsumbereich diirfte eine Teiliiberwilzung héherer Kosten iiberdies schon durch die hohe-
ren Lohneinkommen selbst erleichtert werden, da nach den bisherigen Erfahrungen nicht damit
zu rechnen ist, daff mehr als ein relativ kleiner Teil der Lohnsteigerungen gespart wird. Gerade
im Konsumbereich erwichst aus den Lohn- und Gehaltserhshungen eine verhiltnismifig starke
Tendenz zu Preissteigerungen, weil hier die Produktivitit gewShnlich schwicher wiichst als in
den konsumferneren Bereichen der Wirtschaft und Lohn- und Gehaltssteigerungen hier infolge-
dessen besonders leicht Steigerungen der Lohnkosten je Produktionseinheit mit sich bringen.
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Zahlen zur Wirtschaftsentwidklung der Bundesrepublik Deutschland

ohne Berlin

Monatsdurchschnitte
| | | I 1961 1962
Wirtschaftsreihe Einheit 1955 | 1956 1957 | 1958 1959 1960 1961 T N T -
| | | : LV 2Vi | 3.Vi| e Vi |1LVie
i ] 1 : :
Produktion®) 1) : i i i |
Index der Industrieproduktion (arbeitstaglich) 1 :
Gesamt 1950 = 100 178 192 203 209 225 249 264 257 { 270 | 250 o279
Grundstoff- und Produktionsgiiterindustrien 1950 = 100 175 . 187 198 203 228 260 275 268 286 [ 271 1 278
Investitionsgiiterindustrien 1950 = 100 223 | 243 253 271 293 337 365 364 | 381 336 | 384
Verbrauchsgiiterindustrien 1950 = 100 162 | 176 186 184 195 211 220 219 | 222 204 237
Produktion wichtiger Grundstoffe?) ! ;
Steinkohle, fordertiglich™®) Tsd t 433,3 | 445,9 | 4580 | 472,4 | 5444 | 538,6 ! 5424 | 557,4 5417 | 5189 | 552,1 549,1
Rohstahl, produktionstaglichl!) Tsd t 63,6 ' 72,9 | 76,1 73,0 94,0 103,0 | 100,8 105,2 | 104,8 98,4 94,8 97,2
Walzstahl, produktionstaglicht®) Tsd t 45,0 ] 51,4 | 54,9 51,2 63,7 73,9 | 724 74.8 | 757 71,3 67,2 70,7
Landwirtschaftliche Produktion?) 1%} ; ! :
Nahrungsmittelproduktion®) 1935/36-1938/39 121 ¢ 125 130 138 137 1 149 1448) ‘ .
davon: == 100 ! i
pflanzliche Produkte 1935/36-1938/39 | 122 | 125 127 152 130 164 122s) | |
tierische Produkte . = 100 120 ;125 131 134 140 146 1538) i .
Lagerbestinde ! i
(am Ende des Berichtszeitraums) ; ’ ! ;
Haldenbestinde an Steinkohle und -koks®) %) | Tsd t 217 269 | 753 13065 (17 883 |11481 (11985 |11343 12439 (11959 (11988 |11499
Kohlenvorrite bei den wichtigsten ! ; | ; | |
Verbrauchern) %) 15) Tsd t 6761 8415 11092 11575 8466 | 8508 7039 7 698 7789 8206 | 7039 .
Walzstahlvorrite®) ! 1 ' |
bei Erzeugern und beim Handelt#) 17) Ted t 1247 1474 1707 1565 1789 2263 2267 2316 2277 2270 | 2267 .
bei den Investitionsgterindustrient®) 1952-1955 = 100 | 166 | 199 236 204 195 276 272 295 304 309 | 272 .
inzelhandelslagert) 19 1958 = 100 : 94 98 103 108 138 123 125 138 ¢ 138 157
Einzelhandelslager!) %) ; ;
! ‘ : ! ;
Arbeitsmarkt und Beschiftigung ‘ i ; | | :
Registrierte Arbeitslose®) % Tsd 935 | 767 | 663 689 480 | 237 161 163 1 99%) 1 95%) . 223%) | 190%)
Beschiiftigte?) ™) Tsd 17 4965) |18 384 18945 (19 175 119 748 }20 184 |20 661 |20 419%) 120 760%) |20 934°) 120 797) | 20 876%)
darunter in der Industrie?) 1) Tsd 6576 i 6991 7 221 7275 | 7301 | 7776 8002 | 7945%) | 2021%) ] £033%) 7977%) .
Arbeits]osenquotcﬂ) ‘,]_I 2‘710)‘, 2,1]0); 1,910) 1'710) o’glu)‘ 0.5\0) 0,510) 0,8”) o,sll) 0,511) 1,11]) 0,911)
Bezahite Wodhenstunden in der Industrie!®) Std. 48,0 | 48,2 1 465 45,7 45,6 45,6 45,5 45,1) 45,61)] 45,51)  45,7'%) .
Geleistete . . . W Std. i . 43,0 41,5 41,3 42,0 40,8 43,51 38,711)  39,511) 41,011 .
. ‘ | | |
Auftragseinginge und Umsitze!) 21) ‘ ; |
i !
Auftragseingang in der Industrie?) } :
(Werte, kalendermonatlich) H H !
Gesamt lo54 = 100 126 137 143 142 | 175 201 201 204 201 194 | 207 .
Grundstoffindustrien 1954 = 100 127 136 142 137 | 168 185 179 181 183 181 173 .
Investitionsgiiterindustrien 1954 = 100 136 | 147 154 163 | 203 255 254 269 246 242 , 260 .
Verbrauchsgiiterindustrien 1954 = 100 112§ 126 129 119 | 147 148 160 146 ' 164 146 | 183 .
Umsatz im Einzelhandel zu jeweiligen Preisen?s) 14) ! !
Gesamt 1954 = 100 111 123 133 139 146 | 159 174 152 163 164 | 216 163
\ I | I
Bauwirtschaft14) “ | i
| :
Produktion des Bauhauptgewerbes!?) 1950 = 100 173 181 177 183 213 | 222 241 195 273 257 237
Veranschlagter Bauaufwand fiir genehmigte :
Hochbauten gesamt®) Mio DM 1290,6 |1344,1 [13567,0 |1600,5 !1844,7 |2227,5 2579,9 (2129,3 |2764,2 [2840,6 |2585,6 .
Preisindex fiir Wohngebiude!) 1958 = 100 91,24 | 93,69 | 97,03 |100,00 110533 1113,23 | 121,8 |117,28 118,87 |124,97 |126,00 | 127,3
Preise und Lshne!4) | ‘ 3
Grundstoffpreise (inldndischer und .
auslindischer Herkuuft!) |
Gesamt 1950 = 100 125 129 132 132 1 132 132 131 130 130 | 131 131 132
davon: | |
land-, forst- und plantagenwirtschaftlicher : ;
Herkunk 1950 = 100 114 119 120 19 | 120 118 | 117 115 116 118 118 118
industrieller Herkunft 1950 = 100 137 140 145 146 | 145 147 146 147 146 145 146 146
Einkaufspreise fiir Auslandsgiiter!)
Gesamt 1950 == 100 103 107 106 100 97 o8 94 96 93 93 93 93
Frzeugerpreise inlindischer Industrieprodukte) |
Gesamt 1058 = 100 97 99 100 100 . 99 100 102 102 102 102 102 103
darunter: : !
Investitionsgiiterindustrien . 1958 = 100 95 97 99 100 99 101 104 103 103 | 104 104 105
Verbrauchsgiiterindustrien I 1958 = 100 98 99 102 100 98 101 104 104 104 104 104 105
Preisindex Fiir die Lebenshaltungl®) ¢)
Gesamt | 1958 = 100 94 96 o8 100 101 102 105 104 105 106 106 108
davon: : !
ohne Erndhrung ! 1958 = 100 94 96 98 100 101 103 106 105 | 105 106 107 108
Erndhrung ! 1088 = 109 94 96 98 100 102 102 104 102 104 105 104 107
Industriearbeiterl&hnett) 1) '
Stundenverdienste : DM 1,83 1,99 | 2,17 2,32 2,44 2,68 2,96 2,85M) 2,901 3,021 3,0911) |
Wochenverdienste i DM £9,31 95,77 100,74 105,62 [111,51 122,42 [134,82 [128,4211)132,24!1) 137,44'1)|141,17"1)
: i
AuBenhandel!!) 22) : ‘ i
Einfuhr : Mio DM 2039 | 2330 | 2657 | 2670 | 2985 | 3560 | 3697 3 443 } 3704 | 3621 | 4019 | 4010
Ausfubr i Mio DM 2143 | 2572 [ 2997 13083 | 3432 | 3995 | 4248 | 4083 | 4274 ‘ 4194 | 4442 ) 4215
Saldo i Mio DM + 104 1+ 242 4 340 |+ 413 {+ 447 |+ 435 - 551 |+ 640 |4 570 i+ 573 |4 423 |+205
: | ;
') Ohne Saarland. — %) Bis Ende 1958 ohne Saarland. — %) Stand am Ende des Vierteljabres. — ¢) Wirtschaftsjahre vom 1. Juli bis zum 30. Juni des folgenden Jehres. —
3) Industrie, Verkehr und Verscrgungswirtschaft. — ¢) Bis Ende 1959 ohne Saarland. — %) Durchschnitte errechnet aus Vierteljahresendstinden. — 8) Auteil der Arbeitslosen an
den unselbgtindigcn Frwetbspersonen. — 9) Index des Auftragscingangs, basiert auf Umsatz MD. 1954=100. — %) Stand am Ende des dritten Vierteljahres. — 11) Stand Mitte
des Vierteljahres. — 12) Mittlere Verbrauchergruppe. ~— ) Bis Ende 1960 ohne Saarland. — Quellen: 1%) Statistisches Bundesamt. — %) Statistik der Kohlenwirtschat E.V, —
16) Bericht iiber die Lage der Landwirtschaft (Griiner Plan). -— 1) Ifo-Institut. ~— 18) Rheinisch-Westfilisches Institut fiir Wirtschafisforschung. — 18) Institut fiir Handels-
forschung an der Universitit K&ln, — %) Bundesanstalt fiir Arbeitsvermittlung und Arbeitslosenversicherung. — 2!) Bundeswirtschaftsministerium. ~— 22) Spezialhandel nach
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der amtlichen AuBenhandelsstatistik: Einfuhr cif, Ausfuhr fob. 1957 und 1952 einschl. nachtriglich gemeldeter und daher in der amtlichen AuBenhandelsstatistik fiir diese
Jahre nicht erfaBter Finfuhren der Bundesregierung. Einschl. Rerlin (West). Bis 5. 7. 1959 ohne Saarland. — p) Vorliufig. — s) Geschitzt,




Die Méglichkeit, dafl sich der Preisauftrieb trotz der geschilderten Konjunkturabschwéchungs-
tendenzen unter dem EinfluB der derzeitigen Lohnerhdhungen fortsetzt, ist also gegeben. Die
bisher primir nachfragebedingte Preissteigerung wiirde in diesem Falle durch eine kostenbedingte
abgel&st.

Hinzu kommen indes noch andere Gefahren. Wie schon in anderem Zusammenhang erwihnt,
ist der Wettbewerbsvorsprung, auf den sich die deutsche Wirtschaft in fritheren Jahren stiitzen
konnte, in letzter Zeit weitgehend geschwunden. Weitere Preis- und Kostensteigerungen konn-
ten daher leicht dazu fithren, dal die Bundesrepublik dem Ausland gegeniiber ins Hintertreffen
gerit, besonders wenn in den mafBgebenden Konkurrenzldndern das Preisniveau stabil bleiben
oder weniger steigen solite als in der Bundesrepublik ~ wie es bereits in den letzten zwei bis
drei Jahren der Fall war. Die auflenwirtschaftliche Lage der Bundesrepublik kénnte sich dann
in einem MaBe verschlechtern, das im Hinblick auf die Ausfuhrabhingigkeit eines relativ groBen
Teils der Wirtschaft, aber auf lingere Sicht vielleicht auch aus zahlungsbilanzpolitischen Griin-
den bedenklich werden kénnte.

Zu verweisen ist schlieflich auf die Konsequenzen, die die derzeitige Kostenentwicklung fiir
das Investitionsvolumen der Wirtschaft haben kénnte: Die starken KostenerhShungen, die die
Wirtschaft in den letzten Jahren hinnehmen mufite, konnten bekanntlich nur zu einem Teil auf
die Preise abgewilzt werden. In Zukunft wird eine volle Abwilzung mdglicherweise noch
schwieriger werden. Wie oben auseinandergesetzt, hat sich das interne Konjunkturklima im
Verlauf von 1961 gedndert; man disponiert vorsichtiger als frither und kalkuliert schitfer. Vor
allem aber setzt die eben erwihnte wachsende Auslandskonkurrenz den Preiserhdhungen zu-
mindest dort eine Grenze, wo sie standortmifig verhdltnismiBig leicht zum Zuge kommen
kann. Es ist daher mdglich, daB die Preise auch fiirderhin die aus anhaltend starken Lohn-
erhdhungen resultierende Steigerung der Produktionskosten nicht voll reflektieren werden.
Aber es wiire irrtiimlich anzunehmen, daff damit die Chance gegeben sei, die Position der
Arbeitnehmer in entscheidender Weise zu verbessern, d. h. kurzfristig eine ,Umverteilung” des
Volkseinkommens herbeizufithren, ohne daff hieraus gesamtwirtschaftlicher Schaden entstiinde.
Kostenerhdhungen, die nicht im Preis abgewilzt werden kodnnen, gehen zu Lasten der Gewinne.
Eine einmal erreichte Gewinnmarge ist nun gewifl kein noli me tangere fiir alle Zeiten. Die
Gewinne hatten in der Bundesrepublik am Héhepunkt des Booms einen sehr hohen Stand er-
reicht, auf dem sie gewif nicht dauernd bleiben konnten. Andererseits sind die Gewinnmargen
jedoch weitgehend maBgebend fiir die Investitionsneigung, ebenso wie die Fahigkeit, neue
Investitionen zu finanzieren, bis zu einem gewissen Grade von ihnen abhingt, und es besteht
daher immer die Gefahr, daB jihe Schmilerungen der Gewinne zu unerwiinschten Riickwir-
kungen auf das Investitionsvolumen und in Verbindung damit zu einer Beeintrichtigung oder
gar Unterbrechung des volkswirtschaftlichen Wachstums fiithren. Dabei ist zu beriicksichtigen,
daB die Gewinne schon im vergangenen Jahr erheblich zuriickgegangen sind. Fortgesetzte starke
Lohnkostenerhshungen kdnnten daher nicht nur anhaltende Preissteigerungen zur Folge haben,
sondern auch Stagnations- oder gar Rezessionserscheinungen in der Produktion und auf diese
Weise das Ubel der ,schleichenden Inflation” mit dem des unzureichenden Wachstums verbin-
den -— eine Kombination, die auf Grund von Erfahrungen, die schon in verschiedenen Lindern
gemacht werden muBten, mit Recht als die Hauptgefahr der modernen Vollbeschiftigungspolitik
angesehen wird. Daf im Falle einer solchen Entwicklung auch den Arbeitnehmern mit den Lohn-
erthdhungen nicht gedient wire, liegt auf der Hand, denn was bedeutet schon ein gréBerer
Anteil am Volkseinkommen, wenn gleichzeitig das Wachstum des Volkseinkommens beein-
trichtigt wird und Preissteigerungen den Realwert des héheren Anteils schmaélern.
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Selbstdisziplin der
Sozialpartner

Beseitigung der
noch vorhandenen
Ubernachfrage

Grenzen der Kreditpolitik

Abhilfen

Fithren Lohnerhshungen infolge ihres Ubermafles zu einer Schrumpfung der tatsichlichen
Investitionen, zur Verringerung des Auslandsabsatzes und zur Verdringung heimischer Produkte
durch billigere Auslandserzeugnisse, so wiirden sie sich auf lingere Sicht freilich selbst abbrem-
sen, weil es bei riickldufiger Beschiftigung sicherlich schwieriger werden wiirde, weitere Lohn-
steigerungen durchzusetzen. Aber eine solche Entwicklung kénnte nach den Erfahrungen der
Linder, in denen in den letzten Jahren ,kosteninflations“-bedingte Wachstumsstdrungen zu be-
obachten waren, leicht zu einem Schrumpfungsproze oder doch zu Produktionsverlusten fithren,
die einen verschwenderisch hohen Preis fiir die Wiederherstellung des ékonomischen Gleich-
gewichts bedeuten wiirden. Viel rationeller im Interesse aller Beteiligten wire es deshalb, wenn
von vornherein auf iibermiBige Lohnsteigerungen durch kurzsichtige Ausnutzung momentaner
Marktchancen zugunsten einer besser in Einklang mit dem Wirtschaftswachstum stehenden An-
hebung der Lohne verzichtet wiirde. Es entspricht nicht dem Wesen moderner Wirtschaftspolitik,
blindlings den Markttendenzen zu folgen, wenn es evident ist, daB sich Stdrungen und Krisen
aus ihnen ergeben kénnen; aus der in den letzten Jahrzehnten erlangten Kenntnis des Wirt-
schaftsablaufs heraus sollte vielmehr einer solchen Entwicklung durch rationales Verhalten aller
Marktparteien vorgebeugt werden. Die Forderung nach ,Selbstdisziplin® hat insofern durchaus
ihre Berechtigung. Es wiirde ihr auch sicher Nachdruck verliechen werden kdnnen, wenn in der
Bundesrepublik, dem Beispiel anderer Lander folgend, alljahrlich ,Prospektive Volkswirtschaft-
liche Gesamtrechnungen” aufgestellt wiirden, die der Offentlichkeit klar vor Augen fiihren,
welche reale Expansion des Sozialprodukts erreichbar erscheint und wie sich der Geldwert ver-
schlechtern wiirde, wenn die Steigerung der nominalen Anspriiche an das Sozialprodukt nicht in
den Grenzen dieser Expansionsmdglichkeiten bleibt. Ein neutrales Gremium fiir die Aufstellung
und Kommentierung dieser Gesamtrechnung kénnte dabei durchaus von Nutzen sein, da es viel-
leicht eher als Regierungsinstanzen in der Lage wire, alle politischen Gruppen von der Objek-
tivitit solcher Berechnungen zu iiberzeugen. Der vom Kabinettsausschuf fiir Fragen der Wirt-
schaftspolitik kiirzlich entwickelte Plan fiir die Finsetzung eines derartigen Gremiums sollte da-
her trotz aller Schwierigkeiten, auf die seine Verwirklichung mdglicherweise stofien wird, nicht
fallengelassen werden, zumal gesamtwirtschaftliche Vorausschitzungen oder gar ,Wirtschafts-
budgets” auf Anregung des Europdischen Parlaments demnichst in regelmiBigen Abstinden der
Kommission der Europdischen Wirtschaftsgemeinschaft zu unterbreiten sein werden.

Die Berechtigung der Forderung nach mehr Selbstdisziplin auf seiten aller am Wirtschafts-
geschehen Beteiligten und vor allem auf seiten der Sozialpartner enthebt jedoch die fiir die
Konjunkturpolitik verantwortlichen Instanzen nicht der Verpflichtung, auch durch konkrete
MaBnahmen nach besten Kriften dafiir zu sorgen, daB dem Preis- und Lohnauftrieb mdglichst
rasch der Wind aus den Segeln genommen wird, indem sie das lhre zur Riickbildung der noch
vorhandenen Ubernachfrage beitragen. Das gilt vor allem fiir den — keineswegs ausgeschlosse-
nen — Fall, daB die Lohnentwicklung nicht oder nur sehr langsam zu einer endogenen Ab-
schwichung der Konjunktur fithrt und PreiserhShungen auf Grund der steigenden Kosten weiter
zumindest in gewissem Umfang durchgesetzt werden kdnnen.

Der Kreditpolitik sind im Rahmen einer restriktiven Einwirkung auf die Nachfrage fiirs erste
freilich weiter relativ enge Grenzen gezogen. lhre Bewegungsfreiheit ist zwar gréfer gewor-
den, seitdem die Zahlungsbilanz nicht mehr im Zeichen eines strukturellen Uberschusses steht
und die starken Verfliissigungstendenzen, die hiermit verbunden waren, verschwunden sind.
Thre Wirkungsmdglichkeit ist indes nach wie vor einmal dadurch beeintrichtigt, daff sowohl die
Wirtschaft als auch die Banken infolge der jahrelangen Zahlungsbilanziiberschiisse vorliufig noch
einen so hohen Liquiditdtsgrad aufweisen, daf sehr drastische MaBnahmen erforderlich wiren,
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um die laufende Nachfrage durch Kreditrestriktionen in verhiltnismiBig kurzer Zeit fiihlbar zu
treffen. Vor allem aber muf die Kreditpolitik der Bundesrepublik auch unter den Bedingungen
der neuen Zahlungsbilanzsituation auf die monetire Entwicklung in den iibrigen Lindern Riick-
sicht nehmen, da sie sonst Gefahr liuft, sich unter Umstiinden selbst um ihre Wirkung zu brin-
gen, von der Verpflichtung zur internationalen Koordinierung ganz abgesehen. Der Anschluf an
das Zinsniveau vergleichbarer Linder ist zwar bei den Geldmarktsitzen voll erreicht; der lang-
fristige Zinssatz und zum Teil auch die Sitze, die im kurz- und mittelfristigen Kreditgeschift
der Banken mit ihren Kunden gelten, sind dagegen noch immer relativ hoch. Die Bank muf
daher vorsichtig operieren, um nicht erneut ein Zinsgefille entstehen zu lassen, das Geld ins
Land zieht. Solange daher in den wichtigsten iibrigen Lindern die Zinssdtze nicht ebenfalls stei-
gen, sondern zum Teil sogar herabgesetzt werden, wird die Bank in ihrer Kreditpolitik hierauf
Riicksicht nehmen miissen. Andererseits braucht sie jedoch nicht mehr auflodkernd zu wirken,
nachdem die Geldsitze cinen verhiltnismiflig tiefen Stand erreicht haben und die allgemeine
Zahlungsbilanzlage das Halten mdglichst grofer Auslandsguthaben durch die Geschiftsbanken
nicht mehr so dringlich erscheinen lifit wie im vergangenen Jahr. Die Bank kann im Gegenteil
den versteifenden Tendenzen, die mit dem Wegfall der Zahlungsbilanziiberschiisse das Bild der
Liquidititsentwicklung zu bestimmen begonnen haben, bis zu einem gewissen Grade Raum
geben, selbst wenn dann die Geldsitze gelegentlich anziehen und die Banken kurzfristige Aus-
landsaktiva repatriieren. Mit dieser Politik werden auf weitere Sicht die Wirkungsméglichkeiten
der Kreditpolitik zweifellos verbessert: In dem MafBe, in dem die Banken der zunehmenden
Liquiditdtsanspannung ohne Mindestreservesenkungen oder Freigaben von anderen Zentral-
bankeinlagen begegnen miissen, nchmen ihre freien Liquidititsreserven, also vornehmlich ihre
Bestinde an Mobilisierungstiteln und an kurzfristigen Auslandsanlagen, ab, so daB sich die
liquiditdtsmiBigen Voraussetzungen fiir eine wirkungsvolle Kreditpolitik schrittweise bessern.
Die Chance, daf die Instrumente der Kreditpolitik in absehbarer Zeit wieder besser ,greifen”
als in der Periode der hohen Zahlungsbilanziiberschiisse und der damit verbundenen Uberliqui-
ditat, ist also gegeben, und es wiichst damit die Mdglichkeit, auf weitere Sicht auch mit Kredit-
maBnahmen stirker Einfluf auf den Gang der Konjunktur zu nehmen. Aber es handelt sich hier
um ecine Entwicklung, die nicht zu voreiligen Schritten verleiten darf, wenn nicht neue uner-
wiinschte Kapitalzufliisse aus dem Ausland hervorgerufen werden sollen.

Im Rahmen der Wirtschaftspolitik und speziell der Steuer- und Finanzpolitik wird jedoch man-
ches getan werden k&nnen, um bessere marktwirtschaftliche Bedingungen fiir die Stabilisierung
des Preisniveaus zu schaffen. Wichtig ist in diesem Zusammenhang zunichst etwas Negatives,
niamlich der Verzicht auf zu frilhe Gegenmafinahmen gegen eine eventuelle weitere Abschwi-
chung der Konjunktur, etwa aus einer falsch verstandenen , Wadhstumspolitik® oder aus iiber-
triebener Furcht vor einer Rezession heraus. Expansive Mafinahmen der Wirtschaftspolitik wiir-
den die Abwilzung der Kostenerhshungen auf die Preise unvermeidlich erleichtern. Die Stiit-
zung von Produktion und Beschiftigung wiirde also mit einer Férderung der schleichenden
Inflation erkauft werden, die weder sozial vertretbar wire noch auf weitere Sicht die
Gewihr fiir Vollbeschiftigung und kontinuierliches Wachstum bieten wiirde: denn es ist be-
kannt, daB, lingerfristig gesehen, die Unterminierung des Geldwerts eine der gréfiten Gefahren
fiir die Steigerung des Sozialprodukts darstellt. Die konjunkturellen Abschwichungserscheinun-
gen, die in Teilbereichen der Wirtschaft seit einiger Zeit zu beobachten sind, sollten unter den
gegebenen Umstinden vielmehr als Zeichen eines Normalisierungsprozesses betrachtet werden,
der geeignet ist, den bedenklichen Tendenzen der Lohn- und Preisentwicklung, die sich aus der
Ubernachfrage der letzten Jahre ergeben haben, zumindest in gewissem Umfang die Grundlage
zu entziehen, und den man daher nicht unterbinden sollte, noch bevor er in dieser Hinsicht klare
Erfolge gezeitigt hat.
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Aus dem gleichen Grunde sollte die &ffentliche Finanzpolitik in nichster Zeit mdglichst
restriktiv bleiben. Mit dem derzeitigen Trend der allgemeinen Preisentwicklung ist es nicht
vereinbar, dafl das Volumen der &ffentlichen Ausgaben Jahr um Jahr betrichtlich erhsht wird,
eventuell sogar noch stirker als das nominale Sozialprodukt wiichst. Die Sffentliche Ausgaben-
politik sollte heute vielmehr bewufit in den Dienst der antiinflatorischen Politik gestellt wer-
den. Vor allem aber gilt es in diesem Zusammenhang, den &ffentlichen Kreditbedarf so weit als
mdglich zu beschrinken. Es gibt gegenwirtig keine Ersparnisse, die volkswirtschaftlich unge-
nutzt blieben, wenn sie nicht iiber die &ffentlichen Haushalte investiert wiirden; die Gesamt-
investition (unter Einschlu$ der Verbesserung des Forderungssaldos gegeniiber dem Ausland) ist
im Gegenteil noch groBer als die freiwillige, nicht durch PreiserhShungen erzwungene Ersparnis-
bildung. Kreditanspriiche der Sffentlichen Hand tendieren unter diesen Umstinden dazu, die
Expansion des Bankkredits zu fordern und damit die Gesamtnachfrage zu stimulieren, selbst
wenn sie sich formell an den Kapitalmarkt richten. Eine Ziigelung der &ffentlichen Ausgaben,
die zumindest den Kreditbedarf vermindert, wire daher durchaus am Platze.

Ganz besonders dringlich erscheinen ferner MaBnahmen zur Einddimmung der Baukonjunktur.
Die Baukonjunktur bildete eine der wichtigsten Triebkréfte des Booms der letzten Jahre, und
die Nachfrage nach Bauleistungen ist bis heute ein Hauptherd der allgemeinen Ubernachfrage
geblieben. Wie in dem folgenden Sonderkapitel iiber die Konjunkturentwicklung dargelegt, ist
hier von einer nachhaltigen Abschwichung der Nachfrage noch kaum etwas zu merken; in den
ersten Monaten des Jahres 1962 ist der Wert der baupolizeilich genehmigten Hochbaukontrakte
sogar wieder gewachsen, und der ,Bauiiberhang” aus dem Vorjahr war gréfer denn je. Am Bau-
markt ist die Preissteigerung auch am stirksten. Im November 1961 war der Preisindex fiir
Bauleistungen am Gebdude um 9 vH hoher als ein Jahr zuvor, und in den letzten Monaten hat
sich diese Entwicklung, wenn auch verlangsamt, fortgesetzt; der Baumarkt wird daher mit Recht
als besonderes Symptom der , inflatorischen” Tendenzen der Konjunkturentwicklung der letzten
Jahre betrachtet, aber er ist eigentlich noch mehr als dies, denn es ist klar, da} Spannungen, wie
sie hier herrschen, die Tendenz haben, auf die iibrigen Wirtschafisbereiche iiberzugreifen und da-
mit als Herd weiterreichender Stdrungen zu wirken. Daf§ die Bauproduktion ortsgebunden ist und
die Auslandskonkurrenz infolgedessen hier nur beschrinkt regulierend wirken kann, spielt in die-
sem Zusammenhang eine grofie Rolle. Entscheidend fiir den Boom war jedoch, daB er durch die
Sffentliche Hand selbsttiitig geschiirt wurde. Auf &ffentliche Bauten entfielen 1961 nicht weni-
ger als 31 vH des gesamten Bauvolumens gegen 29 vH im Jahre 1958. Vor allem aber ist
der Wohnungsbau durch Steuervergiinstigungen und durch Kapital- und Zinssubsidien in einem
MaBe geférdert worden, das mit den sonstigen Anspriichen an die Baukapazitit und den wach-
senden Schwierigkeiten einer weiteren Ausweitung dieser Kapazitit nicht vereinbar war und
deshalb wesentlich dazu beitrug, daB die Spannungen in diesem Wirtschaftsbereich gréfier wur-
den als in fast allen iibrigen Bereichen. Es liegt auf der Hand, daB damit auf die an sich durchaus
respektable Leistung des Wohnungsbaus ein schwerer Schatten fillt, besonders wenn man an
diejenigen denkt, die durch die enorme Steigerung der Baukosten der Mdglichkeit beraubt wer-
den, sich mit Hilfe des in langen Jahren Ersparten ein Eigenheim zu schaffen.

Unter dem Druck der Entwicklung hat die Bundesregierung kiirzlich auch einen neuen Anlauf
unternommen, um iber die EinfluBmdglichkeiten der &ffentlichen Hand die Baukonjunktur
wenigstens in gewissem Umfang zu ddmpfen. Als erstes wurden im Gesetz iiber den Bundes-
haushalt fiir 1962 20 vH der Etatansitze fiir simtliche Bauausgaben des Bundes und fiir die
Fdrderung von BaumafBnahmen anderer Stellen gesperrt, es sei denn, daB die Inanspruchnahme
der Mittel im Einzelfall volkswirtschaftlich unbedenklich ist oder eine rechtliche Verpflichtung
des Bundes besteht. Wie grof das Volumen der mdglichen Sperre sein wird, 1dBt sich nur unge-
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fihr sagen. Die Ansitze fiir Bauten belaufen sich im Bundeshaushaltsplan 1962 auf rd. 31/ Mrd
DM; rein rechnerisch ergibt sich hieraus ein Volumen von einzusparenden Mitteln in H5he von
rd. 700 Mio DM. Dabei ist jedoch zu beriicksichtigen, daB einerseits nicht alle Titel kiirzungs-
fihig sind, sich andererseits aber die Sperre auch auf Baumafnahmen anderer Stellen beziehen
soll, soweit diese vom Bund gefdrdert werden. Es kommt hinzu, daf die diesjéhrigen Etatan-
sitze weit hoher sind als die Ist-Ausgaben des vergangenen Jahres, so daB die Sperrung der
Ansiitze méglicherweise nur die sonst zu erwartende Zunahme der Ausgaben abbremsen, aber
nicht zu einer Verminderung der Aufwendungen fithren wird. Stirkere Wirkungen kénnten je-
doch erzielt werden, wenn die Linder und Gemeinden mit ihrem weit gréfieren Volumen an
Eigenbauten dem Beispiel des Bundes folgen und in Erkenntnis der volkswirtschaftlichen und
sozialen Dringlichkeit einer solchen Mafinahme ihre Bautitigkeit bis zum Eintritt normaler
Verhiltnisse am Baumarkt energisch beschrinken.

Als zweiter Schritt zur Diampfung der Baukonjunktur hat sich die Bundesregierung im Haus-
haltsgesetz ermichtigen lassen, die fiir die Finanzierung des sozialen Wohnungsbaus bereitzu-
stellenden Mittel in diesem Jahr nicht schon bis zum 1. Dezember bindend zusagen zu miissen.
Diese Mafinahme bezwedkt eine Verzdgerung im Einsatz der Wohnungshaumittel und zielt in-
sofern zweifellos in die richtige Richtung. Sie wird allerdings im wesentlichen erst im nichsten
Jahr wirksam werden, und auch dann wohl nur, wenn die Linder kooperieren und nicht ihrer-
seits mit eigenen Mitteln in die Bresche springen, so wie sie in den vergangenen Jahren die:
planméifige Verringerung der Wohnungsbausubsidien des Bundes weitgehend durch den Einsatz
eigener Mittel ausgeglichen haben. Im Prinzip lieBe sich jedoch durch Manipulierungen in der
Bereitstellung der &ffentlichen Wohnungsbaugelder und in diesem Zusammenhang vor allem
durch einen Abbau der Zinssubsidien, die sich in den letzten Jahren als ein besonderes Stimulie-
rungsmittel der Nachfrage nach Wohnungsbauleistungen erwiesen haben, Wesentliches erreichen.

Sehr erwiinscht wire es ferner, wenn die steuerlichen Vergiinstigungen, die durch den § 7 b
des Einkommensteuergesetzes fiir den privaten Wohnungsbau geboten werden, auf den Bau von
Figenheimen (bei gleichzeitiger Beseitigung der Méglichkeit ihrer mehrmaligen Inanspruch-
nahme) beschrinkt wiirden. In ihrer jetzigen Form bieten sie noch immer auf Kosten des Staates
auch solchen Bauherren Vorteile, die nur aus steuerlichen und kommerziellen Frwigungen Woh-
nungen bauen, was nicht nur wesentlich zu der Anheizung der Wohnungsbaukonjunktur bei-
trdgt, sondern auch sozial in keiner Weise zu rechtfertigen ist. Gewif ist es mdglich, daB die
Modifikation des § 7 b EStG zugleich die Frage der steuerlichen Behandlung der gemeinniitzigen
Wohnungsbaugesellschaften aufwerfen wiirde, wenn eine Benachteiligung des kommerziellen
Wohnungsbaus vermieden werden soll. Aber das sollte nicht davon abhalten, eine Revision vor-
zunehmen, die aus konjunkturpolitischen Griinden sowohl wie aus gesellschaftspolitischen je
ldnger je mehr als dringlich erscheint.

Dem Appell zum Verzicht auf Lohnerhéhungen, die so stark itber den Produktivititszuwadhs
hinausgehen wie in den letzten beiden Jahre, kénnte schlieflich viel eher Resonanz verschafft
werden, wenn auch bei Mafnahmen, die direkt oder indirekt das Einkommen anderer Schichten
beeinflussen — so etwa bei der Agrarpreisvolitik, der Einfuhrpolitik und der Wetibewerbs-
politik —, entscheidender Wert auf den Gesichtspunkt der Preisstabilisicrung gelegt wiirde.
taBnabmen mit groferer Wirkung diirften allerdings kaum mehr in Frage kommen. Aber schon
aus psycnologischen Griinden sollten heute alle, d. h. auch die kleinsten Méglichkeiten aus-
geschépft werden, um diec Abwehr eines weiteren Anstiegs des Preis- und Kostenniveaus nicht
ganz den nur allmahlich wirkenden Tendenzen der Selbstkorrektur, vor allem auf Grund einer
verminderten internationalen Wettbewerbsfihigkeit, zu iiberlassen.



Kredite der Bundesbank
an Inldndische
Wichtbanken

II. Die Geld- und Kreditentwicklung
1. Monetiire Gesamtanalyse

Die Entwicklung der Geldversorgung war im abgelaufenen Jahr vor allem dadurch gekenn-
zeichnet, daf der Mittelzustrom aus dem Ausiand in seiner Bedeutung zuriicktrat und dafiir die
innere Kreditexpansion zunahm. Auch die hohen Kasseniiberschiisse der dffentlichen Haushalte
hatten, zumindest in der ersten Hilfte des Jahres, eine verstiirkte Kreditaufnahme zur Folge. Die
Geldkapitalbildung bei den Kreditinstituten hielt mit dieser Entwicklung nicht Schritt. Die
innere Kreditexpansion spielte folglich unter den Bestimmungsfaktoren der Geldversorgung eine
wesentlich grofiere Rolle als in den vorangegangenen Jahren. Trotz der Verminderung der Zah-
lungsbilanziiberschiisse und der zeitweilig sebr betriachtlichen Absorption von Mitteln durch die
wachsenden Reserven der 6ffentlichen Haushalte ist daher das .Geldvolumen® im Jahre 1961
erncut kriftig gewachsen; seine ,Umlaufsgeschwindigkeit” hat sich jedoch nicht weiter erhdht,
nachdem sie 1960 — im Gegensatz zur Entwicklung in den drei vorangegangenen Jahren —
betrichtlich zugenommen hatte.

a) Bankkredite an inliindische Nichtbanken

Das gesamte Kredit- und Wertpapierengagement der Banken und der Bundesbank gegeniiber
inlindischen Nichtbanken hat sich nach der zusammengefafiten statistischen Bilanz aller Kredit-
institute einschlieBlich der Deutschen Bundesbank (s. die Tabelle auf S. 26) im Jahre 1961 um
fast 24,0 Mrd DM auf etwa 170 Mrd DM Ende 1961 erhsht. Sein Anstieg war damit um nahe-
zu 6,7 Mrd DM grofier als 1960 und iibertraf den Zuwachs von 1959 um knapp 5,9 Mrd DM.

Die Ausdehnung der Bundesbankkredite an Nichthanken — in Betracht kommen dabei nur
die zum direkten Kreditverkehr mit der Bundesbank zugelassenen dffentlichen Stellen, also der
Bund, seine Sondervermdgen und die Linder — stellte sich im Jahre 1961 auf rd. 1,3 Mrd DM
gegen knapp 0,1 Mrd DM 1960 und 0,7 Mrd DM 1959. Die Erweiterung hingt ausschlieBlich
damit zusammen, dad die ,DM-Ziechungen®™ beim Internationalen Wihrungsfonds 1961 einen
relativ grofen Umfang erreichten und die hierfiir aufzubringenden Mittel dem Bund (gem. § 20
Abs. 1 Ziff. 2 des Bundesbankgesetzes) als Sonderkredite zur Verfiigung gestellt wurden. Diese
Kredite stiegen im Jahre 1961 per Saldo um reichlich 1,3 Mrd DM, nachdem siec 1960 nur um
knapp 200 Mio DM und 1959 um etwa 550 Mio DM zugenommen hatten. Da ihre Inanspruch-
nahme zu einem entsprechenden Devisenabfuf bei der Bundesbank, nicht jedoch, wie im Noz-
malfall, zu einer direkten Ausweitung der ,inneren®™ Geldversorgung fithrt, ist sie nicht als
unmittelbarer monetirer Expansionsfaktor anzusehen; nur insoweit als diese Kredite spiter
auf eine Verbesserung der Zahlungsbilanz hinwirken, kénnen sie unter Umstinden zur Fr-
hihung des inlindischen Geldvolumens beitragen. Die sonstigen kurzfristigen Kredite der Bun-
desbank an inlindische Nichtbanken fallen demgegeniiber kaum ins Gewicht. Sie sind 1961, wic
schon 1960, per Saldo sogar gesunken. Zwar hatte der Bund Ende 1961 voriibergehend einen
etwas hdheren Kassenkredit (160 Mio DM) aufgenommen als Fnde 1960 (78 Mio DM); andere:-
seits unterhielt die Bundesbank aber am Ende des Berichtsjahres keinerlei Bestinde an inlindi-
schen Schatzwechseln und unverzinslichen Schatzanweisungen, wihrend sie Fnde 1960 einen
Bestand von 136 Mio DM ausgewiesen hatte. Der Bestand der Bundesbank an solchen Titeln
ste{l¢ im iibrigen keine unmittelbare Kreditgewihrung an die betreffenden Emittenten dar, da
die Bank solche Titel nicht aus der Hand der Aussteller {ibernimmt. Die Bank erwirbt Schatz-
wechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen vielmehr nur am offenen Markt, d. h. von ,Vor-
besitzern”, die sich auf diese Weise Mittel beschaffen. Bei der Kreditgewihrung der Bundesbank
durch die Hereinnahme solcher Papiere handelt es sich also lediglich um die (Ubernahme bereits
vorhandener Kredite, d. h. um einen Akt der Liquidititshilfe. Der Abbau des Bestandes im
Jahre 1961 erklirt sich vornehmlich daraus, daff sich die Kreditinstitute bei der Bundesbank
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auf andere Weise als durch den Verkauf von Schatzwechseln und unverzinslichen Schatzanwei-
sungen refinanzieren konnten; er hingt aber auch damit zusammen, dafl der Gesamtumlauf an
solchen Titeln abnahm. '

Bei den zur monatlichen Bankenstatistik berichtenden Kreditinstituten belief sich die Aus-
dehnung des inlindischen Kreditvolumens (einschlieBlich der Bestinde an inlindischen Wert-
papieren, deren Emittenten Nichtbanken sind) im Jahre 1961 suf fast 223/4 Mrd DM, verglichen
mit 17Y/4 Mrd DM im Jahre 1560 und anndhernd 17/ Mrd DM 1959. Zu dieser Beschleuni-
qung hat die Expansion der kurzfristigen Bankkredite an inlindische Nichtbanken relativ
wenig beigetragen. Sie belief sich 1961 auf insgesamt fast 6,2 Mrd DM und war damit nur um
etwa 0,7 Mrd DM gréBer als 1960, wenn auch um nahezu 3,9 Mrd DM stirker als 1959. Die
Steigerung gegeniiber dem Vorjahr beschrinkte sich ganz auf die erste Jahreshilfte, wihrend
der Anstieg von Juli bis Dezember 1961 mit anndhernd 1,9 Mrd DM um gut 0,5 Mrd DM
geringer war als im zweiten Halbjahr 1960. Die Nachfrage nach kurzfristigen Bankkrediten hat
sich seit Mitte 1961 also im Vergleich zum Vorjahr abgeschwiicht, was einmal damit zu erkliren
sein diirfte, daB der Wirtschaft in dieser Periode, im Gegensatz zum ersten Halbjahr 1961, durch
die Kassentransaktionen der zentralen ffentlichen Haushalte keine Mittel mehr entzogen wur-
den. Zum anderen haben im Laufe des Jahres die Kreditnehmer nach einer langen Periode der
Bevorzugung kurzfristiger Bankkredite zusétzliche Fremdmittel wieder in stirkerem Mafe in
langerfristiger Form aufgenommen.

Die mittel- und langfristigen Bankkredite an inlindische Nichtbanken sind demgemif
1961 relativ stark gestiegen, besonders in der zweiten Jahreshilfte. Im ganzen Jahr nahmen die
langerfristigen Kredite der Banken an die inlindische Nichtbankenkundschaft um gut 15,6 Mrd
DM zu, d. h. um beinahe 3,9 Mrd DM mehr als 1960 und fast 2,2 Mrd DM mehr als 1959.
Der Hauptteil der Zunahme entfiel, wie tiblich, auf die Kredite der Spezialinstitute des lang-
fristigen Beleihungsgeschifts an Wirtschaftsunternehmen und Private, insbesondere auf die Dar-
lehen der Hypothekenbanken und &ffentlich-rechtlichen Grundkreditanstalten sowie der Institute
des Sparkassensektors. Aber auch die lingerfristigen Kredite der iibrigen Bankengruppen, nicht
zuletzt die der Kreditbanken, sind 1961 beachtlich gewachsen; bei den gréferen Instituten
dirfte dabei die zunehmende Einschaltung in den Markt fiir Schuldscheindarlehen eine Rolle
gespielt haben.

SchlieBlich war im Jahre 1961 die mit der (lbernahme von Wertpapieren verbundene Kredit-
gewshrung der Banken an die Nichtbankenkundschaft bedeutend gréfer als im Vorjahr. Die
Bankbestinde an Wertpapieren und Konsortialbeteiligungen aus Emissionen inlindischer Nicht-
banken (Bankschuldverschreibungen bleiben in dicsem Zusammenhang als Bestandteil der, Inter-
bankverschuldung” aufler Betracht) erhhten sich 1961 wm rd. 0,9 Mrd DM gegen nur kuapp
0,1 Mrd DM 1960; ihre Zunahme erreichte jedoch nicht den Umfang von 1959 und 1958 (1,6
bzw. 1,7 Mrd DM). Die Unterschiede zwischen den Vergleichsjahren treten noch schirfer her-
vor, wenn man die Bestinde der Banken an Bankschuldverschreibungen mit in Rechnung stellt;
die Zunahme betrug dann fast 3,6 Mrd DM im Berichtsjabr gegeniiber nur 400 Mio DM im
Jahre 1960; hinter den besonders hohen Kiufen der Jahre 1959 und 1958 (fast 4,7 bzw. 4,8 Mrd
DM) blieb sie noch weiter zuriick.

b) Geldkapitalbildung bei den Banken aus inlindischen Quellen

Die Geldkapitalbildung bei den Banken (worunter der Zugang an Spar- und Termineinlagen,
an aufgenommenen lingerfristigen Geldern und Darlehen, an Erldsen aus dem Absatz von Bank-
schuldverschreibungen sowie an Kapital und Riicklagen bei den Banken verstanden wird) hat
sich 1961 gleichfalls betrichtlich erhdht. Thr Gesamtbetrag belief sich im Berichtsjahr auf fast
18,5 Mrd DM und iibertraf damit das Frgebnis von 1960 um reichlich 2%/4 Mrd DM, das von
1959 um etwa 3%/s Mrd DM. Auch wenn man die in diesen Ziffern enthaltenen Veridnderungen
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Zur Entwicklung der Geldversorgung ™)
Zunahme (+) bzw. Abnahme (—) in Mio DM

Jihrlich i Vierteljihrlich
Posten e - T
1958 ' 1959 : 1960 | 1961 Jahr ‘ 1. Vj. ‘ 2. Vi. 3. Vi. 4 Vi,
! {1960 |+ 4068 | 44260 | +3998 | +4981
1. Bankkredite an inléndische Nichtbanken, gesamt + 12542 -+ 18096 + 17 307 -+233966 | 1961 | + 5316 ) 46523 | +6586 |+ 5541
1962 | +3 786p
1) Knrzfristige Kredite (elmdllieﬁ]ichd Bestinde
an inlindischen Schatzwechseln und uanverzins- i
lichen, Schatzunmeloungen, Jedoch ohne b osor |+ soos |+ ssz | 4 7asr | 1s6r | ises |tarss |fress |f1im
e t _
+Mobilisierungstitel 1)), gesamt toez |+ 2esp)
davon: 1960 | 41577 | +1432 [+ 871 |-+1567
Kreditinstitute (ohne Bundesbank) + 91 + 2316 4 5 447 + 6189 1961 | -+1893 4 2 400 + 591 + 1305
1962 | + 732p)
1960 | — 115 | — 45 | — 31 |4 246
Bundesbank?) + 210 + 687 ER 11 + 1272 1961 | — a2} |+ 352 |+1052 |— 130
1962 | — 464
darunter: |
Sonderkredite an den Bund zur Erfillung
seiner Verpflichtungen gegenfiber Wih-
rungsfonds, Weltbank und EuropBischem 1960 [(+ 37) [{+ 89) |[(+ 1) [(+ 47)
Fonds$) (+ 271) | (+ 549) | (+ 177) | (4 1321) 1961 ((+ 181) [(+ 362) [(+1070) ((— 292)
1962 [(— 301)
2) Mittel- und langfristige Kredite an inlindische . 1960 (42307 |(4+2973 | +3075 | 43388
Nichtbanken 410 544 413 479 + 11743 +15630 || 1961 | +3275 | 43574 | +4517 |+ 4264
1962 | +3 213p)
3} Bestinde an InlAndischen Wertpapieren und
Konsortialbeteiligungen (ohne Bankschuld- 1960 [+ 299 |-~ 100 |+ 73 | — 220
verschrelbungen®)) + 1697 + 1614 + 52 + 875 1961 [+ 150 |+ 197 |+ 426 |+ 102
1962 | 4+ 305p)
1. Geldkepitalbildung bet den Kreditinstituten aus 1960 | +3928 | +3173 | +3916 | 45154
inlindischen Quellen, gesamt 411598 + 15 187 + 16 170 + 18 457 1961 |+ 6526 |+ 4136 |-+3213 144582
1962 | -+5858p)
©1960 | 4+2115 | +1359 | +1456 | +3030
1) Spareinlagen®) von Inlindern + 6737 + 8146 + 7960 | + 7232 || 1961 |+2422 (41130 | +1153 | +as518
]‘ 1962 | -+3 128p)
i 1960 |+ 628 | — 188 [+ 353 |+ 248
2% Term!neinlagen von Inlindern, gesamt 4+ 1013 4 1678 + 1040 4 1318 | 1961 | - 994 4 693 ~ 133 — 237
| 1962 |+ 717p)
darunter: :
mit Kindigungsfrist bzw, Laufzeit | 1960 [+ 364) K+ 370) |(+ 211) K- 151)
von 6 Monaten und mehr (+ 1494) | (4 1549) | (+ 794) | (-+ 992) 1961 [(+1026) ((+1003) ((— 472) |[(— 565)
1962 [(+ 577ty)
3) Umlnuf an inlindischen Bankschuldverschrei- 1960 |+ 710 |4+ s00 |+ 907 |4+ sor
bungen (ohne Bestinde der Kreditinstitute)®) 4+ 1057 + 2744 + 3118 4 3306 1961 | + 1154 ) + 624 |+ 541 |4 987
1962 | + 664p
1) Bel inlindlschen Nichtbanken aufgenommene 1060 |+ 84 |4+ 854 | 4+ 996 |+ 702
lingerfristige Gelder und Darlehen + 1667 + 1246 4 2636 + 4881 1961 |+ 1489 | 41088 | -+1240 | -+1064
1962 | + 846p)
1960 |-+ 391 |-+ 547 {4+ 205 |+ 273
5) Kapital und Riiklagen 4 1124 + 1373 + 1416 + 1720 1961 |+ 467 '+ 592 |+ 411 |+ 250
! 1962 | + 503ts) i
111, Netto-Forderungssaldo gegenfiber dem Ausland’) : 1960 |+ 313 | +1992 | +2466 ! +1498
(Bundesbank und Geschiftsbanken) 4 4218 — 261 4 6269 4 427™)| 1961 | 4+ 327611) — 84410 —1506 | — 499
| 1962 | +1456 |
nadhrichtlich: Mittelzugang (+) zur W(rtsdxaﬂssuf ! | 1060 |(+1612) [(+2698) [(+2713) (2518}
Grund von Devisentransaktionent) (+ 6816) | (+ 5699) | (+ 9541) | (+ 7818) | 1961 (+3972) |(+3147) |(+ 454) |(+ 243)
11962 |[(+2317)
1V. Bargeldumlauf?®) und Sichteinlagen inlindischer i ‘
Nichtbsnken (ohne Zentralbankeinlagen : | 1960 | —1273 | -1349 |4+ 639 | 42693
Intindischer 8ffentlicher Stellen) 4+ 4771 | & 4685 | & 3408 | o 7479 o 1961 | —1624 | +2494 |+3018 | 44591
\ 1962 | —3 448p)
dayon: 1 1960 |+ 121 |+ 506 |+ 975 |~ 174
Bargeldumlauf?) + 1479 + 1429 4+ 1428 ' 4 2366 1961 ‘ 4 809 |+ 484 |+ 823 |+ 250
| 1962 | 4 336p)
1960 | —1393 |- 843 | — 336 |-+ 2866
Sichteinlagen 4+ 3292 | + 3256 | + 1980 | + 5113 1961 | —2433 | +2010 |+1195 |44341
1962 | —3784p)
V. Zentralbankeinlagen inlindischer Sfentlicher l
Stellen'®) sowie an solche Stellen abgegebene 1060 |+ 839 |+ 745 | 41025 | — 305
Mobilisierungstitel — 6N — 2686 + 2304 + 1024 | 1961 |-+2877 [ 4+1105 | —1364 | —1552
[ 1962 | 4 948
VI. Termineinlagen von Inlindern mit Kiindigungsfrist : T 1960 J _|_ 264 ~ 555 |4 141 |+ 399
bzw. Laufzeit von weniger als 6 Monaten — 481 4 129 + 246 + 326 ‘ 1961 — 310 + 340 ' -+ 32s
| 1sex + .4ots, {

*) Die Angabcn der Ubersicht bezieken sich auf das Bundesgebict einschl, Berlin (West), seit Dezember 1559 auch einschl, Saarland. Sie beruhea auf der ,ZusammengefaBten
statistiscaen Bilanz der Kreditinstitute einschl. der Deatschen Bundesbank® (vgl. Tabelle I, 1 im An..ano) AuBer in der ,,Komolnlerhna der Ziffern der Kreditinstitute miy
denen der Bundesbank liegt eine zweckbedingte Besonderheir der Tzbelle darin, daf die Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber dem Ausland — mit Ausnahme der mMr
2w ermittelnden DM-Noten und -Minzen sowie Bankschuldverschreibungen in Hinden von Auslindern — in einem Gesamtgaldo zusammengefa8t und demgemi$ in den iibri-
gen Positionen nicht enthalten sind. — *) Das sind Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen des Bundes aus dem Umsausch gegen einca cntsprechenden Teilbetrsz
der Ausgleichsfordetung der Bundesbank, deren Ubernzhme durch die Banken keine zusatzliche Kreditgewihrung an Nichtbanken darstellt, — t) Neben den — daz T
stchenden — Sonderkrediten an den Buad sind hierin im wesentlichen enthalten die als Buchkredite gewihrten Kassenkredite der Bundesbank an 6ffentliche Stellen sowie
die durch die Hereinnahme von Schatzwedhseln und unverzinslichen Schatzanweisungen (nicht Mob:lwcrungruteh in den Bestand der Bundesbank gewdbrten Kredite. —
3) Diese Kredite gemiB § 20, Abs. 1, Ziff. 2 Bundesbank-Gesctz fithren zur Inanspxudmahme von Devisen bei der Bundesbank und Laben insoweit keinen unmittelbaren Einflup

auf den heimischen Geldkreislauf, — #) Die Bankbestinde an fremdea Bankschuldverschreibungen stellen keine unmittelbare Kreditgewihrung an Nichrbanken, sondern eimer !

Bestandteil der Interbankverschuldung dar, — %) Dxb Alns:le.chs- bzw, Entschidigungsgutechriften fiir Vertrichene bzw. Altsparer sind nur insoweit bcrud{sxd:tw' als Deckungs- |

forderungen gegen den Lasterausglcichsfouds eingeldst wurden, Die nach § 252 Abs. 4 LAG (Erfiillung von Hauptentschidigungsanspriichen) begriindeten Sparein

2an sind

nur insoweit berficksichtigt, als der Lastenausgleichsfonds den Gegenwert zur Verfiigung gestellt hat. — ©) Saldiert mit den Bestinden der Kreditinstitute an cigenen und |
fremden Bankschuldverschreibungen; die im Rabmen der Altsparerentschddigung aus gcﬂ.benen Schuldverschreibungen sind nur insoweit beriicksichtigt, als Dekungsforderun-

gen gegen den Lastenausgleichsfonds eingeldst wurden. — 7) EinschlieBlich der von det Bundesbank iibernommenen Weltbank-Bonds, ~— 8) Veranderung des Netto-Forde-
rungssaldos der Banken gegeniber dem Ausland nach Ausschaltung der Netio-Auslandszahlungen &ffentlidher Stellen sowie der Zinsertrige der Bundesbank aus ihren Aus-
landsanlagen und anderer .Eigengeschifte™ der Bundesbank wie z. B. der in Anm. ™) erwihnten Transaktion. — %) Ohne Kassenbestinde der Kreditinstitute, jedoch einschl.
der im Ausland befindlichen DM-Noten und -Miinzen, — ) Bis Ende 1958 cinschl. der Einlagen der Dienststellen der ehemaligen Besatzungsmichte; ab 1961 einschl. der
Einlagen des FRP-Sondervermdgens. -— 1) Nach Ausschaltung des Aufwertungsverlustes der Bundesbank. - 12) Die Abnahme des Netta-Forderungssaldos beruht ausschlie8-
lich auf dem Erwerb von Forderungen aus der Nadhikriegswirtschaftshilfe gegeniiber dem Bund durch die Bundesbank in HShe von rd. 3,1 Mrd. DM. — 1) Berichtigt. —
p) Vorlaufig. — ts) Teilweise geschitzt.




der kiirzerfristigen Termineinlagen (mit einer Laufzeit bzw. Kindigungsfrist von weniger als
6 Monaten) auler Betracht 1d8t, ergibt sich kein wesentlich anderes Bild. Diese Einlagen, die
wegen ihres relativ hohen Liquidititsgrades eine Art Mittelstellung zwischen dem ,,Geldvo-
lumen® und den zur ,Geldkapitalbildung” zu rechnenden Bankpassiva einnehmen, sind 1961
nur geringfiigig (um reichlich 300 Mio DM) gestiegen, d. h. kaum mehr als in den beiden Vor-
jahren.

Betrachtet man die einzelnen Bestandteile der bankmifigen Geldkapitalbildung, so fillt auf,
daB der Zugang an Spareinlagen inldndischer Einleger, der an sich die bedeutendste Form des
lingerfristigen Fremdmittelaufkommens bei den Banken bildet, im vergangenen Jahr erneut
nachgelassen hat. Er belief sich 1961 auf rd. 7,2 Mrd DM gegeniiber fast 8,0 Mrd DM 1960
und gut 8,1 Mrd DM 1959. Der Grund fiir diese Abschwichung ist nicht in einer Verringerung
der Sparfihigkeit oder Sparwilligkeit zu suchen, sondern in — z. T. durch besondere Umstinde
bedingten — Verschiebungen bei der Anlage von Ersparnissen. Wie in anderem Zusammenhang
noch niher darzulegen sein wird, ist die gesamte Ersparnis der privaten Haushalte (die
neben der Bildung von Spareinlagen vor allem auch die Geldanlage bei Bausparkassen und Ver-
sicherungsunternehmen sowie in Wertpapieren umfafft) im Jahre 1961 betrichtlich gestiegen.
Im Jahresergebnis war der Zuwachs prozentual sogar um ein geringes grdfBer als der Zuwachs
zum ,verfiigbaren” Einkommen, so dafi sich die .Sparquote” (d. h. der Quotient aus beiden
Grdfien) leicht erhshte. Eine tendenzielle Umschichtung in der Ersparnisbildung zu Lasten der
Spareinlagen war jedoch einmal mit der Ubernahme der VW-Aktien verbunden (insgesamt rd.
1,1 Mrd DM); da hierfiir vielfach Spareinlagen in Anspruch genommen wurden, ist ihr Be-
stand im April v. J., als der ilberwiegende Teil bezahlt werden mufite, besonders wenig
gewachsen. Von betrichtlichem Einflu war zum anderen der Ablauf der Sperrfrist fiir einen
hohen Betrag an steuerbegiinstigten Spareinlagen, besonders in den letzten beiden Monaten von
1961. Ein grofer Teil der freigewordenen Spareinlagen wurde anderen Anlagen, vor allem der
Wertpapieranlage, zugefiihrt. Der Bestand an steuerbegiinstigten Spareinlagen ist infolgedessen
im vergangenen Jahr um iiber 3 Mrd DM auf rd. 160 Mio DM am Jahresende gesunken (Ende
Mirz 1962 waren es sogar nur noch 86 Mio DM). Thren hdchsten Stand hatten diese Einlagen
im Juni 1959 erreicht; danach waren infolge der Anderung der gesetzlichen Bestimmungen itber
das staatlich privilegierte Sparen die Freigaben durchweg gréfier gewesen als die — bis Ende
1960 noch méglichen — Einzahlungen auf steuerbegiinstigte Sparkonten. An die Stelle der
steuerbegiinstigten Spareinlagen sind bis zu einem gewissen Grade allerdings priamienbegiin-
stigte Spareinlagen getreten, d. h. Spareinlagen, fiir die es ~— ebenso wie fiir andere private
Ersparnisse — bis zu bestimmten H&chstbetrigen bei fiinfjihriger Festlegung eine zu Lasten
des Bundes gehende ,Sparprimie” von 20 vH gibt. Die primienbegiinstigten Spareinlagen sind
1961 um reichlich 1,1 Mrd DM gesticgen. Immerhin nahm auch der Gesamtbestand an steuer-
und primienbegiinstigten Spareinlagen im Berichtsjahr per Saldo um rd. 1,9 Mrd DM ab, nach-
dem er sich 1960 noch geringfiigig erhdht hatte.

Die Termineinlagen von Inlindern erh&hten sich 1961 um reichlich 1,3 Mrd DM gegen gut
1,0 Mrd DM im Jahre 1960 und knapp 1,7 Mrd DM im Jahre 1959. Der weit iitherwiegende
Teil des Anstiegs entfiel — wie auch in den Vorjahren — auf Einlagen mit einer Laufzeit bzw.
Kiindigungsfrist von 6 Monaten und mehr. Er beschrinkte sich auf die Guthaben inlindischer
tfentlicher Stellen, wihrend die von inlindischen Wirtschaftsunternehmen und Privaten unter-
haltenen Termineinlagen im Verlauf des Jahres per Saldo sogar etwas abnahmen. Von grofilem
Einfluf auf die Entwicklung der &ffentlichen Termineinlagen (+ 1,33 Mrd DM 1961 gegen
+ 0,33 Mrd DM 1960 und + 0,78 Mrd DM 1959) war, daB die 8ffentlichen Versicherungs-
¢riger ihre Bestinde an Mobilisierungstiteln der Bundesbank, die sie 1960 im Betrage von fast
850 Mio DM erworben hatten, im letzten Jahr bei Filligkeit auslaufen liefen. Bis Ende 1961
ist der Betrag dieser Aunlagen auf rd. 580 Mio DM gesunken; Ende Milrz 1962 waren es sogar
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nur noch rd. 170 Mio DM. Dafiir nahmen die Termineinlagen der 6ffentlichen Versicherungs-
triger wieder zu.

Der Erlos aus dem Netto-Absatz von Bankschuldverschreibungen belief sich 1961 nach Abzuz
des von den inlindischen Kreditinstituten iibernommenen (d. h. des der »Interbankverflechtung”
zuzurechnenden) Teils auf rd. 3,3 Mrd DM; er war damit erneut etwas gréfer als im Vorjahr:
19606 hatte er gut 3,2 Mrd DM, 1959 etwa 23/4 Mrd DM betragen. Die Fremdmittelaufnahme
der Banken durch Begebung von Schuldverschreibungen hat sich in den letzten Jahren zlso stin-
dig erhoht; sie entsprach 1961 mebr als dem Dreifachen des Jahres 1958. Allerdings ist es nicht
méglich, auch in diesem Falle, wie bei den iibrigen Positionen dieser Analyse, ausschiieflich das
Kapitalaufkommen aus inlindischen Quellen zu erfassen, da keine Angaben dariiber zur Ver-
fiigung stehen, in welchem Umfang Bankschuldverschreibungen an auslindische Erwerber ab-
gesetzt worden sind. Grof diirfte dieser Betrag jedoch nicht gewesen sein, da Auslinder nor-
malerweise nicht Pfandbriefe und Kommunalobligationen erwerben, die beim Absatz von Bank-
schuldverschreibungen die gréBte Rolle spielen. Immerhin diirfren auslindische Kreditinstitute
in gewissem Umfang Kassenobligationen, die von Banken der Bundesrepublik begeben wurden,
in ihr Portefeuille genommen haben.

Ausschlaggebend fiir die abermalige Verstirkung der bankmiBigen Geldkapitalbildung war
indessen der Anstieg der bei inlindischen Nichtbanken aufgenommenen lingerfristigen Gelder
und Darlehen. Diese Passiva, die ganz iiberwiegend &ffentliche, iiber den Bankenapparat ge-
leitete Investitionsdarlehen darstellen, haben sich 1961 um fast 4,9 Mrd DM erhsht, nachdem
sie schon 1960 relativ stark, nimlich um reichlich 2,6 Mrd DM, d.h. um mehr als doppelt so viel
wie 1959, zugenommen hatten. Die erneute starke Steigerung ist insbesondere dem Umstand
zuzuschreiben, daf} zu den ,normalen” (namentlich der Finanzierung des Wohnungsbaus dienen-
den) Darlehen der dffentlichen Haushalte umfangreiche Mittel aus Sondertransaktionen hinzu-
traten. So wurde vor allem der Gegenwert der Anfang 1961 aufgelegten Entwicklungshilfe-
Anleihe des Bundes der Kreditanstalt fiir Wiederaufbau als Darlehen iibertragen. Allein durch
diese Transaktion hat sich der Betrag der von den monatlich berichtenden Kreditinstituten (zu
denen auch die Kreditanstalt fir Wiederaufbau zihlt) aufgenommenen lingerfristigen Gelder
und Darlehen um fast 1,2 Mrd DM erhoht. Es handelt sich dabei um den Gesamterlss der Ent-
wicklungshilfe-Anleihe. Ein Teil dieser Mittel wurde von der Kreditanstalt fiir Wiederaufhau
bereits fiir Zwecke der Entwicklungshilfe ins Ausland transferiert; der noch nicht eingesetzte
Betrag wurde voriibergehend in US-Schatzwechseln aus dem Bestand der Bundesbank angelegt.
Hinzu kamen weitere rd. 370 Mio DM aus Haushaltsmitteln der Linder, die ebenfalls fiir die
Entwicklungshilfe bestimmt sind. Ein namhafter Betrag ist der Kreditanstalt fiir Wiederaufbau
ferner aus dem Erlds der Teilprivatisierung des Volkswagenwerks zugeflossen; insoweit hat sich
zumindest ein Teil der aus dem Verkauf der VW-Aktien aufgekommenen Mittel in der Geld-
kapitalbildung bei den Banken niedergeschlagen, wihrend der Restbetrag hauptsichlich in Geld-
markttiteln inlindischer 6fentlicher Stellen angelegt wurde und damit (dhnlich den Ende 1961
noch bei der Bundesbank befindlichen Erlésen) letztlich die Form fliissiger Mittel behielt.

Die Geldkapitalbildung bei den Banken ist 1961 schlieBlich in nicht unbetrichtlichem Umfang
durch eigene Mittel der Banken vergréfert worden. Gemessen an der ErhShung des Eigen-
kapitals der Banken und ihrer — nicht zwedckbestimmten — Riicklagen ergibt sich fiir das Jahr
1961 ein Aufkommen an lingerfristigen Eigenmitteln von fast 13/s Mrd DM gegen jeweils un-
gefihr 1,4 Mrd DM in den Jahren 1959 und 1960. Bei der Beurteilung dieser Ziffern ist zu:
beachten, daB sie iiberwiegend auf der monatlichen Bilanzstatistik beruhen, in der die einbehal-
tenen Gewinne eines Geschiftsjahres in der Regel erst im folgenden Jahr in dem Anstieg der
ausgewiesenen Eigenmittel zum Ausdruck kommen. Soweit also die stirkere Erhdhung der be-
treffenden Positionen im Jahr 1961 nicht grofere Kapitaleinzahlungen widerspiegelt, diirften
die hinzugekommenen Mittel in der Hauptsache aus Ertriigen des Jahres 1960 stammen.
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c¢) Kreditexpansion der Banken im Verhiiltnis zur Geldkapitalbildung

Trotz mancher statistischer Unvollkomuenheiten, die, wie angedeutet, die korrekte Abgren-
zung der Hauptfaktoren dieser Analyse erschweren, ist es aufschluireich, zwischen der inneren
Kreditexpansion und der Geldkapitalbildung aus inlindischen Quellen den Saldo zu ziehen, um
auf diese Weise den ungefdhren Einfluf des ,Inlandsgeschifts® der heimischen Banken auf die
Entwidklung des ,Geldvolumens” zu ermitteln. Die Sonderkredite der Bundesbank an den Bund,
die lediglich zur Erfiillung seiner Verpflichtungen gegeniiber internationalen Organisaticnen
dienen, bleiben dabei als fiir den Inlandsbereich zunidchst ,neutral® aufier Betracht. Fir das Jahr
1961 ergibt sich dann ein Uberschuf der Kreditexpansion iiber die Geldkapitalbildung in Hohe
von annidhernd 4,2 Mrd DM gegen nur knapp 1 Mrd DM 1960, fast 2,4 Mrd DM 1959 und
etwa 0,7 Mrd DM 1958. Die Ziifern lassen deutlich erkennen, daf die , Geldschdpfung™ des
heimischen Bankenapparats auf Grund seiner Kreditgewihrung 1961 eine weit grofere Bedeu-
tung batte als in den vorangegangenen Jahren.

d) Mittelzustrom aus dem Ausland

Die mit dem auswirtigen Zahlungsverkehr zusammenhingende Expansion der inlindischen
Geldversorgung war im vergangenen Jahr wesentlich geringer als 1960. Nach der zusammen-
gefafBten statistischen Bilanz der Kreditinstitute und der Bundesbank, in der sich die zwischen
den Geschiftsbanken und der Bundesbank stattfindenden Devisenbewegungen (z. B. im Zusam-
menhang mit dem ,Geldexport”) kompensieren, stellte sich der MittelzufluB zum inlindischen
Nichtbankensektor (einschlieBlich der dffentlichen Hand) aus Transaktionen mit dem Ausland
per Saldo auf gut 0,4 Mrd DM gegeniiber mehr als 6'/4 Mrd DM 1960; im Jahre 1959 hatte
umgekehrt die Deviseninanspruchnahme beim Banksystem um etwa /2 Mrd DM iiberwogen,
und zwar ausschlieBlich wegen der betrichtlichen Auslandszahlungen &ffentlicher Stellen. Die
Berechnungsgrundlage dieser Ziffern ist der sog. Netto-Forderungssaldo der Banken und der
Bundesbank gegeniiber dem Ausland, in dem alle kurz-, mittel- und langfristigen Forderungen
und Verpflichtungen des Banksystems gegeniiber Gebietsfremden zusammengefafit sind; die
Bewertungsiinderungen infolge der Aufwertung der DM sind bis auf ecinen geringen (nicht er-
mittelbaren) Betrag ausgeschaltet.

Auch im Jahre 1961 bestand ecin erheblicher Unterschied zwischen den Devisentransaktionen
der Wirtschaft und denen der &ffentlichen Hand. Wie iiblich titigten die zentralen Sffentlichen
Haushalte (unter diesen ganz iiberwiegend der Bund) hohe Auslandszahlungen und trugen damit
maBgeblich dazu bei, daB sich der weitere Anstieg des Netto-Forderungssaldos der Banken und
der Bundesbank gegeniiber dem Ausland in den oben geschilderten engen Grenzen hielt. In die
gleiche Richtung wirkte die vorzeitige Tilgung der deutschen Schulden aus der Nachkriegswirt-
schaftshilfe, die dadurch ermdglicht wurde, daB die Bundesbank die Forderungen der Glaubiger-
staaten erwarb. Allein die damit verbundene Abnahme des Netto-Gold- und Devisenbestan-
des der Bundesbank bezifferte sich auf rd. 3,1 Mrd DM. Daf der Metto-Forderungssaldo des
gesamten Bankenapparats trotzdem per Saldo weiter stieg, erklirt sich aus dem nach wie vor
recht beachtlichen Devisenzustrom zur Wirtschaft. Fiigt man zur Ermittlung der ungefihren
Devisenerlése der Wirtschaft die von den zentralen &ffentlichen Haushalten fiir Auslandszah-
lungen in Anspruch genommenen Devisenbetrige den Verinderungen des ,Netto-Forderungs-
saldos” im obigen Sinne wieder hinzu und eliminiert man aus ihnen die ,Eigengeschifte” der
Bundesbank, die auf die Geldbestinde der Wirtschaft keinen unmittelbaren EinfluB haben (in
erster Linie also den Forderungserwerb aus der Nachkriegswirtschaftshilfe, daneben aber auch
die Zinseinnahmen der Bank aus ihren Auslandsanlagen), so zeigt sich, daf der ,Wirtschaft”
aus Netto-Devisenabgaben an die Banken 1961 ein Betrag von rd. 7,8 Mrd DM zugeflossen ist.
Allerdings waren das etwa 13/4+ Mrd DM weniger als 1960, wenn auch reichlich 2 Mrd DM mehr
als 1959, Der Zugang hat sich im Laufe des Berichtsjahres sehr stark abgeschwiicht: Im ersten

29

Gesamtentwidlung

Devisenzustrom zur
»Wirtschaft” auf Grund
von Devisentransaktionen



Kreditbezichungen
yum Ausland

Gesamte
Geldbestinde

Finlagen bzw.
Anlagen dffentlicher
Stellen bei der
Bundesbhank

Quartal 1961 hatte er noch fast 4 Mrd DM betragen, im zweiten Quartal ging er auf etwas iiber
3 Mrd DM, im dritten Quartal auf nur noch knapp ¥/¢ Mrd DM und im letzten Quartal auf
/4 Mrd DM zuriick.

An diesem bemerkenswerten Wandel haben die Verinderungen in den Kreditbezichungen
zum Ausland einen groBen Anteil. Sowohl die statistisch erfafite , direkte” Mittelaufnahme der
Wirtschaft im Ausland als auch der ,indirekte” — durch Vermittlung der Banken oder iiber
Wertpapierabgaben ins Ausland bewirkte — Mittelzustrom zur Wirtschaft und teilweise auch
zu Sffentlichen Stellen aus dem Ausland nahm 1961 fast kontinuierlich ab; in den letzten
Monaten v. ]. iiberwogen sogar in nahezu allen Sparten die Riickfliisse ins Ausland. Auch die
Zzhlungsbedingungen im Auflenhandel (terms of payment), deren Verinderungen ebenso wirken
wie Kreditgewihrungen bzw. Kreditriickzahlungen, diirften 1961 eine dhnliche Entwicklung ge-
nommen haben wie die sonstigen Kreditbeziehungen. Geht man, weil Einzelangaben nicht zur
Verfiigung stehen, vom gesamten Restposten der Zahlungsbilanz aus (was dann freilich gewisse
Einschrinkungen hinsichtlich der Zuverlidssigkeit der Angaben bedingt, da sich in ihm auch Er-
fassungsfehler niederschlagen) und nimmt man die vorerwihnten Formen der direkten oder in-
direkten Mittelaufnahmen der Wirtschaft im Ausland hinzu, so ergibt sich als ungefihre Grs-
flenordnung fiir die Kreditaufnahme im Ausland 1961 ein Betrag von etwa 4,3 Mrd DM, ver-
glichen mit reichlich 6 Mrd DM!) 1960, als das hohe Zinsniveau in der Bundesrepublik die
Wirtschaft erstmals veranlaBt hatte, in groferem Umfang auf auslindische Kreditquellen auszu-
weichen. Dabei zeigt die Entwicklung in den beiden Jahreshilften — #hnlich wie beim gesamten
MittelzufluB zur Wirtschaft auf Grund des auswiirtigen Zahlungsverkehrs — ein ganz verschie-
denes Bild: Die Kreditaufnahme im Ausland belief sich auf fast 2,2 Mrd DM im ersten und
2%/+ Mrd DM im zweiten Quartal 1961; sie ging dann jedoch auf nahezu Null im dritten Quar-
tal zuriick, und im vierten Quartal 1961 waren schlieflich Netto-Kreditriickzahlungen im Be-
trage von ungefihr 0,7 Mrd DM zu verzeichnen.

e) Geldversorgung

Unter dem EinfluB der geschilderten Vorginge sowie einiger micht speziell zurechenbarer
»sonstiger” Faktoren®) sind die gesamten im Besitz von Deviseninlindern befindlichen Geld-
bestinde 1961 erneut betrichtlich gestiegen. Zhlt man zu ihnen neben dem Bargeldumlauf
(unter Ausschlufl der Kassenbestinde der Banken) und den Bestinden an Sichteinlagen inlindi-
scher Nichtbanken auch die Geldanlagen der 6ffentlichen Versicherungstriger in Mobilisierungs-
titeln der Bundesbank sowie die kiirzerfristigen Termineinlagen inlindischer Nichtbanken,
50 haben sich die gesamten fliissigen oder leicht fliissig zu machenden Mittel des privaten und
des Sffentlichen Bereichs der Volkswirtschaft in dieser weiten Abgrenzung im Jahre 1961 wm
etwa 8,8 Mrd DM erhsht gegen knapp 6 Mrd DM im Jahre 1960 und nur etwa 2,1 Mrd DM
im Jahre 1959. Sieht man von den kiirzerfristigen Termineinlagen inlindischer Nichtbanken
(bei denen es sich, wie schon frither erwihnt, um ,,Quasigeld“~Bestinde handelt) ab, so ist die
Zunchme etwas geringer; sie betriigt dann rd. 8,5 Mrd DM gegen gut 5,7 Mrd DM im Jahre
1260 und 2,0 Mrd DM im Jahre 1959.

Die Zentralbankeinlagen inldndischer &ffentlicher Stellen sowie die Bestinde der an diese
Stellen abgegebenen Mobilisierungstitel der Bundesbank haben sich von Ende 1960 bis Ende
1961 per Saldo um etwas itber 1 Mrd DM erhsht, verglichen mit eciner Zunahme um
rd. 2.3 Mrd DM 1960 und einer Abnahme um fast 2,7 Mrd DM 1959. Da die Anlage von
Mitteln der Sffentlichen Versicherungstriger in Mobilisierungstiteln der Bundesbank 1961,
wie schon erwihnt, im ganzen ridkldufig war, ging der Anstieg der Offentlichen Zentral-

) Gegenitber der im Geschifisbericht fir das Jahr 19¢o mitgeteilten Ziffer (5,5 Mrd DM) ist diese Angabe revidiert. (Uber die Griinde der
Revision vgl. die Bemerkungen im Monatsbericht fiir Januar 1952, S. 64 K.)

2) Unter dicsen spielte im Berichisiahr vor allem der Forderungserwerb der Bundesbank aus der vorzeitigen Tilgung der Nadikriegswirt-
schafichilfe eine Rolle.
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bankguthaben fiir sich genommen noch etwas
itber den genannten Betrag hinaus. Fr belief
sich im Berichtsjahr auf fast 1,3 Mrd DM,
wobel einer Aufstockung dieser Guthaben in
der ersten Jahreshilfie um mehr als 3,9 Mrd
DM ein Abbau um iiber 2,6 Mrd DM im
zweiten Halbjahr 1961 gegeniiberstand. Ent-
scheidend hierfiir war die Kassenentwicklung
der zentralen &ffentlichen Haushalte, die in
der zweiten Jahreshilfte im ganzen erstmals
seit geraumer Zeit wieder defizitir wurde,
nachdem die Uberschiisse in der ersten Hilfte
von 1961 ungewdshnlich hoch gewesen waren
und der Anstieg der Zentralbankeinlagen der
betreffenden Stellen dadurch noch verstiirket
worden war, daf die Frlése aus der Teilpri-
vatisierung des Volkswagenwerks zunichst
bei der Bundesbank konzentriert wurden.
Entsprechend der im ganzen geringeren
Geldstillegung durch die zentralen dffent-
lichen Haushalte war der Zuwachs zu den
ttberwiegend in privaten Hiinden befindlichen
Geldbestinden, dem ,Geldvolumen” im en-
geren Sinne, um so beachtlicher. Der Bargeld-
umlauf (ohne die Kassenbestinde der Banken)
und die Sichteinlagen inlindischer Nichtban-
ken unter Abzug der Zentralbankeinlagen
Sffentlicher Stellen (diese Geldbestinde wer-
den nach internationaler Konvention als
eigentliches , Geldvolumen® betrachtet) sind
im Jahre 1961 um etwa 71/2 Mrd DM gestic-
gen gegen 3,4 Mrd DM 1960 und kaapp
4,7 Mrd DM 1959, Allerdings sind diese
Vergleichsziffern in starkem Mafie von Zu-
fallsschwankungen beeinflufit, da namentlich
die Sichteinlagen zum Jahresende oft sehr er-
heblichen und nicht immer gleich starken
Schwankungen unterworfen sind. Legt man mit
Riicksicht hierauf dem Vergleich (statt der je-
weiligen Jahresendstiinde) die Durchschnitts-
betrige aus den Monatsendziffern der einzel-
nen Jahre zugrunde, so crgeben sich fiir den
Anstieg des ,Geldvolumens® nur knapp
41/s Mrd DM im Jahre 1961 gegen 4 Mrd DM
1960 und rd. 5,2 Mrd DM 1959. Die pro-
zentuale Zunahme betrug im Berichtsjahr bei
dieser Berechnungsweise reichlich 9 vH; sie

war damit etwa ebenso grof wie die des Bruttosozialprodukts zu Marktpreisen (knapp 10 vH).
Der Quotient aus Bruttosozialprodukt und , Geldvolumen”, der die sog. ,,Umlaufsgeschwindig-
keit” des Geldes indiziert, hat sich folglich im Berichtsjahr kaum verindert, nachdem er sich
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1960 kriftig erhdht hatte (s. dazu das Schaubild auf S. 31). Im Gesamtergebnis der Jahre 1960
und 1961 sind die iiberwiegend ,privaten” Geldbestinde demnach relativ langsamer gewachsen
als die volkswirtschaftlichen Gesamtausgaben — ein Tatbestand, der gemeinhin als Erhshung
der ,Umlaufsgeschwindigkeit” des Geldes bezeichnet wird.

f) Die Geldversorgung und ihre Bestimmungsfaktoren
im ersten Vierteljahr 1962

In den ersten drei Monaten von 1962 hat das , Geldvolumen®, der iiblichen Saisontendenz
entsprechend, wieder abgenommen. Der Riickgang belief sich beim ,Geldvolumen® im engeren
Sinne (also ohne die Zentralbankeinlagen und -anlagen &ffentlicher Stellen) auf fast 3%/2 Mrd DM
gegen gut 1,6 Mrd DM bzw. knapp 1,3 Mrd DM im gleichen Zeitraum der Jahre 1961 und 1960.
Zum Teil hingt diese Abnahme mit Geldverlagerungen zu den zentralen &ffentlichen Haus-
halten zusammen, die — gemiB dem Rhythmus jhrer Einnahme- und Ausgabeentwicklung — im
ersten Quartal d.]. zum Teil wieder grofere Kasseniiberschiisse erzielten. Die Abnahme der
gesamten Geldbestinde, also der von Wirtschaftsunternehmen, Privaten und allen 8ffentlichen
Stellen (bei den letzteren einschlieflich ihrer Anlagen in Mobilisierungstiteln) war deshalb ge-
ringer als die des eigentlichen ,,Geldvolumens”. Immerhin stellte sie sich auf rd. 21/2 Mrd DM,
verglichen mit einer Zunahme um rd. 1/4 Mrd DM im ersten Vierteljahr von 1961 und einem
Riickgang um reichlich 0,4 Mrd DM in der gleichen Zeit von 1960. Wie immer man abgrenzt,
war also die neuerliche Riickbildung der Bestinde an flilssigen Mitteln in Hinden inlindischer
Nichtbanken betrichtlich.

Der Grund hierfiir liegt vor allem in der weiteren Verlangsamung der Kreditexpansion im
Bereich der kurzfristigen Kredite. Die gesamte Kreditausdehnung bei den monatlich berichtenden
Banken betrug im ersten Vierteljahr 1962 rd. 4Y/4 Mrd DM (gegen rd. 5,3 bzw. 4,2 Mrd DM
in der entsprechenden Zeit von 1961 und 1960); davon entficlen auf die kurzfristigen Kredite
gut 0,7 Mrd DM, verglichen mit fast 1,9 Mrd DM im Jahr davor und nahezu 1,6 Mrd DM 1960.
Die Geldkapitalbildung bei den Banken war im ersten Viertel des laufenden Jahres mit fast
5,9 Mrd DM nicht so hoch wie in der entsprechenden Zeit von 1961 (rd. 6,5 Mrd DM), in
der, wie erwéhnt, starke Sondereinfliisse wirksam waren. Sie iibertraf aber die Kreditexpansion
erheblich. Das ,Geldvolumen® wurde also, der Saisontendenz entsprechend, im ersten Viertel-
jahr 1962 durch einen Uberschuf der Geldkapitalbildung iiber die Kreditexpansion eingeschrinkt,
und zwar stiirker als in der gleichen Zeit von 1961, withrend es im ersten Quartal 1960 —
entgegen der Saisontendenz —um ein geringes ausgeweitet worden war. Der Netto-Forderungs-
saldo der Banken und der Bundesbank gegeniiber dem Ausland hat sich in den ersten drei
Monaten von 1962 zwar weiter erhdht, doch war sein Anstieg mit etwa 1,5 Mrd DM kaum
halb so grof wie in der entsprechenden Vorjahrszeit (gut 3!/s Mrd DM), wenn auch stirker als
in der Vergleichsperiode von 1960 (0,3 Mrd DM). Der Devisenzugang zur ,Wirtschaft” auf
Grund des Auslandszahlungsverkehrs (wegen seiner Berechnung sei auf die entsprechenden
Ausfithrungen auf S. 29 verwiesen) betrug dabei etwa 2,3 Mrd DM gegeniiber nahezu 4 Mrd DM
im ersten Vierteljahr 1961 und gut 1,6 Mrd DM in der gleichen Zeit von 1960.

2. Die Entwicklung der Bankenliquiditit

Die von der Liquidititspolitik der Bundesbank nicht unmittelbar beeinfluten Bestimmungs-
taktoren der Bankenliquiditat!) haben im abgelaufenen Jahr anfangs weiterhin sehr unterschied-
lich gewirkt: Der Anstieg des Bargeldumlaufs sowie die Kassentransaktionen der zentralen
offentlichen Haushalte stellten eine erhebliche Belastung der Bankenliquiditit dar, wihrend von
dem Netto-Devisenzustrom zur Bundesrepublik eine spiirbare Entlastung ausging. Im Verlauf
—T)m vergleichende Ubersicht fiber die Bestimmungsfaktoren der Bankenliquiditit enthilt Tabelle IV/1 des statistischen Anhangs zu diesem
Bericht, Die in dieser Tabelle wiedergegebenen und im folgenden mitgeteilten Zahlenangaben basieren — zwecks Ausschaltung von Zufalls-

schwankungen — auf Durchschnittswerten aus den vler Bankwochenstichtagen der Jahres- bzw. Quartals-SchluSmonate, soweit im Text nicht
anders vermerkt.
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des Jahres &nderte sich jedoch dieses Bild; die von den #ffentlichen Finanzen ausgehende Ver-
knappung schwiichte sich in der zweiten Jahreshilfte stark ab, aber auch die mit den Devisen-
transaktionen verbundene Verfliissigung der Banken ging zuriick. Im Gesamtergebnis des Be-
richtsjahres itberwogen jedoch die Belastungsfaktoren, und zwar auch dann, wenn man bei der
Ermittlung der auf dem Netto-Devisenzugang beruhenden Verfliissigung auch die von den Ban-
ken selbst kurzfristig im Ausland angelegten Betriige in Rechnung stellt, die zwar ebenfalls
die Liquiditdtsreserven der Banken' erhsht haben, aber gleichzeitig dem heimischen Geldmarks
entzogen wurden. Eine Liquidititsanspannung wurde jedoch aus zahlungshilanzpolitischen Griin-
den verhindert, vor allem dadurch, daf die Bundesbank dic Mindestreserven mehrfach senkte.
Im ersten Teil des Jahres konnten die Banken sogar ihre wihrend der Restriktionsphase stark
verminderten freien Liquiditdtsreserven wieder etwas anrcichern, da die Bundesbank damals be-
strebt war, das Zinsniveau am heimischen Geldmarkt, der Zahlungsbilanzlage entsprechend,
sinken zu lassen, um den Geld- und Kapitalzufluf aus dem Ausland abzuwehren und die
Banken zu veranlassen, ihre Geldexporte zu erhdhen. Nachdem die deutschen Geldsitze auf
einen verhiltnismiBig niedrigen Stand gesunken sind und die Zahlungsbilanz eher zu Defiziten
als zu Uberschiissen neigt, ist es nicht mehr in gleicher Weise notwendig, den Markt stindig
fliissig zu halten. Ende vorigen Jahres ist die Bundesbank daher liquidititspolitisch neutraler
geworden und hat den periodischen Anspannungstendenzen, die vor allem mit der Entwicklung
des Bargeldumlaufs, den inlandswirksamen Kassenitberschiissen der offentlichen Haushalte und
mit der strukturellen Erhshung des Mindestreserve-Solls (auf Grund des Wachstums der Bank-
verbindlichkeiten) verbunden sind, in gewissern Umfang Raum gegeben. Lingerfristig betrachtet
nimmt damit die Liquiditit des Bankenapparates allmihlich ab.

Betrachtet man die wichtigsten Bestimmungsfaktoren der Bankenliquiditit im einzelnen, so
haben vor allem die Kassentransaktionen der zentralen &ffentlichen Haushalte im vergangenen
Jahr stark kontraktiv gewirkt. Wie in einem spiiteren Teil dieses Berichts noch niher dargelegt
wird, erzielten die zentralen Sffentlichen Haushalte 1961 hohe Kasseniiberschiisse; allerdings
konzentrierten sich diese ganz auf die erste Jahreshilfte, wihrend im zweiten Halbjahr 1961
Fehlbetrige zu verzeichnen waren, die freilich nicht anndhernd so hoch waren wie die (lber-
schiisse des ersten Halbjahres. Das hatte zur Folge, da8 die Netto-Kassenposition der zentralen
Haushalte gegeniiber der Bundesbank im Verlauf des Jahres 1961 entsprechend starke Schwan-
kungen aufwies: Auf den sehr ausgepriigten Anstieg der Netto-Guthaben, insbesondere von
Bund und Lindern, in den ersten 6 Monaten von 1961 folgte eine stetige Abnahme der Bundes-
guthaben in den letzten Monaten v. J.; Ende 1961 nahm der Bund voriibergehend sogar einen
geringen Kassenkredit bei der Bundesbank in Anspruch.

Zur Ermittlung des Einflusses, der von der Kassenentwicklung der 6ffentlichen Haushalte auf
die Bankenliquiditit ausging, sind aus den gesamten Kassentransaktionen, die in der Verinde-
rung der Netto-Position der Haushalte gegeniiber der Bundesbank zum Ausdruck kommen, die-
jenigen Ausgaben auszuschalten, die die Liquiditit der heimischen Banken nicht verbessem.
s bandelt sich dabei vor allem um die Auslandszahlungen des Bundes. Unter Ausschaltung
dieser ,liquiditdtsneutralen” Zahlungen ergibt sich fiir das erste Halbjahr 1961 ein Liquiditits-
entzug bei den Banken auf Grund der reinen Kassentransaktionen der zentralen &ffentlichen
Haushalte von rd. 4,2 Mrd DM, fiir das zweite Halbjahr 1961 ein solcher von fast 0,9 Mrd DM.
Diese Belastung wurde in der ersten Jahreshilfte iiberdies noch erheblich durch Sondertrans-
aktionen des Bundes verstiirkt. So waren zu Beginn v. J. einmal die Zeichnungsbetrige fiir die
Entwicklungshilfe-Anleihe des Bundes auf ein Sonderkonto bei der Bundesbank einzuzahlen;
dadurch allein wurde den Banken — mit Schwerpunkt im Januar — ein Betrag von etwas itber
1 Mrd DM entzogen?!). Im April folgte die Ubertragung des bis dahin aufgelaufenen Frléses aus

1) Das Gesamtaufkommen der Entwicklungshilfe-Anleihe stellte sich auf 1,18 Mrd DM. Von diesem Betrag wurden 145 Mio DM
abgezogen, die der Kreditanstalt fiir Wiederanfbau zur Abdedung einer Vorfinanzierung auf den Erlds der Entwicklungshilfe-Anlethe tiberlas-
sen wurden, Der fibrige Erlds der Anleihe wurde zwar ebenfalls in vollem Umfang an die Kreditanstalt fiir Wiederaufbau @bertragen, doch

wurde der jeweils noch nicht fiir Zwecke der Entwicklungshilfe ins Ausland transferlerte Betrag in US-Schatzwechseln aus dem Bestand der
Bundesbank angelegt und damit lquidittsmiBig ,sterilisjert®.
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dem Verkauf von Volkswagenaktien auf die Bundesbank, wodurch die Bankenliquiditit
ebenfalls stark geschmilert wurde. Die Einzahlung im April v. ]. stellte sich auf 857 Mio DM;
bis zur Jahresmitte hatte sich das Gesamtaufkommen auf Grund weiterer Einzahlungen
(vor allem aus spiteren Zuteilungen von Aktien) auf beinahe 1 Mrd DM erhoht. Im weiteren
Verlauf des Jahres wurde allerdings der grofte Teil der Mittel mit Genehmigung des Zentral-
bankrates gemidf § 17 des Bundesbankgesetzes in Geldmarkttiteln angelegt bzw. der Kredit-
anstalt fiir Wiederaufbau als befristete Darlehen zur Verfiigung gestellt. Der Gesamtbetrag der
Freigaben im zweiten Halbjahr 1961 belief sich auf rd. 760 Mio DM; der oben erwihnte
Mittelentzug bei den Banken auf Grund der laufenden Kassentransaktionen der zentralen &ffent-
lichen Haushalte im zweiten Halbjahr 1961 wurde dadurch weitgehend kompensiert.

In den ersten drei Monaten von 1962 sind die Netto-Guthaben dieser Haushalte bei der
Bundesbank, insbesondere die Einlagen der Lander, wieder kriftig gestiegen, was weitgehend
mit saisonalen Einfliissen in der Kassenentwicklung der 8ffentlichen Haushalte zusammenhingt.
Die laufenden Kasseniiberschiisse waren indessen geringer als im ersten Quartal von 1961, und
die Schmilerung der Bankenliquiditit auf Grund dieses Faktors (um rd. 1,7 Mrd DM) blieb
hinter der des gleichen Vorjahrsabschnitts zuriick. (Damals hatte sie, ohne die Zuginge auf
Grund der Entwicklungshilie-Anleihe gerechnet, fast 2!/2 Mrd DM betragen.) Das gilt in noch
hoherem Mafle, wenn man die weitere Freigabe von Erldsen aus der Teilprivatisierung des
Volkswagenwerkes im Januar d. J. mit in Rechnung stellt.

Eine erhebliche Belastung der Bankenliquiditit war ferner mit dem anhaltend steilen Anstieg
des Bargeldumlaufs verbunden. Dieser erklirt sich hauptsichlich aus dem laufenden — gegeniiber
dem Vorjahr wiederum verstirkten — Wachstum der Masseneinkommen, zu deren Auszahlung
nach wie vor in grofem Umfang Bargeld benstigt wird. Die Einfithrung der bargeldlosen Lohn-
zahlung in einer wachsenden Zahl von Unternehmungen hat den Bargeldbedarf offensichtlich
tendenziell noch nicht vermindert. Der Bargeldbedarf ist im Berichtsjahr im Gegenteil durch
einen anderen institutionellen EinfluB, nimlich durch den Ubergang zur Fiinf-Tage-Woche im
Bankgewerbe, zeitweilig noch gesteigert worden. Stark erhdhend auf den Bargeldbedarf wirkt
ferner der sich jahrlich verstirkende Reiseverkehr; nicht zuletzt der zunchmende Auslandsreise-
verkehr ist in diesem Zusammenhang von Bedeutung, zumal sich beim RiickfluB der Noten aus
dem Ausland schon aus technischen Griinden gewisse Verzdgerungen ergeben. Der gesamte
Bargeldumlauf war im Durchschnitt der vier Bankwochenstichtage von Dezember 1961 mit rd.
23,8 Mrd DM jedenfalls um reichlich 21/e Mrd DM grofler als an den gleichen Stichtagen von De-
zember 1660. Von Dezember 1959 bis Dezember 1960 hatte er nur um knapp 1,7 Mrd DM
und in den zwdlf Monaten zuvor um lediglich etwa 0,5 Mrd DM zugenommen. Zu Beginn des
laufenden Jahres war zwar wieder die saisoniibliche Riickbildung des Bargeldumlaufs zu ves-
zeichnen, aber der allgemeine Entwicklungstrend ist weiter aufwirts gerichtet. Im Durchschnitt
der vier Bankwochenstichtage von Mirz 1962 stellte sich der Gesamtumlauf an Noten und
Miinzen auf 23,1 Mrd DM; er lag damit um gut 2!/2 Mrd DM iiber dem vergleichbaren Stand
vor einem Jahr; daf der Abstand gegeniiber dem Vorjahrsbetrag nicht gréBer war als am
Jahresende 1961, hingt hauptsichlich damit zusammen, daf das Osterfest, das stets einen
Spitzenbedarf an Bargeld mit sich bringt, 1962 auf einen spiteren Termin fiel als 1961.

Das bedeutendste Gegengewicht gegen die Anspannungstendenzen bildete der Devisen-
zustrom zur Wirtschaft auf Grund des Auslandszahlungsverkehrs. Die Zahlungsbilanz wies zwer
fiir das Jahr 1961 als Ganzes ein Defizit aus, dies kam aber auf Grund von Zahlungen zustande,
die die Bankenliquiditit nicht belasteten. Zu erwihnen ist hier einmal der Erwerb von Auslands-
forderungen aus der Nachkriegswirtschafishilfe durch die Bundesbank in Héhe von etwa
2,1 Mrd DM und zum anderen der Betrag an laufenden Auslandszahlungen der zentralen
&ffentlichen Haushalte. Lift man diese Zahlungen ebenso wie die ,Eigengeschiiftz” der Bundes-
bank (aufer der erwihnten Forderungsiitbernahme aus der Nachkriegswirtschafishilfe sind das vor
allem die Zinseinnohmen der Bank aus Auslandsanlagen) aufer Betracht, so beziffert sich der
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Zugang an Zentralbankgeld zu den Banken auf Grund von Devisentransaktionen der Bundes-
bank von Dezember 1960 bis Dezember 1961 auf fast 5,6 Mrd DAL verglichen mit etwa
10%/s Mrd DM im Jahr davor und 3,4 Mrd DM in 1959, Der Botrag wire noch héher gewesen,
wenn sich die Banken nidat selbst wieder in stiivkersm Male an der Devisenhaltung beteiligt
hitten, indem sie ihre kurzfristigen Awuslandsguthaben und -anlagen per Saldo ermeut auf-
stockten, nachdem diese im Jahre 1960 unter dem Druck der Liguidititsbeengung voriibergehend
stark abgebaut worden waren. Die kurzfristigen Geldmarktanlagen der Banken im Awusland®)

1) Diess kBnnen mangels vergleidibarer Ziffern flir die Bankwodhenstihiage nur nach threm Stand Jeweils em Monatsende angegeben werden;
die Anlagen der Kreditanstalt fir Wiederaufbsu im Zusammenhang mit J=t Entwicklungehilfe-Anleihe bleiben dabel stets aufer Betracht.
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nahmen von Ende Dezember 1960 bis Ende Dezember 1961 per Saldo um gut 0,8 Mrd DM
zu gegeniiber einem Riickgang um rd. 1Y/ Mrd DM im Jahre 1960 und einem Anstieg um
11/4 Mrd DM 1in 1959. Dieser Zugang ist das Ergebnis einer stark gegenliufigen Entwicklung von
Januar bis November 1961 einerseits (+ 2,8 Mrd DM) und im Dezember 1941 andererseits
(— 2,0 Mrd DM); die im Laufe des Jahres im Ausland angelegten Liquidititsreserven der Ban-
ken wurden also am Jahresende — hauptsichlich aus bilanzoptischen Griinden — zu einem
grofien Teil wieder ,repatriiert”.

Nach der Jahreswende setzten zunichst wieder starke ,Geldexporte” ein, die sogar die um-
fangreichen ,Repatriierungen” vom Dezember v. J. iibertrafen, so da die kurzfristigen Geld-
marktanlagen der Banken Ende Januar mit 5,4 Mrd DM um rd. 1/4 Mrd DM gré8er waren als
Ende November v.J. Den bei weitem gréfiten Teil der im Januar neu im Ausland angelegten
Mittel von insgesamt 31/1 Mrd DM beschafften sich die Banken i{iber Swapgeschiifte mit der Bun-
desbank, deren Netto-Gold- und Devisenbestand dementsprechend abnahm. Reichlich 400 Mio
DM flossen den Banken daneben aus dem laufenden Zahlungsverkehr mit dem Ausland zu, so
daff insoweit ihre Gesamtliquiditit zunahm. Im Februar und Mirz iiberwogen wieder die Repa-
trilerungen kurzfristiger Auslandsanlagen, und zwar vor allem im Mirz, in dem die Liquiditits-
anforderungen auf Grund des grofien Steuertermins besonders hoch waren. Die kurzfristigen
Auslandsanlagen der Geschiftsbanken gingen daher bis Ende Mirz 1962 um insgesamt rd. 850
Mio DM zuriick, obwohl den Banken aus laufenden Transaktionen im Februar und Mérz zusam-
mengenommen abermals ein Betrag von reichlich 400 Mio DM zuging. Erst im April scheinen
die Banken wieder in gewissem Umfang Mittel im Ausland angelegt zu haben. Trotz der in den
letzten Monaten im ganzen zu verzeichnenden Verminderung der kurzfristigen Guthaben und
Geldmarktanlagen der Banken im Ausland sind die auslindischen Liquiditdtsreserven der Banken
nech immer betrichtlich — iibertrafen siec doch Ende Mirz d. J. zusammen mit den kurzfristigen
Krediten an Auslinder die kurzfristigen Auslandspassiva noch immer um fast /2 Mrd DM,
wobei die Auslandsanlagen der Kreditanstalt fiir Wiederaufbau auch hier nicht mitgezéhlt sind.
Fnde Mirz 1961 waren demgegeniiber die kurzfristigen Auslandsaktiva der Geschiftsbanken um
1,3 Mrd DM kleiner gewesen als die Verbindlichkeiten. Ein groBer Teil der gesamten aus dem
Ausland zugeflossenen Mittel ist also den im Ausland unterhaltenen Liquidititsreserven der
Banken zugefiigt worden.

Voraussetzung hierfiir war, daBl die Bundesbank schrittweise die Mindestreserveanforderungen
ermifigte und die Banken damit in den Stand sctzte, einen nicht unbetrichtlichen Teil ihrer
Zentralbankgeldbestinde anderweitig zu verwenden. Das gesamte Mindestreserve-Soll der Kre-
ditinstitute (ohne die Geldinstitute der Bundespost) war im Dezember 1961 um insgesamt
rd. 3,4 Mrd DM geringer als im Dezember 1960. Welchen Finflud dabei dic Frmafigungen der
Mindestreservesitze bzw. die mindestreservepolitischen MaBnahmen schlechthin hstten, ist im
»Allgemeinen Uberblicdk® bereits behandelt worden. In den Vorjshren war das Mindestreserve-
Soll dagegen stets mehr oder weniger stark gestiegen, so etwa 1960 im Zusammenhang mit der
damaligen Restriktionspolitik um fast 4,4 Mrd DM. In den ersten drei Monaten von 1962 hat
sich das Mindestreserve-Soll wieder etwas erhsht, da die Ermiéfigung der Reserveanforderungen
auf Grund der letzten reservepolitischen Mafnahme!) (vom 25. Januar d.].) geringer war
als der mit dem laufenden Wachstum der mindestreservepflichticen Verbindlichkeiten ver-
bundene Anstieg.

Die Bestinde der Banken an Mobilisierungstiteln der Bundesbank sind im vergangenen Jahr
nur wenig gestiegen. Sie waren im Dezember 1961 um rd. 0,1 Mrd DM gré8er als im Dezember
1960; im Jahr davor hatten sie sich — hauptsichlich infolge der (lbernahme von Sonder-
Mobilisierungstiteln im Betrage von 1 Mrd DM (sog. ,Blessing-Milliarde”) — per Saldo um fast

1 A;:?hcbung der Sonderreservesitze fiir Auslandsverbindlichkeiten bei Fortbestand der Kompensationsmdglidhkeit; vollstindige Freistellung
der seitens der Kundschaft bei Dritten im Ausland benutzten Kredite von der Mindestreservepficht.
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0,5 Mrd DM erhsht. Obwohl die Banken 1961 keinem starken Liquidititsdruck mehr ausgesetzt
waren, sondern ihre Liquidititsreserven zuniichst wieder anreichern konnten, war der Erwerb
von Mobilisierungstiteln also nur gering. Dies erklirt sich hauptsichlich aus der Tatsache, daf
dic Verzinsung der inlindischen Geldmarkttitel im Vergleich zu den im Ausland erzielbaren
Sitzen wenig attraktiv war und die Banken bei der Bildung von Liquidititsreserven daher die
Auslandsanlage weitgehend bevorzugten. Die Stillegung fliissiger Mittel durch den Erwerb
von Mobilisierungstiteln bei der Bundesbank seitens der Kreditinstitute wurde im vergangenen
Jahr allerdings dadurch iiberkompensiert, dafl die 8ffentlichen Versicherungstriger, die 1660 von
der Bundesbank Mobilisierungstitel in erheblichem Umfang iibernommen hatten, ihre Bestinde
im Berichtsjahr verminderten, so daB dem Bankenapparat insoweit fliissige Mittel zugefiihrt
wurden. Die Offenmarktgeschifte der Bundesbank auf der Basis von Mobilisierungstiteln hatten
1961 infolgedessen im ganzen eine leicht liquidisierende Wirkung auf die Banken, wihrend
durch sie 1960 fliissige Mittel im Betrage von gut 1,3 Mrd DM gebunden worden waren. Auf
der anderen Seite war der Bestand der Bundesbank an ,sonstigen® Geldmarkttiteln (z. B. Vor-
ratsstellenwechsel, Schatzwechsel und U-Schiitze von Bund, Bundesbahn und Bundespost usw.)
im Dezember 1961 um reichlich 0,1 Mrd DM geringer als im Dezember 1960; im Wege der
Ubernahme oder Einlésung dieser Titel durch Banken und Nichtbanken sind also weitere fliissige
Mittel absorbiert worden. Die gesamten Offenmarktgeschifte der Bundesbank (Mobilisierungs-
papiere und sonstige Titel zusammengenommen) waren fiir die Entwicklung der Bankenliquiditit
im Berichtsjahr mithin annihernd neutral. Im ersten Quartal 1962, besonders im Mirz, griffen
jedoch auch die Banken auf ihre Bestinde an Mobilisierungstiteln zuriick, als sie sich grdferen
Liquidititsbelastungen ausgesetzt sahen. Allein im Marz wurden Mobilisierungstitel im Betrage
von etwa 800 Mio DM an die Bundesbank zuriickgegeben; im Gesamtergebnis des Quartals
vrar der Ritcklauf allerdings etwas geringer, da einige Anleger im Januar noch Mobilisierungstitel
hinzugekauft hatten. Immerhin ist damit auch der in inlindischen Geldmarkttiteln angelegte Teil
der Liquidititsreserven gesunken. Erst im April haben die Banken ihre Bestinde an derartigen
Titeln wieder etwas erhoht.

Namhafte Betriige haben dic Banken 1961 ferner zur Verminderung ihres Refinanzierungs-
obligos gegeniiber der Bundesbank eingesetzt. Das Volumen der von den Banken bei der Bun-
desbank aufgenommenen Wechsel- und Lombardkredite stellte sich im Dezember 1961 auf
1,57 Mrd DM und war dawmit fast um 0,5 Mrd DM geringer als im entsprechenden Voriahrs-
monat im Jahre 1960 haite es sich noch um rd. 0,8 Mrd DM erhdht. Allerdings verlief die

Entwicklung in den beiden Jahreshilften sehr unterschiedlich: In der ersten Hilfie von 1961
Jahmen die Refinanzierungskredite um fast 900 Mio DM ab; im weiteren Verlauf d. J. sind sie
wieder um reichlich 400 Mio DM gestiegen, und zwar mit Schwerpunkt in den Hauptsasps
nungsmonaten September und Dezember. Auch im Miarz 1962 hat das Refinanzierungsobligo
der Banken wieder kriftig zugenommen, ndmlich um etwa 700 Mio DM, d. h. umn etwa den glei-
chen Betrag, um den es im Januar und Februar d. J. abgebaut worden war. Im Gesamtergebnis
des ersten Quartals von 1962 blieh es also etwa unveréindert, wihrend es im gleichen Zeitraum
von 1961 um gut 200 Mio DM vermindert worden war.

3. Die Entwicklung der Wertpapiermirkte

Der Rentenmarkt stand in den ersten Monaten des Berichtsjahres im Zeichen der Zinssen-
kung, die Mitte 1960 trotz der damals noch restriktiven Kreditpolitik der Bank eingesetzt hatte.
Den AnstoB zu dem Umschwung in der Zinsentwicklung hatte die verstirkte Nachfrage des
Auslandes nach deutschen Rentenwerten gegeben, die weitgehend eine Folge des im internatio-
nalen Vergleich verhiltnismifig hohen Zinsniveaus (rd. 7%/0 im Sommer 1960) war, aber in
gewissem Umfang sicher auch mit dem Verzinsungsverbot fiir Ausléindereinlagen bei den Banken
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sowie mit wihrungsspekulativen Uberlegungen im Zusammenhang stand. Weitere kriftige Im-
pulse erhielt die Zinssenkungstendenz, als die Bank im Herbst des gleichen Jahres begann, die
Kreditrestriktionen Schritt fiir Schritt abzubauen. Nachdem sich das Zinsniveau bis zum Jahres-
ende 1960 bereits auf nahezu 6%0 ermifigt hatte, setzte sich im Verlauf des ersten Viertels von
1961 der 51/2%/oige Wertpapiertyp allgemein durch. Die Kurse dieser Papiere errcichten im April
den Paristand, so daf in der Folgezeit erstmals seit fast zwei Jahren wieder 5%cige Rentenwerte
emittiert wurden. Die erste groBere Anleihe dieses Zinstyps wurde im Juni von einem Kaufhaus-
unternehmen zum Kurse von 98 vH aufgelegt und glatt abgesetzt. Das Zinsniveau am deutschen
Rentenmarkt hatte damit nahezu wieder den Stand erreicht, auf den es im Frithjahr 1959 am
Tiefpunkt der damaligen Zinssenkungsperiode gesunken war.

Wenige Zeit spiter wurde die Abwirtsentwicklung des Zinses jedoch erneut unterbrochen,
und zwar nicht zuletzt wohl unter dem EinfluB der erhéhten weltpolitischen Spannung, die dem
Scheitern der Wiener Gipfelgespriache von Anfang Juni und besonders der Sperrung der Berliner
Sektorengrenze am 13. August folgte. Die Anfang Juli aufgelegte 5%oige Anleihe der Deutschen
Bundesbahn, die ebenfalls zum Kurse von 98 vH begeben wurde, konnte wihrend der Zeich-
nungsfrist nicht mehr voll untergebracht werden, so daf die Konsortialbanken groBe Teilbetrige
der Anleihe ins eigene Portefeuille iibernehmen mufiten. Unter dem EinfluB des dann einsetzen-
den Abgabedrudks, vor allem seitens des Auslandes, stieg der Kapitalzins trotz der von den
Einmalemittenten auf Empfehlung des Zentralen Kapitalmarktausschusses eingelegten Emissions-
pause bis zum Herbst wieder auf etwas iiber 6%, nachdem er um die Jahresmitte weniger als
5,5%0 betragen hatte. Im Oktober wurde dieser Riickschlag aber von einer neuen Marktauf-
lockerung abgel&st. Sie hatte zur Folge, dafl im November und Dezember nach einer mehr als
viermonatigen Pause auch wieder die Einmalemittenten an den Markt herantreten konnten. Die
durchweg mit einem Nominalzins von 6%/s ausgestatteten Anleihen, die, von einer Ausnahme
abgesehen, simtlich zu pari begeben wurden, fanden cine bemerkenswert gute Aufnahme,

Kennzeichnend fiir die Besserung des Marktklimas, die iibrigens auch im neuen Jahr anhielt,
war vor allem die erheblich gewachsene Aufnahmebereitschaft des Marktes fiir neue Emis-
sionen, wihrend der Zinsriickgang weniger ausgeprigt war. Abgesehen von der noch zu
schildernden verhiltnismifig starken Inanspruchnabhme des Marktes ist dies insbesondere darauf
zuriickzufithren, daff die Einmalemittenten zur Vermeidung von Riickschldgen bestrebt sind, die
Zinssenkungstendenzen nicht durch eine zu rasche ErmiBigung der Konditionen zu gefihrden.
Obwohl die Kurse der im alten Jahr und in den ersten Monaten des neuen Jahres begebenen
6%oigen Anleihen teilweise bereits um 2 bis 3 Punkte iiber die Emissionskurse von 100 vH
gestiegen und die Realkreditinstitute inzwischen zur Ausgabe 51/2%iger Papiere (Emissionskurs
98 bis 98'/2 vH) iibergegangen sind, haben die Einmalemittenten ihre neuen Emissionen iiber-
wiegend zu unverinderten Konditionen angeboten. Lediglich die Ende Februar begebene
210 Mio DM-Anleihe der Bundespost und die Anfang April emittierte 260 Mio DM-Anleihe
der Bundesbahn wurden mit einem auf 5%/4%0 ermiBigten Nominalzins ausgestattet, wobei im
ersten Fall ein Ausgabekurs von 99 vH, im zweiten ein solcher von 991/2 vH gewiblt wurde.
Unter Beriicksichtigung der Laufzeit stellte sich damit die Emissionsrendite der genannten beiden
Anleihen auf rd. 5,9%o.

Am Aktienmarkt hat sich das Kursniveau im Berichtsjahr unter Schwankungen weiter er-
midigt. Nach der Aufwertung der DM, auf die der Aktienmarkt mit kriftigen Kursritckschligen
reagiert hatte, bahnte sich im Frithjahr 1961 eine allmihliche Erholung an, die im Mai zeit-
weilig ein hausseartiges AusmaB annahm. Neben den in dicser Zeit verdffentlichten glinstigen
Jahresabschliissen diirfte die Teilprivatisierung des Volkswagenwerks der Kursentwidklung vor-
iibergehend neue Impulse gegeben haben, da sie zunichst in weiteren Kreisen Interesse am
Alktienmarkt weckte. Um die jahresmitte setzte indes abermals eine Abwirtsbewegung der
Aktienkurse ein, in deren Verlauf das allgemeine Kursniveau Anfang September auf den tiefsten
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Stand des Jahres sank. Neben den weltpolitischen Spannungen diirften vor allem die ungiinsti-
geren Konjunkturnachrichten, insbesondere die Schrumpfung der Gewinne vieler Unternehmen,
kursdriickend gewirkt haben. Ein Teil der Kurseinbufien wurde zu Beginn des letzten Quartals
von 1961 zwar wieder aufgeholt, doch setzten sich gegen Jahresende unter dem EinfluB der sich
immer deutlicher abzeichnenden Verlangsamung des Konjunkturauftriebs Schwichetendenzen
durch, die, von gelegentlichen Unterbrechungen abgesehen, auch in den ersten Monaten von
1962 anhielten. Der vom Statistischen Bundesamt berechnete Aktienkursindex (31. 12. 1953
= 100), der Ende vorigen Jahres mit 647 um rd. 9 vH unter seinem Stand von Ende 1960
gelegen hatte, ermifigte sich bis Ende Mirz 1962 auf 616 Indexpunkte. Mitte April stand er
bei 603. ‘

Die Kapitalaufnahme itber die Wertpapiermiirkte spielte im  Jahre 1961 eine wesentlich
grofere Rolle als im Vorjahr, wenn sie auch im Rahmen der gesamten Finanzierungsvorginge
noch nicht wieder die gleiche Bedeutung erreicht hat wie in den Jahren 1958 und 1959.
Insgesamt bezifferte sich der Brutto-Absatz an festverzinslichen Wertpapieren und Aktien im
Berichtsjahr dem Nominalwert nach auf 10,6 Mrd DM1) gegen 7,3 Mrd DM im Jahre 1960 und
11,1 Mrd DM im Jahre 1959. Im Vergleich zu 1959 wird das Bild noch giinstiger, wenn man
nicht vom Brutto-Absatz zu Nominalwerten, sondern vom jeweiligen Netto-Absatz (Brutto-
Absatz unter Beriicksichtigung von Tilgungen und Riickfliissen bzw. Wiederplacierungen) zu
Kurswerten ausgeht und den Vergleich auf die Emissionen inlindischer Schuldner beschrinkt.
Es errechnet sich dann ein Netto-Emissionserlds in H8he von 9,9 Mrd DM (ohne Entwicklungs-
hilfe-Anleihe), der um 0,4 Mrd DM hoher war als im Jahre 1959. Die Zunahme beschrinkte
sich allerdings ausschlieflich auf den Aktienabsatz. Trotz der im vergangenen Jahr iiberwiegend
abwirts gerichteten Kurstendenz gelang es, die Aktienunterbringung, die bereits im Vorjahr
mit 2,8 Mrd DM (nach 1,7 Mrd DM-im Jahre 1959) einen verhiltnismifig hohen Betrag erreicht
hatte, abermals zu steigern, und zwar auf rd. 3,3 Mrd DM (jeweils Kurswerte), wobei die auf
Grund der Teilprivatisierung des Volkswagenwerks von privaten Erwerbern ibernommenen
Volkswagenaktien im Kurswert von rd. 1,1 Mrd DM nicht eingerechnet sind?). Der Netto-Erlos
aus dem Absatz von Rentenwerten war 1961 mit rd. 6,6 Mrd DM zwar ebenfalls hdher als im
Jahr davor (4,1 Mrd DM), hinter den Ergebnissen der Jahre 1959 (7,8 Mrd DM) und 1958
(7,4 Mrd DM) blieb er aber noch deutlich zuriick. Im ersten Vierteljahr 1962 hat sich die
Mittelaufbringung iiber die Wertpapiermirkte weiter beachtlich verstirkt. Dem Kurswert nach
erreichte der Netto-Absatz inlindischer Wertpapiere in diesem Zeitraum den Betrag von 3,72
Mrd DM gegen 3,18 Mrd DM (ohne Entwicklungshilfe-Anleihe) und 2,35 Mrd DM in der
entsprechenden Zeit der beiden Vorjahre. Davon entfielen 0,55 Mrd DM auf Aktien und
3,17 Mrd DM auf festverzinsliche Wertpapiere.

Die stirkste Emissionstitigkeit entfalteten im Berichtsjahr wiederum die Realkreditinstitute.
Mit insgesamt gut 5 Mrd DM entfielen auf sie mehr als 50 vH aller iiber die Wertpapiermirkte
aufgebrachten Finanzierungsmittel und gut drei Viertel des am Rentenmarkt erzielten Kapital-
aufkommens. Im Jahre 1960 hatte sich der Erlds aus dem Absatz von Pfandbriefen und Kom-
munalobligationen dagegen nur auf rd. 3 Mrd DM gestellt; selbst das bisher hochste Jahres-
aufkommen, das mit knapp 4,7 Mrd DM im Jahre 1959 erzielt worden war, wurde iibertroffen.
Die starke Beanspruchung des Marktes durch die Realkreditinstitute stand in Verbindung mit
den hohen neu erteilten Hypothekenzusagen dieser Institute, die im Jahre 1961 mit gut 4,3
Mrd DM um rd. die Hilfte hdher waren als im Vorjahr; dies spiegelt deutlich den Sog der
Baufinanzierung wider. Auch im ersten Quartal von 1962 lag der Netto-Absatz neuer Pfand-

1) In dieser Ziffer ist die Entwidklungshilfe-Anleihe des Bundes bei der Wirtschaft in H6he von 1,18 Mrd DM wegen ihres Sondercharakters
(die Anleihe wurde seinerzeit zu nicht marktgerechten Konditionen begeben und zundchst mit einer mehrjihrigen Verkaufssperre fiir die
Zeichner belegt) nicht enthalten,

1) Diese Transaktion erscheint nicht in der Absatzstatistik, weil es sich nicht um eine Neuemission, sondern lediglich um einen Besitz-
wechsel handelte.
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briefe und Kommunalobligationen der Realkreditinstitute mit insgesamt 1,84 Mrd DM betriicht-
lich iiber den Ergebnissen der entsprechenden Zeit der beiden Vorjahre (1,47 bzw. 0,73
Mrd DM).

Die Industrie konnte aus der hsheren Ergiebigkeit der Wertpapiermirkte im Jahre 1961
ebenfalls verstirkt Nutzen zichen. Insgesamt flossen ibr im Berichtsjahr aus dem Verkauf
neuer Wertpapiere netto rd. 3,4 Mrd DM zu, d. i. rd. ein Drittel des Gesamtaufkommens
an den Wertpapiermirkten gegen 2,4 Mrd DM bzw. gut 2,3 Mrd DM in den beiden vorangegan-
genen Jahren. Der iiberwiegende Teil entfiel auf den Ertrag von Aktienemissionen, die vielfach
zu hohen Uberpari-Kursen begeben wurden. An Industrieobligationen wurden im Berichtsjahr
netto nur 100 Mio DM placiert; dies war zudem ausschlieBlich auf eine gréfere Emission im
Dezember vorigen Jahres zuriickzufithren, wihrend in den ersten elf Monaten des Jahres ebenso
wie schon im gesamten Jahr 1960 die Tilgungen hdher gewesen waren als die gleichzeitigen
Neuemissionen. Die Emissionstitigkeit der Industrie am Rentenmarkt hat im bisherigen Verlauf
von 1962 weiter angehalten. Insgesamt erreichte der Netto-Absatz neuer Industrieanleihen
im ersten Quartal 1962 rd. 250 Mio DM. Daf} die Inanspruchnahme des Rentenmarktes durch
die Wirtschaft im Jahr 1961 so gering war, erklirt sich vor allem daraus, dal die Unternehmen
— nicht zuletzt aus steuerlichen Griinden (Vermeidung der Wertpapiersteuer) —- ihren Fremd-
mittelbedarf wiederum in erheblichem Umfang durch die Aufnahme von Schuldscheindarlehen
deckten. Schitzungen zufolge sollen derartige Darlehensaufnahmen im Berichtsjahr ca. 1,5 bis
2 Mrd DM erbracht haben.

Verhiltnismiflig bescheiden bliecb demgegeniiber (wenn man von dem Erlds der Entwicklungs-
hilfe-Anleihe im Betrage von 1,18 Mrd DM absieht). der Anteil der éffentlichen Hand an der
Mittelaufnahme iiber die Wertpapiermirkte. Insgesamt bezifferte sich der von &Sffentlichen
Stellen aufgenommene Kapitalbetrag auf netto 830 Mio DM oder reichlich 8 vH des Gesamt-
aufkommens gegen knapp 1,2 Mrd DM im Jahr 1960 und jeweils durchschnittlich 1,8 bis 1,9
Mrd DM in den Jahren 1959 und 1958. Im ersten Quartal von 1962 war der Gesamtbetrag der
begebenen Sffentlichen Anleihen mit rd. 890 Mio DM allerdings wesentlich héher als zur glei-
chen Zeit des Vorjahres. Schuldner der im Jahre 1961 und im ersten Quartal von 1962 neu in
Anspruch genommenen Mittel waren vor allem die Bundesbahn und die Bundespost sowie der
Lastenausgleichsfonds, wihrend die Gebietskdrperschaften ihre Verschuldung am Wertpapier-
markt per Saldo kaum erh&hten.

Von den verschiedenen Kéufergruppen waren, wie das nachstehende Schaubild zeigt, im Be-
richtsjahr vor allem die Banken wieder in stirkerem Mafe am Wertpapiererwerb beteiligt, nach-
dem sie im Jahr 1960 ihre Portfoliokiufe auf wenige hundert Mio DM (und zwar auf Dividen-
denwerte) beschrinkt hatten. Auf die verstirkten Kdufe der Banken war es vor allem zuriickzu-
filhren, da8 die Wertpapiermirkte im vergangenen Jahr wieder eine erheblich grofere Ergiebig-
keit aufwiesen. Die Bankbestinde an inlindischen Wertpapieren (ohne Auslandsbonds und Ab-
18sungsschuld) erhshten sich im Berichtsjahr um insgesamt fast 3,5 Mrd DM gegen nur knapp
400 Mio DM im Jahr 1960. Die Kiufe der Banken betrugen damit mehr als ein Drittel des ge-
samten Netto-Absatzes inlindischer Wertpapiere, wenn sie auch noch nicht wieder — weder dem
absoluten Betrag nach noch anteilmiiig — den Umfang der Jahre 1958 und 1959 erreichten, in
denen sie jeweils rd. die Hilfte des Wertpapierabsatzes ausgemacht hatten. Vom Gesamtzugang
entfiel der iiberwiegende Teil auf festverzinsliche Wertpapiere, wihrend die Dividendenwerte nur
mit rd. 8 vH an der Bestandszunahme beteiligt waren. Hauptkiufer waren mit ca. zwei Dritteln des
Gesamtbetrages die Institute des Sparkassensektors, die ihre Kiufe auch im zweiten Halbjahr
1961 noch erhshten, wihrend die iibrigen Bankengruppen in dieser Zeit den Wertpapiererwerb
zumeist erheblich einschrinkten. Im ersten Quartal von 1962 haben die Banken ihre Wert-
papieranlagen abermals kriftig aufgestockt. Thre Kiufe bezifferten sich in diesem Zeitraum auf
netto 1,9 Mrd DM gegen 750 bzw. 570 Mio DM in der entsprechenden Zeit der beiden Vorjahre.
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1)Brutto- Absatz inlndischer Wertpapiere (einschiieDlich Kassen—
obligationen) zu Kurswerten abziglich. Tilgungen und Riickfllsse
{bzw.zuzliglich wieder placier ter Riickfluibstrdge) zu Nominalwerten
ab Mitte 1959 einschl. Saarland.~2)Ohne Entwicktungshilfe - Anleihe
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Rest ermiftelt. BBk

1959

Nicht mehr den gleichen Umfang wie im
Jahre 1960 erreichten demgegeniiber die
Netto-Kiufe inlindischer Wertpapiere seitens
auslindischer Erwerber. Sie beliefen sich im
Berichtsjahr (ohne deutsche Auslandsbonds
gerechnet) auf insgesamt 1,7 Mrd DM gegen
2,1 Mrd DM im Jahr 1960 und konzentrier-
ten sich im wesentlichen auf das erste Halb-
jahr von 1961, in dem die Kiufe von deut-
schen Wertpapieren durch Auslinder um rd.
1,4 Mrd DM iiber die gleichzeitigen Verkiufe
hinausgingen. Besonders ausgeprigt war der
Riickgang im Bereich der Rentenwerte, die
vordem lingere Zeit — seit etwa Mitte 1960
— im Mittelpunkt des auslindischen Anlage-
interesses gestanden hatten. Nachdem das
Ausland im ersten Halbjahr von 1961 noch
deutsche Rentenwerte im Betrage von 650
Mio DM netto iibernommen hatte (nach1,18
Mrd DM im zweiten Halbjahr von 1960),
iibertrafen die Verkidufe im zweiten Halbjahr
von 1961 die Kéufe um 260 Mio DM. Dem-
gegeniiber hat sich das Interesse auslindischer
Erwerber an Aktien weniger stark vermindert.
Insgesamt wurden im zweiten Halbjahr von
1961 seitens des Auslandes deutsche Divi-
dendenwerte im Betrage von gut 600 Mio DM
netto erworben gegen rd. 740 Mio DM im
ersten Halbjahr und 630 Mio DM im ent-
sprechenden Zeitraum des Vorjahres. Aller-
dings entfielen von dem Betrag des zweiten
Halbjahrs 1961 allein 200 Mio DM auf Ka-
pitalerhdhungen bei zwei in auslindischem
Besitz befindlichen Gesellschaften, also auf
Transaktionen, die nicht ohne weiteres mit
reguldren Anlagekiufen gleichgesetzt werden
konnen. In den ersten Monaten des neuen
Jahres haben die Wertpapierkidufe des Aus-

‘landes wieder merklich zugenommen. Sie be-

zifferten sich im ersten Quartal von 1962 per
Saldo auf rd. 550 Mio DM gegen 1d. 340 Mio

DM im gesamten zweiten Halbjahr von 1961. Entscheidend hierfiir war der Tendenzumschwung
im Bereich der Rentenwerte, die seit Jahresbeginn wieder stiirker gefragt sind.

Was schlieBlich die Kiufe der nur als Rest zu ermittelnden sonstigen inliindischen Anleger
(also der &ffentlichen und privaten Kapitalsammelstellen, Wirtschaftsunternehmen und privaten
Haushalte) angeht, so haben sich diese im abgelaufenen Jahr weiter erhSht. Mit insgesamt rd.
4,8 Mrd DM gingen sie um rd. 400 Mio DM iiber die jeweiligen Netto-Kiufe der beiden
vorangegangenen Jahre hinaus. Es hat den Anschein, daB dabei vor allem der Anteil der Privat-
personen gewachsen ist. Nach den Ziffern iiber den Erstabsatz der seit November v. J. emittier-
ten Anleihen der Finmalemittenten sind jedenfalls von diesen Emissionen verschiedentlich mehr
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als 50 vH von Privatpersonen iibernommen worden, wobei freilich zu beriicksichtigen ist, daff
diese Ergebnisse durch das Freiwerden von steuerbegiinstigten Spareinlagen und durch die Inan-
spruchnahme von Sparprimien beeinflut worden sein diirften. Fiir die Beurteilung des privaten
Wertpapiersparens spielte ferner eine Rolle, daB im Rahmen der Teilprivatisierung des Volks-
wagenwerks von den allein zum Bezug berechtigten Privatpersonen Volksaktien in Héhe von
rd. 1,1 Mrd DM (Kurswert) iibernommen wurden. In der oben genannten Ziffer ist dieser Betrag
nicht enthalten, weil es sich bei dieser Transaktion — wie bereits erwihnt — lediglich um einen
Besitzwechsel handelte, doch war mit ihr eine entsprechende Ausdehnung des privaten Wert-
papiersparens verbunden.

1MI. Die Kassenentwicklung der 6ffentlichen Haushalte
im Rahmen der monetiren Entwicklung

1. Wachsende Kasseniiberschiisse

Die Rolle, die die ffentlichen Haushalte im Rahmen der monetiren Entwicklung des Jahres
1961 spielten, war vor allem durch den kriftigen Anstieg der Kasseniiberschiisse bestimmt. Dieser
beschriinkte sich allerdings auf die erste Hilfte des vergangenen Jahres, wihrend es im zweiten
Halbjahr zu betrichtlichen Kassendefiziten kam. Betrachtet man das Jahr als Ganzes, so war die
Entwicklung erheblich giinstiger als 1960. Die zentralen Haushalte — Bund, Sondervermdgen des
Bundes und Liander — haben 1961 mit (Iberschiissen von fast 1,8 Mrd DM abgeschlossen, nach-
dem sie im Jahre 1960 noch Defizite, wenn auch nur geringen Umfangs, aufgewiesen hatten. Bei
den Gemeinden hat sich bei hoheren Uberschiissen der laufenden Rechnung die im Investitions-
haushalt bestehende Finanzierungsliicke weiter verringert, so daf die kassenmiBigen Fehlbetrige
mit knapp 200 Mio DM, vor allem im Vergleich zu fritheren Jahren, sehr niedrig waren. Nur bei
den Sozialversicherungen einschl. der Arbeitslosenversicherung (die ebenso wie im Jahre 1960
Rechnungsiiberschiisse im Betrag von etwa 2'/2 Mrd DM erzielten) blieben die Kasseniiber-
schiisse, die sich nach Abzug der langfristig fiir nvestitionszwecke zur Verfiigung gestellten Mit-
tel ergaben, etwas hinter dem Vorjahresbetrag uriick. Insgesamt sind den &ffentlichen Haushal-
ten im Jahre 1961, nachdem sie ihre hohen Investitionsausgaben finanziert hatten, aus ihren
laufenden Einnahmen Mittel in Hohe von fast 3 Mrd DM gegen nur rd. 1 Mrd DM in 1960 ver-
blieben, die sie zur Anreicherung ihrer Reserven und fiir Zwecke der Schuldentilgung verwendeten.

Dabei hat sich der Anstieg der Ausgaben im Vergleich zum Vorjahr deutlich verstirkt. Die lau-
fenden Ausgaben nahmen um etwa 10 vH zu, d. h. ungefdhr im gleichen Ausmafl wie das Sozial-
produkt, wihrend sic im Jahre 1960 mit gut 8 vH wesentlich weniger als das Sozialprodukt
gestiegen waren. Im einzelnen war die Entwicklung freilich sehr unterschiedlich. Uberproportional
erhsht haben sich die Personalausgaben einschliefilich des Versorgungsaufwands (um rd. 11 vH)
sowie die Verteidigungsausgaben (um 11 vH), wihrend die Zunahme der Sozialausgaben mit
knapp 9 vH unter dem Durchschnitt blieb, wenn sie auch wesentlich grofier war als in den beiden
Vorjahren. Besonders stark sind die Investitionsausgaben gewachsen, zumindest wenn man zu
ihnen nicht nur die Aufwendungen fiir die Eigeninvestitionen, sondern auch die von den &ffent-
lichen Haushalten fiir die verschiedensten Zwecke — z. B Wohnungsbau, Entwicklungshilfe, Struk-
turverbesserung in der Landwirtschaft — zur Verfiigung gestellten Finanzierungsmittel rechnet.
Insgesamt machten diese Aufwendungen im Jahre 1961 rd. 21Y/2 Mrd DM aus, das sind etwa
2,3 Mrd DM (12 vH) mehr als im Jahre 1960, in dem der Anstieg mit rd. 1,8 Mrd DM (rd. 10 vH)
nicht so grofl gewesen war. Der Gesamtbetrag.in Hohe von rd. 211/2 Mrd DM entfiel gut zur
Hilfte auf eigene Sachinvestitionen, in erster Linie Bauten, und zu etwas weniger als der Hilfte
auf Darlehen (sowie Zuschiisse) fiir private, von der Sffentlichen Hand gef&rderte Investitionsvor-
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haben. Die Eigeninvestitionen sind um rd. 1,1 Mrd DM oder rd. 11 vH gestiegen. Die Zunahme,
die schwicher war als in den beiden Vorjahren (rd. 21 vH bzw. rd. 16 vH), mag dadurch etwas
gebremst worden sein, daB die Engpésse in der Bauwirtschaft die Ausfithrung eines Teils der
Investitionsvorhaben verzdgert haben. Demgegeniiber sind die Darlehnsgewdhrungen betricht-
lich erhdht worden, namlich um rd. 1,2 Mrd DM gegen nur /2 Mrd DM in 1960. Auch wenn
man beriicksichtigt, daB hierin einmalige Aufwendungen, wie der Beitrag der Linder zur Ent-
wicklungshilfe und vorzeitige Darlehnsgewihrungen an die Bundesbahn fiir deren Elektrifizie-
rungsprogramm in Hohe von zusammen fast 0,6 Mrd DM, enthalten waren, bleibt der Anstieg
erheblich. Vor allem wurde die Wohnungshauférderung durch die 6ffentliche Hand noch inten-
siviert, wobei — im Gegensatz zum Vorjahr — die Darlehnsgewihrung wesentlich stérker zu-
nahm als die Zins- und Tilgungssubventionen.

Kassenmifige Entwicklung der 6ffentlichen Haushalte

in Mio DM
1959 1960” - 12& - S
gesamt gesamt 1. Hj. 2. Hj
;
Kasseniiberschuf (+) bzw,
-fehlbetrag (—)

1) Zentrale Haushaltel) — 5352 — 46 + 1754 + 3158 — 1404
Bund?) — 4848 — 11358 + 324 + 1845 ~ 1521
Lastenausgleichsfonds?) — 560 - 140 — 165 — .44 — 121
ERP-Sondervermdgen — 56 — 91 — 95 + 118 — 210
Lander + 112 + 1543 + 1 690 - 1242 + 448

2) Sonstige Haushalte + 638 + 1105 + 1065 + 895 + 170
Gemeinden —~ 410 | — 270 — 173 - 45 — 130
Sozialversicherungen 4 1048 + 1375 + 1240 + 940 + 300

3) Summe 1 und 2 —~ 4714 + 1059 + 2819 + 4053 — 1234

Finanzierung

Zunahme (+), Abnahme (—) der

1. Kassenreserven

1) Zentrale Haushalte -~ 2796 + 1091 + 1159 + 2990 — 1831

Bund — 3246 — 205 + 77 + 1658 — 1581

Lastenausgleichsfonds 4+ 63 + 17 + 17 + 121 — 104

ERP-Sondervermégen - 56 - 5 — 95 + 115 — 210

Lander 4 443 + 1370 4+ 1160 4 1096 + 64

2) Sonstige Haushalte + 1888 + 2495 + 2505 + 1435 + 1070

Gemeinden + 810 41120 + 1265 + 495 | + 770

Sozialversicherungen + 1048 + 1375 + 1 240 + 940 | + 300

T ‘ ]
|
3) Summe I (1 und 2) ~ 908 1 + 3586 + 3 664 + 4425 — 761
|
II. Kreditmarktverschuldung

1) Zentrale Haushalte + 2472 + 1045 —~ 689 — 210 [~ 499

Bund + 1512 + 1041 — 348 ~ 214 —- 134

Lastenausgleichsfonds 4+ 629 + 177 + 190 + 150 + 40

Lénder + 331 ~ 173 — 531 — 146 — 385

2) Gemeinden + 1250 + 1390 + 1440 + 540 + 900

3) Summe II (1 und 2) + 3722 + 2435 + 751 + 330 “ T 421

1II, Minzgutschriften an den Bund 84 92 94 42 52

Gesamt (1./. 11 ./, 1ID) — 4714 + 1059 + 2819 4+ 4053 — 1234
1) Die Kasseniberschiisse bzw. -defizite des Bundes und des Lastenausgleichsfonds wurden als Saldo der Ein- und Auszahlungen aut
bzw. von den bei der Bundesbank unterhaltenen Konten dieser Haushalte ermittelt. Von den AbschluBergebnissen der amtlichen Fi-
nanzstatistik weichen diese Uberschiisse und Defizite vor allem deshalb ab, weil die ihnen zugrunde liegenden Zahlungen nicht im
Zeitpunkt jhrer haushaitsmiBigen Verbuchung, sondern im Zeitpunkt des effektiven Ein- und Ausgangs erfaBt werden und weil aus den
Eingingen die Schuldaufnahmen bzw. aus den Ausgingen die Aufwendungen fiir die Schuldentilgung (einschlieBlich des Riickkaufs von
Schuldverschreibungen) ausgeschalter wurden, Die Kassenabschlisse des ERP-Sondervermdgens, der Linder, der Gemeinden und der So-
zialversicherungen wurden in methodisch gleicher Weise mit Hilfe der Statistiken iiber die Haushaltseinnahmen ind -ausgaben, die Ver-
schuldung und die Vermdgensanlagen dieser Haushalte geschitzt. — 2) Die Kasseniiberschilsse bzw. -defizite sowohl des Bundes als
auch des Lastenausgleichsfonds entspredhen im einzelnen nicht genau der Verinderung von Kassenreserven und Verschuldung, weil zwischen

diesen beiden Haushalten gewisse schwebende Verrechnungen bestchen.
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DaB sich der Umfang der Kasseniiberschiisse trotz der geschilderten Steigerung der Ausgaben im
letzten Jahr etwa verdreifacht hat, lag an der sehr giinstigen Entwicklung der ordentlichen Ein-
nahmen. Aus den Steuern der Gebietskdrperschaften und den Abgaben des Lastenausgleichsfonds
kamen im letzten Jahr 78,7 Mrd DM auf, das waren rd. 10 Mrd DM oder 15 vH mehr als im Jahre
1960. Uberproportional ist vor allem das Aufkommen aus den Einkommensteuern gestiegen,
nidmlich um rd. 5,3 Mrd DM oder rd. 22 vH; die Zuwachsrate ging infolge des progressiven Tarifs
und auf Grund von Nachzahlungen fiir frithere Jahre wesentlich itber den gleichzeitigen Anstieg
der Einkommen und Gewinne hinaus. Dagegen hat sich die Zunahme der Sozialversicherungsbei-
trige im Jahre 1961 stark verlangsamt. Im Jahre 1960 hatten sich die Sozialversicherungsbeitrige
um rd. 2,7 Mrd DM (oder 11 vH) erhsht; im Jahre 1961 stiegen sie wegen der zeitweiligen Aus-
setzung der Beitragserhebung zur Arbeitslosenversicherung trotz des etwas stirkeren Wachstums
der Arbeitsentgelte um rd. 2,2 Mrd DM (oder rd. 8 vH). Mit rd. 29 Mrd DM war der Gesamt-
betrag der im Jahre 1961 eingegangenen Sozialversicherungsbeitriige allerdings sehr hoch. Aus
Steuern und Sozialversicherungsbeitrigen kamen also im Jahre 1961 fast 108 Mrd DM gegen rd.
95 Mrd DM im Jahre 1960 auf.

Im Verlauf des Jahres 1961 hat sich das Bild des kassenmiBigen Ablaufs, wie erwihnt, stark
verdndert. Nachdem im ersten Halbjahr Uberschiisse im Betrag von etwa 4,1 Mrd DM angefallen
waren, sind im zweiten Halbjahr Defizite in Héhe von rd. 1,2 Mrd DM entstanden. Besonders
deutlich war der Wandel bei den zentralen Haushalten, vor allem beim Bundeshaushalt. Zum Teil
lag das am saisonalen Einnahme- und Ausgaberhythmus. Bekanntlich nehmen die Ausgaben gegen
Ende des Rechnungsjahres (das seit 1961 mit dem Kalenderjahr identisch ist) infolge von Ab-
schluBzahlungen meist betrichtlich zu, so daB sich die Ergebnisse in den letzten Monaten wesent-
lich verschlechtern. Entscheidend war jedoch, daB sich der Anstieg der Ausgaben im weiteren Ver-
lauf des Jahres 1961 auch unabhiingig vom Saisonrhythmus zusehends verstiirkte, wihrend sich
das Wachstum der Steuereinnahmen sichtlich verlangsamte. Da8 die lingerfristige Tendenz der
Kassenentwicklung nicht mehr so giinstig ist wie im ersten Halbjahr von 1961, geht auch daraus
hervor, daB8 die Uberschiisse, die sich in den ersten drei Monaten von 1962 wieder eingestellt
haben, nicht mehr an die der gleichen Monate von 1961 heranreichen. Die Linder haben zwar
hdhere Uberschiisse aufgewiesen als vor Jahresfrist, jedoch sind die des Bundes auf rd. 600 Mio
DM oder ein Drittel des vorjihrigen Betrages zuriickgegangen.

2. Die Entwicklung der Verschuldung und der Kassenreserven

Die Verschuldung der 5ffentlichen Haushalte ist im vergangenen Jahr um rd. 750 Mio DM ge-
stiegen gegen reichlich 2,4 Mrd DM im Jahre 1960 und gut 3,7 Mrd DM im Jahre 1959. Die Ver-
besserung im kassenmiBigen AbschluB, die sich, wenn man die unterschiedlichen Ergebnisse der
einzelnen Haushalte bzw. Haushaltsgruppen zusammenfaft, im Vergleich zum Jahre 1960 auf rd.
1,8 Mrd DM belief, findet also einen entsprechenden Niederschlag in dem stark verminderten
Riickgriff der Haushalte auf die Kreditmirkte. DaBl die Verschuldung angesichts der hohen Uber-
schiisse iiberhaupt zugenommen hat, lag vor allem an der unverindert hohen Kreditaufnahme
der Gemeinden, die mit rd. 1,4 Mrd DM etwa ebenso groff war wie im vorangegangenen Jahr,
obwohl die Kassendefizite der Gemeinden, als Ganzes betrachtet, nur einen Bruchteil der aufge-
nommenen Fremdmittel ausmachten und daher — ebenfalls wieder bei der Gesamtheit der kom-
munalen Haushalte — umfangreiche Mittel zur Anreicherung der Reserven zur Verfiigung stan-
den. Dies hiingt nicht nur damit zusammen, daf die Lage der einzelnen Gemeinden nach wie vor
sehr unterschiedlich ist, sondern auch damit, daB, soweit Kredite fiir Zwecke der Investitionsfinan-
zierung vorgesehen sind, diese hidufig vorzeitig in Anspruch genommen werden. Die Verschuldung
der zentralen Haushalte ist dagegen betrichtlich gesunken. So haben die Linder einen erheblich
grofieren Teil ihrer Uberschiisse als im Vorjahr zur Tilgung von Kreditmarktschulden verwendet,
niamlich rd. 530 Mio DM gegen rd. 170 Mio DM in 1960, und der Bund verminderte seine in den
Jahren 1959 und 1960 am Geld- und Kapitalmarkt aufgenommene Verschuldung um rd. 350
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Mio DM. Nicht beriicksichtigt ist dabei allerdings die im Jahre 1961 begebene Entwicklungshilfe-
Anleihe (1176 Mio DM), da ihr Erlds dem Bund nicht fiir allgemeine Haushaltszwecke zur Ver-
fugung steht. Die Sonderkredite der Bundesbank zur Finanzierung von Einzahlungen an inter-
nationale Einrichtungen, die im Jahre 1961 um rd. 1,3 Mrd DM zugenommen haben, sind in der
genannten Ziffer ebenfalls nicht enthalten,

Die Zunahme der finanziellen Reserven der Haushalte war im letzten Jahr mit reichlich 3,6 Mrd
DM etwa ebenso hoch wie im Jahre 1960. Bei den zentralen Haushalten, deren Abschluf sich um
fast 2 Mrd DM verbesserte, sind die liquiden Reserven kaum stirker gewachsen als im Jahre 1960,
nimlich um 1,16 Mrd DM gegen 1,09 Mrd DM; bei den Gemeinden und den Sozialversicherun-
gen (einschl. der Arbeitslosenversicherung) war der Anstieg mit zusammen rd. 2,5 Mrd DM etwa
ebenso grof wie im Jahre 1960. Dabei steht fiir die Gemeinden in ihrer Gesamtheit aus den
schon genannten Griinden sowohl im Jahre 1960 als auch im Jahre 1961 dem Betrag ihrer Netto-
Kreditaufnahme eine nahezu ebenso grofie Anreicherung ihrer Kassenreserven gegeniiber. Die So-
zialversicherungen und die Arbeitslosenversicherung haben dagegen ihre liquiden bzw. leicht
liquidisierbaren Mittel nicht ganz so stark angereichert wie im Vorjahr, da sie einen etwas hdhe-
ren Betrag den langfristigen Anlagen (sie sind in dem oben genannten Betrag der Investitions-
ausgaben enthalten) zufithrten.

Von besonderem Interesse sind in diesem Zusammenhang die Verschiebungen, die sich im
letzten Jahr in der Gliubigerstruktur der Verschuldung sowie in der Form der Anlagen ergeben
haben. Im folgenden wird hierauf noch etwas ndher eingegangen, wobei vor allem die Position
der Haushalte gegeniiber der Bundesbank und gegeniiber den Kreditinstituten untersucht wird.

Obwohl die Reserven der Haushalte im letzten Jahr, global betrachtet, noch etwas stirker
zugenommen haben als im Jahre 1960, blieb der Anstieg ihrer bei der Bundesbank eingelegten
Mittel etwas hinter dem des Jahres 1960 zuriick. Unter Einbeziehung der von den Triigern der
gesetzlichen Rentenversicherungen und der Arbeitslosenversicherung im Jahre 1960 in Mobili-
sierungstiteln angelegten Mittel, die 1961 bereits in gréferem Umfang ausliefen, sind die Gut-
haben und Anlagen aller 6ffentlichen Haushalte bei der Bundesbank 1961 nur um 730t) Mio DM
erhSht worden gegen 2084 Mio DM in 1960. Nach einem sehr betriichtlichen Anstieg im ersten
Halbjahr (um reichlich 2,8 Mrd DM) gingen sie im zweiten Halbjahr um rd. 2,1 Mrd DM zuriick,
was weitgehend mit der eingangs geschilderten sehr unterschiedlichen Kassenentwicklung im
Verlauf des Jahres zusammenhing.

Die Verpflichtungen des Bundes gegeniiber der Bundesbank sind im vergangenen Jahr im
Gegensatz zu allen fritheren Jahren sehr stark, nimlich um insgesamt reichlich 5 Mrd DM ge-
stiegen, doch handelte es sich dabei ausschlieflich um Sondertransaktionen. So ist als Folge
der Aufwertung eine ,Forderung an den Bund wegen Anderung der Wihrungsparitit” im Betrag
von rd. 1,27 Mrd DM entstanden, sowie — im Zusammenhang mit dem vorzeitigen Riickkauf
der Schulden aus der Nachkriegswirtschaftshilfe — eine weitere Forderung im Betrag von ur-
spriinglich rd. 3,1 Mrd DM, die bis Ende 1961 auf rd. 2,5 Mrd DM zuriickgefithrt war. SchlieB-
lich hat die Bank dem Bund Kredite fiir dessen Einzahlungen an den Internationalen Wahrungs-
fonds im Betrage von rd. 1,3 Mrd DM gewihrt. Da die genannten Verpflichtungen nicht aus der
allgemeinen Kassenentwicklung des Bundeshaushalts resultieren, sind sie in der nachstehenden
Tabelle nur nachrichtlich aufgefiihrt. Diese weist als Zentralbankverschuldung lediglich das aus
dem laufenden Finanzierungsbedarf der 6ffentlichen Haushalte stammende Obligo gegeniiber der
Bundesbank aus, das schon seit Jahren sehr niedrig ist; es wurde im Jahre 1961 weiter —um 10 Mio
DM — verringert (gegen 72 Mio DM im Jahre 1960). Die Buchkredite an den Bund und an eines
der Bundeslinder sind zwar von Ende Dezember 1960 bis Ende Dezember 1961 etwas gestiegen,
doch wurde der Bestand der Bank an U-Schitzen des Bundes (95 Mio DM per Ende Dezember
1960) restlos abgebaut.

1) Von den Angaben auf S. 30 ff. dieses Berichts unterscheiden sich die Zahlen vor allem dadurch, daB hier die Guthaben aus der Einzahlung
des VW-Erlsses und die der Generalpostkasse nicht einbezogen wurden,
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Niederschlag der
Kassentransaktionen
bei den Kreditinstituten

Die Nettokassenposition der offentlichen Haushalte gegeniiber der Bundesbank hat sich
somit 1961 um 740 Mio DM verbessert gegen 2156 Mio DM in 1960. Nach Abzug der Miinz-
gutschriften zugunsten des Bundes, die zwar seine Guthaben angereichert haben, aber nicht zu
seinen laufenden Einnahmen zihlen, stellen sich die betreffenden Ziffern fiir 1960 auf 2064
Mio DM und fiir 1961 auf 646 Mio DM. In diesem Umfang sind Mittel, die aus laufenden Ein-
nahmen, d.h. vor allem aus Steuern und Sozialversicherungsbeitrigen, stammten, von den
Sffentlichen Haushalten nicht wieder verausgabt worden. Weitere zumindest voriibergehend bei
der Bundesbank stillgelegte Mittel kamen aus dem Erlds der Teilprivatisierung des Volkswagen-
werks. Da es sich hierbei um zweckgebundene Sondermittel handelt, sind sie in der folgenden
Tabelle nur nachrichtlich mitgeteilt worden. Sie haben den Geldstillegungseffekt, der von den
Offentlichen Kassentransaktionen im ersten Halbjahr ausging, erheblich verstirkt; im zweiten
Halbjahr, als sie zum groBeren Teil ,anderweitig” (in Geldmarkttiteln und auf Konten bei der
Kreditanstalt fiir Wiederaufbau) angelegt wurden, haben sie dagegen verfliissigend gewirkt.

Im Gegensatz zur Bundesbankposition der 6ffentlichen Haushalte, die sich im letzten Jahr
lange nicht so stark verbessert hat wie im Jahr 1960, haben die Haushalte ihre Nettoguthaben
bei den Kreditinstituten 1961 weit stiirker erhdht als 1960. Insgesamt sind ihre Einlagen bei
den Kreditinstituten im vergangenen Jahr um reichlich 2,6 Mrd DM gestiegen. Die Zunahme
war damit mehr als doppelt so grof wie im Jahre 1960, in dem sie gut 1,2 Mrd DM betragen
hattel); sie erklirt sich in erster Linie daraus, daB die Sozialversicherungen im Jahre 1961 ihre
liquiden Mittel ebenso wie in allen fritheren Jahren mit Ausnahme von 1960 — als siec Mobili-
sierungstitel von der Bundesbank erworben hatten — iiberwiegend bei den Banken anlegten.
Nach den verfiigbaren Teilangaben haben ibre bei den Kreditinstituten unterhaltenen Einlagen
im letzten Jahr um nicht weniger als 1150 Mio DM zugenommen gegen nur rd. 250 Mio DM
in 1960. Die Einlagen der Gemeinden sind im vergangenen Jahr um fast 1,3 Mrd DM, d. h.
noch etwas kriftiger gewachsen als die der Sozialversicherungen; anders als bei den Sozial-
versicherungen war jedoch die Zunahme nicht wesentlich gréfier als im Jahre 1960 (gut 1,1
Mrd DM). Di: Finlagen der zentralen Haushalte, die auf Grund der Vorschriften des Bundes-
bankgesetzes (§ 17) nur gering sind, haben sich 1961 nach einem leichten Riickgang in 1960
wieder etwas erhdht. Von den Einlagen abgesehen legen die Haushalte, und zwar in erster Linie
die Triger der Sozialversicherung, auch in gewissem Umfang Gelder in Form von sog. ,freien”
Darlehen bei den Banken an. Die Zunahme war 1961 mit rd. 450 Mio DM etwa doppelt so gro8
wie 1960.

In Parenthese sei vermerkt, dafl die umfangreichen von den Banken bei 8ffentlichen Stellen
aufgenommenen Gelder und Darlehen, auf die im Zusammenhang mit der Geldkapitalbildung
bei den Banken eingegangen wurde (vgl. Teil II), nicht auf solche ,freien” Darlehen entfielen, son-
dern auf Mittel, die von den Haushalten fiir Investitionszwecke bereits verausgabt wurden und
die daher auch nicht Reserven der Haushalte darstellen. In manchen Fillen wurden solche Mittel
von den kreditgebenden Haushalten allerdings vorzeitig an die mit der Weiterleitung beauf-
tragten Banken iiberwiesen, so dafl sie von den empfangenden Banken vor dem Einsatz fiir die
vorgeschenen Zwecke zwischenzeitlich anderweitig verwendet werden konnten.

Im Vergleich zu dem Anstieg der bei den Banken in Form von Einlagen und ,freien” Dar-
lehen angelegten Mittel ist die Kreditgewihrung der Banken an die &ffentlichen Haushalte
— Direktkredite, Ubernahme von Geldmarkttiteln und festverzinslichen Wertpapieren — im
Jahre 1961 mit 740 Mio DM kaum hdher gewesen als im Jahr zuvor (rd. 660 Mio DM).
Allerdings watren die von den Banken gewihrten Kredite etwa ebenso hoch wie die gesamte
Verschuldungszunahme der dffentlichen Haushalte (wie erwihnt: 750 Mio DM), wihrend sie
im Jahre 1960 nur rd. 25 vH der von den dffentlichen Haushalten in Anspruch genommenen
Kredite ausgemacht hatten.

WZahlen sind etwas niedriger als die Zunahme der in der Bankenstatistik ausgewiesenen .Einlagen &Hentlicher Stellen”, weil diese auch

solche Einlagen enthalten, die nicht den Sffentlichen Haushalten, sondem anderen &ffentlichen Stellen (Regiebetrieben, Kirchen, karitativen
Verbiinden) zustehen; der auf diese Einleger entfallende Betrag wurde durch Schitzungen ermittelt und eliminiert.
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Veriinderung.der Nettokassenposition der 6ffentlidhen Haushalte

Zunahme (), Abnahme (—)

in Mio DM
1959 | 1960 1961
gesamt gesamt 1. Hj. 2. Hj.
1. Bundesbank ‘
|
1) Einlagen — 2797 + 1239 + 994 +2797 | — 1303
Bund — 3246 - 205 - 3 + 1596 — 1604
Lastenausgleichsfonds + 63 4+ 17 — 3 + 101 — 104
ERP-Sondervermdgen - 161 — 80 — 33 + 130 — 163
Lander + 535 + 1495 + 1060 + 986 + 74
Gemeinden + 7 — 1 — 5 - 9 + 4
Sozialversicherungen + 5 + 13 - 17 - 7 - 10
2) Mobilisierungstitel - + 845 — 264 4+ 28 292
Summe 1 und 2 — 2797 4- 2084 + 730 + 2825 — 2095
Nachrichtlich
Erlss aus der VerduBerung von
Volkswagen-Aktien ( - ( - (+ 313) (+ 976) ¢ (— 663)
i
3) Verschuldung + 158 - 72 - 10 —~ 173 | 4+ 163
Bund + 245, ~ 72 - 13 - 173 | + 160
Lastenausgleichsfonds - 18 - - - -
Linder - & - -+ 3 - + 3
Nachrichtlich
Sonderkredite fiir Einzahlungen )
an internationale Einrichtungen (+ 549) (+ 176) (+1322) (+  544) (+ 778)
Verschuldung wegen Anderung der
Wahrungsparitit ¢ =2 « =) (-+ 1 265) (+ 1265) « =)
Verschuldung wegen Forderungserwerb
aus Nachkriegswirtschaftchilfe « =) ( -) (+ 2513) (+ 2598) (- 85)
2) Saldo (1 +2 .. 3) — 2955 + 2156 + 740 + 2998 — 2258
II. Kreditinstitute
1) Einlagen ts)) + 1575 + 1253 4- 2627 - 1263 + 1364
Bund - - + 85 + 62 + 3
Lastenausgleichsfonds it - + 20 + 20 —
ERP-Sondervermdgen - = - — —
Lander - 92 — 125 + 100 4+  1i0 -~ 10
Gemeinden + 833 + 1121 41270 4 504 + 766
Sozialversicherungen + 834 + 257 + 1152 + 567 4+ 585
2) Freie Darlehen + 233 4 236 + 441 + 323 | o+ 118
ERP-Sondervermdgen - + 75 + 22 - 3 & 25
Sozialversicherungen + 233 + 161 + 419 + 326 |, + 93
3) Verschuldung + 2906 4 659 + 740 4 242 ! + 408
Bund + 958 + 86 — 100 + 0 — 100
Lastenausgleichsfonds + 555 — 62 + 145 + 50 + 95
Lander + 232 -~ 339 - 434 —- 122 — 312
Gemeinden + 1161 + 974 + 1129 4+ 314 |+ 815
JR— - [P S
4) Saldo (1 + 2./.3) — 1098 4 830 + 2328 4 1344 4 984
1. Nichtbanken
1) Anlage von Kassenmitteln?) + 81 + 13 — 134 4 14 — 148
2) Verschuldung + 658 4 1848 + 21 + 260 — 239
Inlandische Nichtbanken + 608 4 1188 4+ 21 4135 — 114
Auslindische Stellen®) ts) + 50 + 660 - 4+ 128 — 135
3) Saldo (1 ./. 2) — 577 — 1835 — 155 — 246 + 91
Inlindische Nichtbanken 527 - 1175 — 155 — 121 —~ 34
Auslindische Stellen®) ts) - S0 — 660 - — 125 + 125

ts) Zum Teil geschitzt, — 1) Geschiitzt sind namentlich die Betrige fiir die Linder und die Gemeinden. Sic wurden als Differenz aus der
Gesamtverinderung der Kassenreserven (vgl. voranstehende Tabelle) und der Pos. I dieser Tabelle ermittelt; fiir die Sozialversicherungen
wurden die Angaben der Statistik iiber Betrichsmittel und Vermdgensanlagen der Rentenversicherungen und der Arbeitslosenversiche-
rung als Grundlage verwendet. —— ?) Anlagen des ERP-Sondervermdgens und der Sozialversicherungen— 3) Einschl. auslindischer Banken.
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Sonstiger Niederschlag

Wie sich die Verschuldung der einzelnen Haushalte gegeniiber den Kreditinstituten im Jahre
1961 entwickelt hat, ist aus der vorstehenden Tabelle zu ersehen. Dem sehr starken Anstieg der
Bankkredite an die Gemeinden (um rd. 1,1 Mrd DM) und einer leichten Erhohung der Kredit-
gewihrung an den Lastenausgleichsfonds (um 145 Mio DM) standen Tilgungen der Linder (rd.
430 Mio DM) und des Bundes (100 Mio DM) gegeniiber.

Die unterschiedliche Entwicklung der bankmiBigen Verschuldung der einzelnen Haushalte hat
auch die Formen der Kreditgewihrung beeinfluBt. So sind die Direktausleihungen der Banken
um 920 Mio DM und damit stiirker gestiegen als der Gesamtbetrag der von den Banken an
offentliche Stellen gewihrten Kredite. In dieser Position sind vor allem die hohen Direktauslei-
hungen an die Gemeinden (+ 1,12 Mrd DM) enthalten, denen allerdings Tilgungen seitens der
Lander gegeniiberstanden. Dagegen haben sich die Bestinde der Banken an &ffentlichen Geld-
markttiteln (ohne Mobilisierungstitel, die keine echte Verschuldung der Haushalte darstellen)
um rd. 270 Mio DM verringert, was hauptsichlich damit zusammenhing, daf§ der Bund seinen
Umlauf an U-Schitzen im letzten Jahr wesentlich verminderte. Die Bankbestinde an Anleihen
und Kassenobligationen der ffentlichen Haushalte (ohne Bundesbahn und Bundespost) nahmen
1961 um schitzungsweise 85 Mio DM zu; damit ist ein groBer Teil der Erhdhung des gesamten
Umlaufs, der sich auf 108 Mio DM belief — der fiir Zwecke des Lastenausgleichs begebenen
150 Mio DM-Anleihe standen Tilgungen und Riickkiufe der Gebietskdrperschaften gegeniiber —,
von den Banken iibernommen worden. Im Vergleich zu 1960, als die Kreditinstitute ihre Be-
stinde an festverzinslichen Schuldverschreibungen der Sffentlichen Haushalte um rd. 370 Mio
DM vermindert hatten, obwohl der Umlauf damals um iiber 600 Mio DM gestiegen war, hat
sich also in der Placierung dieser Titel ein starker Wandel ergeben.

Per Saldo hat sich im letzten Jahr die Nettokassenposition der offentlichen Haushalte
gegeniiber den Kreditinstituten stark verbessert, nimlich um nahezu 2,3 Mrd DM gegen nur
rd. 0,8 Mrd DM im Jahre 1960. Das Bild wire allerdings weniger giinstig, wenn man die Kre-
ditgewdhrung der Banken an die Bundesbahn und die Bundespost einbezége, die sich im ver-
gangenen Jahr auf 1,2 Mrd DM belief und damit wesentlich grofler war als die an die &ffent-
lichen Haushalte. Aber auch dann wiren von der 6fentlichen Hand noch erheblich mehr Mittel
zu den Kreditinstituten geflossen, als von ihnen bei den Banken auf dem Kreditweg beansprucht
wurden.

Faffit man die Verinderung der Nettokassenposition der Sffentlichen Haushalte gegeniiber
der Bundesbank und gegeniiber den Kreditinstituten zusammen, so ergibt sich fiir 1961 eine
etwa gleich groBe Verbesserung wie fiir 1960, nimlich um rd. 3,1 Mrd DM gegen rd. 3,0 Mrd
DM. Der Uberschuf der Guthaben iiber die Verschuldung beim Bankensystem entsprach
im Jahre 1961 etwa dem Betrag der von der Gesamtheit der 6ffentlichen Haushalte erzielten
Uberschiisse. Im Jahre 1960 hatte er dagegen die Uberschiisse ganz erheblich iibertroffen, was
dadurch bedingt war, daB damals ein groBer Teil der umfangreichen von den &ffentlichen Haus-~
halten aufgenommenen Kreditmittel von Stellen auflerhalb des Bankensystems zur Verfiigung
gestellt worden war. Eine nicht unwesentliche Rolle hatten dabei die Kiufe von &ffentlichen
Schuldverschreibungen —- in erster Linie Anleihen und Kassenobligationen, in gewissem Um-
fang auch Geldmarkttiteln — durch Auslinder gespielt, die nach unseren Schitzungen im Jahre
1960 etwa 660 Mio DM ausmachten. Im Jahre 1961 haben sich die Auslandskiufe und -verkiufe
dagegen etwa die Waage gehalten. Entscheidend war jedoch, da im Jahre 1961 im Zusammen-
hang mit der starken Verlangsamung des Verschuldungsanstiegs die Kreditgewidhrung inlindi-
scher Nichtbanken an die 6ffentlichen Haushalte praktisch zum Stillstand kam, nachdem diese
im Jahre 1960 mit rd. 1,2 Mrd DM ungewdhnlich hoch gewesen war.
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1V. Die konjunkturelle Entwicklung®)

Die wirtschaftliche Entwicklung in der Bundesrepublik war im Jahre 1961 und in den ersten
Monaten von 1962 weiter durch Vollbeschiiftigung, eine beachtliche, wenn auch gegeniiber dem
Jahr 1960 verringerte Produktionssteigerung und einen nach oben gerichteten Preistrend gekenn-
zeichnet. Gleichwohl unterschied sich der Konjunkturverlauf in diesem Zeitraum in vieler Hin-
sicht von dem im Jahre 1960. Die wichtigste Verdnderung bestand darin, daB der Anstieg der Aus-
landsnachfrage und der Unternchmernachfrage, der bis dahin den Konjunkturaufschwung bestimmt
hatte, aufhérte und schlieBlich von einem leichten Riickgang abgeldst wurde. Deutlich sichtbar
wurde dies zunichst allerdings nur im Auftragseingang, wihrend die Lieferungen und damit auch
die Ausgaben der inléndischen Investoren bzw. der auslindischen Kiufer weiterhin zunahmen oder
doch zumindest nicht zuriickgingen. Das lag daran, daB groBie Polster an unerledigten Auftrigen
vorhanden waren, die nunmehr aufgearbeitet werden konnten. In den meisten Bereichen hatte die-
ser Prozel eine wiinschenswerte Normalisierung — insbesondere bei den Lieferfristen — und da-
mit auch eine Entspannung der Marktsituation zur Folge. In einigen Branchen kam es dariiber hin-
aus zu Produktionsriickgingen, die sich jedoch in engen Grenzen hielten und bisher ohne gréBere
Konsequenzen fiir die Beschiftigungssituation blieben. Auf dem Arbeitsmarkt iiberwog vielmehr
withrend des ganzen Jahres 1961 und auch in den bisher zu iiberblickenden Monaten von 1962
weiter die Nachfrage, wenngleich sich auch hier erste Anzeichen einer gewissen Auflockerung
bemerkbar machten. Entscheidend fiir die geringe Reaktion des Arbeitsmarktes auf die konjunk-
turellen Veriinderungen war, daff die Unternehmen die riticklaufigen Tendenzen in der Auftrags-
entwicklung vielfach nur als voriibergehend betrachteten und deshalb zdgerten, ihren Beschif-
tigtenstand zu verringern. Die Anspannung am Arbeitsmarkt trug zu einer Fortdauer des
Lohnauftriebs bei und verhinderte damit auch in dieser Hinsicht eine spiirbare Reaktion auf die
konjunkturelle Entspannung.

1. Die Nachfrageentwicklung

Die Abschwiichung der Nachfrage trat vor allem in den Auftragseingingen bei der Industrie
in Erscheinung. Saisonbereinigt zeigten sie vom Beginn des Jahres 1961 an zunichst leicht sin-
kende und dann stagnierende Tendenz. Seit der Jahresmitte blieben die Eingiinge an Bestellungen
um einige Prozent unter dem entsprechenden Vorjahrsniveau; sie waren bis Ende 1961 auch
niedriger als die jeweiligen Lieferungen, withrend sie bis dahin erheblich— im Jahresdurchschnitt
1960 um 8 vH und im Durchschnitt des ersten Halbjahres 1961 um 4 vH — iiber den Umsatz
hinausgegangen waren. Das bedeutet, daf seit Mitte 1961 die Auftragsbestinde bei der Industrie
laufend geringer wurden. Da gleichzeitig die Produktionskapazititen der Hersteller weiter
ausgedehnt wurden, verminderten sich die vordem langen Lieferfristen teilweise recht beachtlich.
Fiir die Kiufer hatte dies den Vorteil, daff sie bei ihren Bestellungen nicht mehr auf lange Zeit
im voraus disponieren muBten und deshalb bei der Erteilung neuer Auftrige zuriickhaltender
sein konnten. Im Prinzip hat sich an dieser Situation auch in den ersten Monaten von 1962
nichts geéindert. Die Auftragseinginge haben zwar im Januar und Februar zusammen die gleich-
zeitigen Lieferungen um 1 vH iibertroffen, doch war dies wesentlich weniger als saisoniiblich.

Die Ausgaben der inlindischen Kaufer haben abweichend von der Auftragsvergabe in der
Berichtszeit weiter zugenommen. Deutlich 1iBt sich dies an der Entwicklung des Sozialprodukts
ablesen. In jeweiligen Preisen gerechnet, erhohte sich das Bruttosozialprodukt in der Bundesre-
publik (ohne West-Berlin) nach vorliufiger Berechnung um 28,0 Mrd DM oder 9,9 vH auf 310,4
Mrd DM; der Anstieg blieb damit nicht viel hinter dem des Vorjahres (29,8 Mrd DM oder
12,0 vH) zuriick. Die inlindischen Kiufe von Giitern und Diensten — fiir den privaten und
staatlichen Verbrauch sowie fiir Investitionen — nahmen 1961 etwas stiirker zu als das Brutto-

*) Die Zahlen in diesem Berichtsabschnitt beziehen sich auf das Bundesgebiet ohne Berlin (West).
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Auslandsnachfrage

sozialprodukt, nimlich um 28,7 -Mrd DM oder 10,5 vH, wihrend sich der sog. Aufenbeitrag -
— d. h. der UberschuB im Waren- und Dienstleistungsverkehr mit dem Ausland und West-
Berlin — im Jahre 1961 um 0,7 Mrd DM auf 7,3 Mrd DM verminderte. Am stirksten weiteten
sich 1961 die Anlageinvestitionen (+ 14,9 vH) aus; auch die Zunahme der staatlichen Ver-
brauchsausgaben war mit 12,5 vH iiberdurchschnittlich hoch. Die Verbrauchsausgaben der pri-
vaten Haushalte nahmen ebenfalls betrichtlich, aber weniger als die iibrigen Inlandsausgaben
-— um 10,2 vH — zu. Zuriickgegangen ist nur der Aufwand fiir die Lagerinvestitionen. Nach
den vorldufigen Ergebnissen der
Sozialproduktsberechnung des
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Hierbei wirkten mehrere Faktoren mit: Zeitlich betrachtet, kam der erste Anstof von der
Konjunkturentwicklung in den wichtigsten Abnehmerlindern. In einigen EWG-Lindern und
mehr noch in den Nicht-EWG-Lindern schwichte sich der Konjunkturaufschwung gegen Ende
des Jahres 1960 merklich ab, so daf weniger Investitionsgiiter — die Hauptexportprodukte der
deutschen Industrie — nachgefragt wurden. Der in den Vereinigten Staaten seit 1961 in Gang
befindliche Konjunkturaufschwung blieb dagegen bisher fiir die Entwicklung der deutschen Aus-
fuhr ohne Bedeutung; der Export der Bundesrepublik in die Vereinigten Staaten war auch noch
in den letzten Monaten des Jahres 1961 niedriger als in der entsprechenden Vorjahrszeit. Uber-
dies verminderten sich im Ausland mit der Abschwichung der konjunkturellen Spannungen die
Lieferfristen der Produzenten, und zwar in der Regel wohl mehr als in der Bundesrepublik, in
der dieser ProzeB in den Exportindustrien nur zdgernd in Gang kam, so daB sich dieser fiir die
internationale Konkurrenzposition wichtige Faktor zuungunsten der Bundesrepublik #nderte.

Zu einer weiteren Dimpfung der Exportkonjunktur kam es durch die Aufwertung der D-Mark
am 6. Mirz 1961. Durch sie wurden die deutschen Waren fiir die meisten auslidndischen Kiufer
etwa in der Hohe des Aufwertungssatzes (5 vH) teurer, da nach den vorhandenen Angaben nur
wenige Exporteure zu spiirbaren Preiszugestindnissen bereit waren. Die Durchschnittswerte der
deutschen Ausfuhr, die cinen einigermafien verliflichen Indikator der Ausfuhrpreisentwicklung
darstellen, waren — in DM gerechnet — im Durchschnitt der Monate Januar und Februar 1962
mit 104 (1954 = 100) nur um einen Punkt niedriger als in den gleichen Monaten des Vor-
jahres, d. h. unmittelbar vor der DM-~Aufwertung. Vom Standpunkt des Auslands aus hat sich
das deutsche Exportpreisniveau also annihernd um den gesamten Aufwertungssatz erhdht, was
angesichts der weitgehenden Stabilitit der Preise im Welthandel erheblich ins Gewicht fallen
muBte; dies erhellt auch daraus, daB die Verteuerung der deutschen Exporte durch die Auf-
wertung ebenso grofl war wie der gesamte Anstieg der deutschen Exportpreise in den Jahren
von 1954 bis 1960.

Léhne und Produktivitit in der verarbeitenden Industrie ausgewihlter Linder

Verdnderung
1959 1960 1961 1961
Land b} gegeniber
_ 1960
1959 = 100 in vH
Bundesrepublik Deutschland “
a) Lohn und Gehalt je geleistete Arbeitsstunde 100 111 | 123 4 11
b) Produktion je geleistete Arbeitsstunde 100 107 111 + 4
¢) Lohnkosten je Produktionseinheit!) 100 103 111 + 8
Frankreich i
a) Tarifstundenl8hne 100 107 114 + 7
b) Produktion je geleistete Arbeiterstunde 100 104 108 + 4
¢) Lohnkosten je Produktionseinheit!) 100 103 107 + 4
GroBbritamnien ! r
a) Bruttostundenverdienste 100 105 109 4+ 4
b) Produktion je geleistete Arbeiterstunde 100 106 106 + o
¢) Lobnkesten je Produktionseinheitl) 100 99 103 + 4
Belgien
a) Bruttostundenverdienste 100 104 107%) + 3b)
b) Produktion je geleistete Arbeiterstunde 100 102 107%) + 3&)
¢) Lohnkosten je Produktionseinheitt) 100 102 : 100%) + ob)
Italien
a) Bruttostundenverdienste 100 104 111%) + &)
b) Produktion je Beschiftigten in der Industrie 100 110 : 112%) + 2:)
c) Lohnkosten je Produktionseinheit!) 100 95 99%) + 59)
Vereinigte Staaten von Amerika ‘
a) Bruttostundenldhne 100 103 106 3
b) Produktion je geleistete Arbeiterstunde 100 103 | 109 + 6
¢) Lohnkosten je Produktionseinheit?) 100 100 ‘ 97 — 3
1) Ell'rgcdﬁﬁet durch Division des Index a) durch den Index b). — Die Ergebnisse sind wegen des heterogenen Ausgangsmaterials nur grob
vergleichbar.
;) Durchschnitt des 1. bis 3. Quartals.
) Durchschnitt des 1. bis 3. Quartals 1961 in vH der gleichen Vorjahrszeit.
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... und des Anstiegs
des inldndischen
Kostenniveaus

Die deutsche Exportsitua-
tion wurde schlieBlich dadurch
negativ becinfluft, daB das
Kostenniveau in der Bundes-
republik im Jahre 1961 stirker
als in den meisten anderen In-
dustrielindern gestiegen ist.
Ganz abgesehen von den weni-
ger wichtigen Kostenfaktoren,
wie Abschreibungen und indi-
rekte Steuern, hat namentlich
der Anstieg der Arbeitskosten
die gleichzeitige Zunahme der
Produktivitit erheblich iiber-
troffen. Wie weiter unten im
einzelnen dargelegt wird, ha-
bensich die Lohn-und Gehalts-
kosten je Produktionseinheit
in der Gesamtwirtschaft um
etwa 7 vH erhoht. In anderen
Liandern blieb die Lohnerhd-
hung dagegen zum Teil sehr
erheblich hinter der in der Bun-
desrepublik zuriick, wihrend
die Produktivititsfortschritte
vielfach an die der deutschen
Industrie heranreichten oder
sie sogar iibertrafen.

Wie die in der vorstehenden
Tabelle mitgeteilten Zahlen
iiber die Lohn-~ und Produkti-
vititsentwicklung in der Indu-
strie wichtiger Linder — bei

‘aller Einschrinkung, die ge-

geniiber solchen Vergleichen
angezeigt ist — erkennen las-
sen, sind die Lohnkosten je
Produktionseinheit in der Bun-
desrepublik stiirker als in den
anderen Lindern gestiegen —
ganz abgesehen von den Ver-
einigten Staaten, in denen sie
gesunken sind. Trotz der star-
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ken Anhebung des Lohnkostenniveaus in der Bundesrepublik ist es allerdings bisher nicht zu
einem Anstieg der deutschen Exportpreise gekommen; die Durchschnittswerte der Ausfuhr sind
sogar — wie erwihnt — um ein geringes gesunken. Das besagt indessen nicht, daB die Anhe-
bung des inlindischen Kostenniveaus bisher die deutsche Exportsituation nicht tangiert hitte;
es zeigt nur, daf die Abwilzung der Kostensteigerungen auf die auslindischen Abnehmer infolge
der Konkurrenz auf dem Weltmarkt und der allgemeinen Verteuerung der deutschen Produkte
durch die Aufwertung nicht mdglich war. Wenn auch nicht anzunehmen ist, daB die Lohnerhs-
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hungen in den wichtigsten Exportindustrien — die iiberwiegend wenig lohnintensiv sind und iiber-
durchschnittlich hohe Produktivititsfortschritte aufzuweisen haben — ebenso stark zuBuche schlu-
gen wie in den iibrigen Branchen, so diirften sich jedoch auch hier die Lohnkosten je Produk-
tionseinheit erhSht haben. Bei den stabil gebliebenen Exportpreisen hatte dies in der Regel eine
Einengung der Gewinnmarge zur Folge. Da die Kostenerhdhungen auf dem Inlandsmarkt viel-
fach eher auf die Preise abgewilzt werden konnten, fiithrte dies tendenziell zu einer Verminde-
rung des Exportinteresses der heimischen Produzenten.

Bei der Inlandsnachfrage machten sich Zeichen der Abschwichung zuerst bei den Lagerdisposi-
tionen bemerkbar. Sie traten hauptsichlich bei den Grundstoffindustrien in Erscheinung, deren
Auftragseinginge aus dem Inland im Jahre 1961 um 3 vH niedriger waren als im Jahre 1960.
Zunichst hatte dort der Riickgang der Bestellungen — bei weiter steigender Produktion und
wachsenden Lieferungen — nur einen Abbau der Auftragsbestinde zur Folge. Von der Jahres-
mitte an gingen jedoch die Lieferungen an die Abnehmer zuriick, die nun einen Teil ihres Roh-
stoffbedarfs durch den Abbau ihrer Rohstoffvorrite deckten. Fin repriisentatives Beispiel hierfiir
bildet die Entwicklung der Lagerbestinde an Walzstahl bei den wichtigsten Stahlverarbeitern;
sie waren im Februar 1962 — dem letzten Monat, fiir den bei AbschluB des Berichts Zahlen vor-
lagen — um 18 vH niedriger als ein halbes Jahr zuvor und reichten damit noch aus, um den
Bedarf fiir 77 Produktionstage zu decken gegen 97 Produktionstage im August 1961. Die Reich-
weite der Vorrite war im vorangegangenen Stahlzyklus bis auf 75 Produktionstage und in
weiter zuriickliegenden Jahren bis auf knapp 50 Produktionstage gesunken. Es ist deshalb schwer
zu beurteilen, ob der leichte Anstieg des Auftragseingangs aus dem Inland bei der Walzstahl-
industrie, der im Februar und Mirz dieses Jahres zu verzeichnen war, bereits den Beginn eines
neuen Anstiegs der Auftragsvergabe darstellt. Bei den iibrigen Grundstoffen, bei denen der Riick-
gang der Bestellungen nicht so ausgepriigt war, hat die lagerzyklisch bedingte Zuriickhaltung bei
der Auftragserteilung bisher angehalten. Der Auftragseingang aus dem Inland war in diesen
Bereichen in den ersten Monaten des Jahres 1962 — mit Ausnahme der Chemischen Industrie —
konjunkturell weiter riickliufig.

Sehr wesentlich fiir die Entspannung der Nachfragesituation war vor allem die Verinderung
in den Investitionsplanungen der Unternehmen. Sie zeigte sich hauptsichlich darin, daB vom
Beginn des Jahres 1961 an die Inlandsauftriige bei den Investitionsgiiterindustrien, saisonberei-
nigt betrachtet, riickldufig waren. Zunichst handelte es sich nur um einen Riickgang auf das
bis dahin niedrigere Niveau der Lieferungen. Erst im spiteren Verlauf des Jahres wurde auch
dieses Niveau unterschritten, so daf sich die auBerordentlich hohen Auftragsbestiinde, die sich
in den beiden Vorjahren angesammelt hatten, verminderten. Bisher hielt sich dieser Abbau
jedoch in engen Grenzen, und die Produzenten beurteilten ihre Bestiinde an unerledigten Be-
stellungen im Frithjahr 1962 eher als zu grof denn als zu klein. Die Lieferungen der Investi-
tionsgiiterindustrien hatten bis in die letzten Monate hinein leicht steigende Tendenz -— ein
Zeichen dafiir, daff die Investitionen bisher noch kaum nachgelassen haben. Im zweiten Halb-
jahr 1961 waren die Ausriistungsinvestitionen um 12 vH h&her als in der entsprechenden
Vorjahrszeit (gegen 20 vH im ersten Halbjahr), und auch im ersten Vierteljahr 1962 diirften sie
noch merklich iiber dem Vorjahrsniveau gelegen haben. Ahnlich verhielt es sich mit den gewerb-
lichen Bauinvestitionen. Das Volumen der Rohbauprojekte der gewerblichen Wirtschaft ging,
den erteilten Baugenehmigungen nach, seit Herbst 1961 etwas zuriick; trotzdem nahmen die
Bauinvestitionen der gewerblichen Wirtschaft, konjunkturell betrachtet, weiter zu, denn auch
hier war — wie in allen Bereichen des Hochbaus — noch ein betriclitlicher Auftragsiiberhang
vorhanden. :

Die Zuriickhaltung bei den neuen Investitionsplanungen war (wie im allgemeinen Uberblick
bereits ausgefithrt) zu einem guten Teil eine Reaktion auf die iibersteigerte Investitionstitigkeit
in den vorangegangenen zwei Jahren. Diese verhiltnismiBig frith einsetzende Reaktion diirfte
sich vor allem daraus erkliren, daB in der ersten Hilfte des Jahres 1961 die Kapazititsausnut-
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zung in einzelnen Industrie-
zweigen unter dem Einfluf
lagerzyklischer Faktoren und
teilweise sinkender Auslands-
nachfrage zuriickging und sich
damit die Mdoglichkeit einer
Diskrepanz zwischen Neuin-
vestitionen und kiinftigem
Absatz abzeichnete. Als wei-
terer Abschwichungsfaktor ist
die Finengung der Gewinn-
margen zu nennen. Zum Teil
mag es sich hierbei um einen
Reflex der eben erwihnten ge-
ringeren Kapazitdtsausnutzung
gehandelt haben. Entscheidend
war aber der starke Anstieg
der inldndischen Produktions-
kosten bei nur relativ geringen
Mgglichkeiten einer Uberwil-
zung auf die Preise. In den
Ergebnissen der Volkswirt-
schaftlichen Gesamtrechnungen
kommt dies darin zum Aus-
drudk, daB sich das Einkom-
men aus unselbstindiger Ar-
beit — also die Lohn- und
Gehaltssumme  einschlieBlich
der Arbeitgeberbeitrige zu den
Sozialversicherungen — im
Jahre 1961 um 12,4 vH, die
Abschreibungen ebenfalls um
diesen Prozentsatz und die in-
direkten Steuern (abziiglich
Subventionen) um 11,4 vH er-
hohten, wihrend die Zuwachs-
rate des Bruttosozialprodukts
(die mit der Zuwachsrate der
Netto-Erl3se der Unternehmen
in etwa gleichgesetzt werden
kann) nur 9,9 vH betrug. Die
Brutto-Einkommen aus Unter-
nehmertitigkeit und Verms-
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gen erhdhten sich deshalb 1961 nur um 4,8 vH; ihr Anteil am gesamten Volkseinkommen ging

von 39,4 vH auf 37,7 vH zuriick.

Die Verminderung der Gewinnmargen wirkte zweifellos erniichternd auch auf die Beurteilung der
Ertragschancen weiterer Investitionen. Es kam hinzu, da# die Steuerbelastung infolge der erheb-
lichen Verzdgerung in der Veranlagung und der iiberwiegend progressiven Wirkung des Einkom-
mensteuertarifs weiter betrichtlich zunahm. Unter Beriicksichtigung der gleichfalls gewachsenen
Privatentnahmen standen den Unternehmen daher 1961 fiir die Selbstfinanzierung von Investi-
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Zur Entwicklung des Einkommens aus Unsernehmertitigkeit und Vermdgen®)

Verdnderung gegen
1958 1959 | 1960P) 11960%)P) 19612)F) Vorjahr

Posten 1957 | I et e
} 1959 |, 1960P) |10612)P)

Mrd DM vH

1) Brutto-Einkommen aus Unternchmertitigkeit .
85,4 86,7 0,8 + 10,2 | + 13,2 ) 4 4,8

|
und Vermégens) 65,3 I 68,5 75,5 |
i
2) Einkommen der &fentlichen Haushalte aus | : !
Vermégen und eigenen Unternehmens) 3,6 ’ 3,7 36 1 40 . 40+ 43 |-~ 434109+ 65
3) Direkte Steuernt) 15,7 ‘ 15,7 18,3 | 20,9 | 2L1 ‘ 24,5 | -+ 16,4 | + 14,1 | o+ 16.0
4) Netto-Einkommen der Unternehmens) 1
(1+.2und 3) 46,0 ‘ 49,1 53,6 60,6 61,6 62,1 + 93| +13,1|+ 0,8
5} Privatentnahmen der Selbstindigen und i |
Vermgenseinkommen der Unselbstindigen 32,1 34,5 38,0 41,0 41,7 45,7 | +103 |+ 78|+ 97|
i |
6) Nichtentnommene Gewinne?) (4 +/. 5) 13,9 14,6 15,6 19,6 19,9 16,4 |+ 6,8+ 258| —17,8 *[

i
1} Abweichungen in den Summen durch Runden der Zahlen. «— 2) EinschlieBlich Saarland. — 3) Nach Abzug der Zinsen auf &ffentliche
Schulden. — %) EinschlieBlich Sozialversicherungsbeitriige der Selbstindigen. — 5) EinschlieBlich Brutto- bzw. Netto-Einkommen der Un-
selbstindigen aus dem Besitz von Sach- und Geldvermégen. — %) Unternehmen mit und ohne eigene Rechtsperssnlichkeit. — p) Vor-
liufige Ergebnisse.

tionen etwa 3 Mrd DM weniger als im Vorjahr zur Verfiigung. Eine Einschrinkung der Selbst-
finanzierungsrate hat aber — so erwiinscht sie gesellschaftspolitisch ist — aller Erfahrung nach
zur Folge, daB die Unternehmen neue Investitionsprogramme wegen des erhdhten Zwanges zur
Kreditaufnahme in der Regel mit grofierer Vorsicht als vordem in Angriff nehmen.

b) Expansive Faktoren

Unter den expansiven Faktoren auf der Nachfrageseite ist an erster Stelle die Nachfrage nach
Bauleistungen zu nennen. Mifit man sie an dem veranschlagten Bauaufwand fiir die baupolizeilich
genehmigten Hochbauten, so erhshte sie sich im Jahre 1961 um knapp 16 vH. Der Anstieg der
Baugenehmigungen hat sich im Jahresverlauf zwar deutlich abgeschwiicht — war doch der veran-
schlagte Bauaufwand im ersten Vierteljahr noch um 24 vH hoher als in der entsprechenden Vor-
jahrszeit, im vierten Quartal dagegen nur um 4 vH. Da die sprunghafte Steigerung im Frithjahr
1961 aber hauptsichlich damit zusammenhing, daf Baugenehmigungen vorsorglich beantragt wur-
den, um einem damals fiir mdglich gehaltenen Baugenehmigungsstop zu entgehen, spricht vieles
dafiir, daB der darauffolgende Riickgang im Herbst weitgehend eine Reaktion auf diese Vor-
wegnahme darstellte. Aus ihm konnen daher nicht ohne weiteres Schliisse auf den lingerfristi-
gen Trend gezogen werden. Vom Januar 1962 ab wiesen die erteilten Baugenehmigungen sai-
sonbereinigt wieder eindeutig steigende Tendenz auf.

Die Aufwendungen fiir die Bauinvestitionen sind 1961 fast ebenso stark wie die Bauplanun-
gen gestiegen. Es wire jedoch verfehlt, hierin die Wiederherstellung des Gleichgewichts auf
dem Baumarkt zu erblicken. Den Ziffern iiber die Zunahme der Bauinvestitionen und der Bau-
planungen liegen die laufenden Preise zugrunde. In konstanten Preisen gerechnet, nahmen die
Bauinvestitionen — die die reale Ausweitung des Bauvolumens zum Ausdruck bringen — im
Jahre 1961 dagegen nur um gut 6 vH zu. Aus der Divergenz zwischen den nominalen und den
realen Zuwachsraten, die einer Preissteigerung von 7,5 vH entspricht, wird ersichtlich, daff das
Angebot auf dem Baumarkt erheblich hinter der Nachfrage zuriickblieb. Fiir den Wohnungsbau
8Bt sich der Nachfrageiiberschufl genauer feststellen: Wihrend 1961 im Bundesgebiet (ohne
West-Berlin) fiir 629 000 Wohnungen Baugenehmigungen erteilt wurden, betrug die Zahl der
fertiggestellten Wohnungen 543 000; der Uberhang an genechmigten, aber noch nicht begonne-
nen und an begonnenen, aber noch nicht fertiggestellten Wohnungen war deshalb Ende 1961
um 75 000 Wohnungen gréfer als Ende 1960. Er belief sich auf rd. 716 000 Wohnungen, d. h.
auf eine Bauleistung von derzeit gut 15 Monaten. Bei den iibrigen Hochbauten hat der Bau-
itberhang aber noch stirker zugenommen; nach vorliufigen Berechnungen war der Uberhang an
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angefangenen bzw. genehmigten, aber noch nicht in Ausfithrung begriffenen Hochbauprojekten
Ende 1961 um 18 vH hoher als ein Jahr vorher.

Die Situation auf dem Baumarkt stellt sich damit im Frithjahr 1962 eher noch kritischer dar
als ein oder zweiJahre zuvor: Nach wie vor geht die Nachfrage erheblich iiber die Ausweitung des
Angebots hinaus, so daf8 der Nachfrageiiberhang weiter wiichst. Dabei fillt es gesamtwirtschaft-
lich kaum ins Gewicht, dal die Situation in den einzelnen Baubereichen gewisse Unterschiede
aufweist: Im Tiefbau ist sie vielleicht etwas weniger angespannt als im Hochbau und bei den
Rohbauleistungen etwas weniger als bei den Ausbauleistungen. Die Auswirkungen der stindi-
gen Uberforderung des Baugewerbes sind betriichtlich. Einmal ist mit ihr ein erheblicher Auftrieb
aller mit dem Baugeschehen unmittelbar verkniipften Preise verbunden; der Preisindex fiir Bau-
leistungen an Wohngebduden ist von 1958 bis zum Februar 1962 um 27 vH gestiegen (bei
einem Anstieg des Index der Erzeugerpreise industrieller Produkte um knapp 3 vH). Das be-
deutet, daB sich die Baupreise im Wohnungsbau im Durchschnitt der letzten vier Jahre um etwa
7 vH verteuerten, darunter in den letzten zwdlf Momnaten, fiir die Zahlen vorliegen — die
Periode vom Februar 1961 zum Februar 1962 —, um 8,5 vH. Die Bauleistungen auferhalb des
Wohnungsbaus m&gen etwas weniger im Preise gestiegen sein; der neuerdings errechnete Preis-
index fiir Stralenbauarbeiten weist jedoch fiir die Zeit vom November 1960 bis zum November
1961 eine Zunahme um immerhin 7,4 vH auf. Zum anderen fiihrte die Ubernachfrage am Bau-
markt auch zu erheblichen Preiserhthungen bei den Vorprodukten und zu einer stindigen Steige-
rung der Arbeitskosten. Die tariflichen Stundenlohne im Bauhauptgewerbe sind 1961 um gut
10 vH, die statistisch erfaften effektiven Stundenverdienste (November 1961 gegen November
1960 gerechnet) um 12 vH gestiegen. AuBerdem haben sich die Lohnnebenkosten infolge viel-
facher Zugestindnisse tariflicher und aufertariflicher Art kriftig erhdht; so 1aBt sich aus den
Angaben der Bauberichterstattung errechnen, daf der Lohnaufwand je geleistete Arbeitsstunde
1961 um 16 vH héher war als 1960.

Die fortgesetzten Preissteigerungen haben im Berichtszeitraum des Sfteren Anlaf zur Erdrte-
rung wirtschaftspolitischer Manahmen gegeben. Im Frithjahr 1961 wurde ein zeitweiliger Bau-
genehmigungsstop diskutiert und im Frithjahr 1962 die Einfithrung eines Bauverbots (bei gleich-
zeitiger Zulassung von Ausnahmen hiervon) zur Debatte gestellt. Weder das eine noch dasandere
Vorhaben wurde bisher verwirklicht, da Zweifel bestanden, ob sich auf diese Weise das Gleichge-
wicht auf dem Baumarkt erreichen lassen wiirde. In der Tat erscheint hierfiir die originire Ein-
ddmmung der Nachfrage viel wichtiger. Im Jahre 1961 ist die Baunachfrage allerdings von der
offentlichen Hand weiter stimuliert worden. So hat sich einmal das Volumen der eigenen Bautitig-
keit 5ffentlicher Stellen stiirker erhsht als das der iibrigen Auftraggeber. Nach Berechnungen des
Deutschen Instituts fiir Wirtschaftsforschung beliefen sich die Aufwendungen fiir den Sffentlichen
Bau (einschlieflich Verkehrsbau) im Jahre 1961 auf rd. 14 Mrd DM; sie nahmen damit fast 31 vH
des gesamten Bauvolumens in Anspruch gegen 29,6 vH im Jahre 1960. Gleichzeitig erhdhten
sich die Neuplanungen &ffentlicher Hochbauten — die zum grofien Teil wohl erst 1962 in
Angriff genommen werden — stirker als die anderer Hochbauten; der veranschlagte Bauauf-
wand fiir baupolizeilich genehmigte Sffentliche Hochbauten war 1961 um 23 vH héher als im
Vorjahr gegen 15 vH bei den iibrigen Hochbauten. Dabei hatte die Bundesregierung eine
Streckung der eigenen Hochbauauftrige gefordert, und auch einige Bundeslinder hatten 1961
administrative MaBnahmen zur Einschrinkung von Bauausgaben eingefithrt; mdglicherweise
ist die Abschwichung, die bei den 6ffentlichen Bauplanungen gegen Fnde des Jahres 1961
zu beobachten war, unter anderem hierauf zuriickzufithren. Da aber die Haushaltspline fiir 1962
im allgemeinen wieder mehr Finanzierungsmittel fiir Sffentliche Bauten vorsehen — auch der
veranschlagte Bauaufwand fiir baupolizeilich genehmigte ffentliche Hochbauten zeigt seit Jahres-
beginn wieder steigende Tendenz —, ist es dringend geboten, der erneuten Steigerung der
offentlichen Baunachfrage einen Riegel vorzuschieben. Die Bundesregierung hat sich daher
im April 1962 entschlossen, in ihrem Haushalt fiir 1962 generell 20 Prozent der Ansitze fiir
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Bauausgaben zu sperren und Ausnahmen hiervon nur zuzulassen, wenn dies volkswirtschaftlich
unbedenklich ist. Sie erwartet, daB sich die Linder und Gemeinden, bei denen das Schwergewicht
der dffentlichen Bautitigkeit liegt, dem Beispiel des Bundes anschlieBen werden.
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Quantitativ noch wichtiger
als der direkte EinfluB, den
die 6ffentliche Hand durch ei-
gene Auftrige auf den Bau-
markt ausiibt, ist jedoch der
mittelbare EinfluB, der von ih-
ren Wohnungsbaufdrderungs-
maBnahmen ausgeht. Etwa die
Halfte aller fertiggestellten
Wohnungen wird mit 5ffentli-

.chen Darlehen und Zuschiissen

unmittelbar geférdert, und der
gréBte Teil des ,,privaten Woh-
nungsbaus” geniefit eine er-
hebliche indirekte Fdrderung
durch die Gewidhrung von
Steuervergiinstigungen  ver-
schiedenster Art. Im abgelau-
fenen Jahr blieb die Moglich-
keit einer antizyklischen Be-
einflussung der Nachfrage nach
Wohnbauleistungen  ebenso
ungenutzt wie in fritheren Pe-
rioden der Uberhitzung des
Baumarktes, obgleich vielfach
auf die Notwendigkeit wirt-
schaftspolitischer MaBnahmen
hingewiesen wurde. Im ge-
samten Jahre 1961 sind von
den Bewilligungsstellen der
Linder — iiber die der grofite
Teil der &ffentlichen Mittel
flieft — 8 vH mehr Mittel als
Kapitalhilfen und 7 vH mehr
Mittel als Zins- und Tilgungs-
subventionen zugesagt worden
als 1960. Dabei waren die Zu-
sagen infolge der Umstellung
des Rechnungsjahres auf das
Kalenderjahr im ersten Vier-
teljahr 1961 weit niedriger als
im ersten Quartal 1960; faBt
man das zweite bis vierte Vier-
teljahr 1961 zusammen, so er-
gibt sich bei den zugesagten
Kapitalhilfen eine Zunahme um
22 vH und bei den mit Zins-
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und Tilgungssubventionen erschlossenen Kapitalmarktmitteln eine solche um 10 vH. Mit den
zusitzlichen Mitteln wurden allerdings nicht in erster Linie mehr Wohnungen als vorher gef&r-
dert, sondern vor allem der Forderungsbetrag je Wohnung stark erhdht; damit wurde ein ganz
erheblicher Teil der durch die Preissteigerungen bedingten Zunahme des Finanzierungsbedarfs
ausgeglichen, und zwar ohne eine wesentliche Zunahme der Zinsbelastung fiir den Kreditneh-
mer. Die ,,marktkonforme” Reaktion auf starke Preissteigerungen — nimlich ein Riickgang der
Nachfrage — wurde fiir den Sektor des sozialen Wohnungsbaus auf diese Weise weitgehend
inhibiert. Aber auch auflerhalb des sozialen Wohnungsbaus haben die wirtschaftspolitischen An-
reize eher an Bedeutung gewonnen. Das gilt insbesondere fiir die seit 1960 unverindert geblie-
benen Bestimmungen iiber Sonderabschreibungen fiir Wohnbauten nach § 7b des Einkommen-
steuergesetzes, die deshalb an Gewicht zunahmen, weil ihre Inanspruchnahme bei den gestiegenen
Einkommen und der Progression des Steuertarifs mit gréferen Steuerersparnissen verbunden
war. Wie im allgemeinen Uberblick bereits dargelegt, wird zur Zeit eine Einengung des Geltungs-
bereichs dieses Paragraphen erwogen. Gleichzeitig soll die bindende Zusage der Wohnungsbau-
mittel des Bundes an die Linder fiir das nichste Haushaltsjahr nicht wie sonst schon am 1. De-
zember des laufenden Jahres, sondern erst im nichsten Jahr erfolgen.

Unbecinfluft von der Konjunkturberuhigung in anderen Bereichen blieb auch die Entwicklung
des privaten Verbrauchs. Nach den vorliufigen Ergebnissen der Volkswirtschafilichen Gesamt-
rechnungen stiegen die Verbrauchsausgaben der privaten Haushalte 1961 um 10,2 vH gegen
9,1 vH im Jahre 1960. Die Beschleunigung des Wachstums gegeniiber 1960 fiel vor allem in die
zweite Jahreshilfte, in der die Zuwachsrate 11,2 vH betrug. Sie hing in erster Linie mit stark
gestiegenen Ausgaben fiir Erholung und Reisen (insbesondere in das Ausland), daneben aber
auch mit einer verhiltnismiBig kriftigen Zunahme der Ausgaben fiir andere Kategorien des
gehobenen, vielfach mit Dienstleistungen verbundenen Bedarfs zusammen. Auch die Ausgaben
fiir die Wohnungsnutzung sind relativ stark gewachsen, da fiir die im letzten Jahr fertiggestell-
ten Wohnungen (entprechend der Entwicklung der Baupreise und des Wohnungskomforts) erheb-
lich hohere Mieten zu entrichten waren. Schaltet man die saisonalen Einfliisse aus, so diirfte
sich der Anstieg des privaten Verbrauchs auch in den ersten Monaten von 1962 fortgesetzt
haben. Die Einzelhandelsumsiitze wiesen im Durchschnitt der ersten zwei Monate d.J. — &hnlich
wie im Jahresdurchschnitt 1961 — einen Zuwachs um fast 10 vH gegeniiber der entsprechenden
Vorjahrszeit auf; im Marz waren sie allerdings — vorwiegend wohl wegen des lang anhaltenden
Winterwetters, das keinen Anreiz zu Frithjahrseinkiufen bot — relativ niedrig.

Die Basis der relativ starken Zunahme des privaten Verbrauchs bildete der anhaltend kriftige
Anstieg des Masseneinkommens. Die Netto-Einkommen aus unselbstindiger Arbeit und die
Einkommensiibertragungen erhhten sich 1961 zusammen um fast 11 vH gegen 9,3 vH im Jahre
1960. Fast alle fiir die Entwicklung wichtigen Faktoren haben zu dieser Beschleunigung bei-
getragen: Die Durchschnittsverdienste sind 1961 stirker gestiegen als im Vorjahr und in den
meisten zuriickliegenden Jahren, obgleich die Arbeitszeit zum Teil recht beachtlich verkiirzt
wurde. Die Abziige an Sozialversicherungsbeitrigen und Lohnsteuer haben sich 1961 betrichtlich
langsamer erhdht als im Vorjahr, da in der Zeit von August 1961 bis Mirz 1962 keine Beitrige
zur Arbeitslosenversicherung erhoben wurden. Die Renten, Unterstiitzungen und Pensionen nah-
men 1961 fast doppelt so stark zu wie in jedem der beiden Vorjahre, weil bestehende Sozial-
leistungen erhdht und zusidtzliche Leistungen eingefithrt wurden. Im idibrigen haben 1961, dem
allgemeinen Trend zur Verbrauchssteigerung entsprechend, auch die Privatentnahmen der Selb-
stindigen weiter zugenommen. Soweit bisher Daten vorliegen, hat sich der Anstieg des ge-
samten verfiigharen Einkommens der privaten Haushalte in den ersten Monaten des Jahres 1962
fortgesetzt, wenngleich das Wachstumstempo offensichtlich etwas geringer geworden ist.

Die Spartitigkeit der privaten Haushalte hat den EinfluB der wachsenden Einkommen auf den
Verbrauch im Jahre 1961 weder nennenswert gemildert noch verstirkt; m. a. W., die Sparquote
ist fast unverdndert geblicben. Dies gilt jedenfalls fiir das Jahr 1961 als Ganzes, in dem sich die

58



Sparquote auf 8,8 vH stellte gegen 8,6 vH im Jahre 1960. In der ersten Hilfte von 1961 war
allerdings ein stirkerer Anstieg — auf 9,5 vH — zu verzeichnen; er diirfte in erster Linie mit
dem Erwerb von nahezu 1 Mrd DM VW-Aktien in Verbindung gestanden haben, der offen-
bar nur zum Teil zu Lasten der Geldanlage in anderen Sparformen ging. Im zweiten Halbjahr
1961, in dem ein solcher besonderer Impuls fehlte, ging die Sparquote jedoch auf 8,2 vH zu-
riick; dabei spielte eine Rolle, daff die Verbraucher im Zusammenhang mit der Verschirfung
der Berlin-Krise im August 1961 fiir kurze Zeit von einer gewissen Nervositit erfait wurden.
In den letzten Monaten des Jahres 1961 und insbesondere in den ersten Monaten des laufenden
Jahres diirfte sich die Spartitigkeit der privaten Haushalte wieder verstirkt und die Sparquote
erneut leicht erhdht haben.

Das Bild der treibenden Krifte auf der Nachfrageseite wire nicht vollstindig, wenn die Nach-
frage des Staates nach Waren und Dienstleistungen unerwihnt bliebe. Die gesamten Verbrauchs-
ausgaben des Staates erhdhten sich im Jahre 1961 um knapp 5 Mrd DM oder 12,5 vH auf rd.
43 Mrd DM. Am stirksten stieg der Verteidigungsaufwand, der sich nach der in den Volkswirt-
schaftlichen Gesamtrechnungen verwendeten Definition (die sich auf die tatséchlichen Lieferun-
gen, nicht auf die Zahlungen bezicht) um 14 vH auf 10,8 Mrd DM erhshte. Aber auch die
zivilen Ausgaben nahmen stark zu (4 12 vH), besonders die fiir Gehilter, Lohne und sonstige
personelle Aufwendungen. Die Steigerung des staatlichen Verbrauchs war insgesamt merklich
h&her als die des gesamten Sozialprodukts; in ihrer Wirkung auf die Gesamtnachfrage blieb sie
jedoch hinter dem Effekt der Investitionsausgaben des Staates, vor allem fiir die Férderung der
privaten Investitionen, d. h. in erster Linie des Wohnungsbaus, zuriick.

2. Die Angebotsentwicklung

Das gesamtwirtschaftliche Angebot reichte auch in dieser Berichtsperiode nicht aus, um den
nominalen Anspriichen zu geniigen. Abgeschen von der weiteren — wenn auch verlangsamten
— Zunahme der effektiven Nachfrage, hing das vor allem damit zusammen, daff die Ausweitung
des Angebots schwicher wurde. Das Bruttosozialprodukt zu konstanten Preisen, das den
umfassendsten Begriff fiir die gesamtwirtschaftliche Produktionsleistung darstellt, hat sich 1961
im Vergleich zum Vorjahr um 5,3 vH erhdht. Dieser Produktionszuwachs war an sich zwar
betrichtlich, jedoch merklich niedriger als in den beiden Vorjahren — 8,8 vH im Jahre 1960
und 6,7 vH im Jahre 1959. Die Verlangsamung hing in hohem Mafie mit dem Arbeitskrifte-
engpaf zusammen. Die Gesamtzahl der Erwerbstitigen hat sich 1961 zwar noch um 1,5 vH
erhSht (gegen 1,9 vH im Vorjahr und 1,2 vH im Jahre 1959), jedoch ist gleichzeitig die durch-
schnittlich geleistete Arbeitszeit zuriickgegangen. In der Industrie, fiir die genauere Angaben
vorliegen, wurde im Wochendurchschnitt im Jahre 1961 nur 40,8 Stunden gegen 42,0 Stunden
im Jahre 1960 gearbeitet; die geleistete Arbeitszeit ist also in diesem Bereich — teils durch
Reduktion der Wochenarbeitszeit, teils durch Verlingerung der Urlaubszeit — um anndhernd
3 vH eingeschrinkt worden. In anderen Wirtschaftszweigen war die Arbeitszeitverkiirzung in
der Regel nicht so groB; teilweise blieb die Arbeitsdauer iiberhaupt unverindert, so z. B. im
Sffentlichen Dienst. In der Gesamtwirtschaft hat sich die durchschnittlich geleistete Arbeitszeit
im Jahre 1961 fiir die abhingig Beschiftigten schiitzungsweise um rd. 1,5 vH und fir die
Gesamtzahl aller Erwerbstitigen um etwa 1 vH verkiirzt, wodurch der Zuwachs an Erwerbs-
personen fast ganz aufgewogen wurde. Die Produktion ist deshalb in der Gesamtwirtschaft nur
noch im MaBe des Produktivititszuwachses gestiegen, der — je Frwerbstitigenstunde gerechnet
— 1961 rd. 5 vH betragen haben diirfte gegen gut 6 vH im Jahre 1960.

Der Vergleich der Jahreswerte bringt allerdings die Abschwichung in der Zunahme des
Sozialprodukts, die sich 1961 ergeben hat, nicht in vollem Umfang zum Ausdruck; sie ist
ndmlich zu einem betrichtlichen Teil darauf zuriickzufithren, daf das Produktionsniveau im Ver-
laufe des Jahres 1960 steil gestiegen war, so dafl der Jahresendstand — saisonbereinigt —-

59

Kriftige Zunabme des
staatlichen Verbrauchs

Verringerter
Produktionszuwachs

Industrieproduktion
konjunkturell nahezu
stagnierend



Zur Entwidelung t;les Sozialprodukts®) *)

I ’ | ! Verinderung gegen ;
| ) : 3 2 239 3}9 Vorjahr |
Posten 1950 1952 | 1954 1956 1957 1958 1959 |1960%) [1060%)*)|19613))| Y€ - |
| 1959 1960%) }1961’)")
Mrd DM vH
I. Entstehung des Sozialprodukts
a) In jeweiligen Preisen ! :
Beitrige zum Brutto-Inlandsprodukt |
Landwirtschaft, Forstwirtschaft und Fischerei 10,1 13,3 13,7 15,0 15,6 16,5 | 16,9 17,5 17,6 17,8 + 2,1 + 35 + 1,2
Warenproduzierendes Gewerbe?) 48,0 69,0 | 82,0 104,9 113,3 120,2 | 131,5 149,6 152,6 168,5 + 9,4 + 13,7 -+ 10,4
Handel und Verkehr®) 20,1 1 28,3 30,9 ¢+ 394 43,6 46,6 | 50,9 56,1 56,9 61,5 + 92 + 10,2 -+ 8,1
Dienstleistungsbereiche®) 19,0 ‘ 25,0 30,3 1 37,8 41,7 45,5 | 49,2 54,9 55,7 63,6 | + 81| + 11,6 + 141
Brutto-Inlandsprodukt 97,2 1355 ' 157,0  197,1  214,2 | 228,8 © 248,4 | 278,0 | 282,& | 31,4 | + 8,6 | -+ 1L,e + 13,1
Saldo der Erwerbs- und Vermdgenseinkommen ‘ |
zwischen In- und Ausland +00 -+01,—06 —07 | =06 | — 03 i~ 0,5 | —03  —04 | — 10 - .
[ ! ‘ s .
Bruttosozialprodukt zu Marktpreisen 97,2 135,6 | 156,4 | 196,44 | 213.6 228,5 247,9 277,7 282,4 310,4 + 8,5 + 12,0 + 9,9
1 i | :
| | | ! I
b) In Preisen von 1954 | ! ! i
Bruttosozialprodukt zu Marktpreisen 113,1 135,4 156,4 | 186.4 196,5 202,9 | 216,5 235,5 239,4 252,1 + 6,7 + 88 4+ 53
desgl. je Erwerbstitigen in DM (5655) (6475): (7111) (7954)| (8198) | (8391) (8849)| (9426) | (9451) | (9802} + 55| + 65,4+ 37
11, Vertcilung des Volkseinkommens und Sozialprodukts
a) Vor der Einkommensumverteilung
Einkommen aus unselbstindiger Arbeit) 44,1 59,6 | 71,9 ‘ 91,8 | 100,5 109,0 | 116,7 | 131,0 | 133,5 | 150,0 | + 7,1 | + 12,3 [ +12,4
Einkommen zus Unternehmertitigkeit und | i } !
Vermdgen 25,3 34,8 38,1 | 47,5 50,8 53,4 59,1 67,1 + 10,6 | + 13,5 “
Unverteilte Einkommen der Unternehmen mit i ] 82,7 86,5 i i i 47
eigener Rechtspersdnlichkeit 4,3 6,7 7.6 ‘ 9,8 11,0 11,4 12,8 ¢ 14,4 + 12,8 | + 12,5 |
Einkommen des Staates aus Unter- | i ] ;
nehmertétigkeit und Vermdgen 0,9 1,8 2,1 2,9 3,6 3,7 3,6 | 4,0 4,0 4,3 — 43 + 109 | + &5
Nettosozialprodukt zu Faktorkosten | | I
(Volkseinkommen) 745 1028 | 1197 152,10 | 1658 | 177,5 | 1922 | 2164 | 2302 | 2408 | + 83 | 4 126  + 94
| |
+ Indirekte Steuern 13,1 20,3 23,3 | 28,7 30,9 32,5 36,1 | 39,7 40,3 44,8 | + I1,2 } + 99 1+ 113
— Subventionen 0,5 0.9 0,1 0,9 1,4 1,4 1,2 1,4 1,4 1,5 — 14,0 | + 17,9 : + 7,9
R | ;
Nettosozialprodukt zu Marktpreisen §7,1 122,3 142,8 | 179,9 195,3 | 208,6 | 227,1 254,7 | 259,0 | 284,1 + 8,9 i + 122 % o7
+ Abschreibungen 10,1 13,3 13,6 16,6 18,3 19,9 20,8 23,0 23,4 263 | + 47| + 104 |+ 122
Bmttosozia]produkt zu Marktpreisen 97,2 135,6 156,4 196,4 213,6 228,5 247,9 277,7 282,4 310,4 + 8,5 ‘ + 12,0 I + 99
i I
b) Nach der Einkommensumverteilung
Netto-Einkommen aus unselbstindiger Arbeit 34,7 45,9 55,8 70,7 77,0 82,2 88,3 97,9 1 99,7 111,6 + 7.4 i + 10,9+ 11,8
Offentliche Einkommensiibertragungen i I
an private Haushalte8) 11,7 15,4 17,9 22,7 27,8 31,2 32,3 33,9 | 34,6 37,3 + 3,3 ‘ + 49 4+ 7.8
- U R O — ‘ -
Masseneinkommen 46,4 61,3 73,7 93,4 | 104,8 | 113,4 120,6 131,68 | 134,94 | 1489 + 63! + 93 4 108
Netto-Einkommen der Unternehmen 22,7 31,3 33,7 | 43,7 46,0 ‘ 48,9 53,6 60,6 61,6 62,1 + 96  + 1314+ o038
Netto-Einkommen des Staates 18,0 1 29,7 | 354 42,8 44,5 | 46,3 52,9 62,3 63,0 72,9 + 143+ 17,9 | + 157
PSR A ; | . .
Nettosozialprodukt zu Markepreisen 87,1 | 1223 } 142,8 | 1799 | 195,3 1 2086 237,1 | 254,7 ! 259,0 | 2841 [ 4 8.9 ‘ + 122 + 97
I1I. Verwendung des Sozialprodukts in jeweiligen Preisen
. |
Privater Verbrauch 62,8 79,9 92,8 115,1 125,6 134,9 144,2 157,2 160,4 176,7 4+ 6,9 + 91 + 10,2
Staatlicher Verbrauch 14.0 20,8 22,0 25,4 27,3 i 30,6 33,6 37,8 38,3 43,1 + 9.8, + 12,3  + 125
Brutto-Anlageinvestitionen 18,3 25,9 ' 32,9 45,0 46,7 | 30,3 57,1 66,4 67,7 77,8 + 13,5 i + 16,3 | + 14,9
davon I ! '
Bauten 8,9 11,7 15,5 21,3 22,5 24,5 29,0 1 33,3 34,0 38,8 4+ 18,4 ‘ + 148 '+ 142
Ausristungen 94 ¢ 142 . 17,5 | 237 | 242 258 | 281 | 33 330 1 390 | + 89| + 178+ 1ss
Vorratsverinderungen 3,7 ¢ 5,6 | 3,4 4,3 5,3 3,8 4,6 ‘ 7,9 8,0 5,5 + 18,8 | + 71,7 | — 31,2
Aubenbeitrag ~ 12 434 | + 53 | 4+ 6,6 | - 87 L858 485 84 |+ 80 |+ 7.3 — 43 ' -~ 04 -~ 87
o o L Cn 7 R P ! g ‘
Bruttesczialprodukt zu Marktpreisen 572 1356 | 156.4 | 1964 | 213.6 | 2285 | 2479 2777 | 2824 | 3104 1 4 &5 4 120 |+ 99
;
Quclle:~ Statistisdms_ Bundesamt_und eigene Bercchnungen. — *) Ohne Saarland und Berlin (West). — 1) Abwei&)ungen in den Summen durch Ruaden der Zahien. —
%) Vorlaufige Frgebnisse. — %) Erste vorldufige Ergebnisse. — 4) Bergbau und Energiewirtschaft, verarbeitendes Gewerbe, Baugewerbe. — 3) Einschl. Nadirichteniibermitt-
lung. — ©) Banken und Privatversicherungen, Wohnungsvermietung, Staat, sonst. Dienstleistungen. —— 7) Bruttoldhne und -gehilter einschl. Arbeitgeberbeitrige zur So-
zialversicherung. — #) Einsch). Beamtenpensionen. — % Eingchl. Saarland.
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erheblich iiber dem Jahresdurchschnitt lag und
auch die Werte fiir 1961 trotz einer nur noch
geringen Zunahme wihrend des Jahres den
Monatsdurchschnitt des Vorjahres merklich
iibertrafen. Dies gilt jedenfalls fiir die Indu-
strieproduktion — sie reprisentiert etwa zwei
Fiinftel der gesamtwirtschaftlichen Produktion
—, deren monatlicher Index nach Ausschal-
tung der Saisonschwankungen seit dem Frith-
jahr 1961 nur noch geringfiigig gestiegen ist,
die aber den Jahresdurchschnitt 1960 insge-
samt um 6 vH iibertraf. In den gegeniiber der

ZUR ENTWICKLUNG
DER GESAMTWIRTSCHAFTLICHEN PRODUKTION
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| U/ﬂeweiugen Preisen
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200 pereazzz? B et 9% | s | wachsraten kam dies in einer laufenden Ab-
1958=100 // nahme — von 10 vH im ersten auf 4 vH im

™ Ermerstatge | | Vvierten Quartal 1961 und 3 vH im Januar

] el i und Februar 1962 — zum Ausdruck. In vie-
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Durchschnittlich geleistete Arbeitszait
in der Industrie

len Branchen hingen die Schwierigkeiten einer
o0 | weiteren Produktionssteigerung zweifellos
mit dem Arbeitskriftemangel und den Ar-

rsprangeverios beitszeitverkiirzungen zusammen; in einigen
spielte auch die Abschwichung der Nachfrage
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19581002 /W’( eine Rolle. Letzteres gilt vor allem fiir die
120 ‘ A Y Industriezweige mit Produktionsriickgingen,
110 M Salsonbereinigte wie z. B. fiir die Eisen schaffende Industrie
100 7‘)(/ ’ : vH

WerteéJJ‘—- . ) .
! . und einige andere Grundstoffindustrien, aber
Verdnderung gegeniiber dem

1958100 — Industrielle Produktion

v

auch fiir eine Reihe jener Branchen, deren
Produktionszuwachs im Vergleich zum Vor-
jahr sehr gering war und erheblich hinter der
Ausweitung der Kapazititen zuriickgeblieben
sein diirfte (Textil- und Schuhindustrie, Pa-
pier verarbeitende Industrie).

Die Differenzierung in der Produktions-
und Absatzentwicklung der einzelnen Indu-
strie- und Wirtschaftszweige hat bisher noch
nicht zu entsprechenden Verinderungenin der

90 -T——————entsprechenden Vorjahrszeitraum in vH +20
Vierteljdhrlich

1958 1959 1960 1961 1862
IBruch beding! durch Eingliederung des Saariandes.-2)Umbasiert
von der Originalbosis 1950=100.- 3) Jeweils zwei Monate zusammen-
gefalit.-4) Jeweils zwei Monate der Ursprungswerle zusammenge-
faf3t und scisonbereinigl. 8Bk

Beschiftigungssituation gefithrt. Wohl war Anfang 1962 die Zahl der Arbeitnehmer in einzelnen
Industriezweigen (Bergbau, Textilindustrie) niedriger als ein Jahr zuvor; auch in einigen Wirt-
schaftszweigen auBerhalb der Industrie hat sich die Beschiftigtenzahl weiter vermindert (Land-
und Forstwirtschaft). In diesen Fillen handelte es sich jedoch vorwiegend um eine struktur-
bedingte Abwanderung, die mit dem Zug zu besser entlohnten oder weniger anstrengenden
Beschiftigungen zusammenhingen und zum Teil im Widerspruch zum Arbeitskriftebedarf stehen
diirfte. Konjunkturbedingte Verminderungen der Beschéftigung sind dagegen bisher nur in ein-
velnen Branchen und auch dort nur in ersten Ansitzen (z. B. in der Eisen schaffenden Industrie
und im Schiffbau) zu erkennen gewesen. Die Unternehmen scheuen sich offenbar, ihren Beschif-
tigtenstand der Produktionsentwicklung anzupassen, da sie zur Zeit nicht auf Arbeitskrifte ver-
zichten wollen, fiir die sie unter Umstinden bei einer spiiteren Geschiftsbelebung keinen aus-
reichenden Ersatz schaffen konnten.

Hierin liegt ein wichtiger Grund dafiir, daf auf dem Arbeitsmarkt bisher trotz der teilweisen
Entspannung der Konjunkturlage noch keine wesentliche Erleichterung zu beobachten war. Das
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Nur noch geringer
Zuwachs des
Beschiftigtenpotentials

statistische Bild des Arbeitsmarktes in den ersten Monaten des Jahres 1962 spricht bei ober-
flachlicher Betrachtung cher fiir eine weitere Anspannung. So war die Zahl der offenen Stellen
Ende Mirz d. J. mit 581 000 um knapp 3000 hdher als im gleichen Vorjahrsmonat, und die
Zahl der Arbeitslosen wire zum gleichen Zeitpunkt sicherlich niedriger gewesen als ein Jahr
vorher, wenn nicht das ungewdhnlich lange Winterwetter den saisoniiblichen Abbau der Arbeits-
losigkeit verzdgert hitte. Immerhin hat die Zahl der offenen Stellen den letzten Hochststand
vom August 1961 bis Ende Mirz 1962 nicht wieder erreicht, und die Zahlen iiber den Neu-
zugang an offenen Stellen zeigen — von den Saisonschwankungen abgesehen — riickliufige
Tendenz. Eine weitere Folge der ,Hortung” von Arbeitskriiften ist die Verminderung des Pro-
duktivititszuwachses. Deutlich 148t sich dies an der (gegeniiber der entsprechenden Vorjahrszeit
berechneten) Zuwachsrate des Produktionsergebnisses je geleistete Arbeitsstunde in der Indu-
strie erkennen, die im ersten Vierteljahr 1961 noch rd. 5 vH, im vierten Quartal 1961 aber
nur noch etwa 3 vH betragen hat; das Durchhalten von an sich nicht notwendigen Arbeits-
kriften hatte also spiirbare negative Wirkungen auf die Kostensituation der Betriebe.

Es liegt auf der Hand, da88 die Unternchmen diese an sich kostspielige ., Hortung” von Arbeits-
kriften eher aufgeben wiirden, wenn sie fiir spitere Zeit mit einem gréferen Arbeitskrifte-
angebot rechnen kénnten. In nichster Zukunft ist aber sowohl aus dem heimischen Krifte-
reservoir als auch aus dem ,, Wanderungsgewinn® nur noch ein verhiltnismiBig geringer Netto-
zuwachs an Erwerbstitigen zu erwarten. Wie der nachstehenden Tabelle zu entnehmen ist, be-
trug der Nettozugang an Erwerbspersonen im Jahre 1961 rd. 310 000 gegen 225 000 im Jahre
1960. Dieses relativ giinstige Ergebnis hing damit zusammen, daf§ die Zahl der schulentlassenen
Jugendlichen erstmals seit 1954 wieder zunahm und der Wanderungsgewinn an Erwerbspersonen

Die Entwidilung der Erwerbsbevilkerung im Bundesgebiet

in Tsd
“ -
Bevdlkerungsgruppen 1952 ‘ 1953 1954 1 1955 | 1956 1957 1958 1959 1960 1561 ‘} 1962 1963
|
! \ ‘ \ |
1. Erwerbsbevélkerung und ’ | | ‘ |
. Erwerbstatige ' ; : |
1) Jahresdurchschnittlicher Bastand j : . }
Erwerbsbevdlkerung gesamt 22685 23075 | 23 620 | 24 165 j 24 595 | 25025 | 25 270 | 25 345 | 25 570 | 25 880 < 26 030 ' 26 090
Arbeitslose 1385 | 1265 1225 935 765 665 685 480 | 240 160 | 130 12
Erwerbstitige 21300 | 21810 | 22395 | 23 230 | 23 §30 | 24 360 ' 24 585 | 24 865 | 25 330 | 25 720 | 25 900 | 25 970
8 | | . |
davon: i ! ! I |
Selbstindige 3230 | 3215 | 3215 | 3215 | 3210 | 3250 3285 | 3280 | 3240 . ‘ P
Mithelfende Familien- ; ' . i ' i !
angehdrige 30151 2950 2900 2855 2815 2785 i 2730 26855 2560 . . ’ .
Abhingig Beschiftigte 15055 115645 . 16280 |17 160 17 £05 | 18 345 | 18 570 | 18 930 |19 530
2) Verinderung gegeniiber dem | ;
Vorjahr . | |
1 Erwerbsbevilkerung gesamt 355 0 390 545 545 430 430 | 245 75 225 310 . 150 &0
. Arbeitslose — 501120 — 40 |— 200 |-— 170 | — 100 201 - 205 | — 240 | — 80 ' — 30 ‘ - 10
; Erwerbstitige 405 | 510 585 $35 600 530 ;225 280 465 390 110! 70
davon: . : '
| ; \
Selbstindige —- 5. — 15 o' 0 b— 5 001 55— 5|— 40| ; \
Mithelfende Familien- i ! ; i
angehdrige — 65 e 65 | — S0, — 45! — 40 |— 30:.— 55— 75 |— 95 . - i
Abhingig Beschiftigte 475 . 590 635 850 } 645 540 225 360 600 i [
i ' | [
I1. Einzelangaben iiber den Zugang ! ‘
an Erwerbspersoncn . . ‘
1) Schulentlassene Jugendliche®) 849,0 | §94,0 | 9447 | 8665 | 769,3 | 743,7 | 7005 | 50,5 577,01 | 676,8 | 700,4 | 7430
2) Nettozugang an Brwerbs- I f i : |
personen aus Berlin und der SBZH] 99,1 [ 1954 | 1575 | 216,8 | 227,6 | 216,9 | 96,7 ‘ 72,1 1 150,0%) 125,0%). 35,0%)
3) Nettozugang an Erwerbs- | ; ’ 1 i 5 |
personen aus dem Ausland’}®) 1 26,1 - 0,3 —12,5 [ - 3,4 - 36| 163 298 ’ L I -
4) Zunahme des jahresdurcischnitt. | | : ‘,
! lichen Bestandes an auslin- : ! | !
[ dischen Arbeitnehmernt) L. . | . 11100 | 1950 11 100,0 | 30,0
| ‘ |
Quelle: Berechnungen und Schdczungen des Stat. Bundesamts. — 1) 1952 bis 1956¢: Frwerbspersonen mit 60 vH des Wanderungssald-s
geschitzt. — 2) Im Laufe des Jahres. — 3) Nettozugang im Laufe des Jahres aus der Wanderungsbewegung diber die Grenmzen des Bux-
desgebietes (ohne auslandische Arbeitnchmer). — ) Gegenitber dem Vorjahr.
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durch Zuziige aus Mitteldeutschland und aus dem Ausland ungewdhnlich grof war. Die Zahl
der unselbstindig Beschiftigten erhdhte sich im Jahre 1961 noch erheblich stirker als die der
Erwerbspersonen, nimlich um rd. 460 000, da die Zahl der Arbeitslosen erneut vermindert wer-
den konnte (im Jahresdurchschnitt betrachtet um 80 000) und iiberdies wieder eine betrichtliche
Zahl von bisher Selbstindigen und mithelfenden Familienangehdrigen eine unselbstiindige Be-
schiftigung aufnahm. Im Jahre 1962 werden aber einige dieser Quellen des Arbeitskriftepoten-
tials mehr oder weniger versiegen. Das gilt sowohl fiir die Zuwanderung aus Mitteldeutschland
als auch fiir den méglichen Abbau der ,,Arbeitslosenreserve”. Ebensowenig ist damit zu rechnen,
daf der Nettozuwachs an Arbeitskriften aus dem Ausland abermals so grof sein wird wie im
Jahre 1961, in dem die Zahl der im Bundesgebiet beschiftigten auslindischen Arbeitskrifte im
Jahresdurchschnitt um 195 000 auf 470 000 gestiegen ist. Lediglich die Zahl der schulentlassenen
Jugendlichen wird im Jahre 1962 etwas hoher sein als im Vorjahr (etwa um 25 000). Insgesamt
diirfte nach den jetzt zu iiberblickenden Tendenzen die Zahl der Erwerbstitigen im Jahre 1962
nur um 180 000 oder 0,7 vH steigen, es sei denn, daB verstirkte Bemithungen um eine Fr-
hohung des Arbeitskrifteangebots vorgenommen werden. Chancen hierfiir bestehen namentiich
hinsichtlich der Anwerbung auslindischer Arbeitskrifte, die u.a. dadurch wirksamer gestaltet
werden konnte, daB in wachsendem Mafe lingerfristige Arbeitsvertrige abgeschlossen werden.

3. Preise und Lshne

a) Preisentwicklung

Das Preisniveau wies im Jahre 1961 und in den ersten Monaten von 1962 weiter steigende
Tendenz auf. Im Jahresdurchschnitt haben sich die wichtigsten Preisindizes sogar etwas stiirker
erhSht als in den Vorjahren; so stiegen der Preisindex fiir die Lebenshaltung 1961 um 2,5 vH
gegen 1,5 vH im Jahre 1960 und der Index der Erzeugerpreise industrieller Produkte um 1,5 vH
gegen 1,2 vH im Vorjahr. Nur der Index der Erzeugerpreise landwirtschaftlicher Produkte lag
im Jahresdurchschnitt um 0,8 vH unter dem Stande des Vorjahres, jedoch war dies lediglich
auf den niedrigen Stand in der ersten Jahreshilfte zuriickzufithren. Am stirksten kam der
Preisauftrieb im sog. Preisindex fiir das Sozialprodukt zum Ausdruck, der sich 1961 um 4,4 vH
erhShte gegen 3,0 vH im Vorjahr. Dieser Index bezieht sich auf die Preisentwidlung aller
in die endgiiltige Verwendung eingehenden Waren und Dienstleistungen, soweit sie mit der
Preis- und Kostenentwicklung im Inland im Zusammenhang steht; der Einfluf der Importpreise
auf das inlindische Preisniveau bleibt dabei unberiicksichtigt. Da sich die Importpreise 1961
wegen der Aufwertung und des anhaltenden Riickgangs der Weltmarktpreise merklich ermafig-
ten, wurde jedoch ein Teil der Verteuerung der inlindischen Produktionsleistung aufgewogen,
so daB sich die Preise der in die letzte inlindische Verwendung eingehenden Produkte weniger
stark, nimlich um 3,5 vH, erhdhten. Aber auch dieser Steigerungssatz vermittelt eine unzutref-
fende Vorstellung von der Erthshung der gewdhnlich im Vordergrund des Interesses stehenden
Warenpreise, da in ihm auch die Heraufsetzung von bestimmten Léhnen und Gehéltern (die der
Arbeitnehmer im &ffentlichen Dienst) zum Ausdruck kommt, die fiit die Preisentwicklung im
Bereich des privaten Verbrauchs nicht von Bedeutung ist. Die Verbraucherpreise sind im Jahres-
durchschnitt 1961 nach dem Preisindex fiir die Lebenshaltung um 2,5 vH, also wesentlich weni-
ger stark als der Preisindex fiir das Sozialprodukt, gestiegen.

Welche Indizes aber auch betrachtet werden, es ist nicht zu verkennen, daff die partiellen
konjunkturellen Entspannungen bisher keinen deutlichen Niederschlag in der Preisentwicklung
gefunden haben. Zum Teil hiingt dies nun freilich damit zusammen, daB konjunkturelle Veriin-
derungen in den Preisen in der Regel mit ciner erheblichen Verzdgerung zum Ausdruck kommen,
so dab bei der erst kurzen Dauer der Konjunkturberuhigung noch kaum mit stirkeren Reaktio-
nen zu rechnen war. Erste Anzeichen eines konjunkturbedingten Nachlassens des Preisauftrichs
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waren immerhin bei den Erzeugerpreisen industrieller Produkte zu beobachten, wenn sie im all-
gemeinen auch nur darin bestanden, daB sich der Preisanstieg merklich abschwichte. Vom Mirz
1961 bis zum Mirz 1962 sind die Erzeugerpreise industrieller Produkte nur um 1,0 vH gestiegen,
wihrend sie sich in den vorangegangenen 12 Monaten um 2,0 vH erhsht hatten. Diese giinstige
Entwicklung des Gesamtindex beruht unter anderem darauf, daB die — in engem Zusam-
menhang mit den Weltmarktpreisen stehenden — industriellen Grundstoffpreise infolge der
Aufwertung und der leicht riickliufigen Tendenz auf den Weltrohstoffmirkten etwas zuriick-
gingen. Die Preise der Endprodukte sind dagegen weiter gestiegen; im Mirz 1962 waren die
Erzeugerpreise der Investitionsgiiterindustrien um 2,9 vH und die der Verbrauchsgiiterindu-
strien um 1,1 vH héher als ein Jahr zuvor; in der gleichen Zeitspanne der Jahre 1960/61 betrug
die Steigerung dagegen 3,5 bzw. 3,6 vH. Einer stirkeren Preisberuhigung standen in einigen
Industrien die immer noch betrichtlichen Auftragsiiberhiinge entgegen, so im Maschinenbau,
dessen Preise sich im Laufe des Jahres 1961 um 3,4 vH und — im Anschluf an die neuerliche
Heraufsetzung der Metallarbeiterlshne — in den ersten drei Monaten dieses Jahres um weitere
1,5 vH erhShten. DaB es bei vielen anderen industriellen Fertigwaren, bei denen von einem
groferen MiBverhiltnis zwischen Angebot und Nachfrage kaum noch die Rede sein kann,
gleichfalls zu teilweise recht betrichtlichen Preissteigerungen kam, hing, zumindest in der Moti-
vierung, zu einem grofien Teil mit der Zunahme der Lohnkosten zusammen. Namentlich bei
manchen Produkten des Verbrauchsgiiterscktors konnte eine ziemlich enge Korrelation der
Preisentwicklung mit den TariflohnerhShungen beobachtet werden, so bei der Bekleidungs-
industrie, dem Druckereigewerbe und der Feinkeramischen Industrie, deren Preise vom Mirz
1961 bis zum Mérz 1962 um 3,9 vH bzw. 5,6 vH und 5,7 vH heraufgesetzt wurden.

Besonders starke Preisauftriebstendenzen gingen, namentlich von Mitte 1961 an, von der
Verteuerung der Agrarprodukte aus. Wie erwihnt, waren die Erzeugerpreise landwirtschaftlicher
Produkte zwar im Jahresdurchschnitt 1961 etwas niedriger als im Vorjahr, doch hing dies aus-
schlieBlich mit dem vergleichsweise tiefen Stand in der ersten Jahreshilfte von 1961 zusam-
men; Ende des Jahres iiberschritt der Index den entsprechenden Vorjahrsstand um 4,3 vH
und im Mirz 1962 um 9,6 vH. Damit iibertraf er sogar den relativ hohen Stand vom
Mirz 1960. Die Preissteigerungen seit Mitte 1961 waren weitgehend die Folgen der schlechten
Ernten dieses Jahres. Mit Ausnahme des preisgebundenen Getreides verteuerten sich die meisten
pflanzlichen Produkte. So waren Obst, Kartoffeln und Gemiise, deren Preise in der ersten Hilfte
des Jahres 1961 weit unter denen der entsprechenden Vorjahrszeit gelegen hatten, im Mérz 1962
fast 50 bzw. 100 bzw. 200 vH teurer als ein Jahr zuvor. Wesentlich ausgeglichener war dagegen
die Entwicklung bei den tierischen Produkten. Hier lagen die Preise im Jahresdurchschnitt 1961
und im Mirz 1962 nur geringfiigig iiber dem Vorjahrsstand. Entscheidend fiir diese relativ
stabile Entwicklung war, daB die Preise fiir Schlachtschweine und Eier infolge der hohen Inlands-
erzeugung und teilweise betrichtlicher Einfuhren seit dem Herbst 1961 stark gesunken sind.
Dagegen hat der leichte Preisanstieg bei Schlachtrindern das ganze Jahr 1961 hindurch ange-
halten, wobei Aufkiufe der Finfuhr- und Vorratsstelle im Herbst und in den Wintermonaten
eine gewisse Rolle spielten. Die Preissteigerung bei Butter um knapp 9 vH vom Frithjahr 1961
bis zum Frithjahr 1962 — die sich im Index der Erzeugerpreise landwirtschaftlicher Erzeugnisse
nicht niederschligt, weil Butter als verarbeitetes Erzeugnis nicht zu den landwirtschaftlichen Pro-
dukten i. e. S. zihlt — hing nicht zuletzt damit zusammen, daB bei diesem der staatlichen
Marktordnung unterliegenden Produkt die wachsende Liicke zwischen dem Verbrauch und der
inlindischen Erzeugung nur zum Teil durch Einfuhren ausgeglichen wurde.

Die Verteuerung der Agrarprodukte auf der Frzeugerstufe fithrte zu ebenfalls recht beacht-
lichen, wenn auch nicht ganz so starken Preissteigerungen auf der Verbraucherstufe. Der
Gruppenindex fiir Emahrung im Rahmen des Preisindex fiir die Lebenshaltung war im Mirz 1962
um 5,4 vH hoher als cin Jahr vorher. Von dem Gesamtanstieg der Lebenshaltungskosten vom
Marz 1961 bis zum Mirz 1962 um 3,8 vH entfiel damit gut die Hilfte auf die Zunahme der
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Ernshrungskosten. In den iibrigen Verbrauchsbereichen stiegen die Preise aber gleichfalls an;
im Mirz 1962 waren sie im Durchschnitt um 2,9 vH hdher als im Mirz 1961. In erster Linie
verteuerten sich dabei die Dienstleistungen aller Art, daneben aber auch die industriell erzeug-
ten Waren, und zwar auch in denjenigen Branchen, in denen die Erzeugerpreise ziemlich stabil
geblieben waren. Letzteres ist ein Indiz fiir die weitere Ausdehnung der Handelsspannen, die
ebenso wie die starke Verteuerung der Dienstleistungen in engem Zusammenhang mit dem
Anstieg der Lohnkosten steht.

b) Lohnentwicklung

Der unverminderte Arbeitskriftemangel gewihrte den Arbeitnehmern eine ungewdhnlich gute
Position auf dem Arbeitsmarkt. Sie duferte sich u. a. darin, daB die Arbeitgeber bei den Tarif-
verhandlungen in der Regel den Lohnforderungen der Arbeitnehmerseite noch mehr nachgaben
als im Vorjahr. Das gesamte tarifliche Lohn- und Gehaltsniveau (auf Stundenlohnbasis ge-
rechnet) erhdhte sich 1961 um 8,5 vH gegen 7,3 vH im Vorjahr; im bisherigen Verlauf des
Jahres 1962 hat sich die Tariflohnsteigerung in etwa gleichem Mafle fortgesetzt. Es ist jedoch
nicht zu verkennen, daB sich gerade in den letzten Monaten die Haltung der Arbeitgeber ver-
hirtet hat — das gilt namentlich fiir den &ffentlichen Dienst —, so dafl bei den demnichst neu
abzuschlieBenden Vertrigen die VerdiensterhShungen wohl etwas niedriger sein werden als vor-
dem. Allerdings verstiirken sich zur Zeit die Forderungen, die auf eine Verbesserung anderer
Arbeitsvertragsbedingungen, wie die Verlingerung des Urlaubs und die Einfithrung eines beson-
deren Urlaubsgeldes, abzielen.

Mehr noch als die Tarifverdienste haben sich in der Berichtsperiode die Effektivverdienste
erhsht. So sind 1961 in der Gesamtwirtschaft die Tarifverdienste (auf Wochenlohnbasis ge-
rechnet) um 8,3 vH gestiegen, die tatsichlichen Durchschnittsverdienste aber um 10,1 vH. Bis
zu einem gewissen Grade hiingt der stirkere Anstieg der Effektivverdienste damit zusammen,
daff Umschichtungen von niedrigen zu hdheren Lohn- und Gehaltsgruppen erfolgen. Auch spielt
bei einer Betrachtung der fiir die Gesamtwirtschaft geltenden Zahlen der sog. ,Struktureffekt”
eine Rolle, d. h. die Erhohung der Durchschnittswerte, die allein darauf zuriickzufiihren ist, daf
Arbeitnehmer aus Bereichen mit relativ niedrigem Lohnniveau in solche mit héheren Durch-
schnittseinkommen abwandern. Fiir die Erklirung der Gesamtdifferenz zwischen Tarif- und
Effektivlohnsteigerung reichen aber diese Einfliisse nicht aus, vielmehr geht sie zu einem guten
Teil darauf zuriick, daB die Arbeitgeber bereit waren, die Verdienste iiber das in den Tarif-
vertrigen vereinbarte Mafl hinaus zu erhShen. Am grofiten diirfte diese Bereitschaft in der
Industrie gewesen sein, jedenfalls zeigen hier die Zuwachsraten fiir das Tariflohnniveau (auf
Stundenlohnbasis gerechnet) — 8,3 vH — und fiir die effektiven Stundenverdienste —
10,3 vH — noch etwas gréfiere Abweichungen als fiir die Gesamtwirtschaft, obwohl bei diesem
Vergleich der sog. Struktureffekt bei den Effektivverdiensten statistisch ausgeschaltet ist. Gegen
Ende des Jahres 1961 hat sich allerdings in der Industrie der Lohnauftrieb etwas verlangsamt,
und zwar sowohl bei den Effektiv- als auch bei den Tarifentgelten. Im November 1961 — dem
letzten Monat, fiir den dieser Vergleich zur Zeit durchgefiithrt werden kann — betrug die
Jahreszuwachsrate bei den Tarifldhnen 7,6 vH und bei den Effektivverdiensten 9,7 vH. Eine
Einengung der Marge zwischen den mit den Gewerkschaften vereinbarten Mindestlshnen und
den héheren effektiv gezahlten Verdiensten war also bis dahin noch nicht festzustellen. Aller-
dings ist es mdglich, dafl sich seit Beginn des Jahres 1962 cin gewisser Wandel vollzogen hat;
von einzelnen Firmen sind jedenfalls die Tariflohnerhhungen nicht mehr in vollem Umfange
zu einer Aufbesserung der Tarifverdienste, sondern zu einer tariflichen Verankerung bisher frei-
willig gezahlter Zulagen verwendet worden.

Die Verstirkung des Lohnauftriebs im Jahre 1961 stand aufer Verhiltnis zur Entwicklung
der Produktivitit, denn wihrend die Durchschnittsverdienste im Jahre 1961 um 10,1 vH
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stiegen (gegen 8,9 vH im Vorjahr), nahm
die Produktionsleistung je Erwerbstitigen
nur um 3,7 vH zu (gegen 6,5 vH im Vor-
jahr). Die Verteuerung der Arbeitskrifte
konnte also 1961 bei weitem nicht mehr in
dem Umfange wie vordem durch eine erhéhte
Ausbringung pro Beschiiftigten kompensiert
werden. Die Lohnkosten je Produktionsein-
heit haben sich deshalb 1961 betrichtlich er-
hoht, und zwar stirker als in allen Jahren
seit 1951; sie diirften in der Gesamtwirt-
schaft um etwa 7 vH gestiegen sein gegen
etwa 3 vH im Jahre 1960. Im Gegensatz zu
fritheren Jahren klafften dabei die Produkti-
vitits- und Lohnsteigerungen in der Industrie
eher noch stiirker auseinander als in den iibri-
gen Wirtschaftszweigen, denn einer Zunahme
der Jahresdurchschnittsverdienste der Arbei-
ter und Angestellten um 9,7 vH stand ein
Zuwachs des Produktionsergebnisses je Be-
schiftigten um nur 2,0 vH gegeniiber. Dem-
entsprechend nahmen auch die Lohnkosten je
Produktionseinheit in der Industrie im Jahre
1961 zu; je Produktionseinheit mufiten um
reichlich 7 vH hshere Léhne und Gehilter als
1960 aufgewendet werden. Auch in fritheren
Jahren war zeitweilig cine beachtliche Ab-
weichung zwischen der Lohn-und der Produk-
tivitdtssteigerung zu beobachten gewesen. Bis
zu einem gewissen Grade sind das Erlahmen
der Produktivititssteigerung und ein anhal-
tend starker Lohnauftrieb (der im Vergleich
zum allgemeinen konjunkturellen Trend
immer etwas nachhinkt) typische Begleiter-
scheinungen eines auslaufenden Konjunktur-
aufschwungs — 1958 z. B. nahmen die Durch-
schnittsverdienste in der Gesamtwirtschaft

um 6,6 vH und das reale Bruttosozialprodukt je Erwerbstiitigen um 2,4 vH zu —; niemals aber
ist bisher die Diskrepanz in gleicher Schirfe wie im Jahre 1961 zutage getreten.

Die gesamtwirtschaftliche Problematik der starken Lohnkostensteigerungen der letzten Jahre
wird besonders deutlich, wenn sie mit den Verhiltnissen in den wichtigsten auf den Welt-
mirkten mit der Bundesrepublik konkurrierenden Lindern verglichen werden. Bereits vor Be-
ginn der jiingsten Lohnwelle — im Jahre 1959 — gehdrte die Bundesrepublik zu den Lindern
mit den héchsten Arbeitskosten in Europa. So hat eine Untersuchung des franzdsischen Zentral-
amtes fiir Statistik und Wirtschaftsforschung (INSEE) ergeben, daff 1959 die Lohn- und Lohn-
nebenkosten je Arbeitsstunde in der verarbeitenden Industrie der wichtigsten europiischen
Linder in der Bundesrepublik nach Schweden am héchsten waren. Bezeichnenderweise war dies
nicht in erster Linie auf die H5he der StundenlShne, sondern auf den Umfang der — vorwie-
gend auf gesetzlichen und tarifvertraglichen Verpflichtungen beruhenden — Lohnnebenkosten
zuriickzufithren, die fiir die deutsche Industrie mit 44 vH der Bruttoldhne beziffert wurden. Eine
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neuere, auf einer Primiirerhebung basierende Untersuchung des Statistischen Amtes der Euro-
piischen Gemeinschaften fiir das gleiche Jahr hat diese Ergebnisse fiir die EWG-Liinder bestitigt.
Seit 1959 ist aber das Lohnniveau in der Bundesrepublik weit stiirker gestiegen als in den
iibrigen europdischen Lindern. So haben sich die Stundenverdienste der Industriearbeiter in der
Bundesrepublik von 1959 bis 1961 um 21 vH erhéht!) gegen 14 vH in Frankreich, 11 vH in
Italien, 9 vH in Grofibritannien und 7 vH in Belgien. Eine von sachverstindiger Seite vorgenom-
mene Fortschreibung der Ergebnisse des Statistischen Amtes der Gemeinschaften kommt daher
zu dem Ergebnis, daB sich der Abstand der Bundesrepublik gegeniiber den anderen EWG-Léndern
von 1959 bis 1961 noch erheblich vergrdfiert hat. Das Arbeitskostenniveau lag danach 1961
ohne Beriicksichtigung der DM-Aufwertung in Frankreich und Belgien um 12 bzw. 13 vH und
in Italien sowie in den Niederlanden um 26 bzw. 29 vH unter dem der Bundesrepublik. Stellt
man ferner die intervalutarischen Verinderungen durch die Aufwertung der D-Mark (und des
hollindischen Guldens) in Rechnung, so ist der Abstand der Lohnkosten in diesen Lindern
(mit Ausnahme der Niederlande) gegeniiber der Bundesrepublik noch gréfer.

Arbeitskosten pro Stunde in der verarbeitenden Industrie 1961

Bundesrepublik Deutschland = 100

1961%)
Land 19591) 1960%) ohne | mit
Beriicksichtigung der Aufwertung?)

|

Bundesrepublik Deutschland 100 100 100 ! 100
Belgien 98 92 87 i 83
Frankreich 93 90 88 I 84
Italien 78 75 74 70
Niederlande 73 74 71 l 71

1) Quelle: Ethebung iiber die Lohne in der Industrie der EWG, Sozialstatistik, herausgegeben vom Statistischen Amt der Furopiischen
Gemeinschaften, Heft 3/1961. — *?) Fortschreibung der in Anmerkung 1) erwihnten Erhebung nach D. Fehrs, Die Gesamtarbeitskosten in
den Industrien der EWG, Arbeit und Sozialpolitik, Heft 1/1962, S. 7. — 3) Aufwertung der D-Mark und des hollindischen Guldens am
6. 3. 1961 bei Beriicksichtigung bzw. AuBerachtlassung des neuen Kurses fiir das ganze Jahr 1961.

Der Vergleich der nominalen Lohn- und Lohnnebenkosten besagt freilich nur insoweit etwas
iiber deren Einfluf auf die Wettbewerbslage eines Landes, als es sich um Linder mit einiger-
maBen gleichem Stand der Technik, d. h. mit annshernd gleichem Produktivititsgrad, handelt.
Vergleiche iiber das Produktivititsniveau einzelner Lénder liegen nicht vor; sie sind statistisch
— wenn man von Betriebs- oder Branchenvergleichen absieht — auch kaum durchzufiihren.
Wohl aber ist es méglich, die Produktivititsentwicklung in den einzelnen Lindern im Zeitver-
gleich einander gegeniiberzustellen, wie das in der Tabelle auf Seite 51 geschehen ist. Sie zeigt,
daB die Industrie der Bundesrepublik im Gegensatz zum zuriickliegenden Jahrzehnt weder im
Jahre 1960 noch im Jahre 1961 an der Spitze der jihrlichen Produktivititssteigerung lag, wenn-
gleich die Zuwachsraten, international gesehen, recht beachtlich waren. Da die hohen Lohn-
steigerungen also kein Aquivalent in der Produktivititsentwicklung fanden — und zwar in der
Bundesrepublik weniger als in anderen Lindern —, sind die Lohnkosten je Produktionseinheit
in der Bundesrepublik von 1959 bis 1961 besonders stark gestiegen, ndmlich um 11 vH, wih-
rend sie in anderen Lindern, sofern sie nicht sogar zuriickgingen (Vereinigte Staaten, Italien),
entweder gleichgeblieben (Belgien) oder doch weit weniger (Grofibritannien und Frankreich) als
in der Bundesrepublik gestiegen sind. Zusammen mit den Auswirkungen der DM-Aufwertung
ergab sich daraus eine grundlegende Verinderung einiger fiir die internationale Wettbewerbs-
position der deutschen Wirtschaft wesentlicher Faktoren.

1) Unter Einbeziehung der Gebilter und deren Umrechnung auf Arbeitsstunden betrigt die Steigerung 23 vH (vgl. Tabelle auf Seite 51).
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V. AuBere Wihrungspolitik

1. Deutsche Zahlungsbilanzpolitik

Wenn man von den stark schwankenden kurzfristigen Kapitalbewegungen absieht, also nur die
grundlegenden Zahlungsbilanzposten beriicksichtigt, so hatte die deutsche Zahlungsbilanz um
die Jahreswende 1960/61 den Héhepunkt in der seit 1952 unter Schwankungen andauernden
Uberschufbildung erreicht. Diesem Ungleichgewicht versuchte die deutsche Wihrungspolitik,
wie in Teil I dargelegt, auf zweifache Weise entgegenzutreten: Einerseits durch Mafinahmen,
welche die fundamentalen Ursachen beseitigen oder wenigstens abschwichen sollten, nimlich
insbesondere durch eine zahlungsbilanzorientierte Zins- und Kreditpolitik und durch die DM-
Aufwertung; andererseits durch temporire UberbriickungsmaBnahmen, die bis zum Wirksam-
werden der grundlegenderen MaBnahmen die Devisenzufliisse kompensieren sollten.

a) Sondertransaktionen zur Kompensation der Devisenzufliisse

Die wichtigste dieser SondermaBnahmen, nimlich die im April und Mai 1961 geleistete
vorzeitige Riickzahlung von Nachkriegsschulden an die Vereinigten Staaten (587 Mio §), Grof-
britannien (67,5 Mio £) und Frankreich (5,3 Mio §) im Gesamtbetrag von 3,1 Mrd DM, ist
bereits im letzten Geschiiftsbericht der Bundesbank dargestellt worden. Die Bundesbank, die
diese Transaktionen zwischenfinanzierte, indem sie die Forderungen der auslindischen Regie-
rungen gegen den Bund iibernahm, hatte seinerzeit mit dem Bundesfinanzminister eine Riick-
zahlung der Gesamtsumme innerhalb von acht Jahren vereinbart; im abgelaufenen Jahr wurden
vom Bund hierauf als planmafige Tilgung und unter teilweiser Vorwegnahme der fiir 1963/64
vorgesehenen Tilgungen 588 Mio DM geleistet, so daf8 die ausstehende Forderung an den Bund
noch 2,5 Mrd DM betrigt. Eine weitere Sondertransaktion, die auf eine Kompensation der
Devisenzufliisse hinauslief, war der bereits im August 1960 zwischen der Bundesbank und der
Weltbank abgeschlossene Darlehensvertrag iiber 500 Mio DM und 120 Mio $§ mit gestaffelten
Laufzeiten von 8 bis 11 Jahren; von diesen Darlehensbetrigen wurden im Jahre 1960 nur
100 Mio DM abgerufen, withrend die restlichen 400 Mio DM und 120 Mio §, d. h. ein Gesamt-
betrag von 880 Mio DM, im Laufe des Jahres 1961 abflossen und damit die Devisenbilanz
dieses Jahres belasteten. Als weiterer grofierer Sonderposten der Devisenbilanz des Jahres 1961
sind die DM-Abrufe des Internationalen Wihrungsfonds im Rahmen der deutschen Mitglieds-
subskription beim IWF zu erwihnen. Bei diesen Abrufen geht die Initiative freilich nicht von
der deutschen Seite aus, wenngleich diese bei den durch den Internationalen Wihrungsfonds zu
treffenden Entscheidungen mitwirkt. Bei den umfangreichen Ausleihungen des IWF im Jahre
1961!) war die DM nach dem US-Dollar die am stirksten ausgelichene Wihrung; dem Netto-
betrag nach, d. h. unter Beriicksichtigung der Riickzahlungen durch Schuldnerlinder, war sie
sogar die am meisten beanspruchte Wihrung. Brutto wurden 1961 vom Wihrungsfonds insge-
samt 2022 Mio DM abgerufen, davon allein 1080 Mio DM fiir Grofbritannien, das im August
und September 1961 beim IWF Wihrungen im Gegenwert von 1,5 Mrd Dollar gezogen hat.
Neben Grofibritannien wurden 12 andere Linder vom Wiahrungsfondsim Rahmen von Ziehungs-
Abmachungen mit DM-Betrigen versorgt. Von den erwihnten 1080 Mio DM fiir Grofibritannien
hatte sich der Wahrungsfonds freilich 360 Mio DM gegen Hingabe von Gold bei der Bundes-
bank beschaff:, so daB in dieser Hohe keine Nettobelastung der deutschen Devisenreserven
eintrat. Auflerdem zahlte GroBbritannien auf seine DM-Ziechung noch vor Ende des Jahres 1961
einen Betrag von 340 Mio DM =zuriick. Insgesamt betrug die Netto-Belastung durch die DM-
Abrufe des Wihrungsfonds im abgelaufenen Kalenderjahr daher nur 1322 Mio DM. Auch
diesen Betrag, der den Devisenzufliissen in die Bundesrepublik entgegenwirkte, hat die Bundes-

1) Vgl. hierzu auch den Sonderaufsatz ,Die Geschiiftstitigkeit des Internationalen Wihrungsfonds im Jahre 1961% in ,Monatsberichte der
Deutschen Bundesbank”, Februar 1962, §. 20 £,
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bank finanziert; bekanntlich sind die DM-Leistungen im Rahmen der deutschen Mitgliedsquote
im Aufenverhiltnis, d. h. gegeniiber dem Wihrungsfonds, zwar vom Bund zu leisten, jedoch
finanziert sie die Bundesbank auf Grund von Abmachungen mit dem Bund und auf Grund
besonderer gesetzlicher Ermichtigung durch einen Sonderkredit an den Bund.

Die vorstehend geschilderten Sondertransaktionen gegeniiber dem Ausland, deren Finanzie-
rung durch die Bundesbank erfolgte, belasteten die deutsche Devisenbilanz im Jahre 1961 ins-
gesamt mit nicht weniger als 5,3 Mrd DM. Der iibrige Devisenverkehr erbrachte im gleichen
Jahre einen Uberschuff von rund 3,4 Mrd DM, so daB die Wihrungsreserven der Bundesbank
sich im Jahre 1961 um rund 1,9 Mrd DM verminderten, wenn man von der buchmiBigen
Verringerung des Wertes der Gold- und Devisenbestinde der Bundesbank um 1,42 Mrd DM
als Folge der DM-Aufwertung absieht. Wihrend im Jahre 1960 die Wahrungsreserven der
Bundesbank um nicht weniger als 8 Mrd DM angeschwollen waren, ist es im Jahre 1961 durch
die erwihnten Sondertransaktionen gelungen, den Uberschuf des sonstigen Devisenverkehrs
nicht nur auszugleichen, sondern sogar iiberzukompensieren. Die Bundesrepublik hat also dank
dieser Sondertransaktionen im abgelaufenen Jahr der iibrigen Welt ,internationale Liquiditét”
zugefithrt und zur Entlastung der internationalen Zahlungssituation beigetragen; diese Ent-
lastung kam insbesondere dem US-Dollar zugute.

b) Wandel in der grundlegenden Zahlungsbilanzposition

So wichtig die erfolgreiche Kompensation der deutschen Uberschufiposition durch massive
Sondertransaktionen fiir die internationale Zahlungssituation in der ersten Jahreshilfte 1961
war, so sind auf langere Sicht wahrscheinlich bedeutsamer die ab Mitte 1961 sich mehrenden
Anzeichen, daB sich ein Wandel in der grundlegenden Zahlungsbilanzposition der Bundesrepublik
angebahnt hat. Die folgende Zahlungsbilanz-Aufstellung gibt hieriiber nihere Auskunft.

Widitige Posten der Zahlungsbilanz

— in Mrd DM —
Positi ; 1 1961 1962
ositionen ! 960 ! 196 7 —
1958 | ! ! 1. Hj. 2. Hj. 1. Vj.
Handelsbilanz + 5,4 45,2 + 6,6 + 3,6 + 3,0 + 0.6
Dienstleistungen + 1,6 + 2,2 - 0,1 + 0,7 — 0,8 + 0,2
Unentgeltliche Leistungen - 2,9 —2,9 | =35 — 1,5 - 2,0 - 1,0
1. Laufende Posten zusammen + 4,1 +45 | +30 + 2,8 + 0,2 — 0,2
! 1
|
1I. Langfristige Kapitalbewegungen i
(ohne Sondertransaktionen) — 2,5 — 0,2 — 0,3 + 0,5 — 0,8 + 0,1
darunter:
Deutsche Kapitalinvestitionen im Ausland - 2,9 — 2,3 — 2,1 - 0,9 — 1,2 — 0,7
Auslindische Kapitalinvestitionen in
Deutschland + 0,4 + 2,1 4 1,8 14 0 +04 + 0,8
1. ,Crundlegende Zzhlungsbilanz™ (I + II) + 1,6 + 4,3 + 2,7 + 3,2 ! - 0,5 — 0,1
o rememn e e EEe S !
IV. Kurzfristige Kapitalbewegungen (einschlieBlich
des Restpostens der Zahlungsbilanz) — 2,4 + 4,0 -+ 0,7 — 0,1 + 0,8 — 2,3
V. ,Normale” Devisenbilanz (III + 1V) :
(ohne Sondertransaktionen) — 0,8 + 8,3 -+ 3,4 +31 - 40,3 —24 !
— ! |
VI. Sondertransaktionen — 1,4 - 0,3 — 5,3 —38 i —15 + 0,3
davon: :
Vorzeitige Riickzahlung von Nachkriegsschulden — 0,9 — — 3,1 — 3,1 - -
Darlehen der Bundesbank an die Weltbank?) — -01 | =09 — 0,2 - 0,7 -
IWE-Transaktionen (netto) — 0,5 —-0,2 | - 1,3 — 0,5 - 0,8 + 0,3
i
1y Nur Inanspruchnahme des im Jahre 1960 eingeriumten Kredits Giber rd. 1 Mrd DM.
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Es ist daraus zu erschen, daf die grundlegenden, ,normalen” Posten der Zahlungsbilanz im
Jahre 1961 insgesamt zwar noch einen Uberschuf in der GréBenordnung von annihernd 3 Mrd
DM erbrachten, dafl dieser UIberschuff aber ginzlich in der ersten Hailfte des Jahres anfiel, with-
rend in der zweiten Jahreshilfte die grundlegende Zahlungsbilanz, bestehend aus den laufenden
Posten und aus den langfristigen Kapitalbewegungen (ohne Sondertransaktionen), sogar leicht
defizitar wurde. Die fiir das erste Vierteljahr 1962 verfiigbaren Daten zeigen, daf sich diese Ent-
wicklung fortgesetzt hat und daf sowohl die Bilanz der laufenden Posten, als auch die ,,grund-
legende Zahlungsbilanz” (in dem erwihnten Sinne) im ersten Vierteljahr des laufenden Jahres
mit geringfiigigen Passivsalden abschlossen.

¢) Wirkung der zahlungsbilanzorientierten Zins- und Liquidititspolitik

Die im November 1960 eingeleitete Schwenkung der Bundesbankpolitik zu einer zahlungs-
bilanzorientierten Zins- und Liquidititspolitik — deren einzelne Etappen im Jahre 1961 im All-
gemeinen Uberblick niher dargestellt wurden — hat dem ersten Anschein nach den deutschen
Kapitalexport nur im Bereich des Geldexports der Geschiiftsbanken, nicht dagegen im Bereich des
langerfristigen Kapitalexports beeinflufit. Jedenfalls sind die lingerfristigen deutschen Kapital-
exporte im Jahre 1961 mit 2,1 Mrd DM (ohne Sondertransaktionen) sogar geringer gewesen als in
den beiden vorangegangenen Jahren. Dies ist um so erstaunlicher, als die darin enthaltenen Sffent-
lichen Anleihen und Kredite an fremde Linder unter dem EinfluB des planmiBig ausgeweiteten
deutschen Entwicklungshilfeprogramms von 0,7 Mrd DM im Jahre 1960 auf 1 Mrd DM im
Jahre 1961 anstiegen. Tatsichlich entfiel der Riickgang des privaten lidngerfristigen Kapital-
exports im Jahre 1961 ausschlieBlich auf die Zuriickhaltung beim Ankauf auslindischer Aktien
durch Inlinder, ecine Entwicklung, die nicht mit der inlindischen Geld- und Kreditpolitik in
Zusammenhang gebracht werden kann, und die sich nur schwer erkliren liBt angesichts der
Berlin-Krise vom Sommer 1961, angesichts des seit der DM-Aufwertung fiir den deutschen
Erwerber verringerten Wihrungsrisikos auslindischer Wertpapiere und angesichts der Tatsache,
daB im Jahre 1961 einige auslindische BSrsen auch aus anderen Griinden wesentlich attraktiver
wurden als die unter Druck stehenden deutschen Aktienbdrsen. Soweit der deutsche linger-
fristige Kapitalexport iiberhaupt zins- und kreditmarktempfindlich ist, ist die Schwenkung der
Kreditpolitik und die dadurch gefdrderte Erholung des innerdeutschen Kapitalmarktes jedoch
nicht ganz ohne Auswirkungen geblieben. So zeigten die lingerfristigen privaten Kredite ans
Ausland in der zweiten Jahreshilfte immerhin eine gewisse Aufwirtsbewegung, und im Februar
1962 konnte mit der erfolgreichen Placierung einer Anleihe iiber 100 Mio DM fiir die japanische
Stadt Osaka (zu 6!/2%/6 mit einem Emissionskurs von 961/2) wieder an die 1958/59 begonnene
Offnung des deutschen Kapitalmarkts fiir das Ausland angekniipft werden.

Ungleich stirker und fiir die Normalisierung der deutschen Zahlungsbilanz im Laufe des
Jahres 1961 bedeutsamer wirkte sich die Schwenkung zu einer zahlungsbilanzorientierten Wih-
rungspolitik dagegen auf die Mittelaufnahme der deutschen Wirtschaft im Ausland aus. Die
direkte und indirekte Kreditaufnahme im Ausland war weitgehend fiir die Zuspitzung der
deutschen UberschuBposition im Jahre 1960 verantwortlich gewesen. EinschlieBlich des Kapital-
imports in Form von Verkiiufen deutscher Wertpapiere an Auslidnder und in Form von Verinde-
rungen der ,terms of payment” hatte sie sich im Jahre 1960 zu einem Betrag von iiber 6 Mrd DM
summiert und war damit weit iiber die gleichzeitigen deutschen Kapitalexporte ins Ausland
hinausgegangen. In der ersten Hilfte des Jahres 1961 hatte sich diese Entwicklung, trotz der
inzwischen vollzogenen Schwenkung in der Zinspolitik der Bundesbank, eher noch verschirft.
Hierzu trug aufler dem immer noch nicht véllig eingeebneten Zinsgefille gegeniiber dem Aus-
land in besonders starkem Umfang das Mifitrauen in die bestehenden Wechselkursrelationen
bei, das zur Aufnahme von Krediten in fremder Wihrung durch die deutsche Wirtschaft zwecks
Begrenzung des Wihrungsrisikos aus ausstehenden Forderungen, zum Kauf deutscher Wert-
papiere durch Auslinder und zu sonstigen spekulativ beeinfluiten Kapitalbewegungen fiihrte.
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(nach den Zahlen der Zahlungsbilanzstatistik; teilweise geschitzt)

— in Mio DM —
Los 1961
Positionen 1959 1960 1. Hi. 2 Hi.
Direkte Mittelaufnahme der Wirtschaft + 544 + 2964 + 2662 — 912
davon: Statistisch erfaBte lang- und kurzfristige Kredite!) + 589 + 1183 + 1234 272
Verinderungen in den .terms of payment“?) — 45 + 1781 + 1428 — 1184
Indirekte Mittelaufnahme (Aufnahme von Auslandskrediten
durch Geschiiftsbanken)®) — 248 + 1016 + 918 — B
Nettokiufe von inlindischen Wertpapieren durch Auslinder + 469 + 2066 + 1345 + 301
|
Insgesamt + 765 -+ 6046 + 4925 — 619
1) EinschlieBlich des Erwerbs von Geschifts- und Kapitalanteilen durch Auslinder. — ?) EinschlieBlich statistisch nicht erfaBbarer Kreditauf-
nahmen; gemessen am statistisch nicht weiter aufgliederbaren Restposten der Zahlungsbilanz. — ) Es wird unterstellt, daB die von den
Geschiiftsbanken im Ausland aufgenommenen Mittel in vollem Umfang der Wirtschaft zugute gekommen sind.

Dieses Mifitrauen in die Wechselkursrelationen mit all seinen Folgen wurde auch durch die
DM-Aufwertung von Anfang Mirz 1961 nicht sofort iiberwunden, ja voriibergehend sogar
noch verschirft. Erst als sich in den Monaten Juli/August 1961 die Uberzeugung festigte, daf
die neu etablierten Wahrungsparititen von Dauer sein wiirden und daB sich auf dieser Basis
vermutlich eher ein dauerhaftes Gleichgewicht cinspielen wiirde, begannen die spekulativen und
die auf Ausschaltung des Wechselkursrisikos gerichteten Kapitaltransaktionen an Bedeutung zu
verlieren. Die Aufnahme von Krediten im Ausland durch die Wirtschaft und durch die Geschifts-
banken horte in der zweiten Jahreshilfte 1961, insgesamt gesehen, v&llig auf, und bei den Zah-
lungsmodalititen im Auslandszahlungsverkehr (,,terms of payment”) trat in der zweiten Jahres-
hilfte 1961 mit dem Abbau spekulativer Positionen voriibergehend sogar ein Umschlag in einen
Netto-Abfluf auslindischer Mittel ein.

Eine besondere Stellung nehmen in der Kapitalbilanz gegeniiber dem Ausland die Geld-
bewegungen der Geschiiftsbanken von und nach fremden Lindern ein, auf die in Teil I niher
cingegangen worden ist.

Unter dem Einflul der Geldexporte im Jahre 1961 hat sich die frithere Netto-Verschuldung der
deutschen Geschifisbanken gegeniiber dem Ausland — die Ende 1960 noch rund 2Y/2 Mrd DM
betragen hatte — unter starken zeitlichen Schwankungen in eine betrichtliche kurzfristige Aktiv-
Position umgekehrt. Ende Mirz 1962 standen den kurzfristigen Forderungen der Geschiftsban-
ken an das Ausland von rd. 6,5 Mrd DM knapp 5.5 Mrd DM an kurzfristigen Auslandsverpflich-
tungen gegeniiber. Wenn auch von den 6,5 Mrd DM kurzfristiger Auslandsanlagen ein gewisser
Teil auf die fiir das umfangreiche Auslandsgeschiift der deutschen Banken unerliflichen Betriebs-
guthaben bei ausléndischen Korrespondenten entfillt, so stecken darin doch auch mehrere Mil-
liarden reiner Liquidititsreserven, die nur aus Zinsgriinden voriibergehend im Ausland angelegt
sind. Diese im Ausland angelegten Liquidititsreserven stellen relativ leicht bewegliche Gelder
dar, die von den Geschiftsbanken bei Liquidititsanspannungen zuriickgeholt, bei Liquidititsent-
spannungen wieder nach draufien gelegt werden. Die Erfahrungen mit diesen ,fliichtigen® kurz-
fristigen Geldanlagen gegen Ende 1961 und in den ersten Monaten des Jahres 1962 haben die
Zweifel verstirkt, ob es zweckmiBig ist, daf die deutschen Geschiftsbanken einen so hohen An-
teil ihrer Liquidititsreserven im Ausland halten, so daB jede technisch bedingte innere Liquidi-
titsschwankung zu erheblichen Devisenbewegungen zwischen dem Ausland und der Bundes-
republik fithrt. Da iiberdies auch die Entwicklung der allgemeinen Zahlungsbilanz keinen be-
sonderen Anla mehr gab, zur Entspannung der internationalen Liquidititslage weitere Geld-
exporte ins Ausland zu f6rdern, hat die Bundesbank neuerdings begonnen, ihre Mafinahmen zur
Erleichterung des Geldexports der Banken vorsichtig abzubauen, worauf bereits im Allgemeinen
Uberblick dieses Berichtsteils eingegangen wurde. Bei allen Mafnahmen, die den Geldexport der
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Banken in dem einen oder anderen Sinne betrafen, hat die Bundesbank nie den Gesichtspunkt aus
den Augen verloren, da derartige kurzfristige Geldbewegungen nicht als ein dauerhaftes Mittel
zum Ausgleich von Zahlungsbilanzungleichgewichten, sondern nur als ein kurzfristig und voriiber-
gehend wirksames Mittel zur Milderung extremer Zahlungsbilanzpositionen angesehen werden
kénnen.

d) Abbau der Uberschufiposition bei den laufenden Posten der Zahlungsbilanz
und DM-Aufwertung

Wenn das Abflauen der hohen Kapitalzufliisse aus dem Ausland ab Mitte 1961 eine relativ
kurzdauernde Anomalitit beendet hat, so mu demgegeniiber die ¢leichzeitige Verringerung des
Uberschusses in der Bilanz der laufenden Posten (vgl. die Tabelle , Wichtige Posten der Zahlungs-
bilanz“) als ein fundamentaler Wandel in der deutschen Zahlungsbilanzstruktur gedeutet wer-
den. In den Zahlen fiir die verschiedenen Kalenderjahre kommt dieser Wandel nicht geniigend zum
Ausdruck: Danach hat der Uberschuf der laufenden Posten von 4,5 Mrd DM im Jahre 1960 auf
3,0 Mrd DM im Jahre 1961 abgenommen. Viel bezeichnender ist es, daf dieser letztere Uber-
schufl fast ginzlich im ersten Halbjahr 1961 anfiel, wihrend sich in der zweiten Jahreshilfte die
laufenden Posten fast ausgeglichen haben. ZahlenmiBig ausschlaggebend fiir diese Tendenzéinde-
rung war die Verinderung der Dienstleistungsbilanz, deren vordem hoher Uberschuff im Jahre
1961 vollig verschwand, obgleich die darin enthaltenen Deviseneinnahmen aus den Ausgaben
fremder Truppen in der Bundesrepublik sich auf fast unverinderter Héhe hielten. Hauptursachen
dieser Entwicklung waren die starke Passivierung des Reiseverkehrs, erhshte Transferierungen
von Kapitalertrigen und andere Mehrausgaben im Ausland.

Aber auch der Warenverkehr mit dem Ausland wies bereits im Jahre 1961 Anzeichen eines
Tendenzwandels auf. Der bei oberflichlichen Analysen hiufig verwendete Vergleich der Handels-
bilanziiberschiisse in den Kalenderjahren 1960 und 1961 lit diesen Tendenzwandel freilich nicht
erkennen: Im letzten Jahre wurde ni#mlich mit 6,6 Mrd DM nochmals ein wesentlich hsherer
Aktivsaldo erzielt als im Jahre 1960 mit 5,2 Mrd DM, und im Jahresvergleich von 1961 gegen
1960 ist die Ausfuhr mit einer Zunahme um 6,3 vH stiirker gestiegen als die Einfuhr mit 3,8 vH.
Aber diese Jahresvergleiche verdecken die eigentlichen dynamischen Tendenzen. In Wirklichkeit
hat die Ausfuhr, bei saisonmiBiger Bereinigung, bereits Ende 1960 ihren Hohepunkt erreicht,
und der Uberschuf der Handelsbilanz ist bereits seit Frithjahr 1961 langsam, aber stindig
zuriickgegangen, bis er im ersten Vierteljahr 1962 mit einem Uberschufl von nur noch 616 Mio
DM den tiefsten Stand seit dem Jahre 1956 erreichte. Ebenso zeigt die Entwicklung der Auftrags-
einginge aus dem Ausland, daB die Exportkonjunktur nach einem voriibergehenden Héhepunkt
in den ersten Monaten des Jahres 1961 wihrend des ganzen iibrigen Jahres langsam abflaute; in
den ersten beiden Monaten des Jahres 1962 lagen die Auftragseinginge bei der Industrie aus
dem Ausland um 5,5 vH niedriger als im gleichen Zeitraum des Vorjahres.

Es kann keinem Zweifel unterliegen, daf die DM-Aufwertung vom Méirz 1961, wie immer
man ihre binnenwirtschaftlichen Folgen beurteilen mag (vgl. hieriiber vor allem Abschnitt IV),
nicht ohne Einfluf auf die erwihnten Entwicklungen in der deutschen Zahlungsbilanz war. Was die
Kapitalbilanz anlangt, so konnte sich die zahlungsbilanzorientierte Zinspolitik der Bundesbank
erst dann bremsend auf die Mittelaufnahme im Ausland auswirken, als das Miftrauen in die
DM-Paritit verschwunden war. Gewif hat auch der Ausbruch der Berlin-Krise Mitte August 1961
dazu beigetragen, weitere Aufwertungsgeriichte gegenstandslos zu machen; aber diese politische
Krise war im wihrungspolitischen Kalkiil nicht voraussehbar, und im dbrigen gibt es deutliche
Anzeichen dafiir, dal sich bereits vor dem August 1961 das Vertrauen in die neuen Wechselkurs-
relationen wieder zu festigen begann. Auf dem Gebiet des Dienstleistungsverkehrs ist es minde-
stens sehr wahrscheinlich, da8 die DM-Aufwertung, die zu einer Verbilligung der Auslandsreisen
in DM gerechnet fithrte, den Strom deutscher Touristen ins Ausland verbreitert hat. Auf dem Ge-
biet des Warenverkehrs ist es ebenso wahrscheinlich, dal die durch die DM-Aufwertung bewirkte
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Verteuerung der deutschen Waren, in fremden Wihrungen gerechnet, ctwas bremsend auf die Aus-
fuhr gewirkt hat, ebenso wie sie die Einfuhr zahlreicher Fertigwaren in das Bundesgebiet geférdert
hat. Freilich ist gerade im Warenverkehr mit dem Ausland die DM-Aufwertung nur einer unter
vielen Einfliissen gewesen, die zur Stagnation der Ausfuhr und zur Verringerung des Aktivsaldos
gefithrt haben. Nicht weniger stark haben vermutlich die Verteuerung zahlreicher inldndischer
Kostenelemente durch die anhaltenden Lohnwellen und durch sonstige Einfliisse, der aus anderen
Griinden verschirfte Wettbewerb mancher auslindischer Konkurrenten, das nachlassende Auf-
schwungstempo auf einigen wichtigen Absatzmirkten im Ausland und andere Faktoren gewirkt.
Ebenso darf auf der Einfuhrseite nicht iibersehen werden, dafl die erhdhte Einfuhr von Nahrungs-
mitteln seit Herbst 1961 weniger auf die Verschiebung von Preisrelationen durch die Aufwertung
als vielmehr auf den schlechteren Ernteausfall des Jahres 1961 zuriickzufithren ist. In den ersten
Monaten des Jahres 1962 haben auch rein statistische Verschiebungen zu der ungewdhnlichen
Steigerung der Einfuhrzahlen beigetragen. Selbst unter Beriicksichtigung aller dieser Umstinde
bleibt jedoch der Schluf unabweisbar, daf die DM-Aufwertung die deutsche Ausfuhr und Einfuhr
auf denjenigen Gebieten, wo sie iiberhaupt preisempfindlich ist, relativ rasch beeinflut hat und
daB von diesen Auswirkungen auf die ein- und ausgefithrten Warenstrdme auch eine Bremswir-
kung auf die inlindischen Preise der betreffenden Erzeugnisse ausging. Von der Zahlungsbilanz
her gesehen scheint jedenfalls die DM-Aufwertung um 5% ausgereicht zu haben, um zusammen
mit den anderen bereits im Gange befindlichen Einfliissen eine geniigende Normalisierung der
deutschen Zahlungsbilanz herbeizufithren. Da8 die iibrigen Einfliisse bei der Beurteilung der An-
gemessenheit der DM-Aufwertung mit in Rechnung gestellt werden muBten, hat die Bank bereits
im letzten Geschiftsbericht betont. Es wire riskant gewesen, in einer relativ spiten Phase der
Hochkonjunktur durch eine sehr kriftige Bemessung des Aufwertungssatzes der Ausfuhrwirt-
schaft einen {ibermafigen Schock zu versetzen. Die Tatsache, dafl die Ausfuhr trotz Aufwertung
und gleichzeitiger Lohnwelle den auBerordentlich hohen Stand von Anfang 1961 bisher aufrecht-
erhalten konnte, zeigt, daB die Normalisierung der deutschen Zahlungsbilanzposition in einer
die deutsche Wirtschaft schonenden Weise erreicht werden konnte.

Wenn auch die Entwicklung der Handelsbilanz im ersten Vierteljahr 1962 wegen der darauf
wirkenden Sondereinfliisse nicht ohne weiteres in die Zukunft projiziert werden darf, so sprechen
doch gegenwirtig alle Anzeichen dafiir, daff die , grundlegende Zahlungsbilanz”, also die Bilanz
aller laufenden Posten und der lingerfristigen Kapitalleistungen, im weiteren Verlauf des Jahres
1962 keine nennenswerten Uberschiisse, ja vielleicht sogar Defizite aufweisen wird. Abgesehen
von den zu erwartenden hdheren Zahlungen fiir Verteidigungsleistungen an die Vereinigten Staa-
ten und an Grofibritannien kann damit gerechnet werden, daB die Entwicklungshilfe der
Bundesregierung im Jahre 1962 zu stirkeren Auszahlungen als im Vorjahr fiithren wird. Bekannt-
lich ist die deutsche Regierung im Jahre 1961 sehr hohe Verpflichtungen auf bilaterale Hilfen an
Entwicklungslinder eingegangen, nidmlich insgesamt 5,8 Mrd DM; davon entfallen auf feste Zu-
sagen fiir Projekte der Technischen Hilfe und der Finanzhilfe 1,7 Mrd DM und auf Rahmenzu-
sagen, innerhalb deren noch konkrete Projekte ausgearbeitet und gepriift werden miissen,
4,1 Mrd DM. Von diesen Verpflichtungen und Zusagen ist 1961 erst ein relativ kleiner Teil in
effektiven Auszahlungen und Leistungen zum Zuge gekommen. Es ist anzunchmen, dafB sich diese
Zusagen 1962 und auch in den folgenden Jahren stirker in der Zahlungsbilanz niederschlagen
werden, zumal auch fiir 1962 noch ein betriichtlicher Rahmen fiir weitere Zusagen vorgesehen
ist. Es sind niimlich im Bundeshaushalt und im ERP-Wirtschaftsplan fiir 1962 rd. 600 Mio DM
an Barmitteln fiir bilaterale Technische Hilfe und Finanzhilfe vorgesehen, wozu noch ein Finanz-
rahmen fiir Bindungsermichtigungen von 1,64 Mrd DM fiir diese Zwecke tritt. Die Beitrige der
offentlichen Hand an multilaterale Finanzinstitutionen sowie die Beitrige des Bundes fiir Um-
schuldungen und Gewihrleistungen, von denen vor allem die ersteren schon bisher zeitweise
erheblichen Umfang angenommen haben, sind in diesen Zahlen nicht enthalten. Wenn auch der
gréfte Teil der Technischen Hilfe und — trotz der Nichtbindung an deutsche Exportlieferun-
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gen im Regelfall — auch ein Teil der Finanzhilfen in entsprechenden deutschen Sachlieferungen
ihre zahlungsbilanzmiBige Dedkung finden wird, so ist auf der anderen Seite mit erhShten Finanz-
hilfen fiir Entwicklungszwecke doch erfahrungsgemi auch eine gewisse Belastung der Zahlungs-
bilanz verbunden.

Auf der anderen Seite darf die bisher eingetretene Wendung in der deutschen Zahlungsbilanz-
position aber auch nicht dramatisiert werden, Die grundlegenden Zahlungsbilanzposten, d. h. die
laufenden Posten und der lingerfristige Kapitalverkehr, zeigen fiir die letzten Monate nur geringe
Defizite, und es bediirfte nur geringer Anstdfe in Richtung auf ein Wiederanschwellen der Zu-
flilsse auslindischer Kapitalien, um erneute Uberschiisse in Erscheinung treten zu lassen. Selbst
wenn die Zahlungsbilanz eine Zeitlang ins Defizit geriete, so wiirde dies nicht ohne weiteres eine
Anderung der gegenwiirtigen Auflenwirtschaftspolitik rechtfertigen. Die Wihrungsreserven der
Bundesbank sind Ende Mirz 1962 mit 26,8 Mrd DM (brutto), oder bei Ausschaltung der nicht
uneingeschrinkt verwendbaren Auslandsforderungen mit 24,4 Mrd DM (entsprechend einem
Einfuhrbedarf von gut sechs Monaten) grofl genug, um gelegentliche Devisenabfliisse aushalten
zu kodnnen, ohne dafl deswegen die Grundsitze der deutschen Auflenwirtschaftspolitik, nimlich
die traditionell liberale Haltung gegeniiber der Einfuhr, die aktive Mitwirkung an einer freien
multilateralen Weltwirtschaftsordnung, die Nichtbindung von Entwidcklungshilfen an deutsche
Exporte im Regelfall usw., geiindert zu werden brauchten.

2. Internationale Zusammenarbeit in der Wihrungs- und Devisenpolitik

a) Die wihrungspolitischen Spannungen
durch die Zahlungsbilanzdefizite Amerikas und Englands

Das internationale Wihrungssystem war im Jahre 1916 auferordentlich starken Spannungen
ausgesetzt. Es hat diese jedoch nicht nur ohne nennenswerte Stérungen des Welthandels iiberstan-
den, sondern ist sogar gestirkt und gefestigt daraus hervorgegangen. Den Hintergrund dieser
Spannungen bildeten die Zahlungsbilanzschwierigkeiten der beiden grofien Reservewidhrungs-
Linder, d. h. der Vereinigten Staaten und GroBbritanniens.

Der US-Dollar hat freilich im Jahre 1961 nicht mehr im gleichen Mafie wie im Jahre 1960 unter
Druck gestanden. Die festen Erklirungen und die ersten MaBnahmen der Anfang 1961 ins Amt
getretenen amerikanischen Regierung zur Verteidigung des Dollars verfehlten ithre Wirkung nicht.
Die amerikanische Zahlungsbilanz verbesserte sich, zum Teil unter der Gunst der weltwirtschaft-
lichen Umstinde, im Jahre 1961, und die Goldverluste (878 Mio § im Jahre 1961) waren nur noch
halb so groff wie im Vorjahr. Das Gesamtdefizit von 2,5 Mrd $ im Jahre 1961 kann freilich noch
nicht als normal und lingerfristig tragbar angesehen werden. Immerhin haben sich die Aussichten
fitr die Ulberwindung des Zahlungsbilanzdefizits gebessert. Das amerikanische Kosten- und Preis-
niveau ist im bisherigen Verlauf des Konjunkturaufschwungs iiberraschend stabil geblicben; die
Wettbewerbsfshigkeit der amerikanischen Wirtschaft ist auch durch Regierungsmafinahmen ge-
stirkt worden; schlieflich sucht die amerikanische Regierung die politischen Belastungen der
amerikanischen Zahlungsbilanz zu verringern. Trotzdem ist der US-Dollar noch nicht véllig aus
der Gefahrenzone heraus, und wenn im abgelaufenen Jahr auch keine eigentlichen Angriffe gegen
den Dollar mehr stattfanden, so sahen sich die amerikanischen Wihrungsbehdrden im Berichts-
zeitraum doch veranlaBt, aktiv auf den Devisenmirkten zur Verteidigung des Dollarkurses ein-
zugreifen und ihr devisenpolitisches Arsenal fiir Verteidigungsoperationen auf den Devisen-
mirkten zu erginzen.

Der Hauptdruck der wihrungspolitischen Unruhe richtete sich im vergangenen Jahr gegen das
englische Pfund. Das hohe Defizit der englischen Zahlungsbilanz, das im Jahre 1960 durch um-
fangreiche Geldzufliisse aus dem Ausland nach London verdeckt worden war, trat offen zutage,
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als sich in den ersten Monaten des Jahres 1961 die kurzfristigen Geldstrdme umkehrten — teil-
weise schon vor der DM- und Gulden-Aufwertung vom Mirz 1961 beginnend, durch diese
Ereignisse aber in drastischer Weise verstirkt — und als das Vertrauen in die Aufrechterhaltung
der Pfund-Paritit zeitweise ins Wanken kam. Die kurzfristigen Geldbewegungen wurden aller-
dings ziemlich rasch unter Kontrolle gebracht, ohne daf daraus irgendwelche ernsthaften Stdrun-
gen im internationalen Zahlungsverkehr entstanden, indem die Notenbanken, entsprechend einer
kurz nach der DM- und Gulden-Aufwertung in Basel getroffenen Verabredung, an den Devisen-
mirkten intervenierten und der Bank von England ausreichende kurzfristige Devisenfazilititen
zur Verfiigung stellten. Diese von den europiischen Notenbanken in verschiedenen Formen bereit-
gestellten Fazilititen erreichten Mitte des Jahres ihren hochsten Umfang mit insgesamt 910 Mio §.
Die Bundesbank hat im Rahmen dieser Unterstiitzungsoperation sowohl ihre Pfundguthaben
einige Monate lang betrichtlich aufgestockt — wobei sie hinsichtlich des Wechselkursrisikos
durch die Dollargarantie des Europdischen Wahrungsabkommens (EWA) gededkt war — als auch
den englischen Wihrungsbehdrden US-Dollar-Guthaben kurzfristig gelichen. Die kurzfristigen
Devisenhilfen der europiischen Notenbanken gaben Grofbritannien ausreichende Zeit, ein Sanie-
rungsprogramm auszuarbeiten und in Gang zu setzen. Auf Grund dieses Ende Juli 1961 verkiin-
deten Programms erhielt GroBbritannien vom Internationalen Wihrungsfonds eine umfangreiche
lingerfristige Hilfe, nimlich eine auf 3 bis 5 Jahre laufende Ziehung in anderen Wihrungen in
einer Gesamthshe von 1,5 Mrd $ und dazu eine Bereitschaftskreditlinie (Standby) {iber
0,5 Mrd §. Im Rahmen dieser englischen Ziehung beim IWF wurde der Gegenwert von 270 Mio §
(1080 Mio DM) in deutscher Wihrung zur Verfiigung gestellt, wovon, wie an anderer Stelle be-
reits erwihnt, ein Drittel vom Wahrungsfonds gegen Gold bei der Bundesbank gekauft wurde,
wihrend die iibrigen zwei Drittel aus der deutschen Mitgliedssubskription im Wihrungsfonds ab-
gerufen wurden. Die Hilfestellung des Wihrungsfonds ermdglichte es Grofibritannien, die kurz-
fristigen Notenbankhilfen in den Sommer- und Herbstmonaten des vergangenen Jahres wieder
abzudecken. Bald darauf besserte sich die britische Wihrungsposition, nicht zuletzt durch zinsin-
duzierte Geldzufliisse, so sehr, da Grofbritannien ab November 1961 in ziigigem Tempo mit der
vorzeitigen Rilckzahlung der Ziehung im Wihrungsfonds beginnen konnte. Sowohl die kurz-
fristigen Notenbankhilfen vom Frithjahr und Sommer 1961 als auch die umfangreichere und lin-
gerfristige Devisenhilfe des Internationalen Wihrungsfonds waren selbstverstindlich nur Uber-
briickungshilfen, um spekulative Ubersteigerungen abzuwehren und Zeit fiir die eigentliche Sanie-
rung der englischen Zahlungsbilanz zu gewinnen. Die inzwischen eingetretene Besserung der eng-
lischen Leistungsbilanz gegeniiber dem Ausland und die Fortschritte in der Konsolidierung der
inneren Wirtschaftspolitik, insbesondere in der Lohn- und sonstigen Einkommenspolitik Eng-
lands, zeigen deutlich den Nutzen derartiger Uberbriickungsmafnahmen. Die Soforthilfe der No-
tenbanken auf Grund der Basler Verabredung war, schon infolge ihrer sofortigen Verfiigbarkeit
und ihrer unbiirokratischen Handhabung, sicher von besonderem Wert; sie ist aber nicht ohne
Problematik, da es bei dieser Form der Devisenhilfe schwierig ist, die Einzelbeitrige der teilneh-
menden Linder und die Gesamthilfe ausreichend zu koordinieren, sowie die tieferliegenden Zah-
lungsbilanzschwierigkeiten und die Méglichkeiten zu ihrer Uberwindung ausreichend zu priifen.

b) Koordinierte Interventionen auf den Devisenmiirkten

Die umfangreichen Geldbewegungen zwischen den hauptsichlichen Finanzzentren der Welt im
Frithjahr und Sommer 1961 fithrten zu einer Reform der amerikanischen Devisenpolitik. Wahrend
die europiischen Notenbanken seit jeher auf den Devisenmirkten durch An- und Verkiufe von
Leitwihrungen operieren, um den Kurs ihrer eigenen Wihrung innerhalb der vom IWF vorge-
schriebenen und zusitzlich im Europdischen Wihrungsabkommen (EWA) vereinbarten Limite zu
halten, hatten die amerikanischen Wihrungsbehdrden sich bis dahin damit begniigt, durch Ab-
gabe oder Ankauf von Gold gegen US-Dollar zu den festgelegten Abgabe- und Ankaufspreisen
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die Zahlungsbilanzsalden auszugleichen und die Goldparitit des US-Dollars aufrechtzuerhalten.
Nunmehr begannen sie, Bestinde an fremden Wihrungen anzulegen, um Zahlungsspitzen nach
der einen oder anderen Richtung abfangen zu kénnen, ehe sich diese in Goldbewegungen
niederschlugen. Sie niherten sich damit der Tradition in den anderen Lindern, in denen ne-
ben der Goldreserve das Halten von Devisen als Puffer fiir die Abdeckung von Zahlungs-
salden gegeniiber dem Ausland stets iiblich gewesen ist. Anliflich der vorzeitigen Riickzah-
lung des groBten Teils der noch ausstehenden deutschen Nachkriegsschuld an die Vereinigten
Staaten im April 1961 wurde ein Teil des Riickzahlungsbetrages in DM geleistet, die von den
amerikanischen Wihrungsbehorden eine Zeitlang als Operationsreserve gehalten wurden. Von
groBerer Bedeutung waren die von den amerikanischen Wihrungsbehérden zusammen mit der
Bundesbank durchgefiihrten Operationen auf dem Terminmarkt fiir US-Dollar und DM. Im Ein-
vernehmen mit dem Federal Reserve System, das als Agent des amerikanischen Schatzamtes han-
delte, wurden von der Bundesbank im Frithjahr und Sommer 1961 zur Abwehr des spekulativen
Baissedrucks auf den Termindollar gréfere DM-Betrige gegen US-Dollar auf Termin verkauft.
Diese Termin-Operationen erreichten in der Spitze einen etwas iiber 300 Mio § hinausgehenden
Betrag. Sie wirkten beruhigend auf die Devisenmirkte und verhinderten ein weiteres Umsich-
greifen von teils spekulativen, teils zinsinduzierten Geldbewegungen zwischen den Vereinigten
Staaten und der Bundesrepublik. Nach Wiederberuhigung der Devisenmirkte im Herbst 1961
konnten diese Termintransaktionen abgewickelt und bis auf weiteres wieder eingestellt werden.
Die amerikanischen Wihrungsbehdrden haben inzwischen begonnen, die aus der akuten Lage von
1961 entstandenen Operationen mit fremden Devisen systematisch in ihr Instrumentarium einzu-
bezichen, wobei seit Februar 1962 nicht nur der Wihrungsausgleichsfonds des amerikanischen
Schatzamtes, sondern auch das Federal Reserve System mit seinen eigenen Mitteln sich an den
Devisenoperationen beteiligt. Selbstverstidndlich handelt es sich dabei nicht um ein Mittel, mit
dessen Hilfe ein etwa noch fortdauerndes amerikanisches Zahlungsbilanzdefizit auf lingere Zeit
iiberbriickt werden kénnte; denn die amerikanischen Stellen konnen sich einen fiir Interventionen
einsetzbaren Bestand an fremden Wihrungen — aufler durch Goldverkiufe — entweder nur aus
zeitweisen Zahlungsbilanziiberschiissen oder unter Zuhilfenahme kurzfristiger Kredite seitens der
Partnerlinder aufbauen. Immerhin kénnen derartige Operationen fiir die Uberwindung kurzfri-
stiger St8rungen auf den Devisenmirkten und damit fiir die Vermeidung von Vertrauensstdrun-
gen von betrichtlichem Nutzen sein.

c) Aufstockung der Mittel des Internationalen Wihrungsfonds
durch eine ,, Allgemeine Kreditvereinbarung”

Die weitgehende Konvertibilitit der wichtigsten Wihrungen untereinander und die immer
engere Verflechtung der hauptsiichlichen Geldmirkte liefen die Geldstréme, die sich bei Ver-
trauensstdrungen oder bei gréferen Zinsdiskrepanzen zwischen den Hauptfinanzplitzen in Bewe-
gung setzen kénnen, immer umfangreicher werden. Besonders anfillig fiir derartige Geldbewe-
gungen sind die Schliisselwihrungslinder, d. h. die Vereinigten Staaten und GroSbritannien, die
wegen ihrer Rolle als internationale Bankiers und Reservezentren hohe kurzfristige Verpflichtun-
gen gegeniiber dem Ausland aufweisen. Ist zudem noch die grundlegende Zahlungsbilanzposition
dieser Liander geschwicht, so besteht die Gefahr krisenhafter Zuspitzungen, die zu einer Be-
drohung des gegenwirtigen Gold-Devisen-Standards fithren kénnen. Solche Gefahren abzuweh-
ren und den betroffenen Lindern im Bedarfsfall Zeit fiir die notwendigen wirtschafts- und wih-
rungspolitischen Mafinahmen zu geben, liegt im gemeinsamen Interesse aller Mitglieder unseres
Wihrungssystems und ist die besondere Aufgabe des Internationalen Wihrungsfonds. Es zeigt
sich aber nun, daB der Internationale Wihrungsfonds in seiner bisherigen Ausstattung mit Wih-
rungsbestinden nicht in der Lage wire, den Anforderungen bei derartigen StSrungen immer
gerecht zu werden. Zwar sind seine Gesamtbestinde an Gold (Ende 1961 rund 2,9 Mrd § ein-
schlieBlich des in US-Schatzpapieren investierten Goldes) und an konvertiblen Wahrungen (Ende
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1961 iiber 61/2 Mrd $) sehr betrichtlich; aber diese Wihrungsbestinde bestehen, auf Grund der
seinerzeit festgelegten Mitgliedsquoten, ganz iiberwiegend aus den beiden Hauptreservewihrun-
gen Dollar und Pfund, wihrend an sonstigen ,starken” Wihrungen Ende 1961 nur unzurei-

chende Bestinde im Gegenwert von
wenig mehr als 1 Mrd § vorhanden wa-
ren, Um den Wihrungsfonds fiir alle
Bediirfnisse, insbesondere auch fiir et-

waige Uberbriickungshilfen zugunsten N TWF-Quote Wabrungen Ende 1961 |
der beiden Reservezentren selbst, aus- Mio USS$ M(L"z;‘_% vH der
reichend auszuriisten, wurde am 5. Ja- Gegenwers) | Ot
nuar 1962 vom Exekutivrat des Wih- Vercinigte Staaten 41250 24351 59
rungsfonds ein BeschluB iiber eine Grofibritannien 19500 | 25085 120
»Allgemeine Kreditvereinbarung® (Ge- BR Deutschland 787,5 150,2 19
Frankreich 787,5 561,0 ; 46
neral Arrangements to Borrow) gefaBt, Jtalien 2700 w2 | 10
wonach die zehn wichtigsten Industrie- Belgien 337,5 181,1 54
linder unter bestimmten Umstinden Niederlande s 1992 o
und Bedingungen Kreditbetrige in 5 EWG-Linder 2595,0 8894 34
ihren Wihrungen mit Laufzeiten bis Kanada $50,0 337,9 61
finf Jahren bis zu einem Gesamtbetrag ;::: don bt 200 o
von maximal sechs Mrd US-Dollar zur ' ' —
Stirkung der Fondsmittel bereitstellen 10 Linder insgesamt 9 8700 65784 o7

sollen. Diese Mittel sollen nur heran-

IWE-Quoten der 10 Industrielinder und Bestand des IWF
an den betr, Wihrungen am 31. Dezember 1961

gezogen werden, ,falls zusitzliche Mittel erforderlich sind, um einer Beeintrichtigung der inter-
nationalen Wahrungsordnung entgegenzuwirken oder sie abzuwenden. Eine solche Beeintrich-
tigung der internationalen Wahrungsordnung, der mit einer Wihrungshilfe des IWF entgegen-
getreten werden konnte, ist in erster Linie bei einer Bedrohung der grofien Reservewihrungen
durch spekulative Kapitalbewegungen zu befiirchten; doch ist die Verwendung der bereitzu-
stellenden Sondermittel nicht auf diese Fille beschriinkt, wohl aber sollen sie nur zugunsten der
anderen Teilnehmerlinder an der Kreditvereinbarung verwendet werden, da nur Zahlungs-
bilanzstdrungen eines oder mehrerer grofier Linder fiir die internationale Wihrungsordnung
bedrohlich werden kdnnen. Es handelt sich also letztlich um eine Vereinbarung iiber eine be-

dingte gegenseitige Devisenhilfe unter den Teilnehmern.
Die Hochstbetriige, bis zu denen sich die einzelnen Teilnehmer im Rahmen der ., Allgemeinen

Kreditvereinbarung” verpflichten wol-
len, sind aus der nebenstehenden Tabelle
zu entnehmen. Von dem Gesamtobligo
von maximal 6 Mrd Dollar wird die
deutsche Seite ¢in Obligo bis zu einem
Héchstbetrag von 4 Mrd DM (=1 Mrd
US-Dollar) iibernehmen. Durch geeig-
nete Vorschriften ist sichergestellt, daB
ein Land zu solchen Sonderbeitrigen
nur herangezogen werden kann, wenn
seine  Zahlungsbilanzsituation dem
nicht entgegensteht, ferner daf es bei
einer spéter entstehenden Bedrobung
seiner eigenen Zahlungsbilanzposition

Teilnelmer und Héhe der Kreditvereinbarungen

Linder Einheiten fler Wihrung Geg?nwert in
des Teilnehmers Mio US$
Vereinigte Staaten von Amerika 2 000 000 000 2 000
Deutsche Bundesbank 4 000 000 000 1 000
GroBbritannien 357 142 857 1 000
Frankreich 2715 381 428 550
Ttalien 343 750 000 000 550
Japan 20 000 000 000 250
Kanada 208 938 000 200
Niederlande 724 000 000 200
Belgien 7 500 000 000 150
Schweden 517 320 000 100
10 Linder insgesamt 6 000

seine aus der Devisenhilfe entstandene Forderung vorzeitig wieder zuriidkfordern kann. Da es
sich bei den im Rahmen der ,Kreditvereinbarung” entstehenden Forderungen um Wihrungs-
kredite mit relativ hoher Liquiditit handelt, hat es fiir die Bundesrepublik die Bundesbank
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itbernommen, dem Abkommen iiber die Kreditvereinbarung als ., Teilnehmer” beizutreten und
im Bedarfsfall die Finanzierung zu ibernehmen. Die Sonderkredite sind goldwertgesichert.

Die , Allgemeine Kreditvereinbarung” wird durch eine gleichzeitig zwischen den Teilnehmern
vereinbarte Verfahrensordnung erginzt. Diese trigt insbesondere der Besorgnis Rechnung, daf
die Bereitstellung zusitzlicher Kreditmittel die Zahlungsbilanzdisziplin in den Defizitlindern
lockern kénnte. Um dem entgegenzuwirken, ist den potentiellen Kreditgebern ein erheblicher
EinfluB eingeriumt worden: Der Fonds kann zusétzlich Mittel unter dem Plan nur erhalten, wenn
die Kreditgeber sich nach einer Konsultation untereinander (auBerhalb des Fonds) einstimmig oder
mit grofer Mehrheit fiir die Aktivierung des Plans in einem bestimmten Fall und fiir die Bereit-
stellung bestimmter Betrige ausgesprochen haben. Im fibrigen sollen fiir die Weiterleitung von
Sondermitteln an ein begiinstigtes Land die allgemeinen Grundsiitze des Wahrungsfonds {iber die
Voraussetzungen fitr Zichungen und Standby-Abkommen gelten.!)

Der Beschluf iiber die , Allgemeine Kreditvereinbarung” tritt in Kraft, sobald mindestens 7 von
den 10 in dem Beschlufl namentlich aufgefiihrten Teilnehmern mit mindestens 5,5 Mrd US-Dollar
Gesamtobligo dem Abkommen in der vorgeschrichenen Form beigetreten sind. Damit diirfte bis
zum Sommer 1962 zu rechnen sein. Die Schlagkraft des Wihrungsfonds im Falle gréBerer Storun-
gen der internationalen Wihrungsordnung wird durch diese ,Allgemeine Kreditvereinbarung”
erheblich verstirkt werden, obwohl hierdurch eine zusitzliche , internationale Liquiditidt” nur fir
genau umrissene Sonderfille und unter strenger Verwendungskontrolle bereitgestellt wird.
Die Gewifheit, daf} fiir Notfille ein solcher zusitzlicher Hilfsfonds rasch mobilisiert werden kann,
wird das Vertrauen in die gegenwirtige Wihrungsordnung stirken, was vielleicht die tatsichliche
Heranziehung dieser Sondermittel auf lange Zeit {iberfliissig machen wird.

d) Hinwendung zu einer zahlungsbilanzkonformen Wirtschaftspolitik

Weder bilaterale oder multilaterale Wahrungshilfen noch koordinierte Interventionen auf den
Devisenmirkten vermdgen den tieferliegenden Ursachen von Zahlungsbilanzschwierigkeiten zu
Leibe zu riicken. Fiir die Uberwindung derartiger Schwicrigkeiten wird letztlich immer die Wirt-
schafts- und Wahrungspolitik in den von Ungleichgewichten betroffenen Defizit- oder Uberschuf-
Lindern maBgebend sein. Ein System mit festen Wahrungsparititen kann auf die Dauer nur
funktionieren, wenn die Wirtschafts- und Wahrungspolitik in den wichtigsten Lindern ausrei-
chend auf die Bediirfnisse des Zahlungsbilanzgleichgewichts eingestellt, also zahiungsbilanzorien-
tiert ist. Manche Schwierigkeiten im internationalen Zahlungssystem in der Nachkriegszeit lassen
sich darauf zuriickfithren, daf unmittelbar nach dem Kriege in vielen Lindern innerwirtschaftliche
Zielsetzungen zu einseitig im Vordergrund standen. Hier ist in den letzten Jahren ein Wandel ein-
getreten. In einer Reihe von Lindern ist neuerdings die Riicksicht auf das Zahlungshilanzgleich-
gewicht gleichberechtigt oder sogar vorrangig neben die innerwirtschaftlichen Zielsetzungen ge-
treten. Damit haben sich die Voraussetzungen fiir das gute Funktionieren unserer Wihrungsord-
nung wesentlich verbessert.

Zu den wichtigsten Verinderungen in diesem Bereich gehdrt der Umstand, daf seit etwa
1'/2 Jahren in den Vereinigten Staaten, deren Zahlungsbilanzschwierigkeiten das auf den Dollar
als Leitwihrung aufeebaute gegenwirtige Reserve-System ernsthaft bedrohen kdnnten, eine ein-
deutige Wendung zu einer zahlungsbilanzkonformeren Wirtschafts- und Wihrungspolitik einge-
treten ist. Sie sind auf Grund der Erfahrungen der letzten Jahre zum ersten Mal in jhrer Wirt-
schaftsgeschichte zahlungsbilanzbewufit geworden und messen seit Anfang 1961 der Uberwindung
des dufleren Defizits und der Verteidigung des Dollars gleichen Rang mit der Erzielung eines
angemessenen Wirtschaftswachstums und der Uberwindung der Arbeitslosigkeit bei.

1) Nakere Finzelheiten iber das Verfahren und die Bedingungen der Kreditgewihrung unter dem Plan sind in einem Sonderaufsatz ,Die Be-

reivstellung zusiitzlicher Mittel fir den IWF durch eine ,Allgemeine Kreditvereinbarung'® in ,Monatsberichte der Deutschen Bundesbank”,

Februar 1962, S. 14 ff., dargestellt,
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Umgekehrt hat aber auch in den europiischen UberschuBlindern die Orientierung der Wirt-
schaftspolitik an der Zahlungsbilanz im Berichtszeitraum weitere Fortschritte gemacht, wie nicht
nur das Beispiel der zahlungsbilanzorientierten Zins- und Liquidititspolitik und der Aufwertungs-
maBnahmen in der Bundesrepublik und in Holland, sondern auch gewisse Mafinahmen der Auflen-
wirtschaftspolitik in Lindern wie Frankreich und Italien zeigen, die seit einiger Zeit als Uber-
schuBlinder in den Vordergrund getreten sind.

Die freiwillige Unterstellung unter die Disziplin der Zahlungsbilanz, die heute an die Stelle
der . Quasi-Automatik” des fritheren Goldstandards getreten ist, setzt eine enge Abstimmung
zwischen den Defizit- und UberschuBlindern voraus, nicht nur um sich gegenseitig iiber die wih-
rungspolitische Linie in den Hauptlindern informiert zu halten und stdrende Wirkungen der
nationalen Politik auf andere Lander mdglichst zu vermeiden, sondern vor allem auch um sicher-
zustellen, daB die zahlungsbilanzkonforme Politik der Teilnechmerldnder nicht auf einen Gleich-
schritt in der Inflation hinausliuft, sondern zu einer méglichst grofien Stabilitit des Gesamtsystems
mit gesundem Wachstum fithrt. Es ist erfreulich, daBl auch hier Fortschritte festgestellt werden
kénnen. Vor allem auf amerikanische Initiative ist die Koordinierung zwischen der europiischen
und der amerikanischen Wiahrungs- und Zahlungsbilanzpolitik seit Anfang 1961 sowohl in den
hierfiir eingerichteten Gremien der Pariser Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) als auch im Rahmen der monatlichen Zusammenkiinfte der Notenbank-
gouverneure bei der Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich (BIZ) enger und vertrauens-
voller geworden, als sie jemals zuvor gewesen war. Im Rahmen der Europdischen Wirtschafts-
gemeinschaft ist die wihrungspolitische Zusammenarbeit schon seit geraumer Zeit besonders eng
und vertrauensvoll,

Man wird daher zusammenfassend feststellen kdnnen, daB das Jahr 1961, das auf dem Gebiet
der internationalen Wihrungspolitik so stiirmisch und voller Spannungen begonnen hatte, im
weiteren Verlauf nicht nur zu einer Beruhigung der internationalen Zahlungsbilanzsituation,

sondern auch zu einem Ausbau und einer Festigung der gegenwirtigen Wihrungsordnung ge-
fithrt hat.
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Die zur Zeit giiltigen kredit- und devisenpolitischen Regelungen
der Deutschen Bundesbank

I. Kreditpolitische Regelungen

1. Bundesbankfihige Kreditpapiere

a) Diskontgeschiift

Aus den zum Ankauf eingereichten Wechseln sollen drei als zahlungsfshig bekannte Verpflichtete
haften. Die Wechsel miissen innerhalb von drei Monaten nach dem Tage des Ankaufs fillig sein.
Sie sollen gute Handelswechsel sein (§ 19 Abs. 1 Nr. 1 des Gesetzes iiber die Deutsche Bundesbank).

Fiir die Beurteilung der Bonitit einer Unterschrift hat der Zentralbankrat folgende Richtlinien
aufgestellt: Wer aus einem zum Ankauf oder zur Beleihung bei der Deutschen Bundesbank ein-
gereichten Wechsel verpflichtet ist und trotz Aufforderung zur Selbstauskunft iiber seine finanziel-
len Verhiltnisse keine oder keine geniigende Auskunft gibt und iiber wen auch sonst keine Unter-
lagen vorliegen oder zu beschaffen sind, die eine hinreichende Beurteilung seiner finanziellen Ver-
hiltnisse ermdglichen, ist nicht als zahlungsfihig bekannter Verpflichteter im Sinne des § 19 Abs. 1
Nr. 1 des Gesetzes {iber die Deutsche Bundesbank anzusehen. Fin Wechsel darf nicht angekauft
oder belichen werden, wenn feststeht, daB der Akzeptant nicht ,als zahlungsfihig bekannter
Verpflichteter betrachtet werden kann (BeschluB vom 20. Februar 1957).

Die Laufzeit der Wechsel darf nicht iiber die Zeit hinausgehen, die zur Abwicklung des zu-
grunde liegenden Warengeschiifts notwendig ist (Beschluf vom 10. Mai 1949). Jedoch darf bei
Getreide- und Futtermittelwechseln die Laufzeit drei Monate betragen, um die Finlagerung von
Getreide und Futtermitteln in den Handels- und Verarbeitungsstufen zu erleichtern und damit
die Finanzierungsanforderungen an zentrale Sffentliche Stellen zu ermifigen (BeschluB vom
31. Juli 1952).

Im iibrigen sind fiir die Gewdhrung von Diskontkrediten die ,Allgemeinen Geschiftsbedin-
gungen der Deutschen Bundesbank® (V. Ankauf von Inlandswechseln, XI. B. Ankauf von Aus-
landswechseln und Auslandsschecks) maBgebend.

Wechsel, die zur Finanzierung von Teilzahlungsgeschiften begeben werden, sind grundsitzlich
vom Ankauf ausgeschlossen (Beschluf vom 21. Mirz 1956).

Jedoch kénnen Teilzahlungswechsel, die der Finanzierung des Ankaufs langlebiger, produk-
tionsfdrdernder landwirtschaftlicher Maschinen dienen, angekauft werden. In diesem Ausnahme-
fall kénnen samtliche innerhalb von 90 Tagen filligen Teilabschnitte diskontiert werden, wenn
es sich um ein Teilzahlungsgeschift handelt, bei dem der Kiufer mindestens 40 vH des Kauf-
preises bar bezahlt hat und die gesamte Kreditlaufzeit 24 Monate nicht iiberschreitet. Fehlen
diese Voraussetzungen, so sind nur der letzte, innerhalb von 90 Tagen féllige Teilabschnitt und
bei Teilzahlungsgeschiften, die auf Monatsraten abgestellt sind, die letzten drei Teilabschnitte
des jeweiligen Gesamtgeschifts diskontierbar.

Auflerdem konnen Teilzahlungswechsel, deren Restlaufzeit 14 Tage nicht iiberschreitet, zum
Ankauf eingereicht werden.

Wechsel, die der Zwischenfinanzierung von Bauvorhaben dienen (Bauwechsel), werden nicht
angekauft (Beschlufl vom 12. Oktober 1955). Andererseits sind Ziechungen, denen Baustoffliefe-
rungen des Produzenten an den Handel, des Handels an den Bauunternehmer oder Bauhand-
werker und des Bauunternehmers an den Hauseigentiimer (fiir Instandsetzungsarbeiten) zugrunde
liegen (Baustoffwechsel), aber nicht deren Prolongationen, ankaufsfihig.
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Privatdiskonten

Sonstige Bankakzepte

Debitorenzichungen

Solawechse] der
Einfuhr- und Vorrats-
stellen

Wechsel zur
Finanzierung von
Exportauftrigen

DM-Akzepte der zum Privatdiskontmarkt zugelassenen Akzeptbanken, die der Finanzierung
von Einfuhr- und Transitgeschiften dienen und hdchstens noch 90 Tage laufen (Privatdiskonten),
sind ankaufsfihig (Beschluf vom 18. Dezember 1958). Privatdiskonten miissen iiber mindestens
50000,— DM lauten und sollen 250000,— DM nicht iibersteigen. Die Wechselsumme soll durch
5 000 teilbar sein. Privatdiskonten unterscheiden sich duferlich von den sonstigen Bankakzepten
durch den auf ihrer Vorderseite am oberen Rand angebrachten Hinweis auf das finanzierte
Geschift. (Bei Einfuhrgeschiiften sind die Nummer der Einfuhrerkldrung oder Einfuhrgenehmigung
und die finanzierte Ware anzugeben. Bei Transitfinanzierungen ist auBier dem Hinweis, daff dem
Bankakzept ein Transithandelsgeschiift zugrunde liegt, entweder die gehandelte Ware oder die
fiir sie maBgebende Nummer des statistischen Warenverzeichnisses zu vermerken.)

Sonstige Bankakzepte werden nur angekauft, wenn sie der kurzfristigen Finanzierung be-
stimmter Einzelgeschifte dienen. Sie sollen iiber mindestens 5 000,— DM lauten (Beschluff vom
31. Januar 1951). Die Landeszentralbanken kénnen in jhnen geeignet erscheinenden Fillen auf
die Abgabe einer Grundgeschifiserklirung verzichten, die Aufschlu iiber das mit dem Bank-
akzept finanzierte Geschift gibt (Beschlu vom 14. April 1954). Bankakzepte, die der Finanzie-
rung von Investitionen oder der Verfliissigung eingefrorener Debitoren dienen, werden nicht
angekauft (Beschluf vom 10. Mai 1949).

Da Bankakzepte bei ihrer Hereinnahme durch die Landeszentralbank in der Regel nur zwei
Unterschriften tragen, ist die gesetzliche Bestimmung zu beachten, daf von dem Erfordernis der
dritten Unterschrift nur abgesehen werden kann, wenn die Sicherheit des Wechsels in anderer
Weise gewihrleistet ist (§ 19 Abs. 1 Nr. 1 des Gesetzes iiber die Deutsche Bundesbank).

Fiir den Ankauf von Ziehungen der Kreditinstitute auf ihre Debitoren gelten sinngemifl die
Richtlinien fiir den Ankauf von ,sonstigen Bankakzepten® mit der MaBgabe, daff die Summe der
auf einen Debitor entfallenden Bankziehungen 20 000,—- DM nicht iibersteigen soll und daf
ein Mindestbetrag nicht vorgeschen ist (Beschluf vom 31. Januar 1951).

Auf Grund besonderer Beschliisse des Zentralbankrats kénnen Solawechsel der Einfuhr- und
Vorratsstellen (Vorratsstellenwechsel) bis zu bestimmten, jeweils terminierten Héchstbetriigen
als ankaufsfihig im Sinne des § 19 Abs. 1 Nr. 1 des Gesetzes iiber die Deutsche Bundesbank und
der geltenden Kreditrichtlinien erklirt sowie in die Geldmarktregulierung einbezogen werden
(BeschluB vom 22. Mirz 1962). (Vgl. S. 88 ,Geldmarktregulierung und Geldmarktpolitik“.)

Ankaufsfihig sind ferner die mit den Indossamenten der Hausbank und der Ausfuhrkredit-
Aktiengesellschaft versehenen trassiert-eigenen oder Sola-Wechsel deutscher Exporteure und
deren notwendige Prolongationen, die vornehmlich zur Finanzierung mittel- und langfristiger
Liefergeschifte nach Entwicklungslindern im Rahmen einer der Ausfuhrkredit-AG eingerdumten
Rediskontlinie ausgestellt sind (Beschliisse vom 5./6. Mirz 1952 und 5. Mai 1960). Die Re-
diskontlinie (der sog. Plafond B der Ausfuhrkredit-AG), die sich seit dem Friihjahr 1957 auf
500 Mio DM belief (Beschluff vom 20. Februar 1957), ist im Mirz 1960 um 200 Mio DM auf
300 Mio DM herabgesetzt worden mit der Maigabe, da§ mit Wirkung vom 1. Juni 1960 die
aus filligen Kreditriickzahlungen frei werdenden Teillinien jeweils zur Hilfte als erloschen
gelten, bis der Kiirzungsbetrag von 200 Mio DM erreicht ist (Beschluff vom 5. Mai 1960).

Die Rediskontlinie darf nur fiir Kredite mit einer Laufzeit von mindestens einem und hdch-
stens vier Jahren in Anspruch genommen werden (BeschluB vom 6. Februar 1957). Der Exporteur
muB sich in der Regel mit 40 vH des Auftragswertes selbst beteiligen, sei es mit eigenen Mitteln
oder durch Riickgriff auf seine Hausbank (Beschluf vom 6. Qktober 1954). Es kénnen nur
Einzelgeschifte finanziert werden. Die Finanzierungshilfe soll im allgemeinen den Zeitraum vom
Produktionsbeginn bis zum Fingang des Exporterldses iiberbriicken. Bei der Ausfuhr von Massen-
und Seriengiitern, die im Rahmen des normalen Produktionsprogramms eines Herstellers erzeugt
oder ab Lager verkauft werden, darf die Dauer der Produktion und der Lagerung nicht in die
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Laufzeit der Finanzierungshilfe einbezogen werden. Fiir diese Art von Ausfuhrgeschiften wird
die Hilfestellung der Bundesbank also nur zur Uberbriickung des Zeitraumes zwischen der Ver-
sendung der Ware und dem Eingang des Exporterldses gewihrt (Beschliisse vom 18. Mai 1956,
25. Juli 1956 und 6. Februar 1957). Die Rediskontlinie darf nicht zur Bereitstellung von Investi-
tions- oder Betriebsmitteln fiir allgemeine Exportzwecke der Ausfuhrfirmen in Anspruch genom-
men werden.

Nach § 19 Abs. 1 Nr. 8 in Verbindung mit § 22 des Gesetzes iiber die Deutsche Bundesbank
ist die Bundesbank befugt, auf auslindische Wihrung lautende Wechsel und Schecks von jeder-
mann anzukaufen. Von dieser Befugnis macht die Bank zur Zeit nur insoweit Gebrauch, als sie
bereit ist, auBer von Kreditinstituten auch von 8ffentlichen Verwaltungen auf auslindische Wih-
rung lautende Wechsel und Schecks anzukaufen (Beschliisse vom 16. Oktober 1957 und 4. Sep-
tember 1958).

Wechsel und Schecks, die auf auslindische Wahrung lauten, werden zum Diskontsatz der
Deutschen Bundesbank angekauft (Beschliisse vom 18. Mai 1956 und 22. Januar 1958). Die
Ankaufskurse fiir Auslandswechsel werden in Anpassung an die jeweiligen Terminkurse fest-
gelegt und im Bundesanzeiger laufend versffentlicht (Beschlu vom 21./22. August 1957).

b) Lombardgeschiift

Lombardkredite (verzinsliche Darlehen gegen Pfinder auf lingstens drei Monate) kénnen an
Kreditinstitute gegen Verpfindung der im § 19 Abs. 1 Nr. 3 des Gesetzes iiber die Deutsche
Bundesbank verzeichneten Wertpapiere und Schuldbuchforderungen gewidhrt werden. Uber die
beleihbaren Werte sowie die dafiir mafigeblichen Beleihungsgrenzen gibt das im Bundesanzeiger
und in den Mitteilungen der Bank verdffentlichte ,, Verzeichnis der bei der Deutschen Bundesbank
beleihbaren Wertpapiere” (Lombardverzeichnis) im einzelnen Aufschluf.

Die Aufnahme cines Wertpapieres in das Lombardverzeichnis verpflichtet die Bundesbank
nicht zur Gewithrung von Lombardkrediten und beschrinkt nicht ihr Recht, die vom Kredit-
nehmer zu stellende Deckung zu bestimmen.

Ob ein Lombardkredit gewidhrt wird, richtet sich nach der allgemeinen kreditpolitischen Lage
und nach den individuellen Verhiltnissen des Kreditnachsuchenden. Ein Lombardkredit soll
grundsitzlich nur gewihrt werden, wenn es sich um die kurzfristige Uberbriickung eines voriiber-
gehenden Liquidititsbediirfnisses handelt und keine Bedenken gegen den Zweck der Kredit-
aufnahme bestchen (Beschluff vom 17./18. Dezember 1952).

Wechsel, die nach den geltenden Bestimmungen nicht angekauft werden kdnnen, sind grund-
sitzlich auch nicht beleihbar (Beschluf vom 10. Mai 1949). Eine Ausnahme bilden die iiber
den Plafond A der Ausfuhrkredit-Aktiengesellschaft finanzierten trassiert-eigenen oder Sola-
Wechsel deutscher Exporteure, die zwar lombardiert, jedoch nicht angekauft werden kénnen
(Beschliisse vom 5./6. Dezember 1951 und 8. Mirz 1962).

Im iibrigen sind fiir die Gewdhrung von Lombardkrediten die ,, Allgemeinen Geschiftsbedin-
gungen der Deutschen Bundesbank” (VI. Lombardverkehr) mafigebend.

Ungeachtet der Beschrinkungen nach § 19 Abs. 1 Nr. 3 des Gesetzes iiber die Deutsche
Bundesbank darf die Bundesbank Kreditinstituten, Versicherungsunternehmen und Bauspar-
kassen Darlehen gegen Verpfindung von Ausgleichsforderungen im Sinne von § 1 des Gesetzes
iiber die Tilgung von Ausgleichsforderungen?) gewidhren, soweit und solange es zur Aufrecht-
erhaltung der Zahlungsbereitschaft des Verpfianders erforderlich ist (§ 24 Abs. 1 des Gesetzes
iiber die Deutsche Bundesbank).

1) Das Gesetz iiber die Tilgung von Ausgleichsforderungen vom 14, Juni 1956 (BGBL I S, 507) in der Fassung des § 11 des Gesetzes zur
Aufbesserung von Leistungen aus Renten- und Pensionsversicherungen sowie aus Kapitalzwangsversicherungen vom 24. Dezember 1956
(BGBL 1 S. 1074) und des § 26 des Gesetzes iiber die Ergdnzung von Vorschriften des Umstellungsrechts (Zweites Umstellungserginzungs-
gesetz) vom 23, Marz 1957 (BGBl 1 S. 285) ist nach dem Beschlu8 des Bundesverfassungsgerichtes vom 16. Juni 1959 mit Artikel 120 des
Grundgesetzes unvereinbar und daher nichtig.
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2. Rediskont-Kontingente fiir Kreditinstitute

Der Riickgriff der Kreditinstitute auf die Deutsche Bundesbank im Wege der Rediskontierung
von Wechseln und Auslandsschecks wird, abgeschen von den sonstigen notenbankpolitischen
Einwirkungen, durch individuell bemessene Rediskont-Kontingente begrenzt. Der Zentralbankrat
hat nach Institutsgruppen differenzierte Normkontingente festgesetzt, die auf der Grundlage des
haftenden Eigenkapitals errechnet werden (Beschliisse vom 17. April 1952, 15. Dezember 1954
und 20./21. August 1959). Die Methode der Kontingentsfestsetzung enthilt hinreichend elasti-
sche Elemente.

Die Berechnung der Normkontingente ist mit Wirkung vom 1. Oktober 1959 neu geregelt
worden (Beschluf vom 20./21. August 1959).

Ab 1. Mirz 1960 und ab 1. Juli 1960 wurden die Normkontingente jeweils um bestimmte
vom Zentralbankrat festgesetzte Hundertsitze gekiirzt. Im Jahre 1961 wurden diese Kiirzungen
in zwei Etappen mit Wirkung vom 1. Mirz 1961 (Beschluf vom 2. Mirz 1961) und mit Wir-
kung vom 1. November 1961 (Beschluf vom 26. Oktober 1961) aufgehoben.

Die Rediskont-Kontingente werden von den Landeszentralbanken fiir die Kreditinstitute ihres
Bereichs festgesetzt. Das Rediskont-Kontingent einer FilialgroBbank oder eines sonstigen iiber-
regional titigen Kreditinstituts wird von der Landeszentralbank festgesetzt, in deren Bereich
die Hauptverwaltung des Instituts ihren Sitz hat (Beschluf vom 17./18. September 1952).

Die Rediskont-Kontingente folgender Kreditinstitute, die zentrale Aufgaben im gesamten
Bundesgebiet haben (§ 7 Abs. 1 Nr. 2 des Gesetzes iiber die Deutsche Bundesbank), werden auf
der Grundlage der Normkontingente vom Direktorium der Deutschen Bundesbank festgesetzt
(BeschluB vom 27./28. Mirz 1958):

Ausfuhrkredit-Aktiengesellschaft, Frankfurt (Main),

Deutsche Bau- und Bodenbank AG, Frankfurt (Main),

Deutsche Genossenschaftskasse, Frankfurt (Main),

Deutsche Girozentrale — Deutsche Kommunalbank, Diisseldorf,

Deutsche Verkehrs-Kredit-Bank AG, Frankfurt (Main),

Industriekreditbank AG, Diisseldorf,

Kreditanstalt fiir Wiederaufbau, Frankfurt (Main),

Landwirtschaftliche Rentenbank, Frankfurt (Main),

Lastenausgleichsbank (Bank fiir Vertriebene und Geschiidigte), Bad Godesberg,
Privatdiskont-Aktiengesellschaft, Frankfurt (Main).

Fiir die Feststellung, inwieweit ein Kreditinstitut sein Rediskont-Kontingent ausgenutzt hat,
ist die Summe der rediskontierten, noch nicht filligen Wechsel (mit Ausnahme der im néchsten
Absatz genannten) und der Auslandsschecks mafigebend.

AuBlerhalb des festgesetzten Rediskont-Kontingents kdnnen die trassiert-eigenen oder Sola-
Wechsel deutscher Exporteure angekauft werden, die im Rahmen der von der Bundesbank der
Ausfuhrkredit-Aktiengesellschaft fiir die Finanzierung mittel- und langfristiger Exportgeschifte
eingerdumten Rediskontlinie (Plafond B) ausgestellt sind (Beschliisse vom 17. April 1952 und
15. Dezember 1954), ferner Privatdiskonten, die den Geldmarkt passiert haben und bei ihrem
Ankauf noch hichstens 45 Tage laufen (BeschluB vom 18. Dezember 1958).

Das festgesetzte Rediskont-Kontingent darf nicht, auch nicht voriibergehend, iiberschritten
werden. Kreditinstitute, deren Rediskont-Kontingent erschépft ist, kdnnen auf den Lombard-
kredit ausweichen.

3. Kreditrichtsiitze fiir Kreditinstitute

Um das Kreditvolumen und die Kreditstruktur eines Kreditinstituts seinen finanziellen Mdg-
lichkeiten anzupassen, hatte der Zentralbankrat erstmals im Jahre 1951 Kreditrichtsitze auf-
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gestellt, von deren Innehaltung die Refinanzierungshilfe der Deutschen Bundesbank abhingig
gemacht werden konnte. Es bestanden vier Richtsitze, ndmlich Richtsatz I fiir das Verhiltnis der
kurz- und mittelfristigen Kredite zu den haftenden Mitteln, Richtsatz II fiir das Verhaltnis der
Debitoren zu den haftenden Mitteln und Einlagen, Richtsatz III fiir die Liquiditit und Richtsatz
IV fiir das Verhiltnis der Akzeptkredite zu den haftenden Mitteln.

Auf Grund der mit der Anwendung dieser Strukturnormen gewonnenen Erfahrungen und
Erkenntnisse wurde das Richtsatzwerk einer mehrjihrigen umfassenden Uberpriifung unterzogen.
Nach AbschluB dieser Vorarbeiten hat der Zentralbankrat am 26. Oktober 1961 vier neue
Richtsitze beschlossen, die sich in ihrem Aufbau von den bisherigen Kreditrichtsitzen zum Teil
wesentlich unterscheident!). Die neuen Richtsitze sind jedoch nicht mehr als solche der Bank
verdffentlicht worden. Die Revision des Richtsatzwerkes fiel nimlich zeitlich mit der Neufassung
des Gesetzes iiber das Kreditwesen zusammen. Im Hinblick auf die im Entwurf dieses Gesetzes
vorgesehenen Bestimmungen iiber das Eigenkapital und die Liquiditit der Kreditinstitute hat
die Bank das federfithrende Bundeswirtschafisministerium frithzeitig iiber die Grundlinien der
Reform des Richtsatzwerkes sowie iiber den Verlauf der Vorarbeiten unterrichtet. Dabei bestand
von Anfang an zwischen dem Bundeswirtschaftsministerium und der Bank Ubereinstimmung
dariiber, daf die Festsetzung allgemeiner struktureller Ordnungsvorschriften fiir das Kredit-
gewerbe und ihre Durchsetzung bei den einzelnen Kreditinstituten ihrem Wesen nach hoheitliche
Aufgaben sind und daff ein Nebeneinander von gesetzlichen Normativbestimmungen iiber Eigen-
kapital und Liquiditit der Kreditinstitute und von Richtséitzen der Bank — insbesondere wenn
sie etwa andere Anforderungen an die Kreditinstitute stellen wiirden — auf jeden Fall vermieden
werden sollte.

Das am 1. Januar 1962 in Kraft getretene Gesetz iiber das Kreditwesen vom 10. Juli 1961
(BGBL. IS. 881) hat dieses wichtige Problem in der Weise geldst, dafl die §§ 10 und 11 allge-
meine Programmsitze enthalten, zu deren Ausfilllung das Bundesaufsichtsamt fiir das Kredit-
wesen im Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank Grundsitze aufstellt, nach denen fiir
den Regelfall beurteilt werden soll, ob die Ausstattung eines Kreditinstituts mit haftendem
Figenkapital angemessen ist und ob seine Liquiditit ausreicht.

Das Bundesaufsichtsamt fiir das Kreditwesen hat mit Bekanntmachung Nr. 1/62 vom 8. Mirz
1962 (Bundesanzeiger Nr. 53 vom 16. Mirz 1962) die im Einvernehmen mit der Deutschen
Bundesbank und nach Anhérung der Spitzenverbinde der Kreditinstitute aufgestellten Grund-
sidtze gemdB § 10 Abs. 1 und § 11 KWG verdffentlicht. Bei diesen Grundsitzen handelt es sich
um die vom Zentralbankrat beschlossenen neuen Richtsitze. Sie werden vom Bundesaufsichtsamt
fur das Kreditwesen ab April 1962 angewandt.

Mit der Anwendung dieser Grundsiitze iiber das Eigenkapital und die Liquiditit der Kredit-
institute durch das Bundesaufsichtsamt sind die bisherigen Kreditrichtsitze der Deutschen Bundes-
bank am 31. Mirz 1962 aufler Kraft getreten. Nach Wegfall der Kreditrichtsitze bedient sich
die Deutsche Bundesbank seit dem 1. April 1962 in ihrer bankgeschifilichen Praxis nunmehr
der Grundsitze I, Ia, I und III als interne kreditgeschiftliche Richtlinien. Die Bedeutung der
Grundsitze fiir das Kreditgewerbe insgesamt und fiir jedes einzelne Kreditinstitut wird hierdurch
unterstrichen.

Die bis zum 31. Mirz 1962 giiltig gewesenen Kreditrichtsitze der Deutschen Bundesbank
sowie die ab 1. April 1962 geltenden Grundsitze des Bundesaufsichtsamtes fiir das Kredit-
wesen iiber das Eigenkapital und die Liquiditit der Kreditinstitute werden nachstehend im
Wortlaut wiedergegeben:

1) Vgl. hierzu den Aufsatz .Die Grundsitze fiber das Eigenkapital und die Liquiditit der Kreditinstitute gemaB §§ 10 und 11 des Ge-
setzes Gber das Kreditwesen”, versffentlicht in .Monatsberichte der Deutschen Bundesbank“, Mirz 1962, mit einer eingehenden Analyse
der Revision des Richtsatzwerkes und einer Kommentierung der neuen Grundsitze.
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Die bis zum 31. Mérz 1962 giiltig gewesenen Kreditrichtsitze der Deutsdhen Bundesbank

Richt-

satz

{ Kredithanken?) ‘
|

Srarkassen

Gewerbliche
Kreditgenossen~
| shaften

Lindliche
Kreditgenossen-
schaften

Girozaniralen

i
‘ Gewerbliche
I

Zentralkassen

Lindliche
Zentzzl

(2ssn
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kurzfristigen und

mittelfristigen
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I
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50 vH einbezogen'

Die Summe der Akzeptkredite und Debitorenziehungen soll das 3fache der haftenden Mittel nicht Gibersteigen.

Die in den Akzeptkrediten und Debitorenziebungen enthaltenen, nidht der unmittelbaren Ausfuhr-, Einfuhr- und Erntefinan-
zierung diencnden Akzeptkredite und Debitorenzichungen sollen die haftenden Mittel nicht Gibersteigen.

Bemerkungen

1) Filialgrofbanken, Staats-, Regional- und Lokalbanken, Privatbankgeschifte. — %) Liegt eine Kreditbank im Richtsatz T erheblich
glinstiger als die Norm, so kann die Bundesbank dies beriicksichtigen, soweit die Durchsetzung des Richtsatzes I in Betracht kommt
{BeschluB vom 20./21. Juni 1951).

Ein Kredit, den ein Kreditinstitut Vertricbenen gewdhrt hat, bleibt bei der Feststellung, ob und inwieweit die Kreditgewdhrung

Begriffsbestimmungen

des Instituts den Richtsitzen entspricht, grundsitzlich dann unbe riicksichtigt, wenn die Lastenausgleichsbank (Bank fiir Vertriebene
und Geschiidigte) fiir den Kredit eine Garantie iibernommen und die Mictel bereitgestellt hat. Dies gilt auch fir den Teil des
Kredits, fir den das Kreditinstitut selbst haftet (BeschluB vom 11./12. April 1951).

Haftende Mittel: Haftendes FEigenkapital gemif § 11 KWG Abe. 2 und 3 und steuerrechilich zugelassene Sammelwertberichtigungen.

Debitoren: Kontokorrentkredite und Akzeptkredite.

Liquide Mittel: Kassenbestand, Guthaben bei der Deutschen Bundesbank, Postscheckguthaben, Sehecks und Wechsel, Schatzwedisel

Fremde Gelder: Einlagen, aufgenommene Gelder, eigene Akzepte und Solawechsel im Umlauf.

und unverzinsliche Schatzanweisungen des Bundes und der Linder, bestimmte auslindische Schatzwechsel und auslindische unverzins-
liche Schatzanweisungen.

Die Begriffsbestimmungen der Richtsiize lehnen sich eng an dic gebriuchlichen Definitionen der Bankenstatistik an. In ausfithrlichen
Erliuterungen ist festgelegt, welche Positionen des statistischen Berichtsschemas jeweils der Berechnung der Richtsitze zugrunde zn
legen sind.
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Die vom Bundesaufsichtsamt fiir das Kreditwesen im Einvernehmen mit der Deutschen
Bundesbank aufgestellten Grundsiitze iiber das Eigenkapital und die Liquiditit der
Kreditinstitute

(Bekanntmachung Nr, 1/62 des Bundesaufsichtsamtes vom 8. Mirz 1962,
Bundesanzeiger Nr. 53 vom 16. Mérz 1962)

Priambel

Das Bundesaufsichtsamt fiir das Kreditwesen gibt gemdB § 10 Abs. 1 Satz 3 und § 11 Satz 3 des Gesetzes itber
das Kreditwesen (KWG) vom 10. Juli 1961 (BGBL 1 S. 881) hiermit die im Einvernehmen mit der Deutschen
Bundesbank und nach Anh&rung der Spitzenverbinde der Kreditinstitute aufgestellten Grundsitze bekannt, nach
denen es fiir den Regelfall beurteilen wird, ob das Eigenkapital ecines Kreditinstituts angemessen ist und ob die
Liquiditit eines Kreditinstituts ausreicht (§ 10 Abs. 1, § 11 KWG).

Uberschreitet ein Kreditinstitut die in den Grundsitzen festgelegten Obergrenzen nicht nur geringfiigig oder
wiederholt, so ist in der Regel die Vermutung begriindet, daf das Kreditinstitut nicht iiber das erforderliche Eigen-
kapital verfiigt (Grundsitze I und Ia) oder daB seine Liquiditit zu wiinschen iibrig 188t (Grundsitze II und III),
Bei der Beurteilung der Angemessenheit des Eigenkapitals und der Liquiditdt eines Kreditinstituts kénnen Sonder-
verhiltnisse beriicksichtigt werden, die geringere — oder je nach Sachlage auch hdhere — Anforderungen recht-
fertigen.

Die Grundsitze finden keine Anwendung auf Hypothckenbanken, die nicht von dem Recht des erweiterten
Geschiftsbetriebes nach § 46 Abs. 1 des Hypothekenbankgesetzes Gebrauch machen, Schiffspfandbriefbanken, &ffent-
lich-rechtliche Grundkreditanstalten, Teilzablungskreditinstitute, Wertpapiersammelbanken, Kapitalanlagegesell-
schaften sowie Kreditinstitute im Sinne des § 1 Abs. 1 Nr. 7 und 8 KWG.

Die Grundsitze werden ab 1. April 1962 angewandt.

Grundsatz [

Die Kredite an Wirtschaftsunternehmen, Private und Kreditinstitute und die Beteiligungen eines Kreditinstituts
abziiglich der Sammelwertberichtigung sollen das 18fache des haftenden Eigenkapitals nicht iibersteigen.

Als Kredite sind anzusehen die kurz-, mittel- und langfristigen Kredite. Unberiicksichtigt bleiben hierbei die
langfristigen Kredite, die als Deckung fiir Schuldverschreibungen dienen oder gegen Grundpfandrechte im Real-
kreditgeschift im Sinne von § 20 Abs. 2 Nr. 1 und Nr. 4 KWG oder gegen entsprechende Schiffspfandrechte gewihrt

werden.

Grundsatz la

Die umlaufenden eigenen Akzepte, Solawechsel und Debitorenziehungen eines Kreditinstituts sollen das 1,5fache
des haftenden Eigenkapitals nicht iibersteigen.

Grundsatz 1I

Die Anlagen eines Kreditinstituts in langfristigen Ausleihungen, in Konsortialbeteiligungen, in Beteiligungen,
in nicht bdrsengingigen Wertpapieren sowie in Grundstiicken und Gebiuden sollen die langfristigen Finanzierungs-

mittel nicht iibersteigen.

Als langfristige Finanzierungsmittel sind anzusehen:
das Eigenkapital,
die eigenen Schuldverschreibungen im Umlauf,
die vorverkauften Schuldverschreibungen,
die aufgenommenen langfristigen Darlehen,
60%0 der Spareinlagen,
10% der Sicht- und Termineinlagen von Nichtbanken.

Bei Girozentralen und Zentralkassen auflerdem:
20%0 der Termineinlagen angeschlossener Kreditinstitute mit einer Kiindigungsfrist oder verein-

barten Laufzeit von 6 Monaten bis unter 4 Jahren,

50%0 der Termineinlagen angeschlossener Kreditinstitute mit einer Kiindigungsfrist oder verein-
barten Laufzeit von mindestens 4 Jahren.



Grundsatz III

Die Debitoren, die Debitorenzichungen, die bdrsengingigen Dividendenwerte und die ,Sonstigen Aktiva” eines
Kreditinstituts sollen dic Summe der nachstehenden Finanzierungsmittel nicht {ibersteigen:

60%0 der Sicht- und Termineinlagen von Nichtbanken,
35%s der Sicht- und Termineinlagen von Kreditinstituten,
20%6e der Spareinlagen,
359 der aufgenommenen Gelder mit einer Laufzeit oder Kiindigungsfrist von 1 Monat bis unter
4 Jahren ohne die seitens der Kundschaft bei Kreditinstituten im Ausland benutzten Kredite,
80%o der seitens der Kundschaft bei Kreditinstituten im Ausland benutzten Kredite,
80% der umlaufenden eigenen Akzepte, Solawechsel und den Kreditnehmern abgerechneten eigenen
Ziechungen
zuziiglich des Finanzierungsiiberschusses bzw. abziiglich des Finanzierungsfehlbetrages im Grundsatz II.
Bei Kreditinstituten mit Warengeschift bleiben die in der Position ,Sonstige Aktiva“ enthaltenen Warenbestinde
unberiicksichtigt. . . .
Eine Zusammenstellung der fiir die obigen Grundsitze in Frage kommenden Positionen der Monatlichen Bilanz-
statistik ist der Mitteilung Nr. 10 012/62 der Deutschen Bundesbank vom 27. Mirz 1962 als Anlage beigefiigt.

4. Geldmarktregulierung und Geldmarktpolitik

Um die Deutsche Bundesbank in die Lage zu versetzen, eine kredit- und liquiditatspolitisch
wirksame Offenmarktpolitik auf erweiterter Grundlage zu betreiben, ist der Bund als Schuldner
der der Bank nach den Vorschriften zur Neuordnung des Geldwesens zustehenden Ausgleichs-
forderung gesetzlich verpflichtet (§ 42 des Gesetzes iiber die Deutsche Bundesbank), der Bank
auf Verlangen Schatzwechsel oder unverzinsliche Schatzanweisungen in einer Stiickelung und
Ausstattung nach ihrer Wahl (Mobilisierungspapiere) bis zum Hé&chstbetrag von 4 Mrd DM
auszuhéndigen. Auf Antrag der Bank kann die Bundesregierung den H&chstbetrag bis zum Nenn-
betrag der Ausgleichsforderung erhShen. Im Juni 1958 ist der H&chstbetrag antragsgemif auf
den vollen Betrag der fir die Bank im Bundesschuldbuch eingetragenen Ausgleichsforderung
(rd. 8,1 Mrd DM) festgesetzt worden. Die Mobilisierungspapiere sind bei der Bundesbank zahl-
bar. Die Bank ist gegeniiber dem Bund verpflichtet, alle Verbindlichkeiten aus den Mobilisie-
rungspapieren zu erfiillen.

Die Bundesbank vermittelt im Rahmen ihrer Geldmarktregulierung auch das Placement von
Schatzwechseln und unverzinslichen Schatzanweisungen, die vom Bund, seinen Sondervermdgen
und den Lindern begeben werden, sowie von Solawechseln der Einfuhr- und Vorratsstellen
(Vorratsstellenwechsel). Sie setzt fiir diese Geldmarktpapiere die Verkaufs- und — soweit ein
Ankauf der Titel in Frage kommt — die Ankaufssitze fest (Beschliisse vom 11. Januar 1956 und
10. April 1958).

Ferner hat sich die Bundesbank bereit erklirt, im Interesse der Funktionsfihigkeit des Privat-
diskontmarktes eine Marktregulierung fiir Privatdiskonten zu betreiben. Beim An- und Verkauf
von Privatdiskonten am Markt kontrahiert die Bank nur mit der Privatdiskont-Aktiengesellschaft.

5. Mindestreservebestimmungen

Nach Inkrafitreten des Bundesbankgesetzes blicben die Anweisungen an die Kreditinstitute
itber Mindestreserven, die die einzelnen Landeszentralbanken gemiff § 14 Abs. 2 Satz 2 Landes-
zentralbank-Gesetz nach Mafgabe der vom Zentralbankrat der Bank deutscher Linder beschlos-
cenen Musteranweisung!) erlassen hatten, mit Ausnahme einer einzigen Bestimmung zunichst
noch in Kraft und galten insoweit (Bekanntmachung der Deutschen Bundesbank vom 1. August
1957) sinngemif weiter. Die Ausnahme betraf die Streichung des § 2 Abs. 1 b der Anweisungen
iiber Mindestreserven. Die genannte Bestimmung besagte, daff Verbindlichkeiten aus der Her-
einnahme von zweckgebundenen Geldern, soweit diese noch nicht weitergeleitet sind, auch dann
der Mindestreservepflicht unterliegen, wenn sie eine Fristigkeit von vier Jahren und mehr haben
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oder/und gegeniiber reservepflichtigen Kreditinstituten bestehen. Die Aufhebung dieser Sonder-
regelung ergab sich aus § 16 Abs. 1 Satz 1 Bundesbankgesetz, wonach Verbindlichkeiten aus auf-
genommenen langfristigen Geldern und Verbindlichkeiten gegeniiber mindestreservepflichtigen
Kreditinstituten nicht der Mindestreservepflicht unterworfen werden kénnen.

Zum 1. Mai 1958 wurden sodann die Anweisungen der Landeszentralbanken an die Kredit-
institute iber Mindestreserven aufler Kraft gesetzt. An ihre Stelle trat die vom Zentralbankrat
am 28. Mirz 1958 — auf Grund der 8§ 6 und 16 Bundesbankgesetz — beschlossene ,, Anweisung
der Deutschen Bundesbank {iber Mindestreserven (AMR)“. Die wichtigste Neuerung dieser An-
weisung ist der Verzicht auf die seinerzeitige — in Ubereinstimmung mit § 14 Abs. 2 Satz 1 des
fritheren Landeszentralbank-Gesetzes erlassene — Vorschrift der dezentralen Reservehaltung
durch die Kreditinstitute mit Niederlassungen in mehreren Landeszentralbankbereichen. Die
iiberregional titigen Institute kénnen die Mindestreserven also seitdem beliebig auf die Landes-
zentralbanken verteilen, in deren Bereich sich die fiir ihre Niederlassungen zustindigen konto-
fihrenden Zweiganstalten der Bundesbank befinden (§ 5 Abs. 1).

Die Hohe des Sonderzinses fiir Unterschreitungen des Reserve-Solls war frither in den
Mindestreserveanweisungen festgelegt. Im Gegensatz hierzu wird sie nach der Anweisung der
Deutschen Bundesbank jeweils von der Bundesbank angeordnet. Mit Wirkung vom 1. Mai 1958
wurde der Sonderzins nach § 10 Abs. 1 der Anweisung iiber Mindestreserven auf drei vom
Hundert iiber dem am 15. des jeweiligen Monats geltenden Lombardsatz der Deutschen Bundes-
bank festgesetzt (BeschluB vom 24. April 1958). Eine materielle Anderung ist dadurch nicht
eingetreten.

Mit BeschluB vom 9. Juli 1959 hat der Zentralbankrat in Verbindung mit einer Neufest-
setzung der Mindestreservesitze das im Mai 1952 (Differenzierung der Mindestreserveanforde-
rungen nach der Gréfle der reservepflichtigen Institute) etablierte und seitdem unverindert
bestehende Reserveklassensystem mit Wirkung vom 1. August 1959 revidiert. An die Stelle der
fritheren sechs Reserveklassen (von denen jedoch seit Jahren fiir jeweils zwei dic gleichen Re-
servesitze galten, so daB praktisch nur drei Reserveklassen bestanden) sind nunmehr vier Klassen
getreten. Fiir jhre Abgrenzung ist die Hohe der gesamten reservepflichtigen Verbindlichkeiten
eines Institutes einschlieBlich der Spareinlagen mafBgebend, wihrend der Bestand an Spareinlagen
bei der Einordnung der Institute in die Reserveklassen frither unberiicksichtigt blieb (Anderung
des § 7 Abs. 3 der AMR). Die Reserveklasseneinteilung richtet sich damit jetzt stirker als frither
nach der Bilanzsumme der einzelnen Institute. Gleichzeitig sind jedoch, der seit der Einfithrung
des Reserveklassensystems erfolgten Steigerung der Bilanzsummen entsprechend, die Grenzen fiir
die verschiedenen Reserveklassen betriichtlich erhdht worden. Im Zuge der mit dieser Reform
einhergehenden Neugestaltung des Gefiiges der Reservesitze (verstiirkte Differenzierung der
Sdtze nach der GroBe der reservepflichtigen Institute sowie nach Bank- und Nebenplitzen) ist
der bis dahin einheitliche Satz fiir Spareinlagen erstmals nach Bankplitzen und Nebenplétzen
abgestuft worden?).

Vom1.Januar 1960 an wurde ein gegeniiber dem 30. November 1959 zu verzeichnender etwaiger
Zuwachs an reservepflichtigen Verbindlichkeiten gegeniiber Devisenauslindern voriibergehend
(s. Beschlufl vom 20. April 1961) mit den gesetzlich zulissigen Reserve-Hdchstsitzen fiir die ein-
zelnen Verbindlichkeitsarten belegt, der Zuwachs an Sichtverbindlichkeiten also mit 30 vH, der
Zuwachs an befristeten Verbindlichkeiten mit 20 vH und der Zuwachs an Spareinlagen mit
10 vH (Beschluf vom 17. Dezember 1959).

Durch Beschlu$ des Zentralbankrats vom 2. Juni 1960 wurde ab 1. Juli 1960 der Zuwachs an
reservepflichtigen Inlandsverbindlichkeiten gegeniiber dem Durchschnittsstand der Monate Mirz
bis Mai 1960 ebenfalls mit den gesetzlichen Hochstsiitzen belegt. Diese Regelung wurde am
1. Dezember 1960 mit Wirkung vom gleichen Tage wieder aufgehoben.

¥y Vgl. hierzu ,Monatsberichte der Deutschen Bundesbank”, Juli 1959, S. 56 f.
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Die Mindestreservevorschriften fiir Auslandsverbindlichkeiten wurden durch BeschluB des
Zentralbankrats vom 20. April 1961 dahingehend revidiert, daf die Kreditinstitute vom 1. Mai
1961 an von ihren Verbindlichkeiten gegeniiber Devisenauslindern die von ihnen bei Banken
im Ausland unterhaltenen Guthaben und ihren Bestand an auslindischen Geldmarktanlagen
absetzen kénnen (Einfiigung von Abs. 4 in § 2 der AMR). Gleichzeitig wurden fir die verblei-
benden Verbindlichkeiten gegeniiber Devisenauslindern voriibergehend (s. BeschluB vom 25. Ja-
nuar 1962) die gesetzlich zulidssigen Reserve-Hochstsitze vorgeschrieben. Die am 17. Dezember
1959 beschlossene Zuwachsregelung fiir Auslandsverbindlichkeiten wurde damit auBer Kraft
gesetzt,

Vom 1. Februar 1962 ab werden Verbindlichkeiten gegeniiber Devisenauslindern mit den
gleichen Reservesitzen wie Verbindlichkeiten gegeniiber Deviseninlindern belegt (Beschluf vom
25. Januar 1962).

Im Berichtszeitraum ist die Anweisung der Deutschen Bundesbank iiber Mindestreserven
verschiedentlich gedndert worden:

Fiir Filialkreditinstitute ist ein vereinfachtes Reservemeldeverfahren zugelassen worden (Be-
schluf vom 13. Juli 1961). Seit 1. August 1961 kann bei diesen Instituten unter bestimmten
Voraussetzungen fiir mehrere Niederlassungen gleicher Platzart im Bereich einer Landeszentral-
bank eine zusammengefate Reservemeldung (zur Zeit Vordruck 1500) erstattet werden (Neu-
fassung des § 11 Abs. 2 AMR).

Fine Erginzung der AMR ergab sich aus dem Dreizehnten Gesetz zur Anderung des Lasten-
ausgleichsgesetzes vom 27. Februar 1961 (Bundesgesetzbl. I S. 133), in dem die Abfindung von
Anspriichen auf Hauptentschidigung durch Begriindung von Spareinlagen geregelt ist. Dieses
Gesetz bestimmt in Art. 1 Abs. 4 u. a., daf} mit der Begriindung der festgelegten Spareinlagen
zugunsten der Geldinstitute Deckungsforderungen gegen den Ausgleichsfonds entstehen und daB
in Hohe dieser Deckungsforderungen , Verbindlichkeiten der Geldinstitute aus Spareinlagen bei
der Berechnung der jeweils vorgeschriebenen Mindestreserve auer Ansatz“ bleiben. Durch Be-
schluB des Zentralbankrats vom 12. Oktober 1961 ist diese Freistellung in den Katalog der
Freistellungen des § 2 Abs. 3 AMR (Anfiigung des Buchstabens j) aufgenommen worden.

Zu weiteren Anderungen der Mindestreserveanweisung gab das Inkrafttreten (1. Januar 1962)
des Gesetzes iiber das Kreditwesen vom 10. Juli 1961 AnlaB. Die in dem neuen KWG gegebene
Definition fiir Kreditinstitute ist in die AMR (§ 1 Abs. 1) iibernommen worden. Damit fallen
unter den Begriff der Kreditinstitute im Sinne der AMR — im Gegensatz zur bisherigen Rege-
lung — nunmehr auch Unternechmen, deren Geschiift ,die Eingehung der Verpflichtung, Dar-
lehnsforderungen vor Filligkeit zu erwerben” (§ 1 Abs. 1 Nr. 7 KWG), ist. Der Bestimmung
des § 63 Abs. 3 KWG, wonach § 16 Abs. 1 Bundesbankgesetz dahingehend ergénzt wird, daf
als eine Verbindlichkeit aus Sichteinlagen bei einem Kreditinstitut im Sinne von § 53 KWG
(Zweigstellen auslindischer Banken) auch ein passiver Verrechnungssaldo gegeniiber dem aus-
lindischen Mutterinstitut oder/und auslindischen Schwesterfilialen gilt, ist die AMR durch
entsprechende Ergiinzung der §§ 2 Abs. 1 und 3 Abs. 2 angepaft worden. Die Anderungen, die
in dem vorliegenden Zusammenhang schlieBlich die §8 1 Abs. 2a und 3 Abs. 4 AMR erfuhren,
gehen auf die neue Numerierung der in diesen Bestimmungen angezogenen KWG-Vorschriften
zuriick (Beschluf vom 21. Dezember 1961; Mitteilung Nr. 5026/61).

Mit BeschluB vom 25. Januar 1962 hat der Zentralbankrat die bisherige — seit 1. Juli 1960
geltende — Mindestreservepflicht fiir Verbindlichkeiten aus seitens der Kundschaft bei Dritten
im Ausland benutzten Krediten aufgehoben. Diese Verbindlichkeiten unterlagen bisher insoweit
der Reservepflicht, als sie iiber den Stand vom 31. Mai 1960 hinausgingen; seit 1. Februar 1962
sind sie wieder in vollem Umfang mindestreservefrei (Anderung des § 2 Abs. 3 f).

Gemiifl Beschluf des Zentralbankrats vom 22. Februar 1962 ist — mit Wirkung vom 1. Mirz
1962 — den inlindischen Niederlassungen auslindischer Banken aus Griinden der Gleich-
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behandlung mit inldndischen Kreditinstituten zugestanden worden, fiir die Mindestreserveberech-
nung von einem passiven Verrechnungssaldo solche passivischen Verrechnungsposten im Ver-
haltnis zum eigenen Unternehmen absetzen zu dirfen, die auf Vorgingen beruhen, die sonst
(bei einem rechtlich selbstindigen Kreditinstitut) nicht der Mindestreservepflicht unterliegen
(Anfiigung von Absatz 5 in § 2).

Die zur Zeit giiltige Fassung der Anweisung der Deutschen Bundesbank {iber Mindestreserven
(AMR) ist — der Ubersicht halber — nachstehend im Wortlaut wiedergegeben.

Anweisung der Deutschen Bundesbank iiber Mindestreserven (AMR)

vom 16. April 1959

in der Fassung vom 9. Juli 1959, 17. Miirz, 2. Juni, 18. August 1960, 20. April, 13. Juli,
12, Oktober, 21. Dezember 1961, 25. Januar und 22. Februar 1962

Der Zentralbankrat der Deutschen Bundesbank hat auf Grund der §§ 6 und 16 des Gesetzes iiber die Deutsche
Bundeshank folgende Anweisung iiber Mindestreserven (AMR) beschlossen:

I. Allgemeine Bestimmungen

§1

(1) Kreditinstitute im Sinne dieser Anweisung sind alle Unternehmen (auch Zweigstellen zuslindischer Banken), die
Bankgeschifte im Sinne von § 1 Abs. 1 des Gesetzes iiber das Kreditwesen vom 10. Juli 1961 (Bundesgesetzbl. }
S. 881) — KWG — in dem dort bezeichneten Umfange betreiben.

(2) Nicht reservepflichtig sind

a) die in § 2 Abs. 1 Nr. 4—9 KWG genannten Unternehmen mit Ausnahme derjenigen in § 2 Abs. 1 Nr. s
KWG genannten, die iiberwiegend Bankgeschiifte betreiben;

b) die Kapitalanlagegesellschafien (Gesetz vom 16. April 1957);
¢) die Kassenvereine;

d) in Liquidation befindliche Kreditinstitute sowie sonstige Kreditinstitute, deren Tatigkeit sich auf die Ab-
wicklung beschrinkt,

§2
(1) Reservepflichtige Verbindlichkeiten sind simtliche Verbindlichkeiten gegeniiber
a) Nichtbanken,
b) nicht reservepflichtigen Kreditinstituten,
¢) Banken im Ausland,

aus Einlagen sowie aus aufgenommenen Geldern, letztere mit einer vereinbarten Laufzeit oder Kindigungsfrist
von weniger als vier Jahren. Als eine Verbindlichkeit aus Einlagen im Sinne von Satz 1 gilt bei einem Kredit-
institut im Sinne von § 53 KWG auch ein passiver Verrechnungssaldo.

(2) Fiir die Feststellung der reservepflichtigen Verbindlichkeiten kdnnen tiglich fillige Einlagen eines Kontoinhabers
mit kurzfristigen Forderungen gegen diesen auf

a) Konten, die bei der Zins- und Provisionsberechnung mit den betreffenden Einlagekonten als Finheit be-
handelt werden,

b) Kreditsonderkonten gemiB § 2 Abs. 4 Sollzinsabkommen (sogenannte englische Buchungsmethode)
kompensiert werden. Dies gilt nicht fiir Einlagen in fremder Wihrung,

(3) Von der Reservepflicht sind freigestellt Verbindlichkeiten
a) gegenitber der Bundesbank;
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b)

]

d)

e)

H

g)

h)

)

b

aus aufgenommenen, zweckgebundenen Geldern, soweit diese bereits an die Empfinger oder an ein zwischen-
geschaltetes Kreditinstitut weitergeleitet sind. Zweckgebundene Gelder im Sinne dieser Bestimmung sind
solche Gelder, die nach von vornherein festgelegten Weisungen des Geldgebers, vor allem beziiglich der
Kreditbedingungen, an vom Geldgeber namentlich bezeichnete Kreditnehmer oder — soweit es sich um eine
offentliche oder offentlich geforderte Kreditaktion handelt — an solche Kreditnehmer auszuleihen sind,
welche die Voraussetzungen fiir die Teilnahme an dieser Kreditaktion erfiillen; die vereinbarte Laufzeit oder
Kiindigungsfrist sowohl der zwedkgebundenen Gelder als auch der daraus zu gewihrenden bzw. gewihrten
Kredite muB, soweit es sich nicht um eine &ffentliche oder &ffentlich gefdrderte Kreditaktion handelt, min-
destens ein Jahr betragen;

von Hypothekenbanken, &ffentlich-rechtlichen Grundkreditanstalten oder Schiffspfandbriefbanken aus auf-
genommenen, aber noch nicht an die vorgesehenen Kreditnehmer weitergeleiteten Globaldarlehen, zu deren
Sicherung dem Darlehnsgeber ein nicht durch Hypotheken, sondern durch Ersatzdeckung unter Verwendung
der empfangenen Darlehnsvaluta gedeckter Namenspfandbrief iibereignet ist;

aus Akkreditiv- und sonstigen Deckungsguthaben insoweit, als das Kreditinstitut seinerseits bei einer Bank
im Inland oder Ausland dafiir ein Deckungsguthaben unterhilt;

(aufgehoben)
aus seitens der Kundschaft bei Dritten benutzten Krediten;

aus dem Eingang lediglich auftragsweise eingezogener Betrige, sofern diese laufend an die Berechtigten ab-
gefithrt werden. ,Laufende Abfiilhrung® ist als gegeben anzusehen, wenn die Betrige nicht linger als 14 Tage
bei dem einziehenden Institut bleiben;

aus Ausgleichsguthaben nach § 4 des Gesetzes iiber einen Wihrungsausgleich fiir Sparguthaben Vertriebener.
solange sie noch nicht freigegeben sind (§ 11 Abs. 3 des Gesetzes);

aus Spareinlagen in HShe des Bestandes an Deckungsforderungen nach dem Altsparergesetz fiir Entschidi-
gungsgutschriften auf Einlagekonten;

aus Spareinlagen in Hohe des Bestandes an Deckungsforderungen nach dem Dreizehnten Gesetz zur Ande-
rung des Lastenausgleichsgesetzes.

(4) Von der Reservepflicht sind auBerdem freigestellt Verbindlichkeiten gegeniiber Devisenauslindern, soweit sie
nicht schon nach den vorstehenden Bestimmungen freigestellt sind, in Hohe der bei Banken im Ausland unter-
haltenen, nicht bereits nach Absatz 3 Buchst. d in Ansatz gebrachten Guthaben und der auslindischen Geldmarkt-
anlagen (Bankakzepte, bankgirierte Warenwechsel, Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen).

(5) Niederlassungen auslindischer Banken (§ 53 KWG) konnen Passivposten im Verhiltnis zum eigenen Unter-
nehmen, die bei einem rechtlich selbstindigen Kreditinstitut Verbindlichkeiten gemiB Abs. 3 Buchst. d, f oder ¢
darstellen witrden, fiir die Mindestreservehaltung von einem passiven Verrechnungssaldo absetzen.

§ 3

(1) Innerhalb der reservepflichtigen Verbindlichkeiten werden unterschieden:

a)
b)
c)

Sichtverbindlichkeiten,
befristete Verbindlichkeiten,
Spareinlagen.

(2) Als Sichtverbindlichkeiten gelten tdglich fillige und solche Verbindlichkeiten, fiir die eine Kiindigungsfrist von
weniger als einem Monat oder eine Laufzeit von weniger als 30 Tagen vereinbart ist, sowie bei einem Kredit-
institut im Sinne von § 53 KWG auch ein passiver Verrechnungssaldo.

(3) Als befristete Verbindlichkeiten gelten

a)
b)

Verbindlichkeiten, fiir die eine feste Laufzeit von mindestens 30 Tagen vereinbart ist;

Verbindlichkeiten, fiir die eine Kiindigungsfrist von mindestens einem Monat vereinbart ist.

(4) Spareinlagen sind Einlagen im Sinne von §§ 21 und 22 KWG.

§ 4

Als Bankplatz im Sinne der Mindestreservebestimmungen gilt jeder Ort, in dem die Deutsche Bundesbank eine
Zweiganstalt unterhilt. Die zustindige Landeszentralbank kann in begriindeten Ausnahmefillen verkehrsmifig
ungiinstig gelegene Ortsteile eines Bankplatzes (z. B. weit abgelegene eingemeindete Vororte) zu Nebenplitzen
erkliren.
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1. Reservepflicht
§5

(1) Die reservepflichtigen Kreditinstitute (§ 1) sind verpflichtet, Mindestreserven bei der Bundesbank als Guthaben
auf Girckonto zu unterhalten.

(2) Liandliche Kreditgenossenschaften, die einer Zentralkasse angeschlossen sind und kein Girokonto bei der Bun-
desbank unterhalten, haben die Mindestreserven als tiglich fillige Guthaben auf einem besonderen Konto bei
ihrer Zentralkasse zu unterhalten; die Zentralkasse hat in Hohe der Betrige auf diesen Konten Guthaben bei
der Bundesbank zu unterhalten.

§ 6

Die Pflicht zur Unterhaltung von Mindestreserven ist erfilllt, wenn die Ist-Reserve (§ 9) eines Kreditinstituts das
Reserve-Soll (§ 7) erreicht.

Ill, Berechnung des Reserve-Solls und der Ist-Reserve

§ 7

(1) Das Reserve-Soll ergibt sich durch Anwendung der von der Bundesbank angeordneten Vom-Hundert-Sitze
(Reservesitze) auf den gemidB § 8 festgestellten Monatsdurchschnitt der reservepflichtigen Verbindlichkeiten
(§ 2). Bei Kreditinstituten mit mehreren Niederlassungen werden die Monatsdurchschnitte der reservepflichtigen
Verbindlichkeiten der einzelnen Niederlassungen zusammengerechnet.

(2) Als Reserve-Soll einer lindlichen Zentralkasse gilt das nach Absatz 1 ermittelte Reserve-Soll zuziiglich der
Summe der Ist-Reserven der bei ihr reservehaltenden Genossenschaften,

(3) Werden die Reservesitze nach der Gréfe der Institute (Reserveklassen) verschieden bemessen, so ist fiir die
Einordnung eines Kreditinstituts in eine der Reserveklassen die Summe der in der Reservemeldung (§ 11) des
vorangegangenen Monats ausgewiesenen Monatsdurchschnitte seiner reservepflichtigen Verbindlichkeiten ma8-
gebend.

§s

(1) Der Monatsdurchschnitt der reservepflichtigen Verbindlichkeiten wird aus den Endstinden der Geschifistage
und geschiftsfreien Tage in der Zeit vom 16. des Vormonats bis zum 15. des laufenden Monats errechnet.

(2) Der Monatsdurchschnitt kann statt dessen einheitlich fiir alle Arten von reservepflichtigen Verbindlichkeiten
(§ 3) aus dem Stand dieser Verbindlichkeiten am Ende folgender vier Stichtage errechnet werden:

23. Tag des Vormonats
letzter Tag des Vormonats

7. Tag des laufenden Monats
15. Tag des laufenden Monats.

Im Einzelfalle kann dies ausgeschlossen werden, wenn Grund zu der Annahme besteht, daf das Kreditinstitut
den Stand der reservepflichtigen Verbindlichkeiten an den vier Stichtagen beeinfluft hat, um ihn unter den
Betrag herabzudriicken, der sich bei der Berechnung nach § 8 Abs. 1 ergeben wiirde.

(3) Landliche Kreditgenossenschaften kénnen an Stelle des Monatsdurchschnitts den Stand der reservepflichtigen
Verbindlichkeiten am Ende des letzten Tages des Vormonats ansetzen. In begriindeten Ausnahmefillen kann die
zustindige Landeszentralbank anderen Kreditinstituten das gleiche gestatten.

(4) Fillt einer der in den Absdtzen 1 bis 3 genannten Tage auf einen geschiftsfreien Tag, so gilt als Stand der
reservepflichtigen Verbindlichkeiten an diesem Tag der Endstand an dem vorhergehenden Geschiftstag.

(5) Fir landliche Kreditgenossenschaften, welche die Mindestreserven gemiff § 5 Abs. 2 unterhalten, kann die zu-
stindige Landeszentralbank zulassen, daf ein festgestellter Monatsdurchschnitt fiir einen weiteren Zeitraum von
bis zu fiinf Monaten gilt,

§ o
(1) Als Ist-Reserve gilt der Monatsdurchschnitt des gemif § 5 unterhaltenen Guthabens, Er wird aus dem Stand am
Ende simtlicher Tage des Monats errechnet — als Stand des Guthabens an einem geschiftsfreien Tag gilt der
an dem vorhergehenden Geschifistag festgestellte Endstand — und am Schluf des Monats von der Bundesbank
(Zentralkasse) dem Kreditinstitut mitgeteilt.
(2) Unterhdlt ein Kreditinstitut bei mehreren Stellen der Bundesbank ein Girokonto, so gilt als Ist-Reserve dic
Summe der Monatsdurchschnitte der einzelnen Guthaben.



IV. Sonderzins

§ 10

{1) Unterschreitet in einem Monat die Ist-Reserve eines Kreditinstituts sein Reserve-Soll, so hat das Kreditinstitut,

soweit nicht die Bundesbank einem Antrag auf Erlaf der Zinszahlung stattgibt, auf den Fehlbetrag fiir 30 Tage
einen Sonderzins in der jeweils von der Bundesbank angeordneten Hshe zu entrichten.

(2) Fehlbetrige lindlicher Kreditgenossenschaften, welche die Mindestreserven gemdf § 5 Abs. 2 unterhalten, darf

die Zentralkasse nicht mit dem eigenen Reserveiiberschuf oder dem einer anderen Genossenschaft verrechnen.
Fiir Fehlbetrige der Genossenschaften hat die Zentralkasse den Sonderzins an die Bundesbank abzufiihren.

V. Reservemeldung

§ 11

(1) Jedes reservepflichtige Kreditinstitut hat spitestens am 5ten Geschiftstag jedes Monats fiir den abgelaufenen

Monat, soweit nicht in den Absdtzen 2 und 3 etwas anderes bestimmt ist, bei der kontofithrenden Stelle der
Bundesbank eine Reservemeldung (Vordr. 1500, Abschnitt A)?) einzureichen. Die Meldung hat — bei Verbind-
lichkeiten, fiir die der Monatsdurchschnitt nach § 8 Abs. 1 errechnet wird, auf einer Anlage — fir jeden Tag
(§ 8) die reservepflichtigen Verbindlichkeiten, getrennt nach den verschiedenen Arten (§ 3), und die gemif § 2
Abs. 2 und 3 unberiicksichtigt geblicbenen Verbindlichkeiten, getrennt nach Verbindlichkeiten gem#f Abs. 2
und 3 des § 2, auszuweisen.

¢2) a) Bei Kreditinstituten mit mehreren Niederlassungen hat grundsitzlich jede Niederlassung eine Reservemeldung

(Vordr. 1500 — vgl. Abs, 1) zu erstatten. Jedoch kann fiir mehrere Niederlassungen gleicher Platzart im Be-
reich einer Landeszentralbank eine zusammengefaBte Reservemeldung (Vordr. 1500) mit Angabe der Zahl
der einbezogenen Niederlassungen erstattet werden, sofern die Unterlagen des Instituts jederzeit eine Auf-
gliederung der Verbindlichkeiten nach den einzelnen Niederlassungen erméglichen. Auf Verlangen der Landcs-
zentralbank ist fiir die von ihr bestimmte Zeit eine solche Aufgliederung vorzunehmen.

b) Werden von einem Kreditinstitut mehrere Reservemeldungen (Vordr. 1500) erstattet, so hat die Haupt-
niederlassung aufierdem eine Sammelmeldung (Vordr. 1500a) zu erstatten, in der die in den Reservemeldungen
(Vordr. 1500) nachgewicsenen Monatsdurchschnitte der reservepflichtigen Verbindlichkeiten und der Bundes-
bank-Giroguthaben jeder Niederlassung bzw. der auf einer Reservemeldung (Vordr. 1500) zusammengefaBten
Niederlassungen anzugeben sind. Dabei brauchen die Monatsdurchschnitte der reservepflichtigen Verbindlich-
keiten von Niederlassungen ohne eigenes Bundesbank-Girokonto mit Angabe der Zahl dieser Niederlassungen
auch dann nur summarisch ausgewiesen zu werden, wenn von der Moglichkeit einer zusammenfassenden

Meldung (vgl. a) kein Gebrauch gemacht wird.

c) Die Sammelmeldung (Vordr. 1500a) ist zusammen mit den Reservemeldungen (Vordr. 1500) cbenfalls spite-
stens am fiinften Geschiftstage jeden Monats fiir den abgelaufenen Monat bei der fir die Hauptniederlassung
des Kreditinstituts kontofithrenden Stelle der Bundesbank einzureichen; die zustindige Landeszentralbank
kann die Einreichung bei einer anderen Stelle der Bundesbank gestatten.

(3) Lindliche Kreditgenossenschaften, welche die Mindestreserven gemifh § 5 Abs. 2 unterhalten, haben die fiir die

Berechnung des Reserve-Solls in dem Vordruck 1500 (Abschnitt A)!) geforderten Angaben ihrer Zentralkasse zu
machen. Die Zentralkasse hat in einer Anlage zu ihrer Reservemeldung fiir jede bei ihr reservehaltende Genos-
senschaft die Monatsdurchschnitte (§ 8) der reservepflichtigen Verbindlichkeiten, das Reserve-Soll und die Ist-
Reserve anzugeben.

(4) Die Bundesbank kann sich die Feststellung der reservepflichtigen Verbindlichkeiten in der Reservemeldung oder

in einer Anlage hierzu erldutern lassen, Sie behilt sich vor, sich der OrdnungsmiBigkeit der Feststellung zu
vergewissern,

VI Inkrafttreten

§ 12

Die Anweisung in der vorstchenden Fassung tritt mit Wirkung vom 1. Mai 1959 in Kraft. Gleichzeitig tritt die
. Anweisung der Deutschen Bundesbank iiber Mindestreserven (AMR) vom 28. Mirz 1958 aufer Kraft.

Deutsche Bundesbank
Blessing Dr. Wolf

1) Jetzt Vordruck 1500,
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6. Zinssitze und Mindestreservesitze der Deutschen Bundesbank®)

a) Diskont- und Lombardsiitze sowie Sonderzius bei Unterschreitung des Mindestreservesolls

. I Sonderzins fir Kreditinstitute
Giltig ab Diskontsatz?) Lombardsatz bei Unterschreitung
ultig 2 e des Mindestreservesolls
% p. a. e p. a. %4 p. a, liber Lombardsatz
. i !
1948 1. Juli 3 ¢ :
1. Dez.
1949 27. Mai 43, a1,
14. Juli 4 5
1950 27. Okt 613 7
1. Nov.
1951 1. Jan. 3
1652  29. Mai 54} ¢
21. Aug. 117, 57
1953 8. Jan. 4 i 5
11. Juni 31, ; 41,
1954 20. Mai 3 i 4
i
1955 4. Aug. 33, 4y
!
1956 8. Mirz Y, 530,
19. Mai 51/, 5 64,
6. Sept. 5 6
1957 11. Jan. 5, 57, :
19, Sept. 4 H !
1958 17. Jan 3, 4
27, Juni 3 5
1959 10. Jan. 23, 3,
4. Sept. 3 4
23, Okt. 4 4 5
!
1960 3. Juni 5 6 i
11, Nov, 4 5 i
|
1961 20, Jan. | 3, 4,
5. Mai 3 4

*) Bis 31. 7. 1957 Sarze der Bank deutscher Linder bzw. der Landeszentralbanken.

1) Zugleich Zinssatz fiir Kassenkredite an die 6ffentliche Hand und an die Kreditanstalt fir Wiederaufban (s. auch Anm. %) und 4)). Der
Diskontsatz fiir Wechsel, die auf fremde Valuta laaten, wurde gemiB ZBR-BeschluB vom 3. August 1948 zunichst einheitlich auf 3%
festgeserzt. Mit BeschluB vom 9./10. November 1949 ermichtigte der Zentralbankrat das Direktorium, fiir solche Wechsel unterschied-
liche Sitze in Anlehnung an die Diskontsitze der auslindischen Notenbanken festzusetzen. Das gleiche galt fir DM-Wechsel, die im
Ausland akzeptiert worden sind (ZBR-Beschluf vom 22./23. Mirz 1950), und fir Exporttratten (ZBR-Beschluf vom 15./16. November
1950 und vom 23./24. Mai 1951) vgl. auch Anm. 5). — ¥) Solawechsel aus der Exportférderungsaktion der Kreditanstalt fiir Wieder-
aufbau wurden nach der DiskonterhShung vom 27. Oktober 1950 weiterhin zum Vorzugssatz von 4% diskontiert (ZBR-Beschluf vom
29./30. November 1950); diese Zinsvergiinstigung wurde durch ZBR-BeschluB vom 7./8. November 1951 aufgehoben und konnte nur noch
fiir Solawechsel aus Krediten in Anspruch genommen werden, die bis einschlieBlich 7. November 1951 gewidhrt oder zugesagt waren, —
8) Lt, ZBR-BeschluB vom 20. Dezember 1950 wurde der Zinssatz fiir Kassenkredite an die Kreditanstalt fiir Wiederaufbau mit Wirkung
vom 27. Oktober 1950, soweit es sich um Kredite an die Landwirtschaf, an die Seeschiffahrt und fiir den Wohnungsbau handelte, auf
4%, soweit es sich um Kredite fiir sonstige Verwendungszwecke handelte, auf 5% festgesetzt. — ¢) Seit 29. Mai 1952 bestand nur
noch die in Anmerkung %) erwdhnte Sonderregelung fiir die zur Finanzierung der Landwirtschaft, der Seeschiffahrt und des Wobnungs-

baues bestimmten Kredite, die bis zu jhrer Abwicklung mit 4% abgerechnet wurden. — %) Ab 19, Mai 1956 auch Diskontsatz fiir Aus- |

landswechsel, Auslandsschecks, DM-Akzepte von Auslindern und Exporttratten.
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b) Reservesiitze und Reserveklassen

1. Reservesiitze®)

vH der reservepflichtigen Verbindlichkeiten

Sichtverbinr}lidxkeiten o - Befristete Spar- lz{s‘s:msitnzeviiiiiedri ‘
F 3 Verbindlichkeiten einlagen N A : ;
Giililg ab Bankplitze Nebenplitze ¢ lichkeiten
tig ab: - e e T —]
Reserveklasse Reserveklasse Bank- ‘ Neben- ‘S’idxdtlv;:- | b\;afri;te;e , Spar-
U H s Sy R S R - ‘ ‘ ‘ o B indlich- | Verbind- ! .~
_ BEREREREREEEN RS | s s | v ]2 3| s s | e |plame] plitze]| Ty | fidrkeiten  “710880
Reservepflichtige Verbindlichkeiten gegeniiber Deviseninlindern
alle Verbindlichkeiten dieser Art
1948 1. Juli | 10 10 s 5
1. Dez. 15 10 5 5
1949 1. Juni i2 o 5 5 {
1. Sept. 10 3 E 4 I
1950 1. Oke. 15 12 [] 4
1952 1. Mai 15 114 |13 |12 11 | 10 {12 11 l10 9 i 8| &8 7,50 7 65| 61| 55 4
1.8Sept. (12 {12 |11 |11 10 9 |10 10 9 l 9 } 8 8|7 7 6 6 ! s 5 4
1953 L.Febr. 111 11 |10 l10 9| 9|9 } 9 8 L 8|7 |7 6 6 ‘ 5 5 4 keine besonderen Sitze
1955 1. Sept. 12 |12 |11 |11 10| 10 (10 |10 |3 ‘ 9 9| 9 8 8 | 7 7 i‘ 6 6 5
1957 1. Mai 13 13 12 |12 11 11 {11 in 10 |10 91l 9|9 9 8 8 | 7 7 6 i
| l {
19591 Aug. |13 |12 |11 j10 | — | —f120 .9 8 |7 | =} —~1]9 |8 {7 |6 | —=|—-)| 6 | s .
1. Nov. {143 13,2121 /11,0 — - 11,01‘ 99| 88! 77| — | — 1 99| 88| 7,7 6.6 — | — 6,6 \ 5,5 i
‘ I i
1960 1. Jan. 15,6 | 14,4 [13.2 120 | — | — 1201108 | 96| 84| — | — |10.8| 06| 84| 72| — | — 72 | 60 i
1. Mirz 18,2 16,8 | 154 |140| — | — [140!126 1222 98| — : — (126|112 98| 84 — [ — 84 | 70 ‘
1.Juni 20,15 18,60, 17,05| 15,50, — ‘ ~ | 15,50 13,95| 12,40) 10,85, — \ — | 13.95] 12,40] 10,85, 9,30\ -t - 9,00 7,50 Zuwachs gegeniber dem
Durchschnittsstand der
Verbindlichkeiten bis zum Durchschnittsstand der Monate Mirz bis Mai 1960 Monate Mirz bis Mai 1950
1. Juli 10.15\13,60‘17,05\ 15,50 — . - '15,50]13,95‘12,40‘! 1085 —~ | - !13‘95‘ 12,40 10,85 9,30 — | — | 9,00 \ 7,50 30 20 10
! ' ' {
alle Verbindlichkeiten dieser Art i
1. Dez. |20,15 18,60 17,05/ 15,50 — - 15,50‘ 13,95 12,4oi 10,85] — | — 13.95l 12,40 10,85 9,30 — | — 9,00 7,50
i ! . | !
1961 1. Febr. 119,50 18.00‘ 16,50 1500 — | — |15 ooi 13,50 12,00/ 10,50 — | — |[13,50| 12.00) 10.50| 9.00] — | ~— 8,70 7,25
1. Mirz | 18,20 16.80| 15,40| 14,00, —~ | — 14,00 12,60, 11,20, 9.60| — | — |12,60/11.20 9,80 8§40 — | — 8,10 6,75
1. April 17,55 16,20/ 14.85 13.50) — | —~ [13.50/12,15 1080 9,45 — | — 12,15 1080 9,45 810 — | — 7,80 6,50
1.Juni | 1625/ 15,00 13.75 12.50, — | — |12,50 11,25 10,00 875 — | — |11.25 10,00 875 7,50 — | — 7,20 6,00 keine besonderen Sitze
1. Juli 15,60 14,40| 13,20/ 12,00| — ° ~ 112,00 10.80 9,60 8,40 — | — |10,80 9.60, 8,40 7.20 — | — 6.90 5,75
1. Aug. | 14.95/ 13.80 12,65 11,50, — . — |11,50{ 1035 9,20, 805 —~ | — 10,35 9,20 805 690 — | — 6,60 ‘ 5,50
1. Sept. | 14,30 13,20 12.10I 11,00 — | — {1100 ss0 880 7700 — | — | 9,90 8,80 770 6.60 — | — 630 | 525
1. Okt. |13.,65 12,50’11,551 10,50, — 1 — {1050 9,45“ 8,40 7,35 — | — | 945 8,40 7,35 630 — | — 6,00 j 5,00
1.Dez. {13 |12 |11 |10 | — | — |10 | 9 '8 | 7 -1 =19 8 7 6 | - | — 6 1 5
Reservepflichtige Verbindlichkeiten gegeniiber Devisenauslindern
alle Verbindlichkeiten dieser Art
(Bis zum April 1957 gleiche Sitze wie fiir Verbindlichkeiten gegeniiber Deviseninlindern)
: | |
1957 1. Mai {20 |20 |20 |20 20 | 20 |20 ‘20 f20 20 | 20| 20 {10 |10 |10 |10 | 120 | 10 10
1.Sept. |30 (30 [30 |30 | 30| 30 |30 l30 |30 30 | 30| 30 20 {20 (20 |20 | 20 | 20 10
i .
1959 L April f1z 13 12 j12 | 1] 11 lin 11 10 |10 s 9|9 |9 s |&s 7] 7 6 keine besonderen Sitze
1. Aug. |13 |12 |11 |10 - =10 ;9 8 7 - = |9 ‘ 8 7 6 ' = | — 6 5
1. Nov. [143 13,2 |123}101 — | — |1,0! 99| 88| 77| - | — | 99! 88| 77| 66 — | — 66 | 55
. . Zuwachs gegeniiber dem
Verb.indlirhkelten bis zum Stand vom 30. November 1?59 ‘ Stand vom 30. Nov. 1959%)
1960 1. Jan.  |15.6 ‘14,4 132120 — | ~ |120 108] 96| 84] — | — [108 [ 96| 84| 721 — | — 72 | 60 30 20 10
1. Mirz | 182 1168|154 140 — | — 14,0}12,6 112 9,8 — | — |136(11,2] 9,8 84| — | — 84 | 70 30 | 20 5 10
2. Juni 20,15[ 18,60 17,05 15,50 — | — |[1550 13,95 12,40 10,85 — | — 13.95] 12,40, 10,85, 9,30, — | — 920 | 7.5 30 | 12 \ 10
alle Verbindlichkeiten dieser Art
i | i
1961 1. Mai 50 | 30 | 30| 30| — - 301301301301— - | 20 zo‘zo 20| -1 =] 10 | 10
1962 1. Febr. 13 (12 | 11| 10| — ‘ - 110 | 9 ‘ 8§17 | = |- 9 8 7 6 . - | = 6 ‘ 5 } keine besonderen Satze
; !

) Vor Mai 1954 galten fir die Berliner Kreditinstitute zum Teil andere Bestimmungen. Die saarlindischen Kreditinstitute sind seit August 1959 mindestreservepflichti. —
%) Von Juli 1960 bis einschlieBlich Januar 1962 galten diese Sitze auch fir den Zuwachs an seitens der Kundschaft bei Dritten im Ausland benutzten Krediten gegeniiber dem
Stand vom 31. Mai 1960. Bis zur Hohe dieses Standes waren die genannten Verbindlichkeiten auch in der angegebenen Zeit mindestreservefrei.

2. Reserveklassen®)

Mai 1952 bis Juli 1959 Seit August 1959
o Kreditinstitute mit reservepflichtigen Kreditinstitute m;t reservepflichtigen - o
Reserveklasse Sicht- und befristeten Verbindlichkeiten Reserveklasse Verbindlichkeiten (einschl. Spareinlagen)
!
T
1 von 100 Mio DM und mehr .
. “ . 50 bis unter 100 Mio DM 1 vor 300 Mio DM und mehr
3 | . 10, . 50 . . 2 » 30 bis unter 300 Mio DM
4 ‘ » 5 » ” 10 » 3 ‘ » 3 . - 30 » -
5 | » 1a 0w 50 . 4 | unter 3 Mio DM
6 l unter 1 Mio DM \

) Mafigebend fiir dic Einstufung der Kreditinstitute in die einzelnen Reserveklassen sind ihre reservepflichtigen Verbindlichkeiten im jeweiligen Vormonat.




II. Devisenpolitische Regelungen

Am 1. September 1961 sind die alliierten Devisenbewirtschaftungsgesetze durch das Auflen-
wirtschaftsgesetz abgeldst worden. Auf Grund der Ermichtigungen, die in dem Gesetz enthalten
sind, ist die Bundesregierung in der Lage, im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank den
Kapitalverkehr mit dem Ausland (Kapitalausfuhr, Kapitaleinfuhr) und den Verkehr mit Devisen-
werten und Gold durch Rechtsverordnungen zu regeln. Uber die Herstellung des Benehmens
zwischen der Bundesregierung und der Deutschen Bundesbank ist eine Verwaltungsvereinbarung
abgeschlossen worden. In dem vorgenannten Bereich Genehmigungen zu erteilen, ist — mit einer
devisenpolitisch nicht interessierenden Ausnahme — Aufgabe der Deutschen Bundesbank. Ferner
hat sie neben bestimmten anderen BehSrden das Recht erhalten, Auskiinfte zu verlangen und
Priifungen bei den Auskunftspflichtigen vorzunehmen.

Die Bundesregierung hat von ihrer gesetzlichen Ermiichtigung durch ErlaB der ebenfalls am
1. September 1961 in Kraft getretenen Verordnung zur Durchfithrung des Aufenwirtschafts-
gesetzes (AuBenwirtschaftsverordnung) — soweit im Gesetz vorgesehen, in Ubereinstimmung
mit der Deutschen Bundesbank — Gebrauch gemacht. Nach den Bestimmungen der Aubenwirt-
schaftsverordnung wirkt die Deutsche Bundesbank, neben den ihr bereits im Gesetz iibertra-
genen Aufgaben, wie bisher an der Erstellung auBenwirtschaftlicher Statistiken mit.

Im Bereich des Kapitalverkehrs mit dem Ausland ist der vor dem Inkrafttreten der AuBen-
wirtschaftsverordnung gegebene Zustand im wesentlichen bestehen geblieben. Inshesondere ist
die Anordnung, daB auf auslindische Einlagen bei deutschen Kreditinstituten Zinsen nur mit
besonderer Genehmigung vergiitet werden diirfen, aufrechterhalten worden. Nur Spargut-
haben von auslindischen natiirlichen Personen diirfen allgemein verzinst werden. Fiir Sicht-
einlagen von Auslindern werden Genehmigungen zur Verzinsung grundsitzlich nicht erteilt.
Seit Mai 1962 konnen die Kreditinstitute fiir die Verzinsung von Termineinlagen mit min-
destens dreifigtigiger Laufzeit Einzelgenehmigungen oder befristete widerrufliche Sammelgeneh-
migungen erhalten. Auf Antrag genehmigt wird auch die Verzinsung von Auslinderguthaben,
die zur Deckung von Akkreditiven dienen und auf Akkreditivdeckungskonten gutgeschrieben
sind. Bestehen geblieben ist ferner die Beschrinkung, daf inlindische Geldmarktpapiere (Schatz-
wechsel, unverzinsliche Schatzanweisungen, Vorratsstellenwechsel, bankgirierte Wechsel, Bank-
akzepte) von Gebietsansissigen nicht an Auslinder abgegeben werden diirfen. Unveréindert ver-
boten ist es auch, inlindische festverzinsliche Wertpapiere an Auslinder unter der Verpflichtung
zu verkaufen, die Wertpapiere spiter zu einem fest bestimmten Preise zuriickzuerwerben (Wert-
papierpensionsgeschiifte).

Dagegen ist auf die im Juni 1960 getroffene Anordnung, daB inlindische Kreditinstitute die
Haftung fiir die Riickzahlung von Krediten, die Gebietsansissige im Auslande aufnehmen, nur
mit devisenrechtlicher Genehmigung iibernchmen diirfen, beim ErlaB der AuBenwirtschaftsver-
ordnung verzichtet worden.

Bei der Wareneinfuhr ist an Stelle der Liberalisierungsliste die Einfuhrliste {(Anlage zum
AWGQG) getreten. Erleichterungen haben sich insbesondere daraus ergeben, daB in bestimmten
Fallen nur noch das Verbringen von Waren in das Wirtschaftsgebiet, nicht mehr auch der Abschluf
von Kaufvertrigen genehmigungspflichtig ist. Bei der ,Jedermann“-Einfuhr ist die Wertgrenzc
von DM 100,— auf DM 200.— heraufgesctzt worden. Die Sondervorschriften fiir die Waren-
einfuhr ohne Entgelt sind entfallen.

Auf dem Gebiete der Warenausfuhr bestehen die cingetretenen Anderungen im wesentlichen
darin, daB die Preisstellung keinen Bindungen mehr unterliegt, daB die Zahlungsbedingungen
nur noch gegeniiber den Liandern der Landerliste C (Anlage L zur AuBenwirtschaftsverordnung)
beschrinkt sind und daf auch fir Warenausfuhren gegen Entgelt ein Freibetrag eingefiihrt
worden ist.
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AuBenwirtschafts-
gesetz
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verordnung
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Wareneinfubr
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Vergleichende Ubersicht iiber die fortsdhreitende Liberalisierung des Warenverkehrs und der

Stand Ende 1949 Stand Ende 1956 tand Juli 1958 Stand Mai 1962

A.Warenverkehr

Liberalisicrung der Wareneinfuhr

L

aus QFEEC-Lindern (in vH der Einfuhr des Jahres 1049)

M. aus Dollar-Lindern (in vH der Einfuhr des Jahres 1953)

B. Dienstleistungsverkehr

47 vHY)

92,4 vHY
92 9 vHY)

94,0 VHI
! 95.0 vHY

1. Transfer von Nebenkosten und Dienstleistungen in " Teansportkosten frei, : frei : frei frei
unmittelbarem Zusammenhang mit dem Handels-  sonst Einzel- : |
verkehr (z. B. Fracht, Versicherung) genehmigung :
1. Transfer von Nebenkosten und Dienstleistungen in
mittelbarem Zusammenhang mit dem Handels- ;
verkehr : . " frei
1) Provisionen Einzelgenchmigung | frei i frei ‘ [W‘
. P ;
2) Kosten fiir Handelsauskiinfte, Werbungskosten . frel ! fre ‘re.x *’,m?
3) Lizenzgebiihren (laufende und einmalige) 1 Einzelgenehmigung freibis DM 50000.—(V}ene1j‘.) fret rei
: od. bis DM 300000,— (einmalig)
I Versicherungsverkebr (Transportversicherung s, BI)
1) Sachversicherungen  nicht zugelassen ‘ frei (mit gewissen Ausnahmen) | frei (mit gewissen Ausnahmen) | frei (mit gewissen Ausnzhmen; j
2) Lebensversicherungen : ! ) . | bres [
a) von Deviseninlindern mit ausl. Lebens- - nicht zugelassen nicht zugelassen Finzelgenchmigung I el i
versicherern i . i frei
b) von Devisenauslindern mit inl. Lebens- " nicht zugelassen auf DM-Basis frei auf DM-Basis frei [ rei
versicherern ! A frei
¢) von Deviseninlindern mit inl, Lebens- " nicht zugelassen : nicht zugelassen nicht zugelassen Tel
versicherern in fremder Wihrung . : frei
3) Aktive und passive Riick- und Weiterriikver-  Einzelgenehmigung frei frei
sicherung — in jeder Wahrung — Abschluf
und Erfiillung {
: b i frei
IV. Transfer von Arbeitsentgelten (Lohne, Gehlter, , Einzelgenchmigung | frei frei cel
Renten, Pensionen, Honorare) ' l !
]
V. Reiseverkehr | ; frei
1) Erwerb u. Mitnahme von inl, u. ausl. Zahlungs- Ei{lzelgcnehmigung frei frei ¢
mitteln zum Verbrauch im Ausland durch Inlander . private Reisen nur
©in Ausnahmefillen |
2) Mitnabme von inl. u. ausl. Zahlungsmitteln i
durch Auslinder bei der Wiederausreise i frei frei
a) inldndische Zahlungsmittel i frei bis DM 40.— frei ref frei
b) auslindische Zahlungsmittel i frei bis zur Hohe | frei  Frei i
 der eingefiihrten ausl. | ! H
. Zahlungsmittel ! I
3) Einbringung auslindischer und inlindischer !
Zahlungsmittel aus dem Ausland { : | frei
a) Inlinder  an) inlindische Zahlungsmittel fret bis DM 40.— frei ft::; frei
bb) auslindische Zahlungsmittel frei frel ; frei frei
b) Auslinder aa) inlindische Zahlungsmittel frei bis DM 40— : frei ! E:Z; frei
bb) auslindische Zahlungsmittel frei i frei i
i
|
V1. Zahlungen verschiedener Art in das Ausland | L frei
1) Frbschaften . auf DM-Spertkonto i frei in beschrinke konvertier- | frei el
barer Wahrung; sonst Einzel- !
genehmigung frei
2) Mitgiften auf DM-Sperrkonto frei in beschr. konvertierbarer @ frei rei
mit Einzelgenehmigung | Wahrung bis DM 50 000,—; !
sonst Einzelgenchmigung i |
3) Schenkungen und Unterstiitzungen an natiirliche | auf DM-Sperrkonto frei bis DM 300,— monatlidh | frei fret
Personen mit Einzelgenehmigung e
4) Gesetzliche u. vertragliche Unterhaltszahlungen | suf DM-Sperrkonto frei bis DM 3000 — monallic‘h‘ fred et i
mit Einzelgenchmigung | frei I
5} Darlehen an Verwandte im Ausland  nicht zugelassen Einzelgenehmigung i frei 1-“? !
¢} Gewinne aus staatlich genehmigten Spielen ,I auf DM-Sperrkonto frei in b_eschr':fnkr konve_rticr‘ | frei el i
(Lotterien, Toto usw.) | mitEinzelgenchmigung | barer Wahrung; sonst Einzel- J
genehmigung ! frei
7) Preise, z. B. Kunst~, Literatur- oder Sportpreise i a‘[f QM-SperrkonFo frei bis DM s0000,— ; frei rel
sowie Belohnungen auf Grund von Auslobungen . mitEinzelgenehmigung :
und Preisausschreiben ; " ) frei
8) Geldstrafen u. GeldbuBen; Schadensersatz auf i auf DM-Sperrkonto frei }hel !
Grund unerlaubter Handlung, Havarie sowic | mitEinzelgenchmigung |
auf Grund sonstiger auBervertragl, Haftungs- i
griinde; ungerechtfertigte Bereicherung I Cfred
9) Steuern und ffentliche Abgaben auf DM-Sperrkonto i Einzelgenechmigung ‘ frei | fred
[l mit Einzelgenehmigungl ; i fres
10} Private Wiedergutmachungsleistungen ; auf DM-Sperrkonto | frei in beschrinkt konvertier- | fret pre
i barer Wilirung; sonst Einzel- |
| genehmigung ‘
I

1) Ohne Staatseinfubren. — ) Eine Neuberechnung der Liberalisierungssiitze auf der Grundlage der Einfuhren des Jahres 1961 ist in Vorbereitung.




widitigsten Positionen des Dienstleistungsverkehrs und des Kapitalverkehrs mit dem Ausland

\ Stand Ende 1949

Stand Ende 1956

Stand Juli 1958

Stand Mai 1962

C. Kapitalverkehr
1. Ertragnisse aus inlindischen Kapitalanlagen

auslindischer Eigentiimer sowie Gegenwert
ausgeloster Schuldverschreibungen

1. Repatriierung von Kapitalbetrigen bzw. Kapital-
anlagen ausl. Eigentiimer (einschl. Vermdgens-
transfer an Auswanderer)

1)} Verkaufserlgse, Tilgungen, Riickzahlungs-
betriige

2} Kontoguthaben bei Geldinstituten

3) Erwerb deutscher Wertpapiere und Auslands-
bonds im Ausland durch Inlénder

111. Zins- u. Tilgungszahlungen gemiB Londoner
Schuldenabkommen
1V. Neue Investierungen

1) auslindische Investierungen im Inland
a) inlindische Wertpapiere

b) inlandische Geldmarktpapiere
c) DM-Darlehen mit Mindestlaufzeit
von 5 Jahren
Darlehen in auslindischer Wahrung
mit Mindestlaufzeit von 5 Jahren
Darlehen mit einer Laufzeit unter 5 Jahren
d) Beteiligungen

¢) Grundbesitz
2) inlandische Investierungen im Ausland
a) Unternehmen, Zweigniederlassungen und
Beteiligungen
b) Erwerb von ausl. Wertpapieren
¢) Erwerb von Grundbesitz

V. Ein- und Ausfuhr von Wertpapieren auslindischer
Eigentliimer

V1. Einfuhr von Goldmiinzen und Handel im Inland

D. Offentliche Leistungen besonderer Art
1) Israel-Abkommen
2) Bundesentschidigungsgesetz (BEG?}
3) Bundesriickerstattungsgesetz (BRGG)

4) Kriegsfolgengesetz

E. Unterhaltung von Konten

1. Fiir Auslinder bei inl. Geldinstituten

I1. Fiir Inldnder bei auslindischen Geldinstituten
1) Geldinstitute

2) Wirtschaftsunternechmen

3) Privatpersonen

1Ii. Fremdwahrungskonten fiir Inlinder
bei inlindischen Geldinstituten

‘ auf DM Spertkonto

i
1 auf DM Sperrkonto
]
i
! nidat zugelassen

nicht zugelassen

. Abkommen bestand

i noch nicht
|

i nicht zugelassen

| aufer in bestimmten
Fillen aus origindren
DM-Sperrguthaben

| nicht zugelassen
i nicht zugelassen

~nicht zugelassen

} nicht zugelassen
| nicht zugelassen

|
| nicht zugelassen
|

i nicht zugelassen
|
I
| nicht zugelassen

1 nicht zugelassen
|
|
i

[
| nicht zugelassen

| nicht zugelassen

Abkommen bestand
noch nicht

Gesetz bestand

| noch nicht

! Gesetz bestand

‘ noch nicht

Gesetz bestand
noch nicht

{ nur DM-Sperrkonten
; (verzinslich)

l Errichtung und Verfii-
gung beschriinkt
i nicht zugelassen
‘ nicht zugelassen

i nicht zugelassen

frei

" frei in beschranke konvertier-
! barer Wihrung; sonst Einzel-
genehmigung

frei in beschrinkt konvertier-

genehmigung

nicht zugelassen (fiir deutsche
Auslandsbonds frei)

volle Bedienung gemif
Abkommen

bdrsengingige
frei aus Libka-Guthaben;
sonst Einzelgenehmigung

nicht zugelassen

frei aus Libka-Guthaben,
Hochstzinssatz 41/2%0;
sonst Einzelgenehmigung

Einzelgenehmigung

Einzelgenchmigung

frei aus Libka-Guthaben
bis DM 500000,—;
sonst Einzelgenehmigung

frei aus Libka-Guthaben

frei bis zu DM 3 Mio durch
deutsche Unternehmen

frei (nur bdrsengingige)
Einzelgenehmigung

frei

|

‘ Lieferungen u. Leistungen
' gemii} Abkommen

frei

frei

Gesetz bestand noch niche

I Gesetz bestand noch nicht

| beschrinkt konvertierbare und
frei konvertierbare Konten
(unverzinslich)

|

‘ Errichtung fred,
Vertiigung beschrinkt

{ Frrichtung und Verfiigung
| beschrinkt

‘ Trrichiung und Verfiigung
| beschrinkt

| Errichung frei,

‘ Verfiigung bescarinkt

barer Wihrung; sonst Einzel- |

frei

frei

frei

| volle Bedienung gemif
Abkommen

|
i
\
|
|

’ frei gegen konvertierbare
Wihrung

nicht zugelassen

frei gegen frei konvertietbare
Wihrung; sonst Einzel-
genehmigung

l Einzelgenchmigung

| Einzelgenchmigung
frei

frei

- frei (nur bdrsengingige)
| frei

|

i frei

frei

i
|
=[ Lieferungen u. Leistungen
gemiB Abkommen
| frei
!
| frei
|
frei

beschrinkt konvertierbare und

frei konvertierbare Konten
(unverzinslich)

|
|

Errichtung frei,
. Verfiigung beschrankt
! Lrrichtung frei,
| Verfiiguny beschriinke
| Errichtung frei,
| Verfiigung beschranke

i Frrichtung frei,
Verfiigung beschriinkt

frei

volle Bedienung gemis
Abkommen

frei {(ausgenommen Pensions-
geschifte)

z. Z. nicht zugelasszn
frei

frei
frei
* frei
frei
frei

frei
frei

frei

frei

Lieferungen u. Leistungen
gemi Abkommen

frei

frei

frei

" alle Konten frei konvextierbar"
(Verzinsung nur auf Sparkonten .
natiirlicher Personen und Ak-:
kreditivdeckungsguthaben sowie |
zu  bestimmten  Hochstsitzea

* Terminguthaben)

| Errichtung und Verfiigung
frei
Errichtung und Verfigung
frei

‘ Errichtung uad Verfiigung
frei

| Errichtung und Verfiiguag
trei




Transithandel

Interzonenverkelir

Soweit im Rahmen der AuBenwirtschaftsverordnung fiir Transithandelsgeschifte zwischen
Gebietsansissigen und Gebietsfremden Genehmigungen noch erforderlich sind, ist die Zustindig-
keit fiir deren Erteilung mit Inkrafttreten des AuBenwirtschaftsgesetzes von der Bundesbank
auf das Bundesamt fiir gewerbliche Wirtschaft bzw. die Aulenhandelsstelle fiir Erzeugnisse der
Erndhrung und Landwirtschaft iibergegangen. Transithandelsgeschifte zwischen Gebietsansissi-
gen und Personen mit gewdhnlichem Aufenthalt, Sitz oder Hauptniederlassung im Wihrungs-
gebiet der D-Mark-Ost unterliegen weiterhin stets der Genehmigungspflicht; zusténdig fiir die
Erteilung solcher Genehmigungen sind seit dem 1. September 1961 die Landesbehérden fur
Wirtschaft. Die im Transithandel geleisteten und empfangenen Zahlungen sind nach wie vor
der Deutschen Bundesbank iiber die fiir den Meldepflichtigen zustindige Landeszentralbank
zu melden.

Die , Vergleichende Ubersicht iiber die fortschreitende Liberalisierung des Warenverkehrs und
der wichtigsten Positionen des Dienstleistungsverkehrs und des Kapitalverkehrs mit dem Aus-
lande” zeigt die Entwicklung von der Devisenbewirtschaftung seit Ende 1949 zu den jetzigen
umfassenden Freiheiten auf dem Gebiete der AuBenwirtschaft.

Im Interzonenverkehr, der von dem AuBenwirtschaftsgesetz nicht berithrt wird, sind die Auf-
gaben und Befugnisse der Deutschen Bundesbank unverindert geblieben. Im Zusammenhang mit
dem Inkrafttreten der AuBenwirtschaftsverordnung hat die Deutsche Bundesbank ihre Durch-
fithrungsbestimmungen zum Interzonenverkehr neu gefaft und hierbei klargestellt, wie weit die
frither fiir den AuBenwirtschaftsverkehr und Interzonenverkehr gemeinsam giiltigen Anordnun-
gen noch fiir den Interzonenverkehr fortgelten.

Im interzonalen Waren- und Dienstleistungsverkehr betrug der Gesamtswing-Betrag wiederum
200 Mio DM. Mit Wirkung vom 1. Januar 1962 ab wurden die bisher zur Durchfithrung des
Verrechnungsverkehrs bestehenden acht Unterkonten auf drei verringert.
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Teil B

Erlduterungen zum Jahresabschluf} 1961
der Deutschen Bundesbank

Rechtsgrundlagen, Gliederung und Bewertung

Die Vorschriften iiber das Rechnungswesen und den Jahresabschluf der Deutschen Bundesbank
(8§ 26 des Bundesbank-Gesetzes vom 26. Juli 1957 — BGBI I S. 745 —) sind gegeniiber dem
Vorjahr unverindert geblieben.
Nach § 5 des Gesetzes iiber die Liquidation der Deutschen Reichsbank und der Deutschen
Golddiskontbank vom 2. August 1961 (BGBl I S. 1165) hat die Deutsche Bundesbank zur
Abfindung der Anteilseigner der Deutschen Reichsbank auf je RM 100,— Reichsbankanteile
DM 662/3 in GenuBscheinen verbriefte BundesbankgenuBrechte auszugeben und zur Verfiigung
des Abwidklers der Deutschen Reichsbank zu halten. Die GenuBrechte berechtigen zum Bezug
eines jahrlichen Gewinnanteils in Hohe von 6% ihres Nennbetrages vom 1. Januar 1958 an.
Sie geben dem Inhaber auferdem im Falle der Auflésung der Deutschen Bundesbank einen
Anspruch auf Zahlung von einhundertfiinfzig vom Hundert ihres Nennbetrages, jedoch erst
nach Berichtigung der Schulden. Die Genufrechte sind nicht im JahresabschluB der Deutschen
Bundesbank auszuweisen, jedoch im Geschiftsbericht zu erwihnen.
Die Gewinnanteile fiir die Genufrechte sind aus dem Reingewinn der Deutschen Bundesbank
vorwegzuzahlen, der nach Abzug der gemdf § 27 Nr. 1 Bundesbank-Gesetz der gesetzlichen
Riicklage zuflieBenden Betrige verbleibt. Reicht der Reingewinn in einem Jahr hierfiir nicht aus,
so ist der Riickstand aus dem Reingewinn spiterer Jahre nachzuzahlen. Zum Zwedke der Ein-
ziehung von BundesbankgenuBrechten wird bei der Deutschen Bundesbank ein rechtlich un-
selbstindiger Fonds gebildet, dem zufliefen
1) der Abwidklungsiiberschuff der Deutschen Reichsbank gemifl § 6 Abs. 5 des Gesetzes iiber
die Liquidation der Deutschen Reichsbank und der Deutschen Golddiskontbank vom
2. August 1961 ’

2) der dem Bund nach § 27 Nr. 4 des Bundesbankgesetzes zustehende Restgewinn der Deut-
schen Bundesbank, hochstens jedoch zehn Millionen Deutsche Mark, und zwar erstmals
der Gewinn des Geschéftsjahres 1960.

Zu Lasten dieses Fonds hat die Deutsche Bundesbank nach MaBigabe der verfiigharen Mittel
die Genufirechte gegen Zahlung eines Entgeltes in Hdhe von einhundertfiinfzig vom Hundert
ihres Nennbetrages auf Grund einer Auslosung einzuziehen.

Entsprechend der ihr im § 8 des Gesetzes iiber die Liquidation der Deutschen Reichsbank
und der Deutschen Golddiskontbank gegebenen Ermichtigung, Reichsbankanteile anzukaufen,
hatsich die Deutsche Bundesbank am 2. Oktober 1961 den Anteilseignerm der Deutschen Reichs-
bank gegeniiber bereit erklirt, je nom. RM 100 Reichsbankanteile zum Preise von DM 114,—
(abziiglich B&rsenumsatzsteuer) anzukaufen. Bis zum 31. Mirz 1962 sind Reichsbankanteile
im Nennwert von RM 133,6 Mio von der Bank angekauft worden.

Bundesbankgenufirechte sind bisher nicht ausgegeben worden.
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Kredite an Bund
tiir Beteiligung an
internationalen
Einrichtungen

Anderung gesetzlicher
und anderer
Bestimmungen auf
personellem Gebiet

Gliederung des
Jahresabschlusses

Bewertung

Deckung des
Ausgleichsbedarfs
aus Anlafl der
DM-Aufwertung

Durch Artikel 2 des Gesetzes iiber eine Krediterméchtigung aus Anla$ der Erhshung des Bei-
trages der Bundesrepublik Deutschland an den Europiischen Fonds vom 3. Juni 1961 (BGBI II
S. 565) ist die Kreditlinie, bis zu der dem Bund nach § 20 Bundesbank-Gesetz zur Erfiillung
seiner Verpflichtungen als Mitglied des Europiischen Fonds Kredite gewdhrt werden diirfen,
von DM 180 Mio auf DM 210 Mio erhéht worden.

Durch Artikel III § 3 Abs. 1 des Dritten Gesetzes zur Anderung des Gesetzes zur Regelung
der Rechtsverhiltnisse der unter Artikel 131 des Grundgesetzes fallenden Personen (G 131)
vom 21. August 1961 (BGBLIS. 1557) wurde § 41 des Gesetzes iiber die Deutsche Bundesbank
vom 26. Juli 1957 teilweise geindert. Durch die Anderungen wird das Bundesbankgesetz der
durch das dritte Anderungsgesetz zu G 131 veriinderten Rechtslage angepaBt.

Am 20. Mérz 1961 ist eine vom Zentralbankrat am 15. Marz 1961 auf Grund von § 5
Abs. 3 des Personalstatuts der Deutschen Bundesbank erlassene Verfahrensordnung fiir die
Feststellung der Befihigung von anderen als Laufbahnbewerbern (§ 44 BBKLV) fiir den Dienst
in der Deutschen Bundesbank in Kraft getreten. Der Zentralbankrat hat durch Beschluf vom
18. Mai 1961 die Mitglieder und stellvertretenden Mitglieder des gemif § 5 Abs. 2 des
Personalstatuts der Deutschen Bundesbank gebildeten Ausschusses fiir die Feststellung der
Befdhigung von anderen als Laufbahnbewerbern (§ 44 BBKLV) fiir den Dienst in der Deutschen
Bundesbank berufen.

Fiir die Angestellten der Bank hat das Direktorium mit der Gewerkschaft Offentliche Dienste,
Transport und Verkehr und der Deutschen Angestellten-Gewerkschaft einen Tarifvertrag
(BBKAT) abgeschlossen, der mit Wirkung vom 1. April 1961 in Kraft getreten ist.

Die Gliederung der Jahresbilanz und die Bezeichnung der Bilanzpositionen sind — wie in
den Vorjahren — dem Schema des Ausweises der Deutschen Bundesbank weitgehend angepaBt.
Die Unterposition ,darunter zwedkgebunden” zu der Position Aktiva 2 ,Guthaben bei aus-
ldndischen Banken und Geldmarktanlagen im Ausland“ ist weggefallen, nachdem die hierunter
ausgewiesenen restlichen Guthaben am 28. April 1961 zur teilweisen Zahlung der erworbenen
Forderung gegen den Bund aus der Nachkriegswirtschaftshilfe verwendet worden sind. Die aus
diesem Forderungserwerb und aus der Deckung des Ausgleichsbedarfs aus AnlaB der DM-Auf-
wertung entstandenen Forderungen an den Bund werden in der neuen Bilanzposition Aktiva 14
»Forderungen an Bund wegen a) Forderungserwerb aus Nachkriegswirtschaftshilfe b) Anderung
der Wahrungsparitit“ ausgewiesen. Nach anderer Zuordnung einiger in der Ausweisposition
Aktiva 14 (Jahresbilanz 1961 Aktivposition 15) enthaltener Werte wurde die Bezeichnung der
Position ,Kurz- und mittelfristige Kredite an internationale Einrichtungen und Konsolidie-
rungskredite” geiindert in ,Kredite an internationale Einrichtungen und Konsolidierungskredite®.

Die Einlagen des Bundes und seiner Sondervermdgen werden im Ausweis seit dem 29. April
1961 getrennt ausgewiesen. Dementsprechend ist in der Position Passiva 5 ,Einlagen” die
Unterposition ba) ,Bund und Sondervermdgen des Bundes“ weggefallen; an ihre Stelle getreten
sind die Unterpositionen ba) ,Bund“ und bb) ,,Sondervermégen des Bundes”.

Die Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung ist gegeniiber dem Vorjahr unverindert
geblieben,

Bei der Bewertung sind wie in den Vorjahren die Vorschriften des Aktiengesetzes sinngemif
beriicksichtigt worden (§ 26 Bundesbank-Gesetz).

Die Wertverinderungen des Gold- und Devisenbestandes und einiger anderer Posten durch
die mit Wirkung vom 6. Mirz 1961 vorgenommene DM-Aufwertung ergaben einen Ausgleichs-
bedarf von DM 1475,1 Mio. Der Ausgleich ist in Héhe von DM 210,1 Mio durch Entnahme aus
den ,Sonstigen Riickstellungen® (Passiva 3d) der Bank und im {ibrigen durch eine sich auf die
Ermichtigung im § 30 des Haushaltsgesetzes 1961 griindende Forderung gegen den Bund her-
gestellt worden. Diese Forderung ist mindestens mit den Betrdigen zu tilgen, die die Bank nach
§ 27 des Gesetzes iiber die Deutsche Bundesbank als Gewinnanteil (Restbetrag) an den Bund
abzufithren hat.
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Umstellungsrechnung

Die zusammengefaBte Umstellungsrechnung der zur Deutschen Bundesbank verschmolzenen
Institute dst diesem Bericht als Anlage 1 beigefiigt.

Durch die Berichtigungen der Teilumstellungsrechnungen fiir die Bank deutscher Linder und
die Landeszentralbanken auf den Buchungsstand vom 31. Dezember 1961 hat sich der Anspruch
der Deutschen Bundesbank auf Zuteilung von Ausgleichsforderungen um DM 2 255 174,80 auf
DM 8 101 868 358,81 vermindert. Die Forderung an den Bund aus der im Zusammenhang mit
der Wihrungsumstellung in Berlin ausgestellten unverzinslichen Schuldverschreibung erhshte
sich im Berichtsjahr um DM 124,45 auf DM 547 167 550,55.

Jahresabschluf

Der als Anlage 2 beigefiigte Jahresabschluf 1961 wird wie in den Vorjahren in der Reihen-
folge der Positionen der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung erliutert. Zugleich wird
tiber die Tatigkeit der Deutschen Bundesbank im Jahre 1961 berichtet.

»
Bilanz
Bilanzvergleich
in Mio DM
Aktiva 31. Dezember Passiva 31. Dezember
1959 1960 | 1961 1959 | 1960 1961
|

Gold 10934,0 | 122859 | 14 426,6 Grundkapital 290,0 290,0 290,0
Guthaben bei auslindischen | Ricklagen 522,2 562,3 588,0

Barken ‘_lndAGdIdm:fkt‘ s 2489 | 159052 1 11 386 Riickstellungen 806,0 | 1077,0 949,7

anlagen im Ausian ’ ’ 88 | Banknotenumlauf | 190457 | 20470,3 | 229917
Sorten, Auslandswechsel und Einlagen von :

~schecks ‘ ) 130,0 157,2 291,7 Kreditinstituten 9343,8 | 130364 11 615,0
Deutsche Scheidemiinzen 88,3 190.6 57,2 Bund 28,2 38,5 79,1
Postscheckguthaben 226,2 93,0 81,1 Sondervermdgen des Bundes $94,2 776,2 991,8
Inlandswechsel 53,3 12833 [ 1146, Landern 1069,9 | 25649 | 36251
Schatzwechsel und unverzins- anderen &ffentlichen

liche Schatzanweisungen Einlegern 46,7 59,9 37,0

Bund und Sondervermdgen 4 inlindisch

des Bundes 80,0 136,3 _ anderen intindischen

234.4 419.0 219.7 Einlegern 221,8 219,7 252,4

Lombardforderungen o ’ ’ Verbindlichkeiten aus dem
Kassenkredite 265,1 79,1 167,5 AuslandsgeschiRt 672,5 446,7 367,7
Sonstige Forderungen 140,3 : 92,3 98,6 Schwebende Verrechnungen 239,4 169,8 -
Wertpapicre 234,6 323,6 1483,7 Sonstige Passiva $3,8 108,2 111,5
Ausgleichsforderungen an die Reingewinn 143,3 93,7 180,8

Sffentliche Hand und Schuld- !

verschreibung wegen Berlin 5 731,0 3561,1 3431,8 ‘
Kredite an Bund fiir Beteili-

gung an internationalen ;

Einrichtungen ‘ 1210,7 1387,2 2¢325,7
Forderungen an Bund wegen .

Forderungserwerb aus

Nachkriegswirtschaftshilfe | - — 2512,8

Anderung der Wahrungsparitit i - — 1 265,0
Kredite an internationale ‘

Einrichtungen und Konsoli- ‘

dierungskredite 4816,5 3 657,3 24424
Schwebende Verrechnungen - - 6,2
Sonstige Aktiva | 214,2 342,5 226,9
- FRp— § i
Zusammen ‘ 33 407,5 39 913,6 42 079,8 Zusammen ‘ 33 407,5 39 913,6 42 079,8

Die Bilanzsumme zum 31. Dezember 1961 ist gegeniiber Ende 1960 um DM 2 166,2 Mio
auf DM 42 079,8 Mio gestiegen.
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Gold

Guthaben bei
auslindischen Banken
und Geldmarktanlagen
im Ausland

Devisenhandel

Auslandszahlungsverkehr

Aktiva
Der Goldbestand wird zum 31. Dezember 1961 mit DM 14 426,6 Mio um DM 2 140,7 Mio
hdher ausgewiesen als zum 31. Dezember 1960.

Die Guthaben bei auslindischen 31. 12. 1960 31.12. 1961
Banken betrugen in Mio DM
Fremdwihrung 1601,8 2 244,5
DM 0,2 15,1
1602,0 ©2259,6.
In Geldmarktpapieren waren angelegt 14 303,2 9 127,2.
Von den in der Bilanz ausgewiesenen 15 905,2 11 386,8
waren als internationale Liquiditdtshilfe
zweckgebunden 259,3 —,
so daf} die frei verfiigharen Guthaben o o
und Geldmarktanlagen sich auf 15 645,9 11 386.8
stellten.

In den Geldmarktanlagen im Ausland sind DM 7 699,4 Mio (Ende 1960 DM 12 541,3 Mio)
Schatzwechsel und DM 1 427,8 Mio (Ende 1960 DM 1 502,6 Mio) Bankakzepte enthalten.

Die Umsitze im Devisen-Kassahandel der Deutschen Bundesbank beliefen sich im Berichts-
jahr auf DM 15 055,3 Mio gegeniitber DM 18 367,6 Mio 1960; die Anzahl der Abschliisse
erhshte sich gegeniiber dem Vorjahr weiter von 5 393 auf 6 566. Hiervon entfallen auf

1960 1961
Stiick Mio DM Stiick Mio DM
Kiufe 3268 13 996,6 2542 7 250,4
Verkiufe 2125 4371,0 4024 7 804,9
5393 18 367,6 6 566 15 055,3.

Der Hauptteil der Umsitze entfiel wiederum auf US-Dollar.

Das Engagement der Deutschen Bundesbank aus US-Dollar-Swapgeschiften, die mit deutschen
Kreditinstituten zur Erleichterung der Geldanlage im Ausland abgeschlossen wurden, betrug
Ende 1961 US-§ 283,8 Mio (Ende 1960 einschlieBlich seinerzeit noch nicht abgewickelter Ge-
schifte zur Finanzierung von Finfuhr- und Transithandelsgeschiften US-§ 399,8 Mio); der
niedrigste Stand im Berichtsjahr wurde am Jahresende, der hdchste mit US-$ 989,0 Mio am
11. August 1961 erreicht. Bei dem Termin-Riidkkauf der per Kasse verkauften US-Dollar-
Betrige wurde bei Abschliissen bis zum 11. Februar 1961 eine — von 11/2%/0 schrittweise bis
auf /4% p. a. ermifigte — Primie auf den Kassakurs gewihrt, wihrend bei Abschliissen vom
14. August bis 14. Dezember 1961 ein Deport von 1/4%o p. a. berechnet wurde; bei Abschliissen
in der Zeit vom 13. Februar bis 11. August sowie vom 15. bis 29. Dezember 1961 wurde fir
den Terminriickkauf der Kassakurs zugrunde gelegt.

Die Stiickzahl der von der Deutschen Bundesbank bearbeiteten Zahlungsauftrige nach und
aus dem Ausland zeigt folgende Entwicklung:

1959 1960 1961

Zahlungsauftrige nach dem Ausland in Stiidk
Fremdwihrung 124 791 156 858 186 367
DM 82 854 113 223 130 678

' 207 645 270081 317 045
Zahlungsauftrige aus dem Ausland in
Fremdwihrung 45 583 21 349 20 701

DM 173 535 215 126 212 321

219 118 236475 233 022

Insgesamt bearbeitete Zahlungsauftrige
nach und aus dem Ausland 426 763 506 556 550 067.
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Von den Zahlungsauftrigen

in Fremdwihrung wurden erteilt 1959 1960 1961
zu Lasten der bei der Bank unterhaltenen Stitck
US-$-Konten inlindischer Banken 10 691 5011 3 905
zu Gunsten dieser Konten 8189 4486 13760
18 880 9 497 7 665.

Die Zahl der Ubertrige
zwischen diesen Konten betrug 39 052 45 197 48 685.

Unter Mitwirkung der Bank sind im Berichtsjahr mit 29 Lindern handels- und andere wirt-
schaftspolitische Vereinbarungen getroffen worden. Darunter waren 5 Investitionsfdrderungs-
Vertriige.

Der Sortenbestand war Ende 1561 mit DM 4,7 Mio um DM 1,7 Mio hdher als am 31. De-
zember 1960. Im Berichtsjahr hat die Deutsche Bundesbank 38 178 Sortenankiufe (1960 40577)
und 13 553 Sortenverkiufe (1960 12 626) getdtigt.

Der Bestand an Auslandswechseln aus dem Ankauf im Inland betrug am JahresschluB 1961
DM 284,4 Mio gegeniiber DM 150,1 Mio am 31. Dezember 1960.

Es wurden angekauft

im Jahre Stiick Mio DM
1960 54 667 1028,4
1961 58 823 1574,5.

Der Anteil der DM-Akzepte am Auslandswechselankauf bewegte sich gegeniiber einem Satz
von durchschnittlich 60 vH im Jahre 1960 zu Beginn des Berichtsjahres um 70 vH, ging nach
der DM-Aufwertung auf etwa 30 vH zuriick und stellte sich zum JahresschluB 1961 auf rund
40 vH.

Im Berichtsjahr wurden 144 788 Auslandsschecks mit einem Gegenwert von DM 135,8 Mio
gegeniiber 190 413 Abschnitten im Werte von DM 163,2 Mio im Vorjahr angekauft. Verkauft
wurden insgesamt 12 520 (1960 8 967) Schecks auf das Ausland im Betrage von DM 41,3 Mio
(1960 DM 14,5 Mio).

Zur Verwertung im Auftragsgeschift hat die Bank hereingenommen

1960 1961
Stiick
Sorten 8 541 8 420
Auftragspapiere (Wechsel, Schecks u. 4.) 12 456 11 291
20 997 19 711.

Der Bestand der Bank an deutschen Scheidemiinzen belief sich Ende 1961 auf DM 57,2 Mio
(Fnde 1960 DM 90,6 Mio). Dem Bund sind im Jahre 1961 fiir die von den Miinzstitten iiber-
nommenen Miinzen DM 94,4 Mio gutgeschrieben und fiir aufgerufene oder nicht mehr umlauf-
fihige Miinzen DM 0,6 Mio belastet worden. Insgesamt hat die Bank in den Jahren 1948 bis
1961 Miinizen im Betrage von DM 1 697,8 Mio Gibernommen; dem Miinzmetalldepot des Bundes
wurden in der gleichen Zeit DM 144,0 Mio nicht mehr umlauffshige und aufler Kurs gesetzte
Miinzen zugefithrt.

Unter Einschluf der Ende Dezember 1961 noch ausstehenden Miinzlieferungen aus bis dahin
erteilten Prigeauftrigen von DM 64,9 Mio aller Stiickelungen errechnet sich bei Zugrundelegung
der Einwohnerzahl der Bundesrepublik einschlieflich des Landes Berlin vom 30. September 1961
(56,7 Mio Einwohner) je Kopf der Bevélkerung ein Miinzbetrag von DM 28,56, Die Miinzpri-
gung hilt sich damit innerhalb der durch § 5 des Gesetzes iiber die Ausprigung von Scheide-
miinzen vom 8. Juli 1950 festgesetzten Grenze von DM 30,—.

Die Postscheckguthaben betrugen am 31. Dezember 1961 unter Einschlufl der unterwegs be-
findlichen Uberweisungen von den Zweiganstalten der Landeszentralbanken auf das Postscheck-
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konto der Bank (Direktorium) in Frankfurt (Main) DM 281,1 Mio (1960 DM 193,0 Mio). Das
Guthaben auf diesem Konto wird téglich in auf volle DM 100 000 abgerundeten Betrigen mit
dem Giroguthaben der Generalpostkasse verrechnet.

Postscheckverkehr mit Dritten

j 1960 B 1961
: . Verwendungen . . Verwendungen
an dritter Seite fiir den laufenden | an dritter Seite fiir den laufenden
élljngega}ngene Uberweisungs- I uell’ngegz.mgene Uberweisungs-
- erwelsungen verkehr i erwelsungen verkehr
Stick | MioDM| Stick | MioDM | Stiidk | MioDM | Stiik | Mio DM
l i !
Landeszentralbank | |
Baden-Wiirttemberg 87021 | 6121,9 | 33490 586,1 | 80629 | 6639,1 | 30906 692,1
Bayern 87004 6984,5 | 29818 590,0 | 83873 | 76750 | 28496 603,5
Berlin 15481 | 13084 | 22836 505,3 | 15275 = 1382,3 | 12020 451,3
Bremen 28751 | 8500 1908 13,8 | 29420 904,6 2173 | 22,1
Hamburg 50553 | 3 994,4 7 996 51,6 | 48030 | 4116,2 8 274 56,0
Hessen 64340 | 3728,8 | 25802 767,5 | 62402 | 4087,8 | 25232 881,5
Niedersachsen 99435 | 4000,0 | 22576 452,9 || 93626 ; 42954 | 19734 446,4
Nordrhein-Westfalen 198032 | 8 380,7 | 43045 | 1020,6 | 193792 | 8963,1 | 41389 | 1116,6
Rheinland-Pfalz 56534 | 1508,3 | 13798 223,1 | 55314 | 16341 | 12799 220,1
Saarland 4 604 782,6 1050 80,7 | 4523 796,2 963 41,0
Schleswig-Holstein 13 834 240,7 7 855 1455 | 12446 259,5 6 939 119,9
zusammen 705589 |37900,3 | 210174 4437,1 | 679330 |40753,3 | 188925 | 4650,5
Bundesbank-Direktorium- | 8475 | 1380,0 | 41815 | 460 | 8949 | 13790 | 50883 | 619
Insgesamte 714 064 |39 280,3 ] 251 989 ‘ 4483,1 | 688279 |42132,3 | 239808 | 47124
Inlandswechsel Der Inlandswechselbestand enthalt 31.12.1960  31.12.1961
. . .. Mio DM
im Diskontgeschift angekaufte
Inlandswechsel 1146,4 1111,1
im Offenmarktgeschift hereingenommene
Wechsel der Einfuhr-
und Vorratsstellen 104,5 17,2
Privatdiskonten 32,4 17,8
1283,3 1 146,1,

Der durchschnittliche Wechselbestand errechnet sich nach den Ausweistagen im Berichtsjahr
auf DM 1 064,1 Mio (1960 DM 1 706,6 Mio).

Ankauf von Inlandswediseln in den Landeszentralbank-Bereichen

Ankauf Bestand am
- 1960 1961 31.12. 1960 | 31.12. 1961
Tsd Stick | MioDM | TsdStick | Mio DM Mio DM
Landeszentralbank )
Baden-Wiirttemberg 321 2108,2 208 1 605,6 104,2 71,5
Bayern 179 | 16288 79 720,7 89,9 L 81,0
Berlin 14 417,6 13 ‘ 304,5 10,2 13,3
Bremen 38 1 489,4 33 ; 376,0 19,0 22,1
Hamburg 118 2151,9 99 1570,8 123,3 99,3
Hessen 266 4536,0 207 3014,7 249,4 | 146,9
Niedersachsen 190 | 11540 134 942,3 84,0 ! 90,9
Nordrhein-Westfalen 568 L' 6699,3 491 6 794,1 367,0 | 497,9
Rheinland-Pfalz 109 1 610,6 71 437,4 61,1 | 34,6
Saarland 5 205,6 3 109,4 14,9 | 32,2
Schleswig-Holstein 56 ! 306,3 40 252,1 22,4 | 13,0
Schwebende i
Wedhselsendungen | — | — — — 10 8,4
Zusammen 1864 ! 20307,7 ' 1378 16 127,6 1146,4 1111,1
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Der Durchschnittsbetrag der 1961 angekauften Wechsel lag mit DM 11 712 leicht fiber dem

Durchschnitt des Vorjahres (DM 10 895).
Von den angekauften Wechseln sind den Einreichern mangels Zahlung zuriickberechnet worden

1960 1961
Stiick Mio DM Stiick Mio DM
10769 13,3 7 334 10,4
in vH des Ankaufs 0,6 0,07 0,5 0,06.

An Inlandsauftragspapieren (Wechsel u. a.) wurden hereingenommen

Stiick Mio DM
1960 294 775 1722,5
1961 295 632 2 749,8.

Der Diskontsatz fiir Inlands- und Auslandswechsel sowie Auslandsschecks betrug bis zum
19. Januar 1961 4%, ab 20. Januar 1961 3%/2%e und ab 5. Mai 1961 3%e.

Die An- und Verkiufe von Vorratsstellenwechseln am offenen Markt waren etwas hdher als
im Vorjahre. Angekauft wurden Wechsel im Nennbetrag von DM 1743,9 Mio (1960 DM
1513,7 Mio), von denen DM 820,4 Mio (1960 DM 633,1 Mio) wieder verkauft wurden. Aus
dem Bestand der Bank sind im Jahre 1961 Abschnitte in Héhe von DM 1 010,7 Mio (1960
DM 805,2 Mio) eingeldst worden.

Die von der Bank dem Privatdiskontmarkt im Berichtsjahr gebotene liquidititsmiBige Hilfe
hielt sich im Rahmen des Vorjahres. Die Bank hat von der als Makler titigen Privatdiskont-
Aktiengesellschaft, Frankfurt (Main), Privatdiskonten im Betrage von DM 365,6 Mio (1960
DM 351,2 Mio) angekauft und Abschnitte iiber insgesamt DM 366,7 Mio (1960 DM 248,4 Mio)
zur Unterbringung am Markt wieder zuriickgegeben. Wegen der kurzen Restlaufzeit nicht mehr
handelbare Wechsel von zusammen DM 13,5 Mio wurden eingeldst.

In die Offenmarktgeschifte der Bank im Berichtsjahr waren, wie schon seither, aufler den Vor-
ratsstellenwechseln, den Privatdiskonten und den weiter unten behandelten Mobilisierungs-
titeln nach § 42 Bundesbank-Gesetz die — jeweils fiir Rechnung der Aussteller begebenen —
Schatzwechsel der Deutschen Bundesbahn sowie die unverzinslichen Schatzanweisungen des Bun-
des, der Deutschen Bundesbahn und der Deutschen Bundespost einbezogen. Weiterhin zéhlten
hierzu unverzinsliche Schatzanweisungen der Bundesrepublik Deutschland (,SL“) mit einem im
Juli 1961 ausgelaufenen Restbetrag von DM 85 Mio sowie Solawechsel der Kreditanstalt fiir
Wiederaufbau, die beide im Zusammenhang mit der wirtschaftlichen Eingliederung des Saar-
landes im Sommer 1959 erstmalig begeben worden sind.

Fiir Rednung des Bundes, seiner Sondervermdgen und der Kreditanstalt
fir Wiederaufbau begebene Geldmarktpapiere

in Mio DM
Art der Titel Am .31.11121. 1‘;60 1961 Am.31u121. 1?61
im Umiat begeben |  eingeldst im tmiau
Unverzinsliche Schatzanweisungen der
Bundesrepublik Deutschland 880,8 90,2 563,4 407,6
(davon Ausgabe ,,SL%) (85,M) (—) (85,0) (—)
Schatzwechsel der Deutschen Bundesbahn 199,4 709,8 726,8 182,4
Unverzinsliche Schatzanweisungen der
Deutschen Bundesbahn 445,0 546,6 401,6 590,0
Unverzinsliche Schatzanweisungen der !
Deutschen Bundespost 192,2 205,0 | 132,9 264,3
Solawechsel der Kreditanstalt fiir
Wiederaufbau 275,0 242,0 ‘ 392,0 125,0
|
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Von den in der Ubersicht aufgefithrten Werten befanden sich am 31. Dezember 1961 keine
Papiere im Portefeuille der Bundesbank.

Lombardforderungen Die durchschnittliche Inanspruchnahme der Lombarddarlehen errechnet sich nach dem Stand
an den Ausweistagen im Berichtsjahr auf DM 57,1 Mio (1960 DM 67,1 Mio). Am 31. Dezem-
ber 1961 standen Kredite im Betrage von DM 219,7 Mio aus gegenitber DM 419,0 Mio Ende
1960.

Entwicklung der Lombarddarlehen in den Landeszentralbank-Bereichen
Gewihrte Lombarddarlehen Bestand am
Landeszentralbank 1960 1961 31.12. 1960‘ 31.12. 1961
Stiick Mio DM Stick | MioDM Mio DM
Baden-Wiirttemberg 1646 423,8 1259 249,9 4,5 3,8
Bayern 1246 209,8 1064 218,7 50,0 40,2
Berlin 119 136,7 50 106,0 1,7 1,9
Bremen 57 28,4 50 25,7 4,0 4,0
Hamburg 518 311,7 523 370,9 37,3 37.8
Hessen 1494 1108,7 1135 496,1 149,2 19,0
Niedersachsen 2597 746,9 2122 414,0 26,0 23,9
Nordrhein-Westfalen 1093 1239,5 726 1384,8 128,4 72,5
Rheinland-Pfalz 839 248,3 787 235,0 15,7 15,5
Saarland 42 12,8 46 16,9 0,0 0,1
Schleswig-Holstein 454 110,0 32¢ | 93,1 2,2 | 1,0
Zusammen 10 105 4576,6 8086 | 36081 419,0 ‘ 219,7
Lombardsatz Der Lombardsatz betrug bis zum 19. Januar 1961 5%, bis zum 4. Mai 1961 4%/2%/p und ab
5. Mai 1961 4%,
Kassenkredite In § 20 Abs. 1 Ziffer 1 des Bundesbank-Gesetzes sind Kreditplafonds mit folgenden Hochst-
grenzen vorgesehen fiir Mio DM
den Bund 3 000
die Bundesbahn 400
die Bundespost 200
den Ausgleichsfonds 200
das ERP-Sondervermégen 50
die Linder DM 20 je Einwohner; Berlin, Bremen und Hamburg DM 40 je Einwohner.
Am 31. Dezember 1961 waren davon in Anspruch genommen Mio DM
a) Bund und Sonder- vom Bund als Buchkredit 160,1
vermdgen des Bundes von der Bundesbahn durch im Umlauf
befindliche Schatzwechsel, deren
Ankauf die Bank zugesagt hat, 182,4
b) Linder vom Saarland als Buchkredit 3,0.
¢) sonstige 3ffentliche Unter den Kassenkrediten an sonstige dffentliche Stellen werden Forderungen an die Kredit-
Stellen

anstalt fiir Wiederaufbau ausgewiesen. Uber die Inanspruchnahme der bereits bei Inkrafttreten
des Bundesbank-Gesetzes bestehenden Kreditlinien unterrichtet nachstehende Ubersicht.

Kredite an die Kreditanstalt fiir Wiederaufbau

in Mio DM
31. Dezember 1960 31. Dezember 1961
Kreditzweck . Inanspruch- Inanspruch-
Kreditlinie nahme Kreditlinie nahme
Fdrderung von Investitionen der
exportintensiven Industrie 2,6 0,3 0,9 0,9
Abwicklung von Dollaranleihen i
der Deutschen Rentenbank-Kreditanstalt 19,8 0,8 10,9 : 3,5
Zusammen 22,4 1,1 11,8 | 4.4
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Die Kreditlinie zur Férderung von Investitionen der exportintensiven Industrie ist am 10. Ja-
nuar 1962 erloschen.

Die Kassenkredite sind zum jeweiligen Diskontsatz zu verzinsen.

Die in der Position Aktiva 10 ausgewiesenen ,Sonstigen Forderungen von DM 98,6 Mio
(1960 DM 92,3 Mio) enthalten weiterhin als gréfiten Posten die Forderungen aus dem Inter-
zonenzahlungsverkehr, die iiber die bei der Deutschen Notenbank, Berlin, und der Bank gefiihz-
ten Konten verrechnet werden.

Im Verrechnungsverkehr mit der Deutschen Notenbank beliefen sich die Umsiitze aus Zah-
lungen auf

1960 1961
. Mio DM
West/Ost-Lieferungen und -Leistungen 1021,2 911,3
Ost/West-Lieferungen und -Leistungen 1002,2 922,4
2023,4 1833,7.

Der Bestand an Wertpapieren hat sich im Jahre 1961 um DM 1 160,1 Mio erhéht; er wird
mit DM 1 483,7 Mio (1960 DM 323,6 Mio) in der Position Aktiva 11 ausgewiesen und enthilt
Anleihen des Bundes, Pfandbriefe und Kommunalobligationen sowie die Reichsbankanteile, die
auf Grund des § 8 des Gesetzes iiber die Liquidation der Deutschen Reichsbank und der Deut-
schen Golddiskontbank vom 2. August 1961 angekauft worden sind. Ferner sind im Wertpapier-
bestand die im August 1960 vereinbarten und bis Ende 1961 in voller Héhe abgerechneten
Anleihen von DM 500 Mio und US-$§ 120 Mio sowie andere Schuldverschreibungen der Welt-
bank enthalten.

Die Bank hat auch im Berichtsjahr die Kurspflege der Anleihen des Bundes, seiner Sonder-
vermdgen und einiger Linder sowie der Kreditanstalt fir Wiederaufbau und der Lastenaus-
gleichsbank wahrgenommen. Sie war hierbei ausschlieBlich fiir Rechnung der Anleiheschuldner
titig.

Das unter der Fithrung der Bank stehende Bundesanleihe-Konsortium hat im Jahre 1961 zwei
Anleihen der Deutschen Bundesbahn und eine Anleihe der Deutschen Bundespost zur Sffent-
lichen Zeichnung aufgelegt. Die Anleihen dienten der Konsolidierung schwebender Kredite bzw.
der Finanzierung von Investitionen.

Uber das Bundesanleihe-Konsortium im Jahre 1961 aufgelegte Anleihen

Emittent Betrag Zinssatz ! Ausgabekurs | Ausgabetag ei?x?i;;er?];ig
Mio DM %/o vH 1961 (amtlicher Handel)
Deutsche Bundesbahn 250 6 99 ‘ 2. 2. 16. 8.1961
Deutsche Bundesbahn 250 5 98 ‘ 4, 7. 28. 11,1961
Deutsche Bundespost!) 100 3 100 5.12 17. 4.1962
1) Weitere DM 5 Mio sind vom Emittenten zur Unterbringung ibernommen worden.

Im Auftrag und fiir Rechnung des Bundes hat die Bank im Berichtsjahr die Zeichnung auf die
5%0 Anleihe der Bundesrepublik Deutschland (E), die sogenannte Entwicklungshilfe-Anleihe der
Deutschen Wirtschaft, abgewickelt. Bis zum 31. Dezember 1961 wurden von rd. 7 600 Industrie-
und Handelsfirmen, Kreditinstituten und Versicherungen Anleihebetriige im Nennwert von ins-
gesamt DM 1 176,2 Mio erworben. Die Bank hat aufierdem im dritten Quartal 1961 die Uber-
leitung der Zeichnungen von rd. 900 Firmen iiber insgesamt DM 8,5 Mio Entwicklungshilfe~-An-
leihe auf die Deutsche Bank AG, die Dresdner Bank AG und die Commerzbank AG durchge-
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Mobilisierung von
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zum Zwecke der
Offenmarktpolitik

fithre, die sich gemeinsam hierzu zwecks Entlastung der Anleihezeichner mit Betriigen bis nom.
DM 20 000 bereit erklirt hatten.

Die Bank hat im Jahre 1961 Schatzanweisungen (Kassenobligationen) der Deutschen Bundes-
bahn mit einer Laufzeit von drei und vier Jahren zu einem Zinssatz von 4% bzw. 4%/2%/0 im
Betrage von zusammen DM 72,3 Mio sowie 4'/2%ige vierjshrige Kassenobligationen der Deut-
schen Bundespost im Betrage von DM 62,2 Mio, und zwar simtliche Tranchen zu einem Ver-
kaufskurs von 981/4%/0 am Markt untergebracht. Die Kassenobligationen wurden in den geregel-
ten Freiverkehr eingefiihrt.

Der Umtausch bzw. die Barabldsung der auf Reichsmark und auf auslindische Wihrung lau-
tenden 3%o Schuldverschreibungen, Schuldscheine und Teilgutscheine der Konversionskasse fiir
deutsche Auslandsschulden wurden fortgesetzt. In ihrer Figenschaft als Zahlungsagent bzw. Zahl-
stelle fiir die bei dem Umtausch von Auslandsbonds ausgegebenen Schuldverschreibungen der
Bundesrepublik Deutschland hat die Bank im Berichtsjahre 392 972 Zinsscheine und ausgeloste
Stiicke (1960 Stiick 569 116) eingelSst; bei auslindischen Agenten wurde 1961 der Gegenwert
von 1 547 839 Zinsscheinen und ausgelosten Stiicken (1960 Stiick 1 542 440) eingezogen.

‘ 31.12. 1960 31.12. 1961
Ausgleichsforderungen aus der Mio DM
eigenen Umstellungsrechnung Bank deutscher Linder 5 503,8 5 503,8
Landeszentralbanken 2 600,3 2 598,0
8 104,1 8 101,8
abziiglich
im Tausch gegen Geldmarkttitel zuriickgegebene
Ausgleichsforderungen 5 203,0 5291,8
2 901,1 2810,0
Umstellung Berliner Uraltguthaben 23,1 24,6
Umwandlung von Altgeldguthaben bei Kreditinstituten
im sowjetischen Sektor von Berlin 1,1 1,3
2925,3 2 835,9
Angekaufte Ausgleichsforderungen 88,6 48,7
3013,9 2 884,6.

Die Verminderung der Ausgleichsforderungen aus der eigenen Umstellungsrechnung wird in
der dem Bericht als Anlage 1 beigefiigten zusammengefaBten Umstellungsrechnung der zur
Deutschen Bundesbank verschmolzenen Institute nach dem Buchungsstand vom 31. Dezember
1961 erldutert. Die der Bank am 31. Dezember 1960 zustehenden Ausgleichsforderungen aus
der eigenen Umstellungsrechnung und aus der Umstellung Berliner Uraltguthaben sind in das
Bundesschuldbuch, die Ausgleichsforderungen aus der Umwandlung von Altgeldguthaben bei
Kreditinstituten im sowjetischen Sektor von Betlin in das Schuldbuch fiir das Land Berlin ein-
getragen.

Die von der Landeszentralbank in Berlin durch Ankauf von Ausgleichsforderungen gewihrten
Liquidititshilfen sind von DM 88,6 Mio Ende 1960 auf DM 48,7 Mio zuriickgefithrt worden.

Der Umlauf an Schatzwechseln und unverzinslichen Schatzanweisungen des Bundes (Mobili-
sierungspapiere), die nach § 42 Bundesbank-Gesetz der Bank im Umtausch gegen die ihr aus der
eigenen Umstellungsrechnung zustehenden Ausgleichsforderungen gegen den Bund ausgehindigt
und von ihr im Rahmen der Offenmarktpolitik an den Markt abgegeben worden sind, betrug
— bei betrichtlichen Schwankungen im Laufe des Berichtsjahres — am 31. Dezember 1961
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DM 5291,8 Mio (Ende 1960 DM 5 203,0 Mio). Die zweijihrige Verfiigungssperre fiir die dar-
in enthaltenen unverzinslichen Schatzanweisungen Lit, ,L“, die von den Mitgliedern des Bun-
desanleihe-Konsortiums im Sommer und Herbst 1960 im Betrage von rd. DM 1 Mrd zum
Zwecke der Liquiditidtsabschdpfung iibernommen waren, ist im August 1961 aufgehoben wor-
den; zuriickgegeben wurden von diesen Schatzanweisungen bis Ende 1961 DM 40 Mio.

Die Abgabesitze fiir die Mobilisierungspapiere — wie auch fiir die iibrigen Geldmarktpa-
piere — sind im Laufe des Berichtsjahres mehrfach herabgesetzt worden, und zwar fiir die Schatz-
wechsel aller Falligkeiten um insgesamt 13/+ vH und fiir die unverzinslichen Schatzanweisungen
mit 1/2- bis 2-jahriger Laufzeit um 15/s vH.

Verkaufte und eingeltste Mobilisierungspapiere

in Mio DM
1959 1960 I
31.12. ; lam 31.12. am 31. 12.
im verkauft - eingeldst | im verkauft | eingeldst im
Umlauf i ‘ Umlauf Umlauf
Schatzwechsel des Bundes : | ]
(mit hdchstens | } |
90tigiger Laufzeit) 439,3 3377,7  2849,1 | 967,9 5 873,9 5633,8 | 12080
o 1 ! | !
Unverzinsliche Schatz- \ :
anweisungen des Bundes ‘ |
einschlieBlich U-Schitze f |
Lit, ,,L* (mit einer Laufzeit ‘ A ‘
von 6 bis 24 Monaten) 2:606,2 5572,3 3 943,4 ‘ 4 235,1 2767,8 2919,1 | 40838
Zusammen 3045,5 | 8950,0 | 6792,5 | 52030 | 8 641,7 ‘ 85529 | 52918

Die Forderung der Bank gegen den Bund aus der Wihrungsumstellung in Berlin hat sich 1961
um DM 124,45 erhsht; sie wird zum 31. Dezember 1961 mit DM 547,2 Mio ausgewiesen.
Nach § 20 Abs. 1 Ziffer 2 Bundesbank-Gesetz darf die Bank dem Bund zur Erfiillung seiner
Verpflichtungen
Kredite bis zur Hohe

als Mitglied von Mio DM
des Internationalen Wihrungsfonds 3 307.5
der Weltbank 35,0
des Europiischen Fonds 210,0

gewihren.

Wie die Bank deutscher Lander in ihrem Geschiftsbericht fiir das Jahr 1954 (S. 127) mitge-
teilt hat, sind die finanziellen Beteiligungen der Bundesrepublik Deutschland an dem Internatio-
nalen Wihrungsfonds und an der Weltbank auf Grund einer Vereinbarung mit der Bundesre-
gierung wirtschaftlich in vollem Umfang bzw. anteilig auf die Bank iibergegangen; dasselbe ist
bei der Beteiligung am Europidischen Fonds der Fall. Die, abgesehen von einer kleinen Spitze,
tiber US-$ bzw. Rechnungseinheiten (1 RE = 1 US-$§) lautenden Beteiligungen waren daher
aus AnlaB der DM-Aufwertung neu zu bewerten.

Von der Neubewertung abgeschen, sind die Kredite an den Bund zur Erfiillung der Finzah-
lungsverpflichtungen bei der Weltbank und beim Europdischen Fonds im Berichtsjahr unverin-
dert geblieben. Durch Einzahlungen infolge von DM-Ziehungen verschiedener Linder hat sich
der Kredit fiir die Beteiligung am Internationalen Wihrungsfonds erhdht; der Kredit wird in
der Bilanz fiir 1961 mit DM 2 580,7 Mio ausgewiesen gegeniiber DM 1 329,5 Mio im Vorjahr.

Auf Grund von Vereinbarungen zwischen der Bundesrepublik Deutschland und den Vereinig-
ten Staaten von Amerika, dem Vereinigten Kdnigreich von Grofibritannien und Nordirland so-
wie der Franzdsischen Republik haben diese Staaten ihre Anspriiche gegen die Bundesrepublik
Deutschland aus den Abkommen iiber die Regelung der Anspriiche aus der Deutschland gelei-
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Weltbank

Abwicklung der EZU

Kredite an auslindische
Zentralbanken

steten Nachkriegswirtschaftshilfe vom 27. Februar 1953 zum wesentlichen Teil bzw. in voller
Hshe an die Deutsche Bundesbank abgetreten. Die der Bank daraus zustehende Forderung an
den Bund in Hohe von urspriinglich DM 3 101,0 Mio hat sich im Laufe des Berichtsjahres durch
planmiBige Tilgungen und in Vorwegnahme der fiir 1963 und zu einem kleinen Teil auch der
fiir 1964 vorgesehenen Tilgungen um DM 588,2 Mio auf DM 2 512,8 Mio vermindert. Die
Ende 1961 bestehende Forderung ist bis auf einen unverzinslichen Teilbetrag von DM 182,3
Mio mit 21/2%0 zu verzinsen.

Nach der Bekanntmachung des Bundesministers fiir Wirtschaft vom 8. Mérz 1961 — VI B 3
— 425/7 — 18712/61 Il — (Bundesanzeiger vom 9. Mirz 1961) ist die Paritit der DM zum
Gold und US-$ mit Wirkung vom 6. Mirz 1961

von bisher auf nunmehr
1,— DM = 0,211588 g Feingold 1,— DM = 0,222168 g Feingold
147,~~ DM = 1 Troy-Unze Feingold 140,— DM = 1 Troy-Unze Feingold
4,20 DM = 1 US-§ 4,— DM = 1 US-§
1,— DM = 23,8095 US-Cents 1,— DM = 25,0000 US-Cents

festgesetzt worden.

Wie bereits an anderer Stelle des Berichts {S. 102) erwihnt, ist durch die dadurch notwendig
gewordene Neubewertung der Gold- und Devisenbestinde und einiger anderer Posten ein
Ausgleichsbedarf von DM 1 475,1 Mio entstanden, der in Hshe von DM 1 265 Mio durch eine
sich auf § 30 des Haushaltsgesetzes 1961 griindende unverzinsliche Forderung gegen den Bund
gedeckt wurde.

Die Kredite an internationale Einrichtungen und Konsolidierungskredite werden mit
DM 2 442,4 Mio um DM 1 214,9 Mio niedriger ausgewiesen als im Vorjahr. Die Forderungen
setzen sich im einzelnen zusammen aus

31.12. 1960 31.12. 1961
Mio DM
Krediten an die Weltbank 1560,1 1342,5
Konsolidierungskrediten
aus der Abwidklung der EZU 1992,7 1038,3
an auslindische Zentralbanken 104,5 61,6
3657,3 2 442,4.

Von den im Laufe des Berichtsjahires der Position ,Wertpapiere“ zugeordneten Schuldver-
schreibungen der Weltbank sind US-$ 28 Mio eingeldst worden; Schuldverschreibungen von
US-$ 20 Mio wurden neu hereingenommen. Ferner ist die im August 1960 vereinbarte
Anleihe der Weltbank von DM 500 Mio und US-§ 120 Mio im Wertpapierbestand enthalten.

Die iibrigen Kredite der Bank an die Weltbank blieben im Berichtsjahr betragsmiBig un-
verindert. Mit der Weltbank wurden fiir diese Kredite mit einer durchschnittlichen Restlaufzeit
von ungefihr einem Jahr neue Laufzeiten von durchschnittlich nahezu fiinf Jahren vereinbart;
die bisher unterschiedlichen Zinssitze wurden vereinheitlicht und je nach Laufzeit der Kredite
auf 31/2 oder 33/4%0 neu festgesetzt.

Die Kredite aus der Abwicklung der EZU beliefen sich Ende 1961 noch auf DM 1 038,3 Mio
gegeniiber DM 1 992,7 Mio Ende 1960 und DM 4 185,8 Mio nach der Abrechnung der EZU
im Januar 1959; damit sind drei Viertel dieser Kredite getilgt worden.

Von den durch die Bank im Zusammenhang mit der Umstellung des Zahlungsverkehrs von
bilateraler auf multilaterale Grundlage auslindischen Zentralbanken eingeriumten Konsolidie-
rungs- und Uberbriickungskrediten, deren Gesamtbetrag sich urspriinglich auf DM 627,6 Mio
belief, war Ende Dezember 1961 noch ein Kredit im Betrage von DM 61,6 Mio in Anspruch
genommen (Ende 1960 DM 104,5 Mio).
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Den Zugingen an Grundstiicken und Gebéuden in Héhe von DM 17,3 Mio stehen Abginge
von DM 0,02 Mio gegeniiber. Nach Abschreibung von DM 7,3 Mio werden die Grundstiicke
und Gebiude in der Bilanz mit DM 65 Mio ausgewiesen.

Die Zuginge an Betriebs- und Geschiftsausstattung von DM 3,1 Mio sind wie in den Vor-
jahren voll abgeschrieben worden.

Die Bilanzposition ,Schwebende Verrechnungen® enthilt wie bisher in der Hauptsache die
am Jahresschluf innerhalb der Bank unterwegs befindlichen Ferniibertragungen und -belastungen
sowie die schwebenden Scheckverrechnungen. Am 31. Dezember 1961 ergab sich ein Forde-
rungssaldo von DM 6,2 Mio gegeniiber einem passivischen Saldo von DM 169,8 Mio im
Vorjahr,

Von den in der Position Aktiva 19 ,Sonstige Aktiva” ausgewiesenen DM 59,9 Mio (Ende
1960 DM 57,4 Mio) entfallen DM 53,4 Mio (Ende 1960 DM 53,8 Mio) auf im Jahre 1962
fillig werdende, der Erfolgsrechnung des Berichtsjahres zuzurechnende Zinsen aus Geldanlagen
im Ausland und Wertpapieren.

Bei den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten handelt es sich wie in den Vorjahren haupt-
sichlich um die anteilig auf die Folgejahre entfallenden Zinsen fiir im Tausch gegen Ausgleichs-
forderungen abgegebene Geldmarkttitel.

Passiva

Das Grundkapital der Bank betrigt unveriindert DM 290 Mio (§ 2 Bundesbank-Gesetz); es
steht dem Bund zu.

Aus dem Reingewinn 1960 sind auf Grund des Beschlusses des Zentralbankrats vom 4. Mai
1961 der gesetzlichen Riicklage DM 20 Mio und den sonstigen Riicklagen DM 5,7 Mio zu-
gefithrt worden; die Riicklagen sind dadurch von DM 562,3 Mio Ende 1960 auf DM 588,0 Mio
ethht worden.

Stand und Entwicklung der Riickstellungen

in Mio DM
. Stand am Zufithrung Stand am
Ratckstellungen 31. 12. 1960 Entnahme 1961 31.12. 1961
fiir Pensionsverpflichtungen 521,0 22,2 50,2 549,0
. Notendruck 45,0 20,0 — 25,0
. Umstellungskosten 1,0 0,3 — 0,7
Sonstige 510,0 210,1 75,1 375,0
Zusammen | 10770 252,6 125,3 949,7

Die Riickstellung fiir Pensionsverpflichtungen gegeniiber den Mitgliedern der Organe und den
Beamten der Bank sowie fiir Deckung der Anspriiche ehemaliger Reichsbankangehdriger bleibt
noch hinter dem versicherungsmathematisch errechneten Bedarf zuriick.

Der Riickstellung fiir Notendruck ist ein Betrag von DM 20 Mio entnommen und den
sonstigen Ertrigen zugefithrt worden.

Die Verzinsung und Tilgung von Sonderausgleichsforderungen nach § 3 Abs. 1 der 45.
DVO/UG und nach § 12 des Gesetzes zur Aufbesserung von Leistungen aus Renten- und
Pensionsversicherungen sowie aus Kapitalzwangsversicherungen vom 24. Dezember 1956 (BGBI
1 S. 1074) erforderten im Berichtsjahr Aufwendungen von DM 0,3 Mio.

Die Sonderausgleichsforderungen nach der 45. DVO/UG sind mit den von der Bank geleisteten
Betrigen bis auf einen geringen, noch der Berichtigung unterliegenden Betrag getilgt worden.
Die kiinftigen Leistungen der Bank nach dieser Verordnung und dem zweiten Rentenaufbesse-
rungsgesetz diirften sich im Rahmen der verbleibenden Riickstellung von DM 0,7 Mio halten.
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Banknotenumlauf

Einlagen

Den sonstigen Riickstellungen sind im Berichtsjahr zur teilweisen Deckung der durch die DM-Auf-
wertung entstandenen Wertminderung an den Gold- und Devisenbestinden insgesamt DM 210,1
Mio entnommen worden. Zur Abdeckung anderer im Auslands- und Inlandsgeschift liegender
Wagnisse wurden die ,,Sonstigen Riickstellungen” um DM 75,1 :Mio auf DM 375 Mio aufgefiilit.

Der Banknotenumlauf ist von DM 20 470,3 Mio Ende 1960 auf DM 22991,7 Mio am
31. Dezember 1961 gestiegen.

Entwicklung des Bargeldumlaufs

in Mio DM
Jahresend Banknoten- Bundes- Bargeldumlauf
r ¢ umlauf miinzen insgesamt
1956 14 473,5 ‘ 1078,0 15 551,5
1957 16 132,9 1 140,3 17 273,2
1958 17 661,5 1196,8 | 18 858,3
1959 19 045,7 1278,5 ; 20 324,2
1960 20 470,3 1369,3 ‘ 21 839,6
1961 22 991,7 1 496,6 : 24 488,3

Die Stiickelung der im Umlauf befindlichen Banknoten und Bundesmiinzen ergibt sich aus
Anlage 4 des Berichts.

Als erste Noten der Bundesbankserie wurden im Februar 1961 die 20-DM-Note und im
Februar 1962 die 100-DM-Note ausgegeben. Weitere Werte dieser Serie werden folgen. Die
20-DM- und 100-DM-Noten der Bank deutscher Linder bleiben weiterhin giiltige Zahlungs-
mittel.

Im Berichtsjahr hat die Bank von den Druckereien Noten aller Stiickelungen im Betrage von
DM 12 361,3 Mio iibernommen.

An aufgerufenen und nicht mehr umlauffihigen Banknoten einschlieBlich Kleingeldzeichen
wurden vernichtet:

Mio 1956 1957 1958 1959 1960 1961
Sttick 78,4 160,3 92,8 153,0 323,3 280,4
DM 3125,7 4 047,8 3 426,9 4916,3 12 140,5 9 680,0.

Die Stiickzahl der angehaltenen falschen Banknoten ist 1961 leicht gestiegen, die Zahl der

angchaltenen falschen Miinzen weiter zuriickgegangen.

Festgestellte Falsifikate

Noten Miinzen
Jahr S . i,
Stiick | Tsd DM Stitck | Tsd DM
1956 530 20,4 14 840 } 41,3
1957 830 ; 28,0 10030 22,2
1958 819 ; 36,5 8 540 24,3
1959 763 | 29,5 6 673 21,0
1960 499 ! 19,4 5 695 ; 18,2
1961 590 26,4 4147 ‘ 13,9
Die Guthaben inlindischer Einleger 31. 12. 1960 31. 12. 1961
verteilen sich auf Mio DM
a) Kreditinstitute (einschlieBlich Postscheck-
und Postsparkassenimter) 13 036,4 11 615,0
b) &ffentliche Einleger
ba) Bund 38,5 79,1
bb) Sondervermdgen des Bundes 776,2 991,8
be) Liander 2 564,9 3 625,1
bd) andere Sffentliche Einleger 59,9 34395 37,0 47330
¢) andere inldndische Einleger 219,7 252,4
16 695,6 16 600,4.
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Die Einlagen der Kreditinstitute stellen im wesentlichen die bei der Bank zu unterhaltenden
Mindestreserven dar. Das im Durchschnitt der vier Bankwochenstichtage berechnete Mindest-
reserve-Soll der Kreditinstitute (ohne Mindestreserve der Bundespost fiir Postscheck- und Post-
sparkassendmter) betrug im Dezember 1961 DM 8 969,7 Mio (Dezember 1960 DM 12 332,1
Mio), das Reserve-Ist DM 9 336,3 Mio (Dezember 1960 DM 12 518,6 Mio).

Von den Umsétzen auf den Girokonten wurden bargeldlos abgewickelt

im Jahre

1960
1961

vH der

Stiickzahl

99,09
99,19

Betrige

95,27

95,50.

Die Jahresumsiitze auf den Girokonten der Deutschen Buudesbank

1960 1961
Stiick- Durch- Stiick- Durch-
zahl1) Betrag schnitts zahll) Betrag schnitts-
; grofe grofe
Tsd MioDM | TsdDM Tsd MioDM | Tsd DM
[
a) Gutschriften ‘
davon
Bareinzahlungen 1183 71571 60,5 1115 76 578 68,7
Verrechnungen mit
Kontoinhabern 5242 464 441 88,6 5918 519 870 87,8
Platziibertragungen 11 066 415 355 37,5 11105 | 483 348 43,5
Ferniibertragungen 26 852 441 653 16,4 30233 | 494169 16,3
Scheckeinzug (ein-
gereichte Schecks) 87 211 138 439 1,6 93 586 157 880 1,7
Zusammen 131554 1531459 141 957 1731 845
b) Belastungen
davon ‘ [
Barauszahlungen 1194 73099 61,2 1179 ! 79 254 1 67,2
Verrechnungen mit
Kontoinhabern 4 627 460 525 99,5 4 551 519 524 \ 114,2
Platziibertragungen 11 066 415 355 37,5 11 105 483348 | 43,5
Fernitbertragungen 26 544 438 945 16,5 29 335 492032 ‘ 16,8
Scheckeinzug (ein- |
geldste Schedcks) 87 080 138 399 1,6 93 353 157 747 ‘ 1,7
Zusammen 130 511 1526 323 . 139523 | 1731905 |
¢) In vH des Gesamt-
umsatzes (Gut- und
Lastschriften) vH vH
Barzahlungen 4,73 4,50
Verrechnungen mit
Kontoinhabern 30,25 30,01
Platziibertragungen 27,17 27,91
Ferniibertragungen 28,80 28,47
Schedkeinzug
(eingereichte und
eingeldste Schecks) 9,05 9,11
100,00 100,00

1) Gesdhifistille.
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Die Verbindlichkeiten aus dem Auslandsgeschift setzen sich zusammen aus

31.12. 1960 31. 12. 1961
Einlagen ausléndischer Einleger Mio DM
Banken 2184 210,6
Sonstige 63,4 281,8 63,0 273,6
Einlagen inlindischer
Banken auf US-§-Konten 9,3 9.5
Deckungsanschaffungen
fiir Akkreditive und Garantien von
Auslindern 55,1 62,6
Inlindern 6,5 61,6 17,0 79,6
sonstigen Verbindlichkeiten 94,0 5,0
446,7 367,7.
Davon sind Verbindlichkeiten in
Fremdwihrung 143,8 25,7
DM 302,9 342,0
446,7 267,7.

Die Zahl der Remboursauftrige und -erméchtigungen von Zentralbanken aus Lindern, mit
denen der Zahlungsverkehr noch nicht dezentralisiert ist, erhdhte sich von 21 299 im Jahre
1960 auf 21 493 im Berichtsjahr.

Die Bank erdffnete im Berichtsjahr 116 Importakkreditive gegenitber 147 im Vorjahr. Als
Remboursstelle fiir von inlindischen Banken unmittelbar erdffnete Akkreditive wurde sie in
67 (Vorjahr 51) Fillen in Anspruch genommen.

In die Abwicklung der ICA (International Cooperation Administration)-Einfuhren war die
Bank ebenso wie bisher eingeschaltet. Insgesamt sind 288 (Vorjahr 477) 1CA-Akkreditive
eréffnet worden, hiervon 165 (Vorjahr 270) von inlindischen Banken unmittelbar.

In der Position .Sonstige Passiva” werden zum 31. Dezember 1961 DM 54,3 Mio gegeniiber
DM 30,9 Mio Ende 1960 ausgewiesen.

Wie seither umfassen die passiven Rechnungsabgrenzungsposten (1961 DM 57,3 Mio, 1960
DM 77,3 Mio) vor allem im Berichtsjahr vereinnahmte, auf das ni#chste Jahr entfallende
Zinsen auf aus- und inlindische Schatzwechsel, Bankakzepte und Handelswechsel.

Die Eventualverbindlichkeiten und -forderungen werden zum 31. Dezember 1961 mit
DM 2,0 Mio (DM 11,8 Mio Ende 1960) ausgewiesen.
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Gewinn- und Verlustrechnung

Aufwands- und Ertragsvergleich

in Mio DM
Aufwand 1959 | 1960 | 191 Ertrag 1959 | 1960 | 1961
|
Zinsen fiir im Tausch ? Zinsen fiir ‘! ‘
gegen Ausgleichsforde- | Geldanlagen ‘
rungen begebene im Ausland 385,1 | 522,5 \ 451,9
Geldmarkttitel 164,1 182,1 246,0 Ausgleichs-
Sonstige Zinsen 0,8 _Leé 6,7 forderungen 247,1  246,6 |  244,8
164,9 183; 725;?7 Inlands wechsel,
. | Lombarddar- ]
Bewertungsbedarf fiir die lehen u. Kassen- | \
Auslandsposition 45,1 120,4 59,7 kredite sowie | ‘
Verwaltungskosten ‘ fiir sonstige i
persdnliche 124,7 128,7 143,5 Forderungen 32,1 82,9 | 81,1
sichliche 22,9 23,3 23,7 im Inland | i
Notendruck 16,3 11,6 l 33,0 angekaufte Aus- }
Abschreibungen 11,8 123 | 103 landswechsel 34 . 6077
Zuweisungen an Riick- | v‘gg‘;tpap‘eai' ) 1 ?
stellungen 151,0 289,7 | 125,3 undagzcl‘;v:tz sel | ! ;
Versorgungsleistungen | anweisungen 164 | 167 | 38,6
wegen Reichsbank 20,3 19,6 21,7 Sonstice Zi o ‘\ 11| o
g 3 ! r
Sonstige Aufwendungen 3,3 3,5 4,3 onstige Insen Ehogl B b
Reingewinn 143,3 93,7 | 1808 684,7 8758 | 8247
Gebiihren 2,5 24 2,5
\ Sonstige Ertrige 16,4 \ 83 |, 27,8
Zusammen 703,6 | 8865 | 8550 | Zusammen 703,6 | 8865 | 8550
Ertrag
in Mio DM
1959 1960 1961
Die Zinsertrige von 684,7 875,8 824,7
werden nach Abzug
der Zinsaufwendungen von 164,9 183,7 252,7
und des Bewertungsbedarfs fiir die
Auslandsposition in Hohe von 45,1 210,0 120,4 3041 59,7 312,4
in der Gewinn- und Verlustrechnung mit 474,7 571,7 512,3
ausgewiesen.

Die Zinsen fiir Geldanlagen im Ausland haben sich gegeniiber dem Vorjahr um DM 70,6 Mio
auf DM 451,9 Mio im Jahre 1961 ermifigt. Der Bewertungsbedarf verminderte sich von
DM 120,4 Mio auf DM 59,7 Mio.

An Zinsen auf Ausgleichsforderungen wurden DM 244,8 Mio (1960 DM 246,6 Mio) ver-
einnahmt; die Zinsaufwendungen fiir im Tausch gegen Ausgleichsforderungen begebene Geld-
markttitel haben sich gegeniiber dem Vorjahr weiter um DM 63,9 Mio auf DM 246,0 Mio
erhoht. Die Zinsertrige aus der Diskontierung vcn Inlandswechseln und der Gewihrung von
Lombard- und Kassenkrediten sowie aus sonstigen Forderungen betrugen im Jahre 1961 DM 81,1
Mio gegeniiber DM 82,9 Mio im Vorjahr. Die Zinsertrige fiir Wertpapiere, Schatzwechsel und
Schatzanweisungen lagen mit DM 38,6 Mio um DM 21,9 Mio iiber den Ertrigen des Vorjahres
(DM 16,7 Mio). Aus der Diskontierung von Auslandswechseln sind Zinsen von DM 7,7 Mio
(1960 DM 6,0 Mio) erzielt worden.
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Gebiihren

Sonstige Ertrige

Verwaltungskosten
a) personliche

b) siichliche

Notendruck

Abschreibungen
und Zuweisungen
an Riickstellungen

Versorgungsleistungen
wegen Reichsbank

An Gebithren fielen im Berichtsjahr DM 2,5 Mio (1960 DM 2,4 Mio) an.

Als ,Sonstige Ertrige” wurden DM 27,8 Mio (1960 DM 8,3 Mio) ausgewiesen, darunter
DM 20 Mio Entnahme aus der Riickstellung fiir Notendrudk.

Aufwand

Die persénlichen Verwaltungskosten haben sich gegeniiber dem Vorjahr infolge der besol-
dungs- und tarifrechtlichen Aufbesserung der Beziige im Berichtsjahr und der GehaltserhShungen
im Jahre 1960, die sich 1961 erstmalig voll auswirkten, erhdht; sie betrugen im Jahre 1961
DM 143,5 Mio (1960 DM 128,7 Mio). Der Personalbestand der Bank ist 1961 um 190 Mit-
arbeiter gestiegen.

Besdhiiftigte der Bundesbank

Ende 1960 Ende 1961 i
| Landes- ‘ davon Landes- davon
Direk- —_ Direk- ‘——-»7 - -
torium genil’al- Gesamt | ménn- | weib- | torium Izaen;(ral' Gesamt minn- | weib-
anken | lih | lich anken lich | lich
| ] ;
|
Beamte 566 . 3896 “4462 4437 25 584 | 3872 | 4456 | 4426 ’ 30
Angestellte 1205 ' 3967 ; 5172 | 2504 | 2668 | 1198 | 4184 | 5382 | 2569 | 2813
Arbeiter 196 817 | 1013 ‘ 213 800 182 ‘ 817 | 999 f 209 J 790
| | o l J S
‘ | i
Zusammen 1967 | 8680 ‘10647 ’ 7 154 ! 3493 | 1964 ’ 8 873 ‘10837 ! 7204 ' 3633

Die Gesamtbeziige der amtierenden und der ehemaligen Mitglieder des Direktoriums der
Deutschen Bundesbank bzw. des Zentralbankrats sowie des Direktoriums der Bank deutscher
Linder und der Vorstinde der Landeszentralbanken einschlieBlich ihrer Hinterblicbenen be-
trugen fiir das Berichtsjahr DM 3 828 382,53. Nachzahlungen fitir 1960 wurden in Hdhe von
DM 7 349,99 geleistet; von Dritten erstattet wurden fiir den gleichen Zeitraum DM 1 576,97.

Die sichlichen Verwaltungskosten haben sich von DM 23,3 Mio im Jahre 1960 auf DM 23,7
Mio leicht erhdht.

Die Ausgaben fiir den Notendruck haben sich durch verstirkte Lieferungen neuer Noten
gegeniiber dem Vorjahr nahezu verdreifacht; sie betrugen im Jahre 1961 DM 33,0 Mio (1960
DM 11,6 Mio).

Die Abschreibungen auf Grundstiicke und Gebiude sowie auf Betriebs- und Geschiftsausstat-
tung sind ebenso wie die Zuweisungen zu den Riickstellungen bei den entsprechenden Bilanz-
positionen behandelt worden.

Die Leistungen fiir die unter das Gesetz zu Artikel 131 des Grundgesetzes fallenden Angehéri-
gen der ehemaligen Deutschen Reichsbank und sonstigen Personen, zu deren Versorgung die
Bank nach § 41 Bundesbank-Gesetz verpflichtet ist, beliefen sich im Berichtsjahr auf DM 25,5 Mio
(1960 DM 23,4 Mio); hiervon wurden wie seither DM 3,8 Mio den Pensionsriickstellungen
entnommen, so daf als Versorgungsleistungen wegen Reichsbank DM 21,7 Mio ausgewiesen
werden gegeniiber DM 19,6 Mio im Jahre 1960.
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Reingewinn

DM
Der Reingewinn beliuft sich nach der Gewinn- und Verlustrechnung auf 180 813 671,66
(1960 DM 93 700 000,—).
Das Direktorium schligt dem Zentralbankrat vor, DM
der gesetzlichen Riicklage ' 36 200 000,—
zuzufithren,
fiir die Gewinnanteile auf Bundesbankgenufrechte 6 000 000,—
bereitzustellen,
die sonstigen Riicklagen mit 13 800 000,—
und den Fonds zum Ankauf von Ausgleichsforderungen mit 40 000 000,—
zu dotieren. 96 000 000,—
Von dem Restgewinn des Bundes (§ 27 Nr. 4
Bundesbank-Gesetz) von 84 813 671,66
sind
fir die Zufithrung an den Fonds zur Einzichung
von BundesbankgenuBrechten 10 000 000,—
bereitzustellen und
nach der mit dem Bund getroffenen Vereinbarung 74 813 671,66
zur Tilgung der Forderung an den Bund wegen
Anderung der Wihrungsparitit zu verwenden. 84 813 671,66

Fraunkfurt (Main), im April 1062

Deutsche Bundesbank
Das Direktorium

Karl Blessing  Dr. Troeger
Dr. Benning  Dr. Emminger  Hartlieb  Kénneker  Tiingeler
Dr. Wolf  Dr. Zachau
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Teil C

Fonds zum Ankauf von Ausgleichsforderungen

Dem Fonds zum Ankauf von Ausgleichsforderungen wurden im Jahre 1961 weitere DM 40
Mio aus dem Reingewinn der Deutschen Bundesbank fiir 1960 zugefiihrt. Unter Einschluf der
aus dem Vorjahr itbernommenen fliissigen Mittel in Hshe von DM 3,7 Mio und der Einnahmen
aus Zins- und Tilgungsleistungen von DM 17,7 Mio standen dem Fonds im Jahre 1961 zum
Ankauf von Ausgleichsforderungen insgesamt DM 61,4 Mio zur Verfiigung.

Von den zum Ankauf von Ausgleichsforderungen verwendeten DM 43 Mio dienten DM 30,2
Mio zum Ankauf solcher Ausgleichsforderungen, deren endgiiltige Ubernahme geboten schien,
um Kreditinstituten und Versicherungsunternchmen die Erfiilllung von Verbindlichkeiten zu
ermdglichen. Auf Kreditinstitute entfielen hiervon DM 16,8 Mio und auf Versicherungsunter-
nehmen DM 13,4 Mio. Bei den Ankidufen wurden vor allem abwickelnde oder durch Fusion
aufgeldste Kreditinstitute sowie abwickelnde und nichtabwickelnde sanierungsbediirftige Pen-
sionskassen beriicksichtigt.

Die im Geschiftsbericht der Bank fiir das Jahr 1960 erwihnten Nivellierungsankiufe von
Kreditinstituten und Versicherungsunternehmen wurden abgeschlossen. Der weitaus grofite Teil
der im Berichtsjahr im Rahmen dieser Aktion angekauften Ausgleichsforderungen von DM 12,8
Mio wurde von Pensionskassen hereingenommen.

Uber einen grofen Teil der Ende 1961 vorhandenen fliissigen Mittel des Fonds von DM 18,4
Mio ist Anfang 1962 durch Erwerb von Ausgleichsforderungen, deren Ankauf weiteren Pensions-
kassen zugesagt war, verfiigt worden.

Da das in Vorbercitung befindliche neue Gesetz itber die Tilgung von Ausgleichsforderungen
in der im Jahre 1961 ausgelaufenen dritten Legislaturperiode vom Bundestag nicht mehr ver-
abschiedet worden ist, wird sich die Bank auch weiterhin darauf beschrinken miissen, Ausgleichs-
forderungen solcher Gliubiger anzukaufen, die zur Erfilllung ihrer Verbindlichkeiten auf
Liquiditatshilfen angewiesen sind.

DM
An fliissigen Mitteln standen dem Fonds am 31. Dezember 1960 zur Verfiigung 3 745 274,69.
Im Jahre 1961 sind dem Ankaufsfonds folgende Betrige zugeflossen:

Zufihrung aus dem Reingewinn 1960 der Bank 40 000 000,—
Zinsen
auf Ausgleichsforderungen 10 409 282,40
aus voriibergehender Anlage der fliissigen Mittel des Fonds 380 725,70
Tilgung von Ausgleichsforderungen 6 857 274,14

Verwendet wurden zum Ankauf von Ausgleichsforderungen 43 005 001,68.
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Am 31, Dezember 1961 bestanden die noch nicht zum Ankauf von
Ausgleichsforderungen verbrauchten Mittel des Fonds aus

Schatzwechseln der Bundesrepublik Deutschland im DM
Nennwert von DM 14 000 000,— 13 978 055,56
Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 4378 393,69
am 31. Dezember 1961 filligen und am 2. Januar 1962
eingegangenen Zins- und Tilgungsleistungen 31 106,—

Der Bestand an Ausgleichsforderungen am 31. Dezember 1960
erhdhte sich durch Ankauf von Ausgleichsforderungen
mit einem Anfangskapital von DM 46 099 298,85 um

und ermiBigte sich durch Tilgung
von Ausgleichsforderungen um

Bestand am 31. Dezember 1961

Eutwicklung des Bestandes an Ausgleichsforderungen

DM

18 387 555,25.

341 234 755,36

43 005 001,68
384239 757,04

6 857 274,14.

377 382 482,90.

DM-Anfangskapital

N | DM-Restkapital
Zinssatz Bestand am | Zugang durch | Zugang durch | Abgang durch Bestand am Bestand am

31.12. 1960 Ankauf Umtausch Umtausch 31.12. 1961 31.12. 1961
/o ) T o DM ) - DM

0 71299 500,02 | 2 500 878,36 ! 73 800 378,38 | 56 088 287,57

3 161 326 238,— 2 303 721,55 3 580 298,28 3791 606,13 | 163 418 651,70 | 152 762 765,75

31/2 71 378 995,32 25 696 661,02 . 97 075 656,34 90 668 309,97
41/2 67 735 352,61 15 598 037,92 211 725,02 . 83545 115,55 77 863 119,61 -

Zusammen | 371 740 085,95 I 46 099 298,85 l 3792023,30 | 3791 606,13 | 417 839 801,97 | 377 382 482,90

Der zur Versffentlichung im Bundesanzeiger bestimmte Bericht iiber den Stand des Fonds zum
Ankauf von Ausgleichsforderungen am 31. Dezember 1961 wird als Anlage 3 beigefiigt.

Die vom Zentralbankrat fiir die Priifung des Jahresabschlusses der Bank fiir 1961 bestellten
Abschlupriifer haben auch den Fonds zum Ankauf von Ausgleichsforderungen gepriift. In dem

abschlieBenden Priiffungsbericht haben sie bestitigt:

»Die Dotierung des Ankaufsfonds entspricht der Vorschrift des § 27 Ziff. 3 des Gesetzes
iiber die Deutsche Bundesbank. Seine Verwaltung und Verwendung geben keinen AnlaB zu
Beanstandungen. Der als Anlage beigefiigte, zur Veréffentlichung bestimmte Bericht der
Deutschen Bundesbank iiber den Stand des Ankaufsfonds am 31. Dezember 1961 ist aus den

Biichern und sonstigen Unterlagen richtig entwickelt.”

Frankfurt (Main), im April 1962

Deutsche Bundesbank
Das Direktorium

Karl Blessing  Dr. Troeger

Dr. Benning  Dr. Emminger  Hartlicb  Kénneker  Tiingeler

Dr.Wolf  Dr. Zachau
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Bericht des Zentralbankrats

Der jahresabschlup der Deutschen Bundesbank fiir 1961, die Umstellungsrechnung der zur
Deutschen Bundesbank verschmolzenen Institute nach dem Buchungsstand vom 31, Dezem-
ber 1961 und der Bericht iiber den Fonds zum Ankauf von Ausgleichsforderungen nach dem
Stand am 31. Dezember 1961 sind von der Deutschen Revisions- und Treuhand-Aktien-
gesellschaft, Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Frankfurt (Main), und der Dr. Wollert —
Dr. Elmendorff K.G., Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Diisseldorf, gepriift worden, die der
Zentralbankrat nach § 26 Bundesbank-Gesetz zu Abschlufpriifern bestellt hatte.

Die Abschlufipriifer habeninihren Priifungsvermerken uneingeschrinkt bestitigt, dafd der
Jahresabschluf 1961, die Buchfiithrung und die Umstellungsrechnung nach dem Buchungs-
stand vom 31. Dezember 1961 den gesetzlichen Vorschriften entsprechen und der Fonds
zum Ankauf von Ausgleichsforderungen ordnungsmiiflig dotiert und verwaltet wurde.

Der Zentralbankrat hat den Jahresabschlufl fiir 1961 am 5. April 1962 festgestellt.
Gleichzeitig hat er die Umstellungsrechnungen fiir die Bank deutscher Linder und die
Landeszentralbanken sowie die zusammengefafite Umstellungsrechnung der zur Deutschen
Bundesbank verschmolzenen Institute nach dem Buchungsstand vom 31. Dezember 1961
bestitigt und den Bericht iiber den Fonds zum Ankauf von Ausgleichsforderungen nach dem
Stand am 31. Dezember 1961 genehmigt. _

Dem Geschiiftsbericht und dem Vorschlag des Direktoriums zur Gewinnverteilung hat der
Zentralbankrat zugestimmt. Nach Dotierung der Riicklagen, des Fonds zum Ankauf von
Ausgleichsforderungen und nach Bereitstellung der Betriige fiir die Gewinnanteile 1961 auf
die Bundesbankgenufirechte verbleibt ein Restgewinn des Bundes von DM 84 813 671,66,
von dem DM 10 Mio fiir die Zufiithrung an den Fonds zur Einziehung von Bundesbank-
genufirechten bereitzustellen und DM 74 813 671,66 zur Tilgung der Forderung an den Bund
wegen Anderung der Withrungsparitiit zu verwenden sind.

Seit der Verdffentlichung des Geschiftsberichts fiir das Jahr 1960 haben sich in den
Organen der Deutschen Bundesbank folgende Verinderungen ergeben.

Neu bestellt wurde
mit Wirkung vom 16. Juni 1961
Herr Dr. Paul Schiitz _
zum Prisidenten der Landeszentralbank im Saarland.
Wiederbestellt wurden

mit Wirkung vom 1. Januar 1962
Herr Dr. Hermann Tepe
zum Prisidenten der Landeszentralbank in Bremen,

Herr Konrad Ernst
zum Vizeprisidenten der Landeszentralbank in der Freien und Hansestadt Hamburg.

Den Beamten, Angestellten und Arbeitern der Deutschen Bundesbank spricht der Zentral-
bankrat — zugleich im Namen des Direktoriums und der Vorstinde der Landeszentralbanken
— fiir ihre im Jahre 1961 geleistete treue und verstindnisvolle Mitarbeit seinen Dank aus.

Frankfurt (Main), im April 1962

KARL BLESSING
Prisident der Deutschen Bundesbank

122



Anlagen

Zu

Teil Bund C



Anlage 1 zum Geschiftsbericht der Deutschen Bundesbank fiir das Jahr 1961

ZusammengefafBite Umstellungsrechnung der zur

Aktiva nach dem Buchungsstand
Buchungsstand vom Verinderungen Buchungsstand vom
1.1.1961 1961 31.12. 1961
: DM DM DM
1. Kassenbestand!) 1133 326,07 — 1133 326,07
2. Wechsel . 211 524,63 — 211 524,63
3. Lombardforderungen . 103 240,— — 103 240,—
4. Kassenkredite 100,— — 100,—
5. Sonstige kurzfristige Kredite
an Sffentliche Stellen . 1345 149,61 — 1 345 149,61
6. Grundstiicke und Gebiude . 26 462 658,— - 26 462 658,—
7. Betriebs- und Geschiftsausstattung 2166 811,21 — 2166 811,21
8. Sonstige Aktiva 9 502 184,21 + 2401 241,57 11 903 425,78
9. Rechnungsabgrenzungsposten 938 761,74 — 938 761,74
10. Ausgleichsforderungen an die
6ffentliche Hand 8 104 123 533,61 — 2255 174,80 8 101 868 358,81
11, Erlds aus der Verwertung von
DM-Ost-Bestinden 41334 713,71 — 41334 713,71
12. Unverzinsliche Schuldverschreibung
wegen Berlin 547 167 426,10 -+ 124,45 547 167 550,55
8 734 489 428,89 + 146 191,22 8 734 635 620,11
13. Eventualforderungen . 126 558,92 — 126 558,92

1) Betr. umgestellte Kleingeldzeichen
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Deutschen Bundesbank verschmolzenen Institute

vom 31. Dezember 1961 Passiva
Buchungsstand vom Verinderungen Buchungsstand vom
1.1.1961 1961 31.12.1961
DM DM DM
1. Grundkapital . . . . . . . . . . . 270 000 000,—— — 270 000 000,—
2. Riickstellungen fiir
Pensionsverpflichtungen . . . . . . . 126 968 586,60 — 126 968 586,60
sonstige . . . . . . . . . . . . 233 810,35 — 233 810,35

3. In Umlauf gegebene Zahlungsmittel

a) erste Rate der Kopfbetrige . . . . . 1853 121 572,32 — 1853 121572,32
b) zweite Rate der Kopfbetrige

und Nachziigler usw. . . . . . . . 264 983 982,18 + 126,— 264 984 108,18

4. Einlagen e e e e e e 5 628 852 997,28 + 145 940,77 5628 998 938,05

5. Sonstige Passiva. . . . . . . . . . 1 648 526,03 — 1 648 526,03

6. Rechnungsabgrenzungsposten . . . . . 177 814,32 — 177 814,32

7. Zahlungen bzw. Gutschriften
gem. Ziffer 52a, b, d und ¢ BZB/VO und

2. Durchf.-Best. Nr.oUVO . . . . . . 588 502 139,81 + 124,45 588 502 264,26
8 734489 428,89 + 146 191,22 8 734 635 620,11
8. Eventualverbindlichkeiten . . . . . . 126 558,92 —_ 126 558,92

Frankfurt (Main), den 19. Januar 1962

Deutsche Bundesbank
Das Direktorium

Karl Blessing  Dr. Troeger
Dr. Benning  Dr. Emminger  Hartlieb  Konneker  Tiingeler
Dr. Wolf  Dr. Zachau

Nach dem abschliefenden Ergebnis unserer pflichtmiifigen Priifung auf Grund der Biicher und Schrif=
ten der Deutschen Bundesbank sowie der erteilten Aufklirungen und Nachweise entsprechen die
Buchfithrung und die nach dem Stand der Berichtigungen vom 31. Dezember 1961 abgeiinderten, vor=
liufig abgeschlossenen Umstellungsrechnungen fiir die Bank deutscher Linder und die Landeszentral=
banken sowie die entsprechend abgednderte zusammengefafite Umstellungsrechnung der zur Deut=
schen Bundesbank verschmolzenen Institute den gesetzlichen Vorschriften.

Frankfurt (Main), den 12. Miirz 1962

Deutsche Revisions= und Treuhand=Aktiengesellschaft Dr. Wollert - Dr. Elmendorff K. G.
Wirtschaftspriifungsgesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Dr. Merckens Prof. Dr. Birck Dr. Wollert Dr. Bargmann
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Anlage 2 zum Geschiftsbericht der Deutschen Bundesbank fiir das Jahr 1961

Aktiva Bilanz der Deutschen Bundesbank
DM DM DM
1. Gold . 14 426 577 285,07

2. Guthaben bei aus]andlschen Banken
und Geldmarktanlagen im Ausland

. Sorten, Auslandswechsel und -schecks
. Deutsche Scheidemiinzen

. Postscheckguthaben

. Inlandswechsel

. Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
Bund und Sondervermdgen des Bundes

Ny I b W

8. Lombardforderungen .
9. Kassenkredite an

a) Bund und Sondervermdgen des Bundes . . . . . 160 100 000,—
b) Linder . . Coe e e e 2963323, —
c) sonstige offenthche Stellen . . . . . . . . . . 4397225 —

10. Sonstige Forderungen
11. Wertpapiere

12. Ausgleichsforderungen an dxc offenthche Hand
und Schuldverschreibung wegen Berlin

a) Ausgleichsforderungen . . . . . . . . . . 817639571224

abziiglich

im Tausch gegen Geldmarkttitel

zuriickgegebene Ausgleichsforderungen . . . . . 5291810000,— 2884 585712,24
b) Schuldverschreibung . . . . . . . . . . . 547 167 550,55

13. Kredite an Bund fiir Beteiligung
an internationalen Einrichtungen .

14. Forderungen an Bund wegen
a) l_:prderungserwerb aus Nachkriegswirtschaftshilfe . . 2
b) Anderung der Wahrungsparitit o i

1516,24
¢00 000,—

O\O

15. Kredite an internationale Einrichtungen
und Konsolidierungskredite e e e
darunter a) an Weltbhank DM 1 342 480 000,—
b) aus der Abwicklung
der EZU DM 1038311 089,60

16. Grundstiicke und Gebiude .

17. Betriebs- und Geschiiftsausstattung

18. Schwebende Verrechnungen

19. Sonstige Aktiva

20. Rechnungsabgrenzungsposten .o

Riickgriffsredite aus Eventualverbindlidikeiten . . . . . . . 1978 123,07
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11 386 844 684,23

291743 419,08

57 172 196,82
281 107 545,40
146 150 981,81

[

219 658 100,—

167 460 548,—
98 630 987,44
1483670 924,58

3431753 262,79

2 635 744 000,—

3777 791516,24

2 442 416 993,55

65 000 000,—
1,—

6 221 459,82
59 941 984,87
101 939 662,84

42 079 825 553,54




zum 31. Dezember 1961

Passiva

[ 9]

h= 4}

7.

8

. Grundkapital
. Riicklagen

a) gesetzliche Riicklage
b) sonstige Riicklagen .

. Riickstellungen

a) fiir Pensionsverpflichtungen
b) fiir Notendruck .

¢} fiir Umstellungskosten

d) sonstige Riickstellungen

. Banknotenumlauf

. Finlagen von

a) Kreditinstituten (einschl. Postscheck-
und Postsparkassenimter)

b) sffentlichen Einlegern
ba) Bund e
bb) Sondervermdgen des Bundes .
beo)Linder . . . . . .
bd) andere ffentliche Einleger

¢) anderen inlindischen Einlegern .

. Verbindlichkeiten aus dem Auslandsgeschift

a) Finlagen auslindischer Einleger
bysonstige . . . . . . . . . . . . .
darunter Deckungsanschaffungen fiir Akkreditive
und Garantien von
Auslindern DM 62 602 288,99
Inldndern DM 17 002 128,89

Sonstige Passiva

. Rechnungsabgrenzungsposten
9.

Reingewinn .

Eventualverbiudlichkeiten .

DM DM DM

290 000 000,—

413 500 000,—
174500 000,— 588 000 000,—

549 000 000,—

25 000 000,—

757 552,83
 375000000,— 949 757 552,83

22991 690 590,—

11614971 982,82

79 126 995,39
991 779 414,20
3 625 126 649,80
37003 220,89 4733036 280,28
252357749,27 16 600 366 012,37

273 631 757,42
94 033 763,56 367 665 520,98

54251783,32
57 280 422,38
180 813 671,66
1978 123,07

42 079 825 553,54
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noch Anlage 2 zum Geschifisbericht der Deutschen Bundeshank fiir das Jahr 1961

Gewinn- und Verlustrechnung der Deutschen Bundesbank

fiir das Jahr 1961

Aufwand

1. Verwaltungskosten
a) persdnliche
b) sichliche

2. Notendruck .

3. Abschreibungen
a) auf Grundstiicke und Gebiude

4. Zuweisungen an Riickstellungen
a) Pensionsverpflichtungen
b) sonstige

5. Versorgungsleistungen wegen Reichsbank
6. Sonstige Aufwendungen .

7. Reingewinn .

Ertrag

1. Zinsen
2. Gebiithren
3. Sonstige Ertrige

b) auf Betriebs- und Geschiftsausstattung .

DM

143 513 237,50

23 726 524,94

7 263 002,16
3 061 060,70

50231933,62
75043 416,72

DM

167 239 762,44
33 031 343,69

10 324 062,86

125 275 350,34
21 678 250,41

4263 256,90
180 813 671,66

542 625 698,30

512 290 662,27
2538 880,62
27 796 155,41

542 625 698,30

Frankfurt (Main), den 19. Januar 1962

Deutsche Bundesbank

Das Direktorium

Karl Blessing  Dr. Troeger
Dr. Benning  Dr. Emminger  Hartlieb  Kénneker  Tiingeler
Dr. Wolf  Dr. Zachau

Nach dem abschliefenden Ergebnis unserer pflichtmifligen Priifung auf Grund der Schriften, Biicher
und sonstigen Unterlagen der Deutschen Bundesbank sowie der vom Direktorium erteilten Aufkli-
rungen und Nachweise entsprechen die Buchfiihrung und der Jahresabschluf3 den gesetzlichen Vor=

schriften.
Frankfurt (Main), den 12. Miirz 1962
Deutsche Revisions= und Treuhand=Aktiengesellschaft Dr. Wollert - Dr. Elmendorff K.G.
Wirtschaftspriifungsgesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Dr. Merckens Prof. Dr. Birck Dr, Wollert Dr. Bargmann
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer Weirtschaftspriifer
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Anlage 3 zum Geschiftsbericht der Deutschen Bundesbank fiir das Jahr 1961

Fonds zum Ankauf von Ausgleichsforderungen

Stand am 31. Dezember 1961

Stand am 31. Dezember 1960

Zufithrung aus dem Reingewinn 1960
der Deutschen Bundesbank .

Ausgleichs-
forderungen
(Restkapital)

DM

341 234 755,36

Barmittel

DM

3745 274,69

40 000 000,—

Gesamtes

Fondsvermdégen

DM

344 980 030,05

40 000 000,—

Ankauf von Ausgleichsforderungen 43 005 001,68 ./. 43 005 001,68
Tilgungen. J. 6857 274,14 6857 274,14
Zinsen
auf Ausgleichsforderungen . 10 409 282,40 10 409 282,40
aus voriibergehender Anlage
der Barmittel des Fonds . 380 725,70 380 725,70
Stand am 31. Dezember 1961 377 382 482,90 18 387 555,25 395 770 038,15
Frankfurt (Main), den 19. Januar 1962
Deutsche Bundesbank
Das Direktorium
Karl Blessing  Dr. Troeger
Dr. Benning  Dr. Emminger  Hartlieb  Kdnneker  Tiingeler
Dr. Wolf  Dr. Zachau
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Anlage 4 zum Geschiiftsbericht der Deutschen Bundesbank fiir das Jahr 1961

Ausweise der Deut

in
i
Aktiva |
B 1 . | B T
! Guthaben bei i Schatzwechsel und unver- | , ; }
auslindischen Banken i zinsliche Schatzanweisungen i Kassenkredite !
und Geldmarktanlagen . | o R -~
‘ im Ausland Sorten, i ! f an
. | e Auglands- ! | i i o - ]
Ausweis- | Deutsche Post- | Lombard- i ! i !
stichtag Gold ' wz?:dsel “ Scheide-  scheck- t‘l:;‘de'i' 3 “I;t‘zind I forde- ‘ ‘ a) B\énd; ! )
il ! : : i -
. darunter | -schecks | UEER ;guthaben ins= Sonder- b) fungen 1ns- 1‘ Sou:der-w b) | sonstige :
insgesamt zweck- I gesamt | vermdgen | Linder gesamt .y ormogen Linder @ Gffent- |
gebunden : Bde; | ; I des liche 1
' ! | | Pundes ‘ \ i ! Bundes Stellen !
| | |
S R R o _ I I
1 2 3 s s s 7 J [} 9 {710 | 11 |12 |13, 14 15
] i ]
1961 | ! i ]
7. 1. [12337,7 15 420,8 1498 | 114,4  118,2 | 12350 | 121,3 | 121,3 | — 1053 | 1262 113,2] — | 13,0
15. 1. |12398,8 |15 758,5 159,8 | 135,4 | 126,6 | 1518,6 | 55,6 | 55,6 | — 1259 107, — . — | 107
23, 1.]12400,2 15 283,7 167,3 153,4 | 101,2 | 1 843,4 25,2 25,2 — . 147,4 3,9 — J — 3,9
31, 1. |12 400,2 ‘ 15 474,7 163,9 121,1 123,8 | 1834,6 1,2 1,2 - 26,0 6,9 — ; —_ 6,9
7. 2. |12 400,2 155290 154,7 | 131,3 | 121,3 | 2 080,2 04 . 04 ] — 346 20— — | 21
15. 2. |12 447,3 115 477,7 131,9 | 143,0 | 144,6 | 1537,1 — | — | — 316 1,0 — | — |11,0
23. 2. |12448,0 |15 547,1 121,2 - 150,5 | 103,2 | 1251,5 | 150 | 150 1 — 1694 | 103 — . — 1103
28. 2.112528,9 |15594,4 122,2 ' 123,01 | 135,6 | 1174,5 | 150 | 150 | — | 38,8 | 2,7 — — 27 |
: |
7. 3. [11960,7 {15 192,1 137,2 131,0 | 126,4 | 2 375,7 ‘ 53,8 53,8 -— 38,7 1 5,0 —_ - 5,0 ‘
15, 3, |12 600,9 |15 351,9 164,0 | 123,0 ! 154,5 | 1 868,7 51,5 51,5 — 37,5 32, — - 1 321
23, 3.112780,6 |15 322,3 183,7 | 137,7 | 115,3 | 1388,2 , 31,6 31,6 — 55,1 3,9 — — ' 39 ‘
31, 3.|12780,6 |15 533,9 207,3 | 100,5 | 151,3 | 1293,7 30,0 30,0 — 1150,4 9,9 — —_ 9,9 |
! I
7. 4. (128304 [16157,3 222,6 | 117,7 | 189,9 | 12550 30,0 30,0 -— 35,3 8,5 . ~— — 8,5 -
15. 4. |12 843,3 {16 223,8 248,3 222,7 | 130,6 | 131,6 | 1027,4 10,0 10,0 — 42,1 5,51 —— o = 5,5
23. 4. |12934,6 |16321,3 | 248,3 | 230,0 | 142,2 | 83,1 | 673,3 —_— — | =] 499 7,5 j —_— - 7.5
30, 4, |13021,7 |13 466,3 — 257,4 | 111,0 | 138,4 604,3 30,0 30,0 - 61,7 | 1041 — | — 10,4
| | :
7. 5.[13101,7 |13 467,6 — 277,0 | 1151 | 136,8 913,7 30,1 30,1 | 34,1 j 1,5 ! — — 1,5
15. 5. |13231,0 |13 311,7 — 282,5 | 117,8 | 122,0 ' 941,9 32,1 32,1 —_ 30,3 i 6,5 | — [ — 6,5 1
23. 5. (13388,5 (13276,9 | — 293,4 | 128,5 | 103,3 - 11325 | 195 | 195 | — | 435 | 127! — | — 127 |
31, 5. /135452 113010,1 | — 316,0 | 104,1 159,9 | 986,4 19,5 \ 19,5 | — 26,6 ; 4,0 ’ - - 4,0 |
| i |
7. 6. |13 616,7 13 019,3 — 3260 | 1145 « 1656 | 11355 | 19,5 ' 195 | — | 27,3 16 — @ — 1.6
15. 6. |13 862,8 |12515,4 _— 316.7 125,8 | 162,1 948,5 19,5 19,5 — I 31,1 :’ 0,7 - - 0,7 ‘
23. 6,13 912,9 |12 773,7 — 300,4 | 135,6 | 92,3 | 757,9| 19,5 19,5 | — 91,4 ! 45 — | — | a5 3
30. 6. |13 886,0 |13 222,6 —_ 307,3 | 99,7 | 138,5 852,6 | 19,5 | 19,5 | — . 47,6 02 - ‘ — 02|
7. 7.113919,5 |13 2412 — 311,1 ! 103,9 | 127,6 | 12124 — —_ — 32,8 1,5 I — I — 15 ‘
15. 7.113919,6 |12 977,1 —_— 317,7 | 108,3 136,1 | 1 343,9 — —_ i 30,6 0,9 . | — i 0,9
23, 7.113934,7 {13 006,7 — 342,2 | 116,7 | 122,8 § 1193,9 . ~-- — — 28,7 3,3, — [ - 1 3,3
31, 7.]13934,7 [12710,5 — . 3473 83,8 | 243,5 819,0 — —_ — 1 19,9 4,5 — | = 4,5
; | 3 | |
7. 8.(13935,0]12591,4 — 347,4 93,3 | 2052 | 1168,2 | — —_ —_— 17,9 1,5 - Po— 1,5
15. 8. [14295.0 |11 582,0 — 319,3 | 108,58 | 142,4 | 860,8 — — — | 13,9 200 — | — } 2,0 |
23, 8. |14 385,6 |11 210,7 — 329,8 | 125,0 | 154,3 ' 688,6 — -— — 11,5 2,1 - i — | 2,1 |
31. 8. |14 408,1 |11 007,2 — 335,5 91,6 | 155,4 533,3 — — — | 15,1 4,5 — — ‘ 4,5 !
7. 9. 114 408,1 |10742,1 — 1 342,1 99,8 |, 144,3 | 1 041,7 — — —_ 17,4 2,1 ‘ — ‘ —_ ; 2,1 ‘
15. 9. [14408,1 [ 10828,7 | - 328,7 | 111,1 | 152,9 | 8750 | ~— — | =] 222 45— T 45
23, 9.114408,8 |10816,4 = -~ | 347,4 | 1l6,1 | 98,1 | 1087,9 | — — | — ] 97,8 291 —  — 29
30. 9. |14408,8 |11051,1 - ‘f 341,8 | 87,1 | 147,4 | 1822,1 1,0 1,0 — 30,8 i 4,6 | — ,‘ — 4,6
i ! ‘. !
7.10. | 14 408,8 |11 063,3 — 3253 91,6 | 132,7 | 1705,5 1,2 1,2 | — | 16,0 | 09| — | — 0,9
15.10, | 14 408,9 |10 686,8 ~ 2842 | 96,9 | 129,8 | 1406,6 1,2 1,2 | — | 12,9 | 08! — | — 1 o8
23,10. {14 423,6 110530,8 - ; 267,6 | 109,0 | 115,4 871,7 | 3,4 34 | — 35,7 4,8 — 1 — ‘ 4,8 1‘
31,10, |14 423,6 |10 079,9 —_ 277,7 83,8 | 151,4 587,0 2,2 2,2 — | 1342 4,8 — i — . 48
| | | |
7.11. | 14 423,6 110 091,8 — 1 261,7 | 92,2 | 148,8 864,2 — — — | 17,6 2,8 — - i 2,8 ¢
15.11, |14 423,6 | 9747,7 — { 238,4 | 102,4 1544 | 737,9 — — - 12,5 3,4 — I— 3,4 !
23.11. {14 424,2 | 9553,7 — 1 242,3 | 105,4 | 161,0 875,2 — — — 80,8 1,0 -] — 10 “
30,11, {14 424,3 | 9961,6 — 263,2 71,0 | 177,3 | 1146,3 —_ — — 23,3 8,6 — 5,1 3,5
i |
7.12. |14 424,3 |10 038,1 — 255,8 | 64,4 | 152,5 | 1409,5 — — | — | 293 147 —  11,2] 35
15.12. |14 424,3 {10234,6 | — 2577 | 63,6 | 148,5 | 1062,7 | — — | — 1 786 40 — | — | 40 1
23.12. {14 424,9 {10 910,7 — 2749 53,1 ) 113,7 | 1009,8 — -— ‘ — ] 262,3 | 5,0 —_ 1 - C 5.0 I
31.12. |14 426,6 {11 386,8 — 291,7 57,2 | 281,1 | 1146,1 —_ — ‘ -~ 1219,7 167,5 | 160,1| 3,0 : 4,4 |

1) EinschlieSlich Ausgleichsforderungen aus der Umstellung Berliner Uraltguthaben (UEG) und aus der Umwandlung von Altgeldguthaben bei Kreditinstituten im sowje-
31. 1. 1961 »Kurz- und mittelfristige Kredite an internationale Einrichtungen und Konsolidierungskredite®.
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schen Bundesbank

Mio DM
f Aktiva
: e -
1| l Auigleiésforderungen unc.l unver- Forderungen an Bund Kredite an intemationale Fintich-
1 zinsliche Schuldverschreibung Kredite wegen tungen und Konsolidierungskredite
‘ an (Eiund ‘‘‘‘‘ — — e 3
a) b) | abziiglih ur e T : i
Wert- Ausgleichs- | ange- i im Tausch ) B:;“l;;‘ a : b darunter Sonstige i Ausweis-
papiere ‘fordemngen kaufte |gegen Geld-| Schuld- igntef'na- Forc_lerungs- | Anderung T 1 Aktiva | Summe stichtag i
insgesamt. | ot der lA ‘i marktg(tel ver- | tionalen ;{Wifkb aus der b) aus der ; !
| eigenen ichs- ! tick- chrei. | tlODA achkriegs- | o, - :
I Umstel- gfoc:dei ! ;Zﬁ‘ﬂm sli}:,:z Eintich- | yirpochafs, | VVanrungs- | INSZERAME] g 0y Abwicklung! |
lung rungen | Ausgleichs- | tungen hilfe pattat | Welthank | der |

. D) forderungen ) , EZU i

; ' ' |

16 17 13 19 | 20 . 21 | 22 [ a7 R I T N A A T I D T

I i [ !

! | J g 1961
323,41 3163,6 8 128,494 | 78,7 155907 |547,2 14292 - —_— 3649,81 1560,1 | 1 992,71‘ 389,0 | 38 683,7 7. 1.
323,8 | 3341,6 8 128,4 78,7 | 5412,7 | 547,2 1 1 429,2 ko —_ 3421,6| 1560,1| 1764,5 ‘ 383,6 || 39189,7 | 15. 1.

! 324,11 3478,1 8 128,4 i 78,7 5276,2 ! 547,211 429,2 - — 3390,3| 1560,1| 1743,8| 180,0 | 38 927,4 { 23. 1.

‘i 324,0 | 3560,2 8128,4 : 78,9 5194,3|547,2!1455,4 — -— 3390,3| 1560,1| 1743,8] 467,4 | 39 349,7 | 31. 1.

i
594,4 ﬁ 3406,7 | 8§8128,4 | 79,0 5347,9|547,211455,4 — — 3219,8| 1389,6| 1743,8! 189,8 | 39 319,9 7. 2.
594,21 2719,1 | 8 128,4 ‘ 79,3 | 6 035,8 | 547,2 | 1 455,4 — — 3219,8| 1389,6| 1743,8| 197,2 | 38109,9 [ 15. 2.
594,21 2532,4 | 81296 71,2 |6215,6 | 547,2|1455,4 - — 3219,0| 1389,6] 1743,1! 799,6 | 38 416,8 | 23. 2.

i 594,1 | 2591,0 | 8129,6 ‘ 71,2 | 6157,0 | 547,2 | 1 481,7 — - 3219,0 1389,6| 1743,1| 586,9 | 38 207,9 | 28, 2.
586,7 ‘ 2708,2 | 81296 | 71,2 | 6039,8 | 547,211 471,2 — 1480,6 |3 176,7 1 344,9| 1 741,1| 295,7 | 39739,7 7. 3.
586,9 ' 2627,7 | 8129,6 71,2 | 6 120,3 1 547,2 |1 471,2 — 1480,7 |3 176,2i 1344,9| 1741,1} 220,2 || 39 918,1 | 15. 3.
586,9 | 2514,5 | 81296 | 71,2 |6233,5547,2[1471,2] ~— | 14783 |3171,7| 1344,9| 1740,5| 233,0 | 39 474,0 |23, 3.
586,9 | 2624,8 | 8129,6 | 71,2 :6123,2547,2 |1 495,2 — 1476,7 (3157,3| 1344,9] 1729,9] 593,1 | 40191,6 | 31, 3,

! '
586.8 | 2636,4 | §129,6 | 70,8 6111,2|547,2 |1517,7 — 1476,7 |3160,3| 1344,9| 1729,9| 272,3 | 40496,9 | 7. 4.
586,8 i 2708,0 | 8129,6 70:8 ' 6039,6 | 547,2 |1 517,7 —_ 1 475,3 . 3157,8] 1344,9| 1729,9| 233,2 | 40 315,38 | 15. 4.
586,8 2601,6 | 8129,6 70,9 6 146,1 | 547,2 |1 517,7 —_ 1475,0 3157,1| 1344,9| 1729,2, 643,4 | 40 423,5 | 23. 4.
586,7 28156 | 8129,6 71,1 .5932,3547,2,1737,7} 3079,7 | 1475,0 |3 157,1| 1344,9| 1729,2° 354,8 [ 40 907,8 | 30. 4.
586,6 2746,1 | 8129,6 | 68,9 |5999,6 547,2 1737,7| 3079,7 | 14750 |3157,8| 1344,9| 1729,2 2452 | 411057 | 7. 5.
5866 2960,1 | 8129,7 | 59,4 | 5776,21547,2 1757,7| 3079,7 | 1475,0 |3157,1] 1344,9| 1729,2] 337,0 || 41 429,0 | 15. 5.
586,6 3010,9 8129,7 59,5 | 5 725,5 ] 547,2 i 1757,7 3079,7 |1475,0|3156,4]| 1344,9° 1728,5 329,7 | 41 793.8 |23, §
636,6 | 3 026,3 i 8 129,7 59,515710,11{547,2|1857,7} 3101,0 1 1475,0(3156,4| 1 344,9 : 1728,5| 601,4 | 42026,2 | 31. 5§

636,61 3074,0 | 8129,7 | 59,4 | 5662,3 |547,2 |1857,7] 3101,0 1475,0|3156,4| 1 244,9| 1728,5| 343,1 | 42069,8 | 7. 6.
636,2 “ 3029,8 | 81297 . 59,4 | 5706,5 | 547,2 | 1857,7| 310L,0 ' 14750 (3 156,4| 1344,9| 1728,5| 337,2 | 41575,9 | 15. &.
636,6 | 3218,4 | 8129,7 | 51,9 |5510,4,547,2 |1857,7| 2598,4 14750 |31557| 1344,9] 1727.8| 382,0 | 41 412,0 | 23. .
1 636,6 | 3301,0 | 8129,7 | 51,5|5427,4|547,2 |1857,7 2598,4 | 1265,0|3 134,35 1344,9| 1717,2| 503,1 | 41870,1 | 30. 6.
l 686,5 t 3167,9 | 8129,7 | 51,3 |5560.3|547,2|1857,7| 2598,4 | 12650 [3134,8 1344,9( 1717,2| 269,1 | 419294 | 7. 7.
686,5 | 2887,1 | 8129,7 | 51,3 |5841,1|547,2|1857,7| 2598,4 | 1265,0|3134,8| 1344,9|1717,2} 277,0 | 41 540,7 | 15. 7.
| 736,5|2807,5 | 8129,7 | 51,3 |5920,7 |547,2(1897,7| 2598,4 | 12650 3134,2| 1344,9( 1716,5| 310,0 | 41 498,3 | 23. 7.
| 736,5| 28663 | 8129,7 | 51,3 5861,9 | 547,2|1917,7| 25984 | 12650 3134,2| 1344,9] 1716,5| 546,8 | 41228,1 |31. 7.
| 7863 2997,5 | 8129,8 | 51,3]5730,8|547,212097,7] 2512,8 | 1265,013046,0| 1344,9| 1628,3| 305,2 | 41370,4 | 7. 8.

8 129,8 51,3 | 5744,1 | 547,2 |2857,7| 2512,8 |1265,0|3046,0| 1344,9| 1628,3i 335,8 41 162,0 | 15. 8.
8129,8 51,3 | 57655 | 547,2 |2865,7| 2512,8 | 1265030453 1344,9! 1627,6] 374,2 | 40769,7 | 23. 8.
| 1064,7! 771,2 || 40354,1 | 31. 8.

886,3 2865,8 | 8129,8 51,3 | 5 862,5 | 547,2 12865,7| 2512,8 | 1265,0|2485,1| 1344,9| 1064,7| 304,1 | 39982,4 7. 9%
854,5 | 2478,6 | 8 129,8 51,3 | 6 249,7 | 547,2 | 2 895,7| 2512,8 | 1265,0|2482,4: 1344,9| 1064,7| 313,2 | 39533,4 | 15. 9.
854,5 | 2596,4 | 8129,8 51,3 161319 | 547,2 |2 895,7| 2512,8 - 1265,0!2481,7 1344,9| 1064,0| 805,4 | 40386,9 | 23. 9.
854,5 | 2617,6 | 8 129,8 51,3 | 6 110,7 ; 547,2 {2 927,7{ 2512,8 | 12650 (2468,7, 1344,9} 1053,4/ 465,9 | 41 006,9 | 30. 9.

836,31 2984,2
836,3 | 2 962,8
836,3 3069,0 ' 81298 | 51,3|5659,3 547,2 28657 | 2512,8 |1265,0|2483,4| 1344,9

927,7 | 2352,8 | 8129,8 51,3 16 375.,5 | 547,212927,7| 2512,8 | 1265,0|2468,7| 1344,9; 1053,4| 331,3 | 40531,3 7.10.
950,3 | 2 164,7 | 8 129,8 51,3 | 6563,6 | 547,2 {29757} 2512,8 | 1265,0|2468,7| 1344,9| 1053,4; 353,2 | 39 718,5 | 15.10.
| 970,1 | 1982,6 | 8129,8 51,3 6745,7 | 547,2 [2975,7| 2512,8 | 12650 (2468,0{ 1344,9( 1052,8| 317,4 (| 38 853,6 | 23. 10,
| 979,5 | 2233,1 | 8129,8 51,3 164952 547,212975,7| 2512,8 | 1265,0/2468,0] 1344,9| 1052,8| 700,2 || 38 875,9 | 31.10.

i I

| 983,3] 2374,3 | 8129,9 51,3 | 6 354,1 | 547,2 |2975,7{ 2512,8 | 12650 2468,0] 1344,9| 1052,8| 348,0 ;| 38 829,8 7.11.
11227,2 2350,4 | 8129,9 51,3 | 6 378,0 | 547,2 12 975,7| 2512,8 | 1265,0|2468,0( 1344,9] 1052,8 ' 381,8 | 38 601,2 { 15.11.
11229,7 1 2474,1 . 8129,9 51,3 | 6 254,3 | 547,2 |2975,7| 2512,8 | 12650 2467,3| 1344,9| 1052,1| 371,0 || 38 739,2 | 23. 1L,

%1 231,5 | 2880,5 : 8129,9 51,3 | 5 847,9 | 547,2 |2635,7| 2512,8 | 1265,02464,9| 1344,9; 1049,7| 872,0 | 39 938,0 | 30.11.

'1235,4| 2893.6 | $129,9 | 51,3 |5834,8 ! 547,22 635,7} 2512,8 ' 1265,0(2464,9| 1344,9 1049,7 350,3 | 39746,3 | 7.12.
1473,3 | 30046 | 8129,9 | 49,0|5721,5 547,2 |2635,7 2512,8 |1265,0|2464,9  1344,9| 1049,7| 343,0 | 39978,3 [15.12
|1480,4| 3417.,5 | 8129,9 | 49,0 | 5308,6 | 5472 |2635,7| 2512,8 | 12650 |2464.2! 1344,9| 1049,0| 869,1 | 41 699,1 | 23.12.
‘1483,7 | 3431,8 | 8127,7 | 48,7 | 5291,8|547.2/2635,7| 2512,3 | 1265024424, 1342,5/ 1038,3; 306,8 | 42054,9 | 31,12,

tischen Sektor von Berlin (2. UEG). — ?) Bis einschlieBlich 23. 6. 1961 .Ausgleichsbedarf flir Neubewertung der Gold- und Devisenpositionen®. — 3) Bis einschlieBlich
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noch Anlage 4 zum Geschiiftsbericht der Deutschen Bundesbank fir das Jahr 1961

noch Ausweise der Deut

in
Passiva ‘
Einlagen
von
2) Kredit- b) 5ffentlichen Einlegemn
. " instituten - - - )
Au.swexs- Banknoten- (einschl. bb bd anderen
stichtag umlauf insgesamt Post- ) . ) inlin-
check- Sonder- andere dischen
sy - ‘ ba) vermégen | be) Sffent- ;
und insgesamt | p,nd) des ' Linder liche Einlegern
Pf:::::f' Bundes') ' Einleger
imter) .
30 31 32 | 33 34 35| 36 37 38
1961
7. 1.] 19 280,5 16 828,0 12 851,8 3 578,5 828,4 — 2733,4 16,7 397,7
15. 1.] 188501 17 805,1 12 722,4 4 682,1 1 403,3 — 3 254,7 24,1 400,6
23, 1.| 177040 18 826,3 13 051,3 5 525,1 2134,0 - i\ 33590 32,1 249,9
31, 1. 20215,6 16 917,3 11 936,6 4 716,0 1891,4 - 2799,5 25,1 264,7
7. 2.| 18 864,2 18 123,4 13 701,7 4 166,5 1298,0 - 2 846,9 21,6 255,2
15. 2.} 18 534,4 17 399,8 12 149,5 5 045,8 1 628,7 — 3375,0 42,1 204,5
23, 2. 17 953,9 18 278,2 11 284,0 6 776,3 3 565,4 - 3186,9 24,0 217,9
28. 2. 20518,5 15 504,6 10 817,4 4 482,6 1963,6 — 2 493,0 26,0 204,6
7. 3.] 193849 17 948,9 13 507,9 4225,1 1 640,9 — 2562,3 21,9 215,9
15, 3.4 1%071,8 18 488,1 11 789,7 6 494,1 2788,0 - 3684,3 | 21,8 204,3
23, 3. 18161,6 18 950,3 10 884,6 7834,8 | 35290 — 4274,5 31,3 230,9
31. 3.| 212729 16 586,1 10177,2 6178,6 | 2964,8 — 3186,8 27,0 230,3
7. 4. 19 751,6 18 284,0 11 980,8 6 070,2 P2 832,2 _— 3219,0 19,0 233,0
15. 4. 19390,3 18 447,3 11 853,6 6376,8 | 2667,9 — 3691,9 17,0 216,9
23. 4. 18 185,5 19 696,8 11 710,6 7 734,0 3837,2 — 3 868,8 28,0 252,2
30. 4.1 21226,4 16 562,9 10 023,7 6 316,1 2 489,7 578,5 3219,2 28,7 223,1
7. 5. 20087,0 17 964,2 11 767,6 5 980,3 2157,2 | 495,6 3 307,5 20,0 216,3
15, 5. 19 608,5 18 360,6 11 088,0 6 998,0 2565,3 701,5 3 686,5 44,7 274.6
23, 5. 18523,6 20 102,2 11 673,3 8 064,5 3391,9 711,1 3927,6 33,9 364,4
31. 5.0 21153,0 17 892,2 11 097,4 6569,4 2650,3 1 099,6 2791,6 27,9 225,4
7. 6. 19883,7 19 043,9 12575,2 \ 6 228,4 2 504,2 923,8 2781,5 18,9 240,3 "
15, 6. 19713,9 18 801,4 10155,9 ! 8 422,5 3502,7 848,0 4 053,7 18,1 223,0 |
23, 6. 18927,7 19 506,7 9 724,0 9551,5 3 810,4 842,1 4 865,7 33,3 231,2
30, 6. 218393 17 144,9 9528,4 7 370,9 2 135,7 1 640,5 3 550,9 43.8 245,6
7. 7. 20746,6 18 163,1 10 722,5 7 188,3 1 969,7 1 464,2 3732,0 22,4 252,3
15. 7. 20496,9 18 193,1 10 339,8 7 622,6 2276,7 1307,5 4 016,2 22,2 230,7 |
23, 7. 19651,5 19 067,9 10 485,9 8 365,1 2977,5 1158,9 4190,9 37,8 216,9
31, 7. 22108,9 16 316,7 9 147,6 6 927,3 1 841,5 1475,8 3583,2 26,8 . 241,8
7. 8. 20790,9 17 304,1 10 928,2 6 145,2 1 429,5 1114,9 3 580,7 20,1 230,7
15. 8. 20157,1 17 429,1 10 263,2 6911,4 1754,2 1171,1 3933,1 | 53,0 254,5
23, 8.} 19025,4 18 096,2 10 207,5 7 67642 2 369,3 1186,4 4 090,1 30,4 212,5
31, 8. 22143,2 15 081,2 8 942,4 5917,9 1 200,7 1 668,2 3027,4 2,6 220,9
7. 9.1 211205 15 981,0 10 850,6 4 899,0 827,2 1097,0 2955,3 19,5 231,4
15. 9.1 20751,9 15 951,0 8 940,0 6 784,6 1596,0 955,6 4 215,6 17,4 22644
23, 9. 19890,6 17 723,7 8 518,1 8§ 987,4 2165,9 20339 4 769,9 17,7 218,2
30. 9. 226327 15 666,3 9 379,3 6 040,5 1233,9 8917 3 884,9 30,0 246,5
7.10.| 21568,3 16 219,3 10 043,7 5957,5 1164,5 907,2 3871,1 14,7 218,1
15,10, 211319 15 897,3 9 156,7 6520,1 1367,4 955,5 4181,7 15,5 220,5
23.10.] 19558,0 16 437,5 8 944,2 7 266,1 2 008,6 801,1 4 440,4 16,0 227,2 |
31.10.] 22156,5 14 074,3 8 240,7 5574,2 1 004,1 897,6 3 655,1 17,4 259,4
7.11.{ 20760,6 15 466,6 10017,2 5202,9 801,7 728,5 3657,5 15,2 246,5
15.11.} 20 346,3 15 550,5 9 458,3 5 840,8 841,7 845,0 4 108,5 45,6 251,4
23.11.[ 19 666,8 16 295,6 9 208,3 6 786,8 1678,3 831,1 4262,0 15,4 300,5
30.11.] 23 126,4 14 359,6 8 954,3 5148,2 649,7 1346,2 3122,8 29,5 257,1
7.12.| 22538,4 14 728,8 9 696,4 4 795,5 587,9 862,8 3327,6 17,2 236,9
15,12, 22038,7 15 500,8 8 275,7 6 954,2 1612,9 690,2 4631,7 19,4 270,9
23,12, 217821 17 432,9 8 855,3 8 297,9 1158,9 2 041,1 5 074,3 23,6 279,7
31.12,] 229917 16 600,4 11 615,0 4733,0 79,1 991,8 3 625,1 37,0 252,4
1) Bis einschlieBlich 23.4.1961 zusammengefaBt.
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schen Bundesbank

Mio DM
‘ Passiva
Verbindlichkeiten aus dem Auslandsgeschif ; |
— ' i
] .
| ‘ b) sonstige : }
- ! :
] a I . - . ‘ | Ausweis-
3 . Riick- Grund- Riick- Sonstige | Auswels
. j 5111:11:53?- d:::[c;::ll‘fu])ne;(: ?ﬁ: stellungen | kapital lagen Passiva ! Summe ‘ stichtag
insgesamt scher | Akkreditive und i
! | Finleger  Insgesamt Garantien von |
Ausl.‘indem} Inlindern | '
S e | : S R — i
39 ! 40 | 41 42 43 44 45 46 47 48 !
i I
| | } 1961
' 400,0 3125 | 87,5 | 583 | 6.2 806,0 290,0 562,3 516,9 | 38683,7 | 7. 1
: 383,4 300,8 | 82,6 57,9 ‘ 6,5 806,0 290,0 562,3 492,8 39 189,7 | 15.
I 410,7 294,7 116,0 57,1 “ 6,5 806,0 290,0 562,3 328,1 38 927,4 | 23. 1.
Y375 | 2753 72,2 583 | 60 806,0 290,0 562,3 © 211,0 | 39349,7 |31. 1.
I 330,4 267,9 71,5 55,4 4,3 806,0 290,0 562,3 3346 | 39319,9 | 7. 2.
‘_ 294,2 225,0 69,2 53,6 3,6 806,0 290,0 562,3 223,2 38 109,9 |15, 2.
" 324,7 241,2 83,5 55,1 ‘ 5,6 806,0 290,0 562,3 201,7 38 416,8 | 23. 2.
| 317,6 236,2 81,4 54,0 547 806,0 290,0 562,3 208,9 38 207,9 |28, 2.
322,5 | 238,8 83,7 | 56,6 5,5 806,0 290,0 562,3 | 4251 |[|39739,7| 7. 3.
309,2 235,5 73,7 56,9 5,6 806,0 290,0 562,3 390,7 39918,1 |15, 3,
389,1 309,7 79,4 56,4 13,2 806,0 290,0 562,3 314,7 39 474,0 |23, 3,
342,1 266,3 75,8 58,0 8,8 806,0 290,0 562,3 332,2 40 191,6 |31. 3,
445,6 365,5 80,1 58,0 8,4 806,0 290,0 562,3 357,4 40 496,9 7. 4.
462,2 384,8 77,4 57,9 i 7,8 806,0 ‘ 290,0 562,3 357,7 40 315,8 | 15. 4.
I 521,0 | 429,8 91,2 58,0 | 12,6 806,0 290,0 562,3 361,9 | 40423,5 |23. 4,
''1126,8 | 1049,7 77,1 | 57,6 9,2 806,0 290,0 562,3 333,4 | 40 907,8 |30. 4.
I
? 1113,3 1014,5 98,8 | 56,8 7,9 806,0 290,0 562,3 282,9 41 105,7 7. 5.
1110,6 | 1024,9 85,7 59,5 53 | 1077,0 290,0 588,0 | 394,3 | 41 429,0 |15. 5.
1 040,6 958,2 i 82,4 59,2 11,6 1077,0 290,0 588,0 17244 41793,8 {23, 5.
958,1 879,6 78,5 59,8 7,5 | 1077,0 290,0 588,0 67,9 4202642 |31, 5.
|
1031,0 | 9249 106,1 59,8 5,3 | 10770 290,0 588,0 156,2 | 42069,8 | 7. 6.
977,2 903,3 73,9 59,8 | 47 | 1077,0 290,0 588,0 128,4 | 41575,9 15, 6.
964,5 879,3 852 | 60,4 : 12,0 | 1077,0 290,0 588,0 58,1 | 41 412,0 |23. 6.
1 000,9 916,0 84,9 65,9 7,3 867,0 290,0 588,0 140,0 41 870,1 | 30. 6.
1121,2 885,2 236,0 67,7 6,2 867,0 290,0 588,0 153,5 41 929,4 ‘ 7. 7.
942,1 855,7 86,4 70,4 4,3 867,0 290,0 588,0 163,6 41 540,7 15. 7.
885,4 791,1 94,3 68,6 11,5 867,0 290,0 588,0 148,5 41 498,3 1 23, 7.
898,6 : 800,2 98,4 72,9 6,4 867,0 290,0 588,0 158,9 41 228,1 31, 7.
1161,9 1064,3 97,6 72,3 5,5 867,0 290,0 588,0 368,5 41 370,4 7. 8.
1 606,3 1517,8 88,5 68,6 4,6 867,0 290,0 588,0 224,5 41 162,0 |15. 8.
1 675,3 1510,8 164,5 69,6 11,2 867,0 290,0 588,0 227,8 40769,7 |23, 8.
1149,0 1067,4 81,6 67,1 5,3 867,0 290,0 588,0 235,7 1 40354,1 |31. 8.
841,1 754,8 86,3 i 69,1 4,8 867,0 290,0 588,0 294,8 39 982,4 7. 9.
837,1 | 737,3 99,8 71,3 6,1 867,0 290,0 588,0 | 248,4 | 39533,4 |15. 9.
7794 686,8 92,6 67,8 12,6 867,0 290,0 588,0 248,2 40 386,9 | 23. 9.
702,4 615,7 86,7 66,4 8,4 867,0 290,0 588,0 260,5 41 006,9 | 30. 9.
L 734,9 ¢ 647,1 87,8 67,9 7,1 867,0 290,0 588,0 | 263,8 | 40531,3 7.10.
b 673,5 589,9 83,6 64,4 752 867,0 290,0 588,0 270,8 39 718,5 l15, 10.
753,0 659,4 93,6 64,9 17,6 867,0 290,0 588,0 360,1 38 853,6 | 23.10.
‘ 621,3 523,0 98,3 62,4 11,4 867,0 290,0 588,0 278,8 38 875,9 | 31. 10,
\
581,4 498,2 83,2 60,1 11,4 867,0 290,0 588,0 276,2 38 829,8 7.11.
673,4 586,8 86,6 59,4 14,7 867,0 290,0 588,0 286,0 38 601,2 |15.11,
748,1 651,2 96,9 61,5 21,2 867,0 290,0 588,0 283,7 38 739,2 | 23,11,
415,6 326,2 89,4 61,0 16,8 867,0 | 290,0 588,0 291,4 39938,0 | 30. 11,
37642 288,5 87,7 60,9 14,6 867,0 290,0 588,0 357,9 39 746,3 7.12]
370,9 | 277,5 93,4 57,8 | 14,4 | 867,0 290,0 588,0 | 322,9 | 39978,3 |15.12.
429,7 314,5 115,2 61,1 21,6 867,0 290,0 588,0 309,4 41 699,1 23,12,
367,7 273,7 94,0 62,6 17,0 867,0 290,0 588,0 350,1 42 054,9 | 31.12,
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noch Anlage 4 zum Geschiftsbericht der Deutschen Bundesbank fiir das Jahr 1961

Umsitze auf den Girokonten der Deutschen Bundesbank

Belastungen Gutschriften
1960 1961 1960 1961
Tsd Mio Tsd | Mio Tsd | Mio Tsd Mio
Stiick?) DM Stiick!) | DM Stiick?) DM Stiick?) DM
Landeszentralbank ; \
Baden-Wiirttemberg 18 438 152 916 19 873 172259 | 21055 ; 153737 22635 | 172060
Bayern 18 885 156 352 20 224 174654 | 18981 157 005 20584 | 174490
Berlin 2226 39 756 2135 42 423 3031 39 850 3026 42 359
Bremen 3289 20 706 3 380 22 469 3962 20 741 4236 22 420
Hamburg 6 524 132 503 6 610 155 547 8 641 132 639 9510 155 509
Hessen 12590 197 914 13 536 222 841 12 898 198 562 14 267 222 970
Niedersachsen 16 340 93 166 17 176 102 033 14 076 92 672 14 753 102173
Nordrhein-Westfalen 38 387 484 242 41 770 559 696 36 482 486 078 39 654 559 510
Rheinland-Pfalz 7 568 50 270 8115 56 102 7 268 50 461 7 858 56 185
Saarland 1053 14 133 1204 15763 | 752 14 334 896 15 681
Schleswig-Holstein 4675 25 764 4952 29103 & 3769 25 949 3 905 29 102
Zusammen 120 975 11366722 138 975 1552890 ‘\ 130 915 1372028 141 324 1552 459
Bundesbank - Direktorium - 536 159 601 548 179015 639 159 431 633 179 386
Insgesamt 130 511 1526323 139 523 1731 905 ‘ 131 554 1531 459 141 957 { 1731 845
1) Geschafsfalle. T T T
Vereinfachter Scheckeinzug
- Eﬁirngereichte Schecks Eingelsste Schecks
1960 1961 1960 1961
Tsd : Mio Tsd Mio Tsd Mio Tsd Mio
Stitck DM Stiick DM Stitck DM Stiick DM
Landeszentralbank f
Baden-Wiirttemberg 14 461 20789 15394 23 602 12 990 20 491 13 967 23211
Bayern 13 055 18 285 13729 20 380 12 427 18 930 13 227 20 855
Berlin 2165 3 385 2236 3832 1335 2756 1335 3 100
Bremen 2977 2777 3243 3029 2165 2781 2219 2852
Hamburg 5070 9271 5753 10403 | 2913 8 645 3205 9865
Hessen 8 831 14 064 9717 16 482 8 871 16 880 9 454 19 847
Niedersachsen 9 685 12 487 10 064 13792 11 445 12 897 12 141 14 656
Nordrhein-Westfalen 23 608 44 286 25 612 51272 26 339 44 536 28 543 | 51427
Rheinland-Pfalz 4544 6 031 4858 6 855 4918 6372 5271 7 158
Saarland 534 960 622 1378 783 1293 881 1513
Schleswig-Holstein 2159 2989 2218 3293 2890 2788 3 106 3234
zusammen 87 089 135 324 93 446 : 154 318 87 076 138 369 93349 | 157718
Bundesbank - Direktorium - 122 3115 140 3562 4 30 4 29
Insgesamt ’ 87 211 138 439 93 586 157 880 87 080 138 399 l 93353 | 157747
Telegrafischer Giroverkehr
abgesandte telegrafische Giroiiberweisungen Bestitigte Schecks
1960 1961 1960 1961
Tsd | Mio | Tsd | Mio Landeszentralbank | _ Mio ] Mio
Stick | DM | Stick | DM Stiack | ppg | Stk | pyy
Landeszentralbank i ;
Baden-Wiirttemberg 27 i‘ 20014 | 27 | 22801 Baden-Wiirttemberg 2093 | 1466 | 1958 | 1638
Bayern 25 ) 24472 26 . 27758 Bayern 1067 644 | 1079 622
Berlin 7 11 358 6 12 008 Berlin 111 2 100 7
Bremen 3 2246 3 2 642 Bremen 384 104 400 166
Hamburg 11 16463 | 11 | 17 639 Hamburg 604 66 544 52
Hessen 27 | 27597 | 26 | 31337 Hessen 1829 | 1354 | 1534 | 1409
Niedersachsen 18 13722 19 15 968 Niedersachsen 487 515 420 403
Nordrhein-Westfalen 53 79 448 55 93 574 Nordrhein-Westfalen | 10 364 | 13729 | 10 050 | 14 567
Rheinland-Pfalz 11 72951 11 8231 Rheinland-Pfalz 783 285 694 218
Saarland 1 1401 1 1638 Saarland 24 61 18 12
Schleswig-Holstein 4 3141 4 3526 Schleswig-Holstein 891 30 866 30
zZusammen 187 |207 157 | 189 1237212 Zusammen 18637 | 18256 |17 663 |19 124
Bundesbank - Direktorium - 7 . 3511 7 4 699
[nsgesamt 194 E 210 668 | 196 ;241 911
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noch Anlage 4 zum Geschéfisbericht der Deutschen Bundesbank fiir das Jahr 1961

Umsitze im Abrechnungsverkehr

1960 i 1961
Eingelieferte Eingelieferte . Eingelieferte Eingelieferte
Wechsel, Platz- Gesamtsumme Wechsel, Platz- Gesamtsumme
Landeszentralbank Schecks usw. itbertragungen Schecks usw. ithertragungen |
Tsd Mio Tsd Mio | Tsd Mio | Tsd Mio Tsd | Mio Tsd | Mio
Stiick DM Stiick DM Stiick DM Stiick DM Stiick DM Stiick DM
| |

Baden-Wiirttemberg 17562 ' 34955 | 3096 | 5117 | 20658 | 40072 | 18358 . 33920| 3640 | 6300 | 21998 | 45220 |
Bayern 18 894 . 35224 6 009 5855 | 24903 | 41079 | 19494 39204 7 120 ' 6834 ! 26614 | 46038 J
Berlin 5472 ' 10099 2649 | 10407 8121 | 20506 | 5342 10888 2923 | 11 561 8265 22449
Bremen 3 863 6 454 3202 6 503 7065 | 12957 ’ 3910 ! 6 464 3451 6 922 7361 | 13386
Hamburg‘) 5440 15359 17926 | 816555 | 23366 | 96914 } 5609 | 16719 | 18 946 |102 672 | 24 555 |119 391
Hessen 12 805 104 633 3217 1105279 | 16022 [209 912 | 13472 ; 116 554 3839 |139094 | 17 311 ;255 648
Niedersachsen 11382 ; 17 545 3 941 6165 | 15323 | 23710 11873 : 19352 4417 ¢+ 7671 | 1629 | 27 023
Nordrhein-Westfalen 38682 | 70738 | 7387 27335 | 46069 | 98073 | 41059 | 80442 | 8867 26138 | 49 926 |106 580
Rheinland-Pfal; 5 844 9398 1590 1826 7434 | 11224 | 6081 10245 1753 2233 7834 | 12478
Saarlangl 1051 2858 1004 | 3332 2 055 6190 | 1163 3064 1091 i 3 969 2254 7 033
Schlesw:g-Holstein 3691 4752 3767 @ 2729 7 458 7481 3870 5206 3993 | 3248 7 863 8 454
Zusammen 124 686 | 312 015 53 788 i256 103 |178 474 ‘ 568 118 l 130 231 {347 058 | 60 040 i 316 642 |190 271 3663 700

) Uber die Abrechnung Hamburg, fiir die Sondervereinbarungen gelten, wurden ferner verrechnet 758 Tsd Stiick Ferniibertragungen mit 2 617 Mio DM (1960 691 Tsd
Stiick mit 2 447 Mio DM).

Banknotenumlauf
In Abschnitten 1958 1959 1960 1961
oder Stiicken Mio DM vH Mio DM vH Mio DM vH MioDM | vH
10011 5 640,83 31,94 6 651,72 34,93 7 885,12 38,52 9416,27 | 40,96
501 2552,23 14,45 1 808,24 9,49 1269,58 6,20 770,97 3,35
50 Il 5 631,81 31,89 6 669,46 35,02 7 288,63 35,61 8507,20 | 37,00
20 I/ 2 612,62 14,79 2 622,56 13,77 2 659,23 12,99 1204,12 | 5,24
201 BBk : 1647,82 | 7,17
10 I/II 1 091,89 6,18 1159,07 6,09 1222,11 5,97 1279,00 | 5,56
511 126,97 0,72 130,36 0,68 141,83 0,69 162,90 0,71
sonstige Noten und
Kleingeldzeichen 5,12 0,03 4,28 0,02 3,77 0,02 3,41 | 0,01
Zusammen 17 661,47 | 100,00 19 045,69 | 100,00 20 470,27 | 100,00 22 991,69 ] 100,00
Miinzumlauf
Miinzen zu 1958 1959 1960 ) 1961
Mio DM vH Mio DM vH Mio DM vH Mio DM vH

5, 417,21 34,86 439,73 34,39 462,66 33,78 492,03 32,88
2, 151,82 12,69 152,78 11,95 169,57 12,38 197,32 13,18
1,— 337,79 28,22 364,40 28,50 386,76 28,24 419,58 28,06
~—,50 121,88 10,18 137,03 10,72 150,34 1098 167,76 11,21
—,10 109,93 9,19 119,52 9,35 128,67 9,40 141,38 9,45
—y05 34,37 2,87 37,43 2,93 40,22 2,94 43,69 2,92
—,02 2,81 0,23 4,58 0,36 5,99 0,44 7,54 0,50
—y01 21,05 1,76 23,07 1,80 25,17 1,84 26,98 . | 1,80
Zusammen 1196,86 100,00 1278,54 100,00 1369,38 100,00 1496,58 | 100,00
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Anlage 5 zum Geschiifisbericht der Deutschen Bundesbank fiir das Jahr 1961

Verzeichnis der Zweiganstalten der Deutschen Bundesbank

BW = Baden-Wirttemberg HB = Bremen N = Niedersachsen § = Saarland
Abkiirzungen BY = Bayemn HH = Hamburg NW = Nordrhein-Westfalen SH = Schleswig-Holstein
B = Berlin H = Hessen R = Rheinland-Pfalz
. 1 Landes- . g Landes-
Orts- Zustindige Orts- Zustindige
tz zentral- ; -
Nr. Bankpla Hauptstelle . bank | NI- Bankplatz Hauptstelle | zel;t;il
39 | Aachen Aachen NW | 232 | Flensburg Flensburg SH
563 . Aalen (Wiirtt) Ulm BW 512 | Frankenthal (Pfalz) Ludwigshafen R
319 | Ahlen (Westf) Hamm NW | 4 Frankfurt (Main) Frankfurt H
282 | Alfeld (Leine) Hildesheim N 57 Freiburg (Breisgau) | Freiburg BW
431 | Alsfeld (Oberhess) Fulda H 435 | Friedberg (Hess) Gieflen H
415 | Altena (Westf) Hagen NW | 599 | Friedrichshafen Konstanz BW
655 | Amberg (Oberpf) Regensburg BY 644 | Firth (Bay) Niirnberg BY
447 | Andernach Koblenz R 433 | Fulda Fulda H
646 | Ansbach (Mittelfr)  : Nirnberg BY
416 | Arnsberg (Westf) | Lippstadt NW | 689 | Garmisch-
614 | Aschaffenburg | Witrzburg BY - Partenkirchen Miinchen | BY
68 Augsburg Augsburg BY 438 | Gelnhausen Fulda H
341 | Gelsenkirchen Gelsenkirchen NW
536 | Baden-Baden Karlsruhe BW | 317 | Gelsenkirchen-Buer | Gelsenkirchen NwW
429 | Bad Hersfeld Fulda H 385 | Gevelsberg Hagen NW
469 | Bad Kreuznach Mainz R 43 Gieflen GieBen H
699 Bad Reichenhall Miinchen BY 316 | Gladbedk (Westf) Gelsenkirchen NW
62 | Bamberg Niirnberg BY 323 | Goch Krefeld NW
63 . Bayreuth - Hof BY 565 | Géppingen tuttgart | BW
352 | Beckum (Bz Miinster, 288 | Gottingen Géttingen N
Westf) Hamm NW | 296 | Goslar Braunschweig N
496 | Bensheim Darmstadt H 353 | Giitersloh Bielefeld NW
1 Berlin (West) Berlin 1) 441 | Gummersbach Bonn NW
444 | Betzdorf (Sieg) Koblenz R
597 | Biberach (RiB) Ulm BW | 11 Hagen Hagen Nw
424 | Biedenkopf Giefien H 2 Hamburg Hamburg HH
26 | Bielefeld Blf]_ef eld NW | 22 | Hamb urg-Altona Hamburg HH
481 | Bingen (Rhein) Mgmz R 226 | Hamburg-Harburg Hamburg HH
462 Bitburg (Eifel) Tr.l.er R 279 | Hameln Hannover N
313 ;Bocholt | Miinster I NW 35 | Hamm (Westf) Hamm NW
346 | Bochum t Bochum i+ NW | 439 | Hanau Frankfurt H
442 Bonn Bonn . | N,W 27 | Hannover Hannover N
29 | Braunschweig | Braunschweig N | 381 | Hattingen (Ruhr) Bochum NW
21 | Bremen ; Bremen i HB } 236 | Heide (Holst) Husum SH
215 | Bremerhaven } Bremen HB 523 | Heidelberg Mannheim BW
531 ! Bruchsal | Karlsruhe BW | 567 | Heidenheim (Brenz) | Ulm BW
537 l Biihl (Baden) : Kgrlsruhe BW | 54 | Heilbronn (Neckar) Heilbronn BW
267 Biinde (Westf) Minden NW | 293 | Helmstedt Braunschweig N
272 . Celle Hannover N giz gerford gleé:feld S\‘?’VV
622 | Coburg Hof BY erne ochum
221 | Cuxhaven Liinebur N 367 | Hilden Diisseldorf NW
g 28 | Hildesheim Hilglesheim N
49 | Darmstadt Darmstadt H 452 | Hohr-Grenzhausen | Koblenz R
673 | Deggendorf | Regensburg py | 633 | Hof (Saale) . Hof BY
278 | Detmold | Bielefeld Nw | 414 Hohen}lmburg ) He}_ge'n Nw
451 | Dillenburg GieBen H 284 | Holzminden Géttingen N
34 | Dortmund Dortmund Nw | 231 | Husum Husum SH
395 | Diiren Aachen NwW .
36 | Diisseldorf Diisseldorf NW | 474 | Idar-Oberstein Mainz R
32 | Duisburg Duisburg NW | 66 | Ingolstadt (Donau) | Miinchen BY
331 | Duisburg-Hamborn | Duisburg NW | 411 | Iserlohn Dortmund Nw
329 | Duisburg-Ruhrort Duisburg NW | 222 | ltzehoe Husum SH
592 | Ebingen (Wiirtt) Reutlingen BW 393 | Jiilich Aachen NW
235 | Eckernférde Kiel SH -
224 | Elmshorn : Kiel SH 513 | Kaiserslautern Kaiserslautern R
212 | Emden : Emden?) N 233 | Kappeln (Schlei)®) Flensburg SH
573 | Emmendingen ¢ Freiburg BW | 53 | Karlsruhe Karlsruhe BW
322 | Emmerich 4 Duisburg NW | 42 | Kassel Kassel H
643 | Erlangen ! Niirnberg BY 686 | Kaufbeuren Augsburg BY
428 | Eschwege " Kassel H 685 | Kempten (Allgiu) Augsburg BY
394 | Eschweiler . Aachen NW | 23 Kiel Kiel SH
33 | Essen ! Essen NW | 619 | Kitzingen Wiirzburg BY
554 | EBlingen (Neckar) i Stuttgart BW | 321 | Kleve Krefeld NwW
397 | Euskirchen i Bonn NW | 44 Koblenz Koblenz R

1) Die Hauptstelle Emden ist mit Wirkung vom 1. April 1962 in eine Zweigstelle umgewandelt und zusammen mit den Zweigstellen Leer
und Norden der Hauptstelle Oldenburg unterstelle worden.

*) Die Zweigstelle Hohenlimburg wird am 31, Juli 1962 geschlossen.

8) Die Zweigstelle Kappeln (Schlei) wurde am 30. Mirz 1962 geschlossen.
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noch Anlage 5 zum Geschiftsbericht der Deutschen Bundesbank fiir das Jahr 1961

1) Die Zweigstellen Krefeld-Uerdingen und Mettmann werden am 31. Juli 1982 geschlossen.
2} Mit Wirkung vom 1. April 1962 der Hauptstelle Oldenburg unterstellt.

w1 iLandes- . 1s Landes-
O[\rI:s- ; Bankplatz [‘ ﬁustandllgle izentral- C?Gts- Bankplatz ﬁustandllgle zentral-
. | auptstelle " bank r. auptstelle bank
R ‘ 1
3 | Kgln ’ Kéln NW | 518 ' Pirmasens Kaiserslautern R
378 | Kéln-Mitheim Kéln NW | 418 | Plettenberg Hagen NW
58 Konstanz Konstanz BW
421 | Korbach Kassel H 535 | Rastatt Karlsruhe BW
363 | Krefeld Krefeld NW | 59 Ravensburg Ulm BW
364 | Krefeld-Uerdingen?) | Krefeld NW | 318 | Redklinghausen Gelsenkirchen NW
634 | Kulmbach 1 Hof BY 65 Regensburg Regensburg BY
446 | Remagen Koblenz R
571 | Lahr (Schwarzw) Treiburg BW | 374 | Remscheid Remscheid NW
519 | Landau (Pfalz) Ludwigshafen R 389 | Remscheid-Lennep : Remscheid NW
67 Landshut (Bay) Regensburg BY 237 | Rendsburg | Kiel SH
432 | Lauterbach (Hess) Fulda H 55 Reutlingen Reutlingen BW
216 : Leer (Ostfries]) , Emden?®) N 312 | Rheine (Westf) Miinster NwW
277 | Lemgo ! Bielefeld NW | 328 | Rheinhausen Duisburg NWwW
453 | Limburg (Lahn) Wiesbaden H 368 | Rheyde M3nchengladbach Nw
688 | Lindau (Bodensee) Augsburg BY 697 | Rosenheim Miinchen BY
262 | Lingen (Fms) Osnabriick N 591 | Rottweil Reutlingen BW
356 | Lippstadt Lippstadt NW | 457 | Riidesheim (Rhein) Wiesbaden H
577 | Lérrach Freiburg BW
543 | Ludwigsburg Stuttgart BW | 47 Saarbriicken Saarbriicken S
51 Ludwigshafen (Rhein) | Ludwigshafen R 476 | Saarlouis Saarbriicken S
24 | Litbeck Litheck SH | s78 | Sickingen Freiburg BW
417 | Liidenscheid Hagen NW | 516 | St. Ingbert (Saar) Saarbriicken S
227 | Liineburg Liineburg N 234 | Schleswig Flensburg SH
i 647 | Schwabach Niirnberg BY
48 Mainz Mainz R 562 | Schwibisch Gmiind Stuttgart BW
52 Mannheim Mannheim BW | 545 | Schwibisch Hall Heillronn BW
425 | Marburg (Lahn) Gieflen H 616 | Schweinfurt Wiirzburg BY
638 | Marktredwitz Hof BY | 384 | Schwelm Wuppertal-Elberfeld Nw
449 | Mayen Koblenz R 593 | Schwenningen(Nedkar)! Freiburg BW
683 | Memmingen Augsburg BY | 295 | Seesen Braunschweig N
412 | Menden (Sauerland) | Dortmund NW| 443 | Siegburg Bonn NW
371 | Mettmann?) Wuppertal-Flberfeld NW | 445 | Siegen Siegen NWwW
617 | Miltenberg Wiirzburg BY 584 | Singen (Hohentwiel) | Konstanz BW
268 | Minden (Westf) Minden NW | 355 | Soest Hamm NW
365 | Mdnchengladbach Méndhengladbach NW | 373 | Solingen Remscheid NW
325 | Moers Duisburg NW | 372 | Solingen-Ohligs Remscheid NW
526 | Mosbach (Baden) . Heilbronn BW | 515 | Speyer Ludwigshafen R
335 | Miilheim (Ruhr) | Essen NW | 273 | Stadthagen Hannover N
6 Miinchen ! Miinchen BY | 396 | Stolberg (Rhein]) Aachen NW
31 | Miinster (Westf) Miinster NW | ¢72 | Straubing | Regensburg BY
5 Stuttgart Stuttgart BW
413 | Neheim-Hiisten Lippstadt NW
238 | Neumiinster Kiel SH | 465 | Traben-Trarbach Trier R
478 | Neunkirchen (Saar) Saarbriicken S 46 Trier Trier R
366 | NeuB Ké&ln NW| 557 | Tibingen Reutlingen BW
239 | Neustadt (Holst) Litheck SH | 594 | Tuttlingen Konstanz BW
514  Neustadt (Weinstr) Ludwigshafen R
448  Neuwied Koblenz R 229 | Uelzen Liineburg N
271 | Nienburg (Weser) Hannover N 56 Ulm (Donau) Ulm BW
661 | Nordlingen Augsburg BY 354 | Unna Hamm NwW
211 | Norden Emden?) N
263 | Nordhorn Osnabriick N 338 | Velbert (Rheinl) Wuppertal-Elberfeld NW
286 | Northeim (Han) Gdttingen N 362 | Viersen Mé&nchengladbach NW
64 Niirnberg Niirnberg BY 582 | Villingen (Schwarzw) | Freiburg BW
333 | Oberhausen (Rheinl) | Oberhausen NW| 342 | Wanne-Eickel Bochum NwW
332 | Oberhausen (Rheinl) 359 | Warburg (Westf) Lippstadt NwW
Sterkrade Oberhausen NW | 653 | Weiden (Oberpf) Regensburg BY
455 | Oberlahnstein Koblenz R 521 | Weinheim (Bergstr) | Mannheim BW
491 | Offenbach (Main) Frankfurt H 528 | Wertheim Heilbronn BW
539 | Offenburg (Baden) Karlsruhe BW | 324 | Wesel Duisburg NW
217 | Oldenburg (Oldb) Oldenburg N 454 | Wetzlar Gieflen H
419 | Olpe Siegen NW| 45 Wiesbaden Wiesbaden H
376 | Opladen Remscheid NW| 213 | Wilhelmshaven | Cldenburg N
265 | Osnabriick Osnabriick N 382 | Witten Dortmund NwW
298 | Osterode (Harz) Géottingen N 489 | Worms Mainz R
61 Wiirzburg | Wiirzburg BY
357 | Paderborn Lippstadt NW | 38 Wuppertal-Barmen Wuppertal-Elberfeld NWwW
677 | Passau Regensburg BY 37 Whuppertal-Elberfeld | Wuppertal-Elberfeld Nw
275 | Peine Hildesheim N
534 | Pforzheim Pforzheim BW | 517 | Zweibriicken I Kaiserslautern R

137






Anhang
Statistische Ubersichten zur Geld-, Kredit-und Zahlungsbilanzentwicklung

I. Aus der Zusammengefafiten Statistischen Bilanz der Kreditinstitute
einschlieflich der Deutschen Bundesbank
1. Zur Entwicklung der Bankkredite an inlindische Nichtbanken, des Netto-Forderungs-
saldos gegeniiber dem Ausland sowie wichtiger Bankverbindlichkeiten gegeniiber inlin-

dischen Nichtbanken . . . e e e e 140

2. Bargeldumlauf und inlindische Slchtemlagen e e 141

3. Entwicklung der Spareinlagen .- . . . . . . . . . . . . . 141

II. Zwischenbilanzen der Kreditinstitute . . . . . . . . . . . . . 142

HI. Zentralbankkredite an Nichtbanken und Zentralbankeinlagen von Nichtbanken
1. Zentralbankkredite an Nichtbanken . . . . . . . . . . . . 143
2. Zentralbankeinlagen von Nichtbanken. . . . . . . . . . . . 143

1V. Bankenliquiditit
1. Zur Entwicklung der Bankenliquiditit und der Inanspruchnahme des Zentralbankkredits

durch die Kreditinstitute . . . 144
2. Zentralbankkredite an K1ed1t1nst1tute und Zentralbankemlagen von Kredltmstxtuten . 144
3. Kreditnabme der Bankengruppen bei der Deutschen Bundesbank . . . . . . 144

V. Zinssitze
1. Sitze der Deutschen Bundesbank fiir den Verkauf von Geldmarktpapieren

am offenen Markt . . . e e 145
2. Swapsitze der Deutschen Bundesbank fiir Termmgefchafte e 145
3. Geldmarktsitze in Frankfurt (Main) nach Monaten . . . . . . . . . 145
4, Tagesgeldsitze in Frankfurt (Main) nach Bankwochen . . . . . . . . 145
5. Entwicklung der Soll- und Habenzinsen seit der Wahrungsreform. . . . . . 146

V1. Wertpapierabsatz

1. Brutto-Absatz von festverzinslichen Wertpapieren und Aktien . ., . . . 147
2. Tilgung und Netto-Absatz von festverzinslichen Wertpapieren sowie Veranderung der
Bestinde zuriickgeflossener Emissionsbetrige . . . RN . 147
3. Wertpapier-Absatz: Nominalwerte, Kurswerte und Durchschmtts Emlsswnskurse . 148
4, Umlauf von Investment-Anteilen . . . . . . . . . . . . 148
5. Mittelaufkommen bei den Investmentfonds . . . . . . . . . . 148

VIL AuBenhandel und Zahlungsbilanz
. Zahlungsbilanz der Bundesrepublik Deutschland 1955 bis 1961 . . . . . . 149
2. Wihrungsreserven der Deutschen Bundesbank . . . 150
3. Kurzfristige Forderungen und Verpflichtungen der Gescha.ftsbanken gegenuber demAusland 150



I. Aus der ZusammengefaBiten Statistischen Bilanz der Kreditinstitute
einschlieBlich der Deutschen Bundesbank

1) Zur Entwicklung der Bankkredite an inlindisdie Nichitbanken, des Netto-Forderungssaldos gegeniiber dem Ausland
sowie wichtiger Bankverbindlidhkeiten gegeniiber inlindischen Nidstbanken®)

in Mio DM
Stand am Jahresende } Zunahme (+) bzw. Abnahme (—) im Jahr?)
Posten s
1956 { 1957 1958 1959 +) } 1960 1961 1957 1958 1959 1960 1961
!
1. Bankkredite an inldn- :
dische Nichtbanken, gesamt 85737 95 334 107 985 128 670 145 977 169 §55 + 9983 +12542 +18 096 +17 307 | 423966
1) Kreditinstitute ohae Deutsche | : i
Bundesbank, gesamt £4 962 94 695 107 136 127 134 144 376 167 056 +10 119 +12332 +17 409 +17 242 | 422694
Kurzfristige Kredite, gesamt 31 228 33952 34 152 37 076 42523 48 655 + 2724 + 21 + 2316 + 5447 | 1 6189
an Wirtschaftsunternehmen
und Private 30132 31 644 31755 35 211 40 623 46 790 + 1512 4+ 111 4+ 2858 + 5418 + 6224
an &ffentliche Stellen 433 625 530 | 307 405 680 + 192 - 95 — 223 + 92 + 275
Bankbestinde an inlindi- !
schen Schatzwechseln und
unverzinslichen Schatz-
anweisungen (ohne ,Mo-
bilisierungstitel "®)) 663 1683 1867 1558 1495 1185 + 1020 + 75 — 319 — 63 . — 310
nachrichtlich : Bankbestinde ‘ ' |
an ,Mobilisierungstiteln“2) ( 1126) ( 4027) (4300) | (2940) | ( 4128) ( 4234) | (4 2901) | (+ 382) | (— 1385) | (+ 1188) | (+ 106)
Mittel- u. langfristige Kredite,
gesamt 50 371 57 306 67 850 83 255 94 998 110 671 + 7234 +10 544 +13 479 +11 743 + 15630
an Wirtschaftsunternehmen |
und Private 41 100 46 666 54 165 65 947 75 630 88972 + 5571 + 7499 -+10 254 - 9 741 413299
an 5ffentliche Stellen 9271 10 640 13 685 17 308 19 368 21 699 + 1663 + 3045 + 3225 -+ 2002 + 2331

Bankbestiinde an inlindischen i |
Wertpapieren u. Konsortial- |
beteiligungen (ohne Be. ;
stinde an Bankschuldver- ! ;
schreibungen?)) 3363 3437 5134 6 803 6 855 7730 + 161 | + 1697 | + 1614 | + 52 | + 875
nachrichtlich : Bankbestinde {
an Bankschuldverschrei-
bungen?®) { 3 464) ( 4785) ( 7883) (11 146) (11 479) (14154) | (+ 1286) { (+ 3 098)| (+ 3079) | (+ 333) | (4+ 2675)

2) Deutsche Bundesbank, gesamt 775 639 849 1536 1601 2799 — 136 4 210 + 687 + 65 + 1272
Kredite an Sffentliche Stellen 541 475 ! 748 1456 1465 2799 — 66 4+ 273 + 708 + 9 + 1408
Bestinde an Schatzwechseln und

unverzinslichen Schatzanwei-

sungen?) 136 158 100 80 136 - + 2| - s | - 20| 4+ 36  — 136

Kredite an Wirtschaftsunterneh-
men und Private 98 6 1 0 - - — 92 - 5 - 1 — ] -

II. Netto-Forderungssaldo
gegeniiber dem Ausland !
(Bundesbank und Geschiftsbanken) 15 827 20 893 24936 | 24510 30 744 29 845 + 5066 + 4218 — 261 + 6269 + 427

I Bargeldumlauf, gesamt 15 591 17 273 18 858 20 324 21 840 24 488 + 1682 | + 1585 1466 | + 1516 | + 2648
darunter;
Kassenbestinde der Banken 715

IV. Einlagen voninlindischen i
Nichtbanken und andere 1
Bankverbindlichkeiten '
gegeniiber inlindischen
Nichtbanken I
1) Kreditinstitute ohne Deutsche

Bundesbank
Sichteinlagen von
Wirtschaftisunternehmen und
Privaten 16 111 18 316 21 402 24 845 26 361 30 986
ffentlichen Stellen 2 608 2 650 2900 3197 3 664 4272
Termineinlagen3) von
Wirtschaftsunternehmen und
Privaten 7 147 9 348 9791 10 736 11 450 11 861
8fentlichen Stellen 4 828 6150 6720 | 7 687 8 013 9 343
Spareinlagen 24 252 29 349 36 065 44 940 52863 60 073
nachrichtlich ; .
Mittelzuflu$ im Spar-
geschafi%) ey e o Coy ey O YO ) | (4 s085) ) (+ 6737) | (+ 8146) | (+ 7960) | (+ 7232)
Bankschuldverschreibungen |
im Umlauf?) : 13218 15 414 19 804 25 849 29 292 35 268 4+ 2264 + 4390 + 5824 -4 3443 + 5976
nachrichtlich :
MittelzBuﬂLi(B ausljlem Absatz
von Bankschuldverschrei- !
bungen an Nichtbanken®) « . ) « . ) [ GRD T Y G N Y GRS C o ) [ (+ 969) | (+ 1057) | (+ 2744) | (+ 3 118) (- 3306)
Bei Nichtbanken aufgenom- ' ‘
mene Gelder und Darlehen 24 424 26 645 27 654 29 891 32632 37 645 + 2979 + 1784 + 1322 | + 2672 | + 4912
darunter: mit Kiindigungs- ' : ‘
frist oder Laufzeit ! ‘
ab € Monaten (24 052) (26 367) (27 259) | (29 420) | (32114) (37097) ' (+ 3093) | (+ 1667) | (+ 1246) (4 2636) ; (+ ¢881)
Eigenkapital und Ricklagen?) 5181 6422 7546 9 007 10 423 12143 | + 845 + 112 4+ 1373 | + 1416 |+ 1720
2) Deutsche Bundesbank | ‘
Sichteinlagen von ‘
Wirtschaftsunternehmen und i |
Privaten 294 340 336 222 219 252 + 46 — 4 + 13 - 3 ]+ 33
Sffentlichen Stellent®) 7196 4590 4271 1838 3 440 4733 — 2606 — 616 — 2686 + 1453 ; + 1293

+

812 918 980 1068 1 350 + 97 + 106 + 37 + 88 + 282

2205
82

3086
210

31040
203

1516
467

4472
608

++
++
++
++
++

2201
1364
5097

443
570
6716

§98
780
8 105

714
326
7923

12
1330
7 210

+++
44+
+
+++
++

*) Die Angaben der Ubersicht bezichen sich auf das Bundesgebiet einschl. Berlin (West), seit Dezember 1959 auch einschl. Saarland. Sie beruhen auf der .ZusammengefaBten statisti-
schen Bilanz der Kreditinstitute einschl. der Deutschen Bundesbank“. Die Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber dem Ausland — mit Ausnahme der nicht zu ermittelnden
DM-Noten und -Miinzen sowie Bankschuldverschreibungen in Hénden von Auslindern — sind in einem G Ido gefabt und d 58 in den Gbrigen Positionen micht
enthalten. Die Angaben sind deshalb mit den @ibrigen in diesem Anhang dargebotenen bankstatistischen Materialien nicht ohne weiteres vergleichbar, — +)Seit Dezember 1959
einschl, Saarland. Vgl. auch Anm. *), — 1)} Die Verinderungen der in der Vorspalte genannten Positionen sind hier nur insoweit beriicksichtigt, als sie fiir die Geldversorgung relevant
sind. Sie lassen sich daher nicht ohne weiteres aus den Jahresendstianden errechnen. — ) Das sind Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen des Bundes aus dem Umtausch
gegen cinen entsprechenden Teilbetrag der Ausgleichsforderung der Bundesbank, deren Ubernahmedurch die Banken keine zusitzliche Kreditgewihrung an Nichtbanken darstellt. Elimi-
nierung aus den Bankbestinden teilweise auf Grund von Schitzungen. — 3) Die Bankbestinde an fremden Bankschuldverschreibungen stellen keine unmittelbare Kreditgewzhrung an
Nichtbanken dar. — 4) Bestinde an .Mobilisierungstiteln® unterhdlt die Bundesbank nicht. — 5) Einlagen mit Kiindigungsfrist oder Laufzeit von mindestens einem Monat. —
) Die Ausgleichs- bzw. Entschidigungsgutschriften fiir Vertriebene bzw. Altsparer sind nur insoweit berlicksichtigt, als Deckungsforderungen gegen den Lastenausgleichsfonds ein-
geldst wurden. — 7) Saldiert mit den Bestinden der Kreditinstitute an eigenen Bankschul dverschreibungen; seit Juli 1958 einschl. vorverkaufter Schuldverschreibungen (Bestand
Juli 1958 = 234 Mio DM). — ®) Saldiert mit den Bestinden der Kreditimstitute an Bankschuldverschreibungen; die im Rahmen der Altsparerentschidigung ausgegebenen Schuldver-
schreibungen sind nur insoweit beriicksichtigt, als Deckungsforderungen gegen den Lastenausgleichsfonds eingeldst wurden. — %) EinschlieBlich Deutsche Bundesbank. — 1) Ein-
schlieBlich der zeitweilig in Ausgleichsforderungen angelegten Guthaben deutscher 8ffentlicher Stellen sowie — bis Ende 1958 — der Einlagen der Dienststellen der ehemaligen
Besatzungsmichte und — ab Dezember 1960 — der Einlagen des ERP-Sondervermdgens.
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2) Bargeldumlauf und inlindisdse Sichteinlagen”)

in Mio DM
Sichteinlagen von inlindischen .
Barg_elﬁm}]a:}:f und Wirtschaftsunternehmen Sichteinlagen von inlindischen Sffentlichen Stellen Eu:ilzrgen
jmlancische Bargeld- und Privaten !
Sichteinlagen*®) umlauf . - Dienst-
insgesamt ohne | insgesamt bei der Deutschen ‘:t]fll;n
mit | ohne Kassen- bei den € bei den Bundesbank?) Besat.
Monatsende zeitweilig in besdtande Kredit- | ;g0 mit | ohne Kredit- I oo | zungs-
. er instituten e instituten | zeitweilig
Ausgleichs- Kredit- | insgesamt| _(ohne -| Deutschen zeitweilig in (ohne | in Aus. | midite
forderungen Fiabh Bundes- Ausgleidhs- r au J : bei der
institute Deutsche pt Deutsche f gleichs-
angelegte(n) S Bondes. | bank® forderungen Bundes- i Oi1%° | f51derung.| Deutschen
Betrige(n)!) angelegte(n) | konto Bundes-
bank) Betrge(n) bank) ! gen an- banksy
| etragein | r ge]egtl)
i | ‘ | !
1952 Dezember 26011 24 286 10 804 10 512 10 247 265 3942 2217 1829 ‘ 388 1725 753
1953 o 29 441 26 311 11 955 11443 11198 245 5 404 2274 ! 1849 425 3130 639
1954 - 34 155 ‘ 29 419 12751 13719 13 414 305 7162 2426 | 2077 349 4736 523
1955 » 37 969 34 388 14 041 15 109 14 867 242 8 554 4973 | 2330 2643 3581 265
'
1956 » 41 085 ' 37 864 14 876 16 405 16 111 294 9 660 6 439 L 2 608 3831 1 3221 144
1957 - 42 397 16 461 18 656 18 316 340 7139 } 2690 4 449 141
1958 - 46 849 17 940 21738 21 402 | 336 7124 © 2900 4224 47
1959 » 48 855 19 369 24545 | 24323 \i 222 4941 3103 1838 -
1959%) 49 446 19 344 25 067 24845 | 222 5035 3197 1838 —
1960 Mirz%) 48 953 19 465 23 804 23579 225 S 684 3067 2617 -
Juni 51096 19 971 24 634 24 413 221 6 491 3080 ‘ 3411 -
September 52462 20 946 24 407 24 196 211 7109 2971 4138 -
Dezember 54 456 20772 26 580 26 361 219 7 104 3 664 | 3 440 —
1961 Mirz 55879 21 581 24713 24 490 223 9 285 3098 6187 —
Juni 59 257 22 065 26 500 26 255 245 10 692 3321 7371 -
September 59 902 22 888 27 497 27 250 247 9517 3454 6063 —
Dezember 63 381 23 138 31238 30 986 252 9 005 4272 4733 -
1962 Mirz p) 61295 23 474 28 171 27 939 232 9650 3555 6095 —
!

*) Ab Juli 1959 einschlieBlich der im Saarland umlaufenden DM-Noten und -Minzen sowie der Einlagen saarlindischer Nichtbanken bei der Bundesbank.

Vgl. auch Anm. %),

— 1) Mit Inkrafttreten des Gesetzes Giber die Deutsche Bundesbank am 1. 8. 1957 ist die Moglichkeit einer Anlage &ffentlicher Gelder

in Ausgleichsforderungen entfallen. — ) EinschlieBlich der im Ausland befindlichen DM-Noten und -Miinzen, — 3) Bis Ende 1958 einschlieflich der — nur
relatlv geringen — Einlagen von auslindischen Wirtschaftsunternehmen und Privaten bei der Bundesbank. — !) Beginnend mit Dezember 1960 einschlieBlich
der Einlagen des ERP-Sondervermdgens sowie der Guthaben aus Sondertransaktionen. — %) Ab Januar 1959 den Auslandspassiva zugeordnet. — ®) Ab Januar
1960 einschlieBlich der bei den Kreditinstituten im Saarland unterhaltenen Einlagen von Nichtbanken. Die Zahlenreithen wurden im Dezember 1959 ver-
kniipft (1. Dezember-Termin: o hne Saarland, 2. Dezember-Termin: einschlieBlich Saarland). Vgl auch Anm. *). — p) Vorliufig.

3) Entwicklung der Spareinlagen®)

in Mio DM
von den gesamten Spareinlagen entfallen auf
. darunter: - — h
. Spareinlagen . .
Zeit A steuer- Kredit- . Sonstige
insgesamt beglinstigte Sparkassen genossen- E;:i‘e: ; s Poﬁ;;se Kredit-
schaften ‘ par institute
Stand am Monatsende
1960 Juni 48 556 3632 30 739 6815 } 7711 ! 3056 235
September 50 070 | 3299 31707 7056 | 7937 3127 243
Dezember 53114 3216 33724 7 454 8 402 3274 260
1961 Mirz 55567 2888 35 244 7 810 8762 3476 275
Juni 56 738 2798 35 972 7987 8926 3573 280
September 57 904 ‘ 2174 36 737 8175 9095 3614 283
Dezember 60 424 “ 159 38 525 8 551 ‘ 9313 3754 : 281
Veranderungen im Vierteljahr
1960 3. Vj. +1514 -- 333 + 968 -+ 241 + 226 + 71 + 8
4. » + 3044 — 83 42017 + 398 + 465 + 147 + 17
1961 1.Vj. +2453 — 328 +1520 + 356 -+ 360 -+ 202 + 15
2. » +1171 — 90 + 728 + 177 -+ 164 + 97 + 5
3. . 41166 i — 624 -+ 765 + 188 | + 169 + a1 + 3
4 . +2520 I —ao015 +1768 + 376 " + 218 +10 | -2
i

1) EinschlieBlich Saarland.
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Il. Zwischenbilanzen der Kreditinstitute*)1)

durch Ausglieden.xng von durchlaufenden Krediten; Aktiva: Nichtbanken rd. 560 Mio DM, Kreditinstitute rd. 7 Mio DM; Passiva: Nichtbanken 1d. 567 Mio DM. — ) Statistisch be-
gte Abt'lahm‘c‘z in Héhe von rd 412 Mio DM. — 7) Enthilt statistisch bedingte Zunahme (Nichtbanken rd. 220 Mio DM, Kreditinstitute rd. 50 Mio DM). — &) Statistisch bedingte
nahme in Hohe von rd. 682 Mio DM; Aktiva: Nichtbanken rd. 474 Mio DM, Kreditinstitute rd. 208 Mio DM; Passiva: Nichtbanken rd. 682 Mio DM. — %) Statistisch bedingte
A.bnahme durch Ausgliederung von durchlaufenden Krediten in Hohe von rd. 600 Mio DM. — 10) Statistisch bedingte Abnabne von td. 81 Mio DM. — 1) Enthilt statistisch be-
dmgte'Zunahme von rd. 81 Mio DM (vgl. Anm. 1%)). — 12) 1, Termin: ohne Saarland, ab 2. Termin: einschlieflich Saarland. — 18) Enthilt statistisch bedingte Zunahme von rd.
570 Mio DM dl._lrc’n Umwandl ng von Verwaltungskrediten in Bankkredite. — 4) Enthalt statistisch bedingte Zunahme von rd. 467 Mio DM. — 15) Enthalt statistisch bedingte Zunahme
von 1d. 190 Mio DM durch Umwandlung von Verwaltungskrediten in Bankkredite. — 18) Zugang durch (Ibernahme von Ausgleichsforderungen in Héhe von ca. 150 Mio DM aus der
: 17) Statistisch bedingte Abnahme von rd. 161 Mio DM. — 18) Ohne Einlagen auf Festkonto (Eide 1949 16,9 Mic DM) und Uraltkonto (Ende 1950
249.7 Mio DM), — 1) Statistisch bedingte Abnahme von rd. 119 Mio DM. — ) Enthilt statistisch bedingte Zunahme vop rd. 280 Mio DM. — ®) Nach Ausschaltung .sonstiger
] die nicht durch Rediskonticrung von Wechseln entstanden sind. — %) Enthilt statistisch bedingte Zunahme in Hdhe von rd. 100 Mio DM. — %) Um-
gruppierung von rd. 400 Mio DM aus einer Sonderkreditaktion von .Debitoren” und .Aufgenommenen Geldern” zu den .Durdilaufenden Krediten” im Zusammenhang mit einer An-
) Statisticch bedingte Verinderungen durch Xnderung des Ausweises der Beziehungen zu angeschlcssenen Bausparabteilungen; Aktiva: Abnahme
Zunahme ,Einlagen von Nichtbanken” 654 Mio DM (Sichteinlagen 231 Mio DM, Termineinlagen 423 Mio DM),

din
Ab

—_————

»Bilanzsumme*

Auftragsfinanzierung Berlin. —

Indossamentsverbindlichkeiten®,

derung der Haftungsverhiltnisse. —-
286 Mio DM, ,Ubrige Aktiva® 337 Mio DM; Passiva:
Abnabme ,Ubrige Passiva® 920 Mio DM.

in Mio DM
Aktiva
i l K i Langf Durdslaufend
. ! assen- : orderun- . angfristige urchlaufende
Barreserve  Guthaben I Sdl;fz-] ‘ obliga- | Schuld- | gen und Debitoren Ausleihungen Kredite
I el Wechsel | tionen, | ver- [Deckungs.
Jahres- - Kredit- und un- | Wert- | schrei- | ford |
oder Bilanz- | darunter | institu- verzins. ert- € orderun- Ubrige
Wedasel . papiere ; bungen | gen gem. :
Monats- summe Guthaben ‘ ten und lich 4. Kon. | eigener | Wahrungs- Aktiva
ende . bei der Post- Schatz : t'mi‘ E%ni - a 1 'éf Nicht- [ Kredit- | Nicht- Kredit- Nicht- Kredit-
INBEESAME | nyoutschen  scheck- | anwei- ;m; ‘.a;.'_ s Zn ausgdell\l | banken |institute| bankem | institute | banken | institute
| Bundes- . guthaben sungen | Dctelli-| slon und Alt-
! Tbank | | gungen sparer~
| \ ! gesetz?)
B [}
1949 . 16458 | 13711 | 20900 16953 2759 | . . Dsssnt | 7ass | orasel 1r7es | 360,7 .
1950 35 515,5 21717 ‘ 1862, 2410,3 2676,2 528,8 | 526,8 52,5 5991,6 97221 871,6 | 5 886,01 | 2146,3 595,2 133,5 1802,8
1951 45 377,1 3210,4 2 806,6 3537,8 | 3776,9! 945,1 | 714,4 53,9 6074,0 10 565,5 965,1 | 9204¢8,3 2908,9 1132,7 158,8 2 285,3
1952 59 010,7 3581,0 3114,9 4787,4 ! [] 230.9{ 1039,3 1331,9 134,4 6 299,5 12 875,9 1186,6 |12744,2 | 3601,7 1681,4 646,5 2 870,0
1953 74 701,0 3916,4 3436,6 | 6197,8 7 485,6: 1169,8 | 2629,7 69,7 6 807,3 15 928,4 1584,8 117 826,5 | 4439,8 | 2328,8 } 1001,0 3315,4
1954 95 760,3 4 682,1 4137,2 ¢ B599,9 £948,4. 1103,7  4769,3| 112,7 8 070,3 18 547,1 1786,1 |23 370,6 5183,4 | 4391,4 1 2 265,5 3929,8
1955 113 791,0 5§ 191,6 ’ 4 590,1 8 886,0 1 9793,6: 1197,9 | 6559,2| 174,7 8 150,3 20 495,6 2010,6 | 30 909,7 6103,2 6 392,6 3357,2 4 568,8
1956 130 289,7%) 6 404,9 5 689,9 9 932,6 .‘11 §35,3| 1789,0 | 6836,8  267,5 8 314,7 22 505,0 2020,2 |36 668.4 6 614,5 7 854,3%) | 4 440,4%) | 5106,1
1957 154 714,8°) | 8551,1 - 7739,3 | 14592,4 [12985,0, 6156,4 I §227,5| 214,3 | 8266, |24240,4 | 20857 '42207,67) | 7643,57) | 8691,3%) | 5073,6°) | 5779,1
1958 177 289,1%) 9 806,0 ‘ 8 888,1 17 462,3 |13 327,41 6 767,0 713 146,2) 1%0,0 8 163,0 25912,1 2 286,250 739,1Y)] 85074 9 629,011) 5105,1°) | 6258,3
195912) 204 052,973){ 10 830,9 9 875,3 18 575,3 ‘14 845,4 5 694,6 18 106,7| 262,9 | ‘8 200,9 30 317,01)| 2814,5 |61 140.6 ‘ 9 718,7 10 949,31%) 5 430,7 7 165,4
195912) 207 425,4'3)] 11010,7 | 10030,9 | 19 379,8 -15166,4 5729,7 |18 345,1| 268,0 | 8300,9 |30 649,9%4)} 2833,9|62324,3 , 9740,9 |11016,0'%)] 5430,8 | 7329,0
1960 233 071,9'7) 14 630,5 13 562,4 20 390,1 16018,9 6002,1 |18 704,5) 335,4 : £ 222,5%%)) 36 404,6 3 182,3.171994,7 ‘ 11 269,0 12 220,8 \ 5 684,2”)‘1 8012,3
1961 Jan. 233 471,3 13 602,8 12 415,3 20754,3 .14 790,71 6521,2 éls 929,8 | 348,1 “ 8 226,4 37021,1 © 3225,9|72677,4 11 482,2 12 499,8 } 5 685,5 7 706,122)
Febr. 1240 390,2 12 512,1 11 363,5 24 440,3 15 476,5 ' 7 463,4 ;19 415,0, 308,9 | 8 242,8 37 706,3 . 3250,1173795,3 r 11 528,9 12 605,6 : 5656,1 | 79889 |
Mirz {241 649,6 11 641,6 10 566,8 23 537,2 15 651,6 7 395,8 {19 543,6  299,2 8 244,2 38 625,0 3452,7 746694 11 838,6 12 669,3 | 5 697,3 l 8 384,1
April |244 218,0 11 209,0 @ 10 163,3 23 971.,6 16 195,01 7 265,1 119 754,4| 297,3 8 245,5 39 183,7 3393,4 |75 546.5 ‘ 12 025,7 12732,5 5715,1 | 8683.4
Mai 249 270,5 12 686,1 | 11 414,0 25 652,7 ’16 127,7 7 177,8 .20 308,3| 292,7 8 249,6 39 427,6 3300,5 |76 612,0 i 12 261,9 12787,9 | 5731,6 8 654,1
Juni 252532,2 11014,8 9 838,3 26 499,3 116 554,2: 6 687,1 :20637,4| 335,8 8 210,8 41 302,0 3450,5 |77 307,6 112 465,0 13009,0 | 5768,1 ' 9 250,6
Juli 255 504,6 10 700,1 9 343,7 27 850,4 116 467,9: 7038,3 121 167,1| 349,1 8 193,1 40 886,1 3559,9 [78 458,5 '12704,3 13 248,2 } 5805,1 ! 9076,5
Aug. (260 254,0 10 952,0 9 596,5 29 973,1 ‘16 671,8 6 869,4 |21 313,3| 358,7 8 193,6 41 053,1 3543,9 |79 818,1 .13000,0 ;13398,2 . 58235 ‘ 9 280,3
Sept. [261 490,6 10 §70,5 9 385,7 27 934,5 115 822,5 7 244,3 |21587,5) 357,1 8194,3 41 963,523)| 3 630,3 ‘ 80990,8 |13196,7 13 982,623) 5871,0 ‘ 10 145,0
Oket. 265 368,6 9 786,3 8 454,4 29 365,2 l16 807,57 672,8 [21954,5, 346,5 8 196,0 41 593,4 3473,3 182 327,3 J 13 358,2 } 14 120,7 5903,7 10 463,2
Nov. 267 594,9 10 644,6 9 159,3 29053,4 |16535,9: 7141,4 {22239,2 ‘ 338,0 8 179,2 42 233,5 3596,8 [83 580,2 1 13 443,6 14207, | 5924,0 10 477,5
Dez. |271199,4%)| 13866,8 12515,9 26 485,1 {17 927,7 6 614,2 ||22 278,5 ; 324,1 8 100.0 42 649,5 3552,5184852,1 13583,1 14 374,5 i 5954,5 10 636.8“)‘
1962 Jan. 272 665,9 9 711,7 8 328,1 30 215,1 |17 195,0 7 225,2 [23053,3 | 284,1 8 112,5 42 337,4 3 699,23 86 087,0 13 616,4 14 478,8 ] 6 202,9 10 447,3
Febr, [277 512,3 9729,6 8 374,3 32073,5 {17 370,1: 7 171,8 ‘23 744,6 | 267,2 $116,4 |42871,8 3601,1 |87 103,3 14 022,5 14 585,1 | 6191,1 1 10 664,2
Passiva
I - - v
Einlagen | Anfgenommene ‘ | Aufgenommene Durchlaufende Gorslel:l ! Indossa-
P Gelder ‘ ‘langfnstxgeDarlehen Kredite Stamm- . ments-
R - i Schuld- |(von4Jahrenu.mehr) ; | verbind-
! { o kapital | verbin
Jahres- Einlagen von Nichtbanken l i i Eigene ;}er-. bzw. Ge- | lichkei-
ot Einlagen | i |Akzepte 1; ser schiifts- | (brige ;| ten aus
Monats- lagen ; im ungen lguthaben| Passiva . redis-
ende K"odl? i F“i“' Kredit- | 17100 u uln : | Nicht- | Kredit- | Niche- Kredit- | einschl. i kon-
insgesam¢ Sicht- Termin- Spar- | . ?n::' | anken | Institute ' m;)au . banken linstitute] banken | institute | Riick- || tierten
einlagen | cinlagen | einlagen | 'DStITUTER ' | } 1;390 | Wechseln
10 |
i \ t KWG i
1949 13 759,1%%)} 8573,9 | 2108,8 3076,4 | 1493,1 | 1492,3 1864,7| 1230,1 | 711,6 394,3 i 830,7 . ’ 2327,4
1950 17 981,6%)| 9 657,6 4213,3 4110,7 1915,9 ;| 302,0 ’ 1.858,2 | 1851,7 1809,9 2651,1 2501,6 554,8 173,9 1148,4 | 2766,4 | 3635,8
1951 22 532,9 11 601,5 5843,7 5087,7 2917,2 | $583,1 | 16791 )1174,7 2537,7 | 4324,2 3419,1! 1017,2 ¢ 274,3 1509,0 | 3408,6 1 53457
1952 28 084,9 12 446,1 8057,5 7 581,3 4371,8 ‘ §32,0 | 1896,6 715,8 3 361,9 6821,8 4047,8 1662,2 665,7 2049,4 | 4000,8 | 5 379,6
1953 35 336,3 13521,4 10 268,4 11 546,5 6532,3 “1094,8 i 2170,4 542,9. 5024,8 8 663,9 4906,6 23994 930.4 2623,5 44757 ! 4351,2
1954 43 333,5 15991,7 10117,2 17 224,6 9 067,9 934,7 | 2401,4 478,8 | 8698,3 |10042,0 5725,0! 4988,8 15668,1 3085,2 5 366,6 | 4655,8
1955 49 297,8 17 769,0 10 155,3 21.373,5 9 695,5 |1074,7 j} 2741,1 ‘ 582,3] 11755,4 111998,1 6585,9 72470 2,502,8 3806,1 6504,3 [ 6186,2
1956 55 679,3 19 378,3 12025,4 24275,6 | 11166,9 |1586,6 | 3090,7 ' 453,4| 13498,0 13803,9 6872,7 | 9133,1%) 3161,6 4572,7 7270,8 1 4 625,1
1957 66 768,8 21795,3 15 585,2 29 388,3 16 031,2 (1 635,9 3447,0 , 340,9| 15629,3 |15245,6 7891,6| 9954,08) | 3810,9 . 5732,9 8226,7 "\ 3761,7
1958 78 054,9 25 305,1 16 647,6 36 102,2 19 245,5 |1 433,8 2999,6 267,0| 19983,6 '16168,11%)| §802,0|10363,0°) | 4371,1 6813,6 8786,9 ! 2 757,8
19591¢) 91 171,7'%)| 28 457,4) 18 445,9 44 265,4 | 20716,4 |1545,8%%) 3323,2 536,7 | 25890,7 |16710,0 9514,7 | 11 393,175)| 4986,9 : 8 168,1 10095,6 | 2506,4
195912} 92 826,6?)] 29 075,6')| 18 712,4 45 038,6 | 21143,4 {1554,62%)| 3365,5 536,81 26116,7 |17 211,6 9684,8 |11 452,53)| 4994,3 . 8256,7 10281,9 ’\ 2586,0%1)
196¢ 104 051,3 31244,3 ‘ 19 693,5 53113,5 | 22683,3 |2210,3 . 4623,8 635,01 29 627,2 |18 606,0 [11 200,112 321,7*7)! 5583,3 ' 9652,6 11877,3 ‘ 3218,9
i i I i
1961 Jan, [103005,6 28673,1 |20096,7 54 235,8 | 22327,2 |2289,7 ‘ 4336,9 508,5{ 30322,0 [19539,23%)11 392,5 | 12522,0 5663,3 9773,8 11790,6 | 38330
Febr. {105 101,8 29 110,4 20 896,2 55095,2 | 25910,3 |2283,5 ! 4250,0 444,0) 30861,5 | 19862,3 11 626,2 112 555,3 §706,4 : 9900,7 111888,2 : 3096,3
Mirz [104 865,5 28 657,8 | 20 640,6 55 567,1 25 354,7 |2336,7 ’ 4714,3 455,31 31478,5 |19861,9 11 859,0 | 12 606,1 5760,5 :10131,8 ,12225,3 4 3 408,8
April {106 242,9 29 218,5 21 243,4 55781,0 I 25125,0 [2365,6 4 839,8 403,41 31928,3 [ 20195,5 12 073,9 | 12 651,7 5795,7 110 347,7 "12 248,5 \} 2795,4
ai (108 672,1 30 496,3 21873,8 56 302,0 | 26329,0 [2337,2 | 49683 378,7 | 32448,2 [20602,9 {12209,6 12637,4 5882,1 “10 $34,6 12270,4 ' 3283,5
Juni (108 862,9 | 30 787,1 21 337,8 56 738,0 ‘ 26 982,0 (2399,8 | 5519,9 362,3  32988,2 |200663,6 12 287,5 [ 12775,5 6001,6 '10681,4113007,5 ‘ 3282,1
Juli 109 938,0 31370,7 21442,1 57 125,2 | 27764,1 |2353,3 | 5657,3 301,3| 33279,5 {20689,5 12514,1!112973,5 6079,8 10770,4°13183,8 ‘\' 3326,4
Aug. 111 337,5 ‘ 31 966,5 21835,8 57 §35,2 | 30001,1 :2292,6 5519,6 297,71 33721,6 | 21096, 12803,5 |13078,0 6143,7 '10856,5:13 105,7 | 2904,0
Sept. |110909,6 |31775,6 |21250,4 57 903,6 | 28 792,4 2374,3%) 5712,4 ' 391,3| 34077,1 [21071,3 12953,5 ‘ 13 630,3%%) 6223,5 -11961,5,13393,6 | 4323,3
Okt. |112657,2 32578, 21 419,1 58 659,7 ' 29637,5 [2298,9 5649,5 | 364,2| 34617,8 | 21 258,1 13095,9 13 722,3 6302,1 12040,1 13725,0 | 2886,5
Nov. (113 560,3 33568,9 21 266,4 58 725,0 29 436,2 |2 284,3 5697,6 | 474,4| 35085,9 |21492,1 13204,2 113781,7 6 349,9 ‘12 081,014 147,3 “ 3561,1
Dez. (118 344,1%)| 36 489,4%4)! 21 430,3%%)| 60 424,4 | 29150,2 [2313,8 | 5 695,0 585,6 | 35591,9 |21821,5 |[13182,4(13945,7 6383,3 [12186,5 11999,4%)} 3759,5
} ! | i i
1962 Jan. 117 373,4 33158,6 [22434,4 | 61780,4 ! 30084,0 12312,5 5621,3 487,1 ‘ 36 580,2 |21 988,0 |[13189,8 | 14236,1 6 445,6 .12372,2 11975,7 " 3121,2
Febr. j118 848,0 33008,4 23077,4 j 62762,2 ‘ 32097,8 '2573,9 ‘ 5522,0 388,337 227,6 122193,5 13 524,314 315,7 6 460,5 “12 596,1 11 764,6 ‘“ 2775,3
“) Kursiv gedruckte Zahlen sind nur begrenzt vergleichbar. -~ Verinderungen gegeniiber friher versentlichten Zahlen sind auf nachtriglich eingegangene Korrekturmeldungen zuriickzu-
fihren. — 1) ErfaBt sind etwa 98 vH des Bilanzvolumens aller Kreditinstitute, — 2) Vom Mai 1954 ab auch geringe Betrige ,Forderungen gegen die Bundesrepublik gemif § 32 Gesetz
zur Ausflihrung des Abkommens iiber deutsche Auslandsschulden vom 24. 8. 1953, ab Januar 1962 einschlieBlich Deckungsforderungen gemiB § 252 Abs. 4 Lastenausgleichsgesetz. —
) Ab 1958 einschlieBlich vorverkaufter Schuldverschreibungen, — ) EinschlieBlich eigener Zichungen im Umlauf. — 5) Statistisch bediugte Abnahme in Hohe von rd. 567 Mio DM
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L. Zentralbankkredite an Nichtbanken und Zentralbankeinlagen von Nichtbanken

1) Zentralbankkredite an Nidstbanken™)

in Mio DM
Ofentliche Stellen Wirtsdqagts;’m'temehmen
Kredite an o . . o R ,nvate 7777777
Nichtbanken 5 " . 1
insgesamt insgesamt Bund und Sond‘ervcrmoigTe]nzdesA Bundes!) | B Linder | | Kredite
Monatsende mit | ohne : I Schatz. ! redite an | stz | sonstige i ; anVer-
mit | ohne Bund fir i o Direkt- sicherungs-
Schatawechsel(n) wechsel Beteiligun ’ wechsel Sffent- Frediten i
and Schatzwedhsel(n) ins- un‘cl unver-: I\’asse_:n- an intger-g Wert- ins- und unver-| Kassen- [Lombard-| liche Te ,;k unteme{-
Wertpapiere(n) . und gesamt | zinsliche . kredite | * o o0 | papiere | gesamt | zinsliche | kredite | kredite | Stellen men und
Wertpapiere(n) Schatzan- ationalen h o Bauspar-
atzan. Einrich- Schatzan i X 4
weisungen | ‘tungen weisungen | ‘ assen’)
1945 Dez. 802,1 | 568,4 | 756,1 ‘ 5224 | 5042 1011 ‘ 403,1 - - 250,6 132,6 97,2 | 20,8 1,3 27,7 . 183
1950 1622,8 926,4 1503,7 807,3 | 1213,8 241,3 637,5 —_ 339,0 288,7 120,1 161,1 7,5 1,2 53,8 65,3
1951 1166,5 299,1 | 1036,6 169,2 | 39,4 s53,3 | — - 286,1 | 196,0 28,0 168,0 - 1.2 69,3 60,6
1952 . 750,0 380,4 603,4 233,8| 5382 3552 | — 183.0 - st8 | 144 50,4 — 0,4 85,6 ' 61,0
1953 622,5 369,1 478,4 2250 | 4304 2031 | ~— 183,0 | 44,3 a6 | 6,0 41,6 - 0,4 108,4 | 35,7
1954 734,3 601,9 605,4 473,0 | 522,7 100,4 — 3907 | 316 61,2 0,4 | 60,8 — 21,5 1099 | 15,0
1955 1011,2 749,8 §91,0 629,6 | 652,1 247,3 - 390,7 i 14,1 | 205,8 | - 1£0,4 25,4 33,1 03,5 | 16,7
1956 . 813,0 639,35 715,0 541,3 564,5 119,9 — 390,8 ‘ 53,8 101,8 bl 101,8 - 48,7 88,7 i 9,3
1957 . 808,6 |  480,4 | 802,8 | 474,6 | 719,0 153,7 - 390,8 | 1745 83,8 — i 83,8 _ _ 22 36
1958 , 1094,4 748,7 1094,0 748,3 {1024,9 100,0 ‘ 17,5 661,7 | 245,7 69,1 — t69,1 — —_ — ! 0,4
1959 1747,8 | 14555 | 1747,8 | 1455,511747,8 80,0 244,8 § 1210,7  212,3 - — —_ - — — ! 0.0
1960 . 1804,4 | 14652 | 1804,4 | 1465,2|1804,4 136,3 78,0 | 1387,2  202,9 — - [ - _ — -
1661 Mirz 1728,6 1 495,2 1728,6 1495,2 | 1728,6 30,0 —_ 1495,2 | 203,4 - — — | — — — | -
Juni 2 080,3 1857,7 2 080,3 1857,7 { 2080,3 19,5 — 1857, i 03,1 — X - — i — — — 1 —
Sept. 3131,7 | 2927,7 | 3131,7 | 2927,7 | 31317 L0 — | 2927, 203,0 - - - ‘ - _
De=, 3017,3 ; 2798,8 3017,3 | 2798,8 | 3014,3 | - . 160,1 2 635,7 l 218,5 3,0 ‘ - 3,0 — — — } —
i 1
1962 Jan. 2897,2 | 2679,7 | 2897,2 | 2679,7 | 2897,2 — —_ 267%,7 ‘ 217,5 — — — ‘ -— — — i —
Febr. 2677,1 | 2459,7 | 2677,1 | 24597 [2677,1 0 — — 2459,7 | 217,4 - - | = - .
Mirz 2562,0 | 2334,7 | 2552,0 | 2334,7 | 2552,0 -~ - ‘ 2334,7 | 217,3 - — - = — - \ -
| | i
*) Ab Juli 1959 einschlieBlich Landeszentralbank im Saarland.
1) EinschlieBlich Bundesbahn, Bundespost und Bundesausgleichsamt. — %) Wechsel- und Lombardkredite der Landeszentralbank-Zweiganstalten in der ehemaligen franzdsischen
. g 8
Besatzungszone. — 3) Mittels voriibergehendem Ankauf und Lombardierung von Ausgleichsforderungen.
N . *
2) Zentralbankeinlagen von Niditbanken™)
in Mio DM
, &ffentliche Stellent)
insgesamt ;—B 4ok - D
und (ohne : ienst-
mit ohne ‘ Sonder- Guthaben ‘ ‘ stellen andere
Monatsende o . vermdgen), aus ° ERP-Sonder- | sonstige der chem. inléndische
. Zel_fWEIhS Linder und Sonder- | vermégent) | Offentliche Besatzungs- Einleger”)
in Ausglexd_asfordgrungeq | Lasten- Trans- | Stellens) michtet)
angelegte(n) Betrige(n)?) “ a:sgleidchs- aktionen?) ‘
| ehirden
T i T
1949 Dez. 1641,3 12365 ! 634,6 - - | 523 470,0 f 213,2
1950 3 693,3 3 446,0 594,3 ! - 965,0 i 396,7 907,6 829,7
1951 3997,3 2 990,0 ; 1191,8 | - 1312,8 ! 223,0 997,3 272,4
1952 3957,8 2194,1 1906,1 - 825,9 ’ 207,2 753,4 ' 265,2
1953 4 935,3 1704,2 3181,4 - 496,7 ! 373,2 639,3 244,7
1954 6 266,5 1529,9 4 684,7 - 352,8 ! 400,6 523,4 ! 305,0
1955 7 003,5 3 420,7 5 949,7 — 272,2 274,3 265,5 241,8
1956 . 7 682,3 4459,3 6711,8 - “ 192,5 339,8 143,8 , 294,4
1957 . 5097,3 4017,1 - : 167,8 431,4 | 140,6 i 340,4
1958 . 4968,2 3614,0 - 1 361,2 i 610,3 46,8 | 335,9
1959 Mirz 3088,8 1550,8 - ; 585,4 1 7359 — ' 216,7
Juni 2918,8 1345,2 - 1 780,1 Ios71,7 - \ 221,8
Sept. 2887,0 1225,9 — 767.1 | 6769 - 1 217,1
Dez. 2260,8 1161,3 — 200,4 | 677.3 - ! 221,8
. : i
1260 Mirz 3411,0 17529 — i 569,0 864,4 — “ 224,7
Juni 4 006,8 2 692,1 — 375.3 . 718,6 - 220,8
Sept. 4621,2 3237,8 - 272,4 899,9 — 211.1
Dez. 3 659,2 2683,2 1,7 : 119,8 636,3 ! - 218,2
! i
1961 Jan. 4981,1 3630,7 61,6 . 203,9 ; 881,4 ; - 203,5
Febr. 4 689,7 3480,2 10,3 | 172,4 “ $30,0 - 196,8
Mirz 6 409,3 5 026,3 8,2 i 279,5 | 872,8 , — 222,5
April 6595,9 4923,8 914,8 | 233,6 [ - 222,3
Mai 6 803,0 4919,3 871,1 : 165,2 | 627.6 : - 219,8
Juni 7 616,7 5 366,7 501,4 724,7 ' 778,7 ! — 245,2
Juli 7 169,4 4 995,8 517,9 787,3 626,6 | — 241,8
Aug. 6139,1 3991,2 525,5 420,1 982,4 - 219,9
Sept. 6 309,4 5337,1 45,4 . 381,8 298,6 - i 246:5
Okt. 5 834,0 4721,1 23,4 | 374,4 455,7 - . 259,4
Nov. 5 405,5 4043,3 48,1 407,1 649,9 — 257,1
Dez. 4985,8 3733,2 48,4 } 352,3 599,5 — 252,4
1962 Jan. 5518,7 4143,2 64,6 531,0 ; 541,9 - i 238,0
Febr, 5199,9 3731,2 66,8 231,8 ‘ 927,8 — i 242,3
Mirz 6 326,8 5 490.4 ‘ 2,8 271,1 ; 330,6 — 231,9
*) Ab Juli 1959 einschlieBlich der bei der Landeszentralbank im Saarland unterhaltenen Einlagen.
1y Einschlieblich der zeitweilig in Ausgleichsforderungen angelegten Betriige. — 2) Mit dem Inkrafttreten des Gesetzes iiber die Deutsche Bundesbank am |
1. August 1957 ist die Moglichkeit einer Anlage &ffentlicher Gelder in Ausgleichsforderungen entfallen. —3) Im Zusammenhang mit der Entwicklungshilfe-
Anleibe und der Teilprivatisierung des Volkswagen-Werkes gefiihrte Konten, jedoch ohne die in auslindischen Geldmarktpapieren angelegten Betrige, —
1) Bis 31. Juli 1957 nur ,Gegenwertmittel*. — 5) Ab Mai 1958 einschlieBlich der Mindestreserveguthaben der Bundespost fiir die Postscheck- und Post-
sparkassenimter. — ¢) Ab Januar 1959 dem ,Auslandsgeschift® zugerechnet. ~— 7) Die bis Dezember 1958 hierin enthaltenen sonstigen auslindischen Ein-
fagen werden nunmehr im ,Auslandsgeschdft™ erfaBt.
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IV. Bankenliquiditit

1) Zur Entwicklung der Bankenliquiditit und der Inansprucimahme des Zentralbankkredits durch die Kreditinstitute”)

in Mio DM
Verinderung im Jahr bzw. Vierteljahr
(berechnet auf der Basis von Durchschnitten aus den 4 Bankwochen-
stichtagen der Jahres- bzw. Quartalsschlubmonate) )
Vorginge ‘ 1961 | 1962
1959 | 1960 1961 |
| 1. Vi. L 2. Vj. I 3, Vj. 1 4. Vj. [ 1. Vj.

A Mittelzuflisse bzw. -abfliissebeiden Kreditinstituten
auf GrundvonVerédnderungenderfolgendenPositionen

Die Vorzeichen geben an, ob die Verinderungen der in
der Vorspalte genannten Positionen Mittelzufliisse ()
oder -abfliisse (—) beim Banksystem bewirkt haben ©)

1. Noten- und Miinzumlaof — 937 | — 1684 ’ — 2524 | + 474 ! — 641 " — 1046 [ — 1311 | 4 739
11, Netto-Position inlindischer Nichtbanken gegeniiber der Deutschen Bundesbank!) — 2877 | — 4823 | — 5683 | — 2814 | — 2670  + 193 | — 392 | —1 241
davon: 1) Bund (ohne Sondervermégen), Linder und Lastenausgleichsbehdrden |(— 3249)|(— 5312)|(— 5095)/(— 2459) [(~ 1759} I(— 580)|(— 297){ (1 692)
2) Sonstige?) (+  372) [(+  489)1(— 588} {(— 355)|(— 911} {+ 773).(— 95) (+ 451)
1. Netto-Devisenkiufe bzw. -verkiufe der Deutschen Bundesbank?) + 3388 | +10748 | 4+ 5575 | + 2164 | 4 2210 | + 49 | + 1152 | — 846
1V. Sonstige Faktoren®) + 40 |+ 298 | 4+ 221 {4+ 144 |+ 139 | — 106 |+ 44 | + 76
Gesamtwirkung der oben genannten Faktoren auf die Bankenliquiditdt — 386 | + 4539 | — 2411 | — 32— 962 | — 910 — 507 | ~1272
B.Mittelzufliissebzw. ~abfliissebeidenKreditinstituten
auf Grund der Offenmarktoperationen der Deutschen
Bundesbank, gesamt + 1437 | — 1335 | — 45— 720 |+ 529 | — 506 | + 652 4 728
davon iiber Ank#ufe bzw. Verkiiufe von
1) Geldmarkttiteln des Bundes aus der Umwandlung von Ausgleichs-
forderungen der Bundesbank (Mobilisierungstitel). (+ 1412) [(— 1328)(+  86)[(—~ 785)((+ 574)|(— 423)i(+ 720} (+ 727)
2) sonstige Titeln + W= 2 B+ - m|= s &+ 1
C.Verinderungder Guthaben der Kreditinstitute bei der Zunahme: +; Apnahme: — ‘ s
DeutschenBundesbank, gesamt?) +1344'+4001‘—2936 - 957!—1118[——1056‘+ 195 | — 562
i | | |
D.Verinderung der Zentralbankkredite an Kreditinsti- 1
tute (Refinanzierungskredite) 4+ 293 |+ 797 ! — 480 | — 205 | — 685 | - 360 | + 50 1 — 18

') Ab 3, Vierteljahr 1959 einschlieBlich Saarland; die durch die Eingliederung bedingten Verinderungen wurden ausgeschaltet.

©) Die Veriinderungen der unter A und B in der Vorspalte der Tabelle genannten Vorgénge sind hier nur insoweit beriicksichtigt, als sie mit einem Mittelzufluf bzw. -abfluf fir
die Kreditinstitute verbunden sind. Sie decken sich also nicht notwendig mit den Verinderungen der entsprechenden Positionen im Ausweis der Deutschen Bundesbank. Nihere
Erliuterungen zu diesen Abweichungen s.: Monatsberichte der Bank deutscher Lander, Januar 1957, S. 8. — 1) Saldo aus Guthaben und aufgenommenen Kassenkrediten (ohne die
im Rahmen der Offenmarktpolitik angekauften Schatzwechseln und unverzinslichen Schatzanweisungen sowie ohne Ankaufszusagen fiir Schatzwechsel). — 2) Unter Einbeziehung
der Transaktionen im Zusammenhang mit der Entwicklungshilfe-Anleihe und der Teilprivatisierung des Volkswagenwerkes sowie einschlieBlich der Mindestreserveguthaben der
Bundespost fiir die Postscheck- und Postsparkassendmter, da sle sich seit der Einfithrung der fakultativen zentralen Mindestreservehaltung von den ﬁbrige? Zentralbankeinlagen

1

der Bundespost nicht mehr trennen lassen. — 3) EinschlieBlich der Devisentransaktionen der Bundesbank mit den deutschen Geschiftsb

im Zusa mit .Geldexpor-

ten”, — 4) Schwebende Verrechnungen; Sonderkredite an dem Bund fiir Beteiligung an internationalen Einrichtungen sowie andere Positionen, die den obigen Faktoren nicht ein-
deutig zugerechnet werden kdnnen, — %) Ohne die Mindestreserveguthaben der Bundespost fiir die Postscheck- und Postsparkassenimter; vgl. dazu Anmerkung 2).

2) Zentralbankkredite an Kreditinstitute
und Zentralbankeinlagen von Kreditinstituten™)

3) Kreditnahme der Bankengruppen
bei der Deutschen Bundesbank

in Mio DM in Mio DM
Kredite!) ' 1960 1961
Monats- i | Angekaufte Fin- Bankengruppen 30.6.%) 31.12. 30.6. | 3112
ende Gesame Vlt’ec(lilsel- LEmSard— Ausgleichs- lagen?)?)
it it forde-
recive ] angen Kreditbanken 1113 1206 1029 1454
i davon
1949 Dez. 3 807,2 3262 | 3382 242,8 1277,1 GroBbanken') (314) | (375) | ( 425) | ( 533)
1950 . 5201,9 4235,4 360,6 605,9 1887,7 Staats-, Regional- und Lokalbanken| ( 456) ( 450) ( 311) { 488)
il | amE | AR R o (0 | o | (0 | o
1953 33511 27391 245,2 366.8 32869 Spezial-, Haus- und Branchebanken | ( 85) | C 83) | ( 57) | ( 84)
1954 . 3 339,0 2 837,7 265,1 236,2 4 005,9 .
1955 » 4683,0 1130,9 340, 2116 4502, Sparkassensekror 206 g0 44 41
1956 » 3127,1 2723,7 220,7 182,7 5 258,5 davon
1957 . 16766 1463,0 52,8 160,8 7108,9 Sparkassen Casy | ¢ an | ¢ 229 0 ¢ 19
1958 . 960,3 769,6 | 63,9 126,8 8 243,1 .
1950 . 1285,7 949,2 234,4 102,1 9 343,8 Girozentralen Cis) | € 39 | (22 | ( 26)
1960 Marz 2110,4 1988,0 31,2 91,2 9 428,1 Genossenschaftssektor 214 142 116 87
Juni 1776,% 1639,5 47,8 89,6 10 865,9 davon
SDeepzt. f:g:'f f;g:’: 4‘;;'3 :g': :;g:z': Gewerbl. Genossenschaftssektor (11s) | ( 60) | ( 52) | ( 32)
’ ! ! ' ’ ’ Lindl. Genossenschaftssektor € 99) | ( 82) | ( e4) | ( 55)
1961 Mirz 1459,2 1237,6 150,4 71,2 10 176,8 . B !
Juni 1106,3 1 007:2 47:6 51:5 9528.2 Alle iibrigen Kreditinstitute 407 327 65 | 64
Sept. 2092,9 2010,8 30,8 51,3 9 356,9 darunter
Dez. 1663,8 1395,4 219,7 48,7 11 614,6 Kreditinstitute mit Sonderaufgaben | ( 399) | ( 318) C 57 | ( s5)
1962 ]al’ll’ 972,1 06,9 16,5 48,7 8 293,7 !
Febr. 736,4 610,6 77,1 48,7 8082,1 Alle Bankengruppen?®) 1940 1755
Mirz 1927.7 1849,7 29,3 48,7 8756,1 N 1254 1646
:I)' cIﬁeutsche Bank A();,A?)resdéller Bank AG. Commerzbank AG und deren Berliner
N . . L ar. o L ochterinstitute, — 2 weichungen dieser in der monatlichen Bankenstatistik an-
1)) OAllx’ gu}éa;:”k:l?:bh:mgh slzaf‘li??dlsd‘let lgfedw.nf‘dt““ted) . einschlicBlich fallenden Angaben von den entsprechenden, aus der Zentralbankstatistik sich erge-
Taufs : Ausla:lcllnweer;lel n dlelix Lert:ra?:m ’b“r ]:e eaa_u au; fefms 1;4 Ik ange- benden Zahlen in- der nebenstehenden Tabelle sind einesteils in der zeitlichen Diffe-
X ‘e Geldmarktti 'le un‘ E’P ch]'aﬁ efl, aber ohne die am olfenen Markt ange- renz der Verbuchung von Zentralbankkrediten bei Kreditinstituten und bei der
u;s t}ggsts earkaas: tt}tet.‘—-—)') lgsb AlAe ihf;s‘;er hZentFlbﬁ{kzm]agen fier P}?sﬁs&xe;k- Zentralbank und andernteils darin begriindet, da8 die von der Zentralbank im Wege
Bundespos}: titr E?ean;’:sisdxed(- and ;osts arkgss‘ieniixrlxier indestreserveguthaben der der Offenmarktpolitik angekauften Vorratsstellenwechsel in den letztgenannten An-
P ¢ - gaben nicht enthalten sind. — 3) Beginnend mit Januar 1960 einschlie8lich Saarland,
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V. Zinssitze

1) Sitze der Deutschen Bundesbank fiir den Verkauf von Geldmarktpapieren am offenen Markt

in%p.a.

2) Swap-Sitze der Deutschen
Bundesbank fiir Termingeschifte)

dessg:xar:;:;eis;lder Unverzinsliche Schatzanweisungen des Bundes,
Bundesbahn der Bundesbahn und der Bundespost Vorratsstellen-Wechsel
Giiltig ab mit Laufzeit von mit Laufzeit von mit Laufzeit von
e o B T I i e e
| | |

1959 10. Jan. 21, 21, 21, 28, | 27 31fs 21y 1 2,
9. April 2 23, 23/, 2y | 2%, 3 2ty L 2y,
15. April 17, 2 21, 294 2% 27, 2 21
4. Sept. 2%/, 21/, 28/, 3 31, 31, 21, 28/,
23, Sept. 21, 2%/, 27 3 L3, 34, 2%, 23/,
30. Sept. 2%, 23/, 3 C3Ye 1 33y 3%/g 2% 1 27
16. Okt. 21, i 254 27 ‘ 31/e i 33/s 3%/, 25y 23/,
23. Okt, 3y, 3y, 37, Yy | 4t 4, 3%, 39,
28. Okt 31, 35, e 4ty | 4, 4%, 3% 39,
21, Dez. 35/, 3%/, 4 41, 43, 41, 33/, 37,

1960 29. Febr. 38/, 37, 41 41/, 41, 4% 37 4
3. Mirz 37, 4 41, l 41y 434 4, 4 41/,

3. Juni 43, 47/, 51/ St 5%, 51, 4%, 5
2. Nov. 45/s 43, H 5 54, 5% 4%, 47,
3. Nov 43, 41, 43/, 47, 5 51y 41, 45/,
11. Nov. 37 4 4, 43, .41, 4%, 4 41,
20. Dez. 38/, 33, 4 41, 41, 43, 38/, 37,
1961 20. Jan. 3, 31, 3, 1 3%, 3%, 37y 31, 33y
9. Febr. 3 31, 33, 3, 3%/g 3%, 31, 31,
14. Febr. 27 3 3%, 3%, 314y 3%, 3 31,

3. Mirz 23/, 27/, 31, 31, 3% | 3Y, 27, 3
3. Mirz 23/, 23/, 3 31, 3 L 3%, 23, 27,
17. Mirz 21, 28, 27, 3 ER/N 31 254 2%,
23. Mirz 23/, 21, 2%, 27, 3 31, 21, 2%,
26. April 2, 2%, 25, 2%y | 27 3 2%/, 2,
5. Mai 2%, 23, 2%, 28, 2%, 27, 24, 2%,
4. Okt. 2 21, 23, 2 2%, 2%, 2 1 2%,
20. Okt. 17 2 23, 2%, 2%, 2%, 2 ‘ 21

1962 4. Jan, 13, 17, 2Y, 2%, 2%, 2, 1, |2
30, Marz 17/, 2 23, 21, 23, 27, 2 ; 21,
13. April 2 214 21, 2% 0 27 3 2%, ‘ 2%

| I

Mindest-
- Deport (),
Gultigab | % HOdhst poore (439
fristen?) in 9/ a
(Monate) op. 2.
1958 6. Okt, 1—3 pari
1959 23. Jan. 1—3 — 1,
12. Febr, 1—3 — s
6. Mirz 13 — Ay
1. Juni 1-3 -,
8. Juli 1—3 — 5
11. Juli 1-3 — 3y
17. Juli 1—3 — g
24, Okt, 1-6 — 3,
29, Okt. 1 — Y,
2-6 - a
3. Nov. 1 - Y
2—6 =
18. Nov, 1 — 1Yq
2—6 pari
1. Dez, 1—6 pari
1960 11. Jan. 2—6 pari
14. Jan. 1—6 pari
24, Aug. 1,—6 +1
26. Sept. ,—6 + 13,
1961 20. Jan. ty—6 +1
3. Febr. Yo—6 + s
9. Febr, ,—6 + s
13. Febr a—6 pari
14. Aug 1-6 — s
15. Dez 1—6 pari
1962 2. Jan 1—6 — Y,
8. Jan 1—6 — s
10. Jan. 1—6 — 1,
14. Febr 2—6 — Y,
8. Mirz 1—6 — 1y
30. Mirz 1—2 — 1,
bera—6 |~ s

1) Geschifte in US-Dollar mit Kreditin-
stituten zur Kurssicherung ihrer Geldan-
lagen im Ausland, in der Zeit vom
24. August bis 11. November 1960 auch zur
Kurssicherung von Einfuhr- und Transit-
handelsfinanzierungen, —— 2) Bis 23. August
1960 wurden Termingeschifte von der
Deutschen Bundesbank nur fir volle Mo-
nate abgeschlossen, seitdem fiir beliebige
Fristen innethalb der angegebenen Gren-
zen, — 3) Deport = Abschlag, Report =
Aufschlag, um den der Riickkaufskurs vom
Abgabekurs (Kassa-Mittel-Kurs) abweicht;
pari == (bereinstimmung von Riickkaufskurs
und Abgabekurs.

3) Geldmarktsitze) in Frankfurt (Main) nads Monaten

in % p. a.

4) Tagesgeldsitze®) in Frankfurt (Main) nadh Bankwochen

in % p. a.

I s :
. [ Nachrichtlich : ] Niedrigster Héchster
13 g s
Zeit Tagesgeld?) Monatsgeld®) TDrelmonatsgeld‘) Diskontsatz Zeit Saty Satz
I
1960 April 31, — 43, 41, — 41, 1 41, — 43, 4 1961 Okt. 1. — 7. 2:/E I 3:,3
Mai 3ia— 43y | a4y | 41— 4, 4 8. — 15 30 2
Juni A L A 4?) 16. — 2. e e
Juli P R LT LR } 51, — 53, 5 . o o
Aug. 4%, — 51/, 51, — 53/, 53)y — 51, 5 Nov., 1.— 7. 23/" ; 2!/.
Sept. 475 — 5%, 53/3‘_56/n \ 51, — 5%, H lg_;g g,;s 2%,
Ok. 43— 57y | S =5y | ST— 6, 5 24, — 30, 2%, 33,
Nov. 4 -5 4%, — 5% 5y — 54) Dez. 1 . 2 ./s 39
Dez. 3y~ 51" | sY.— 5%, 5 — 5%, 4 ez, vz 25;: 2:;:
1961 Jan, 3 —a? 41, — 4 41, — 47/ 1% 16. —23. 27 37
Febr. 25/8_41’: 3:/:_41/: 31/:_ 4:,: 31, 24, — 30, 27 31
Mirz 21y — 4, 3, -4 3%, — 4 3, Ultimogeld 4, 47,
Aprit 2%, — 31, 3 — 31, 31, — 39, 31, 1962 Jan. 1.— 7. 1:/. ! 2:/‘
Mat 2e— 3y | 3 —3Y, | 3Yg—3Y, 31,7 8. —15. 1 ‘ 1o
Juni 1e=34y | 27—3Ys | 3 =3, 3 Ly 1o 1 Sy
Juli 31y — 31, 3 EELAEELA 3 T o o
Aug. 1%, — 31, 27, — 3 S Y 3 Febr. 1.— 7. 2 E], 2 '/g
Sept. By—3Ys | 2Ua—3e 1 3 =3, 3 S T 2
Okt. 1%, — 31, 25/, — 3 37y~ 41/, 3 24 — 28 11, 27
Nov. 2 :/. =3l 0 2%y s 31y — 3% 3 Mi ) , 25 | 3
—_— 1 t — 1 1] — arz . .
Dez. 28y —31,%), 4 41, 3%, — 4 3 A 2,/: ‘ 2%
1962 Jan. 1Y, — 23, 24y — 27 28— 314, 3 12‘ _ 21' ;s/ Z 74‘
Febr. 1Y, — 27, 24, — 23, 23, -3 3 24. — 3L s :
Mirz 23— 37, 23, — 31 27y =3, 3 April  1.— 7. 28, ‘ 3,
8, — 15. 21/4 ‘ 3:/4
1) Geldmarktsitze werden nicht offiziell festgesetzt oder notiert. Die hier bekannt- 16, —23. 2 I 2
gege}l{)eneu Sﬁ]tze sind durch Rickfrage am Frankfurter Bankplatz ermittelt worden,
SBEE . A B Spaaie = oy
f::, ;;r;e::{;h:ezaprgznha:;af:ges:h;e)n &ergené 60 )=Je“srne/1.ls _Eieililgj{:rlvimdll]w?o 1) Tagesgeldsitze werden nicht offiziell festgesetzt oder notiert. Die hier be-
= 4%. — 5) Ultimogeld 51/p53/g0p. — &) Ab 20. 1. 61 = 3Y2%p. — 7 ab 5. 5. 61 kanntgegebenen Sitze sind durch Riickfrage am Frankfurter Bankplatz ermit-
= 3% — % Ultimogeld 4'/2—a7/e%s. t : telt worden. Sie kdnnen als reprisentativ angeschen werden.
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5) Entwicklung der Soll- und Habenzinsen seit der Wahrungsreform
a) Hédist-Sollzinsen™)

in % p.a.
ﬁ:s}i’; dfj: 11{(;:*?;;;;“ Kosten fitir Wechselkredite?) in Abschnitten von
Giiltig ab Diskont- Lombard- T > Kosten fir ;
g satz satz mgesagte | Kontoiiber- Akzeptkredite 20 000 DM Sbooo DM 1000 ?M : unter
et N hihe is unter is unter : 1 000 DM
Kredite?) ziehungen und hdher 20000 DM 5000 DM ;
1948 1. Juli 5 6 . . , . . |
1. Sept. 9 J 101, g 6, 7 73,
15. Dez. A \ 11 81y — 91, 7 71, 8 81z
1949 27. Mai 41, 51/, i 101, s —9 61y 7 7Y, 8
14. Juli 4 5 81, ‘ 10 7y~ 81,°) 6 61, 7 7 15"
1950 27. Okt. 6 7 10Y, 12 91y 8 8, ° 9
1952 29, Mai 5 6 91, | 11 81y 7 73 ] 8
21. Aug. 11, 51, 9 ! 103, 8 6, 7 73, 7
1953 8. Jan. 4 5 g, | 10 73, 6 61y 7 7
11. Jun_i 31, 41, H [ 91, 7 . 51, 6 61, 61/s
1954 20, ;vhiu 3 ) 8 y 91/, 61/, 5 54y 6 6
1. Juli 75, 9,
1955 4. Aug. 31/, 41, $ | 91, 7 53, 6 63y 6/
1956 8. Miirz 41, 51/, 9 ! 103/, 8 61/a 7 7 Y, 7!
19. gAni 51, 63, 10 . | 113, :1/ 7Y, 8 y 81, g1
6. Sept, 5 6 91, : 11 . 7 71, 8 3
1957 11. EI‘:M' 41/, 51/, 9 , 103/, ; y 61, Zl/ 71, 71,
19. Sept. 4 8, 10 2 3 2 7 7
1958 17. Jan, 31, 41, s 91/, 7 51, 6 61, 61y
27. }u?i 3 4 7 :4. 9, 61, 5 51y 6 6
21. Juli 7
1959 10. Jan. 2%, 38, 7, ‘ 5%, 61y 4%, 51, 5%, 534
4. Sept. 3 4 7, i 9 61y 5 51y 6 6
23, Okt. 4 5 81, 10 7, 6 61y 7 7
1960 3. ,}\lei 5 6 9 :/,, 11 8 i;, 7 7 :/, 3 .
11. Nov. 4 5 81/, 10 7 e 3 61, 7 7
1961 20. Jan, 31, 41/, 3 91, 51/, 6, 61, 61/s
5. Mei 3 4 7Ys 6 e 5 51y 6 6

*) Amtliche Sitze fiir Kredite an Nichtbanken, die nur in Ausnshmefillen Gberschritten werden diirfen. Die hier wicvdergegebenen Zinssitze sind zusammengestellt auf Grund der
Bekanntmadiungen der Hessischen Bankaufsichisbehdrde; in den meisten anderen Bundeslindern lauten die Sitze gleich. Sie verstehen sidh einschlieBlich Kredit- bzw. Akzept- bzw.
Diskontprovisionen, aber ohne Umsatzprovision. — 1) Der errcchnete Gesamtzinssatz stimmt — von der Zubilligung von Minderkonditionen abgesehen — mit den effektiven
Kreditkosten nur dann iiberein wenn der zugesagte Kredit voll in Anspruch genommen wird. Wird die Kreditzusage nur teilweise ausgenutzt, so licgen die Kosten fiir den zuge-
sagten Kredit unter dem angegebenen Satz, wihrend die Kosten fiir den in Anspruch genommenen Kredit iiber diesen Satz hinausgehen konnen. GemiB § 2 des Sollzinsabkom-
mens diirfen némlich dic Zinsen nur fiir den tatsichlich in Anspruch genommenen Kredit erhoben werden. Die Kreditprovision kann dagegen vom fest zugesagten Kredit im voraus
gder bei stillsd‘meigoe/nd‘gewéihrtem Kredit vom Hachstsollsaldo berechnet werden. — %) Ohne Domizilprovision. — %) Ab 1. 9. 1949 bis 26. 10. 1950 == 71/2%/p, ~—4) Ab 1. 9. 1949
is 26. 10. 1950 = 7%,

b) Hodist-Habenzinsen™)
in %6 p.a.
Tiglich fillige Gelder Spareinlagen Kiindigungsgelder?) Festgelder?)
s A st e ATIBUAEPEETORL |
‘ mit vereinbarter J | [
Giiltig ab in in mit Kundigungstrist 1 Monat | 3 Monate | 6 Monate |12 Monate ’ i | 360 Tage | FOStsPAr-
g provisions- |provisions- |gesetzlicher| 6 Monate : bis weniger bis weniger ibis weniger und 30 bis 89 | 90 bis 179 180 bis 359! un einlagen
. freier pllichtiger | Kiindi- bis .12 Monate als als als dariiber Tage Tage | Tage dariiber
Rechnung | Rechnung | gungsfrist | weniger ©  und 3 Monate | 6 Monate ‘ 12 Monate 2 : |
. als daritber £) ' I '
12 Monate: | { | i J
1948 1. Sept. 1 2 21, 3 i 2Y, 23, 3 33, 214, 2%, 3 o3, 2 Y
1949 1. Sept. 1 11, 21, 3 " 21, 21, 27, 38, 21, 21, 2%, 1 3%, 2%,
1950 1. Juli 1 11/, 21, 3 1 21, 21, 27 338, 21, 21, 28, o 3, 2%,
1. Dez. 1 ‘ 11/, 3 3, 4%, 31, 37, | 43, 43, 31, 37, 4, 4%, 2.4
1952 1. Sept. 1 P11, 3 31, 4, 3 33/, 37, 41, 3 33, 3%, 41fg 2%,
1953 1. Febr. 1 f 1Y, 3 3, 4l 21/, 27, 38, 39/, 23, 2%y 1 37, s 27,
1. Juli A [ 1, 3 31, | 4%, 2%, 28/, 31/, 31, 2, 2% | 33, 2%
1954 1. Juli 1, [ 3 34, | 4 238y 27, 31, 2 23/g 2%, 31, 2%,
1955 4. Aug. 3/, ERTA 3 31, | 4 29, 29, 31, 33/, 28, 2%, 3y . 3% 23,
1956 16. Mirz 1 o1, 3 4 [ s 38/, 38, a4, 45/, 33, 33, 41, | a4y, 23,
19. Mai 1Y, | 2 33/, a1, | 53, 41/, 43/, 51/, 51/, 4, 43, 51, 51, 23, %)
1. Okt. 1, ] 13, 31/, 4%, . 51y 41, 43, 51y 52, 41, 4%, 54, 5 3,
1957 1. Febr. 1 L1, 31, 51, 51, 33/, 41, 43, 51y, 3%, 41, 43/, 51, 33,
17. Okt. #f, 13, 33, 4y, 1 51, 33, 33, 1Y, 51/, 33/ 39, 41/, 51/, 31,
1958 10. Febr. e l 1 31, 4 s 27, 3 33/, 41/, 27, 3 33, 41, 31,
21. Juli Ha ‘ 1 3 34, v 4, 2%y 2%, 3 37s 23fg 2%, 3 37y 3
20. Nov. e I 3 3, 47 2 21, 2%, 34, 2 24y 1 2%, 31, 3
1959 1. Febr. 3/q 3, 3 31, ' 4 11, 2 21, 31, 1Y, 2 21, 3, 3
20. Nov.. 1, 1 3 3, | 4 2Y, 23, 3Y, 4 2, 23, 31, 4 3
1960 1. Jen. 2, ‘ 1 31, 3%, | 4, 2y, 2%, 3%, 4 2y, 23/, 31/, 4 31,
1. Juli 1 1Y, 4 4y, | s, 3 31/, 43, 3 3%, 4 4%, 4
15. Dez. Y, 1 4 41, i 51, 2, 3 31, 41, 2Y, 3 3, 4 4
1961 1. Jan. Y, [ 1 4 41, i 43, 21, 3 31y 41, 21, 3 31, 41, 4
15. Febr. 1, ! 4 41, 43, 2Y, 23, 3, 4 2, 23, 3, 4 4
1. April Y, 1 33, 4 1Y, 24, 2%, . 3, 4 23, 2%, 33, 4 3%y
10, Juni 3y 3[4 31, 4 41, 13/, 23y ] 2%, 3 Y, 1%, 2Y, 23, 3, 33,
1. Juli s J 5/ 33, 3%/, 4 1%, } 2, f 2%, ‘ 3%y 1%, 2 | 27 3, 3%

*) Amtliche Sitze fur Einlagen von Nichtbanken, die nur in Ausnahmefillen iiberschritten werden diirfen. Die hier wiedergegebenen Sitze sind zusammengestellt auf Grund der
Bekanntmachungen der Hessischen Bankaufsichtsbehérde; in den meisten anderen Bundeslindern lauten die Sitze gleich. — 1) Fiir groBere Einlagenbetrige (ab 50 000,—~ DM bzw,
1000 000,— DM) wurden vom 1.9. 1949 bis zum 19. 11. 1958 hohere Zinssitze vergiitet. — 2) Soweit fiir Kiindigungsgelder mit einer Kiindigungsfrist von 6 Monaten und
mehr hohere Zinssitze als fiir Festgelder mit der entsprechenden Laufzeit gelten, dirfen die Sitze nur gewihrt werden, wenn von der Kéndigung bei Einlagen mit Kindigungs-
frist von 6 Monaten bis weniger als 12 Monaten mindestens 3 Monate, bei Finlagen mit Kiindigungsfrist von 12 Monaten und dariiber mindestens 6 Monate — jeweils gerechnet
vom Tage der Vereinbarung — kein Gebrauch gemacht wird. Andernfalls diirfen nur die Siitze fiir Festgelder vergiitet werden. — 3) Ab 1. 7. 1949 = 2Y/a%s. —4) Ab 1. 1. 1951
= 28/4%, — %) Ab 1.7.1956 = 3Y/4%. — %) Ab 1, 5. 1957 = 3Y9%. — 7) Ab 20. 11. 1958 darf bei Hereinnahme von Spareinlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist die Kin-
digung erst nach Ablauf einer Sperrfrist von 6 Monaten zugelassen werden. Diese Sperrfrist beginnt am Tage der Einzahlung.

146




V1. Wertpapierabsatz

1) Brutto-Absatz*) vou festverzinslichen Wertpapieren und Aktien
in Mio DM Nominalwert

Festverzinsliche Wertpapiere ‘
I
Schuldverschreibungen inlindischer Emittenten I ‘ Festlvg}:zins-
- - TT e I I R T [ ! i i e
Zeit . ‘ Schuldver- Influst.r1e. ‘ . Anleihen darunter Aktien?) Wertpapiere
Pfa{\dbé:lefe K 1 schreibungen ob]xgatlo}nen‘ Anleihen Sonstige {auslindischer; insgesamt | Kassen- ! und Aktien
(einschl. ; nommunal- | oy ehezial- (einschl. o er Schuldver- | Emittenten ‘ obligationen " insgesamt
Schiffs- | obligationen : Wandel-  8ffentlichen g :
N kredit- i schreibungen i
pfandbriefe) : A schuldver- Hand | 1‘
i instituten schreibungen)l i
jahrlich
1952 628,1 161,3 219,8 130,3 418,2 - [ - 1557,7 — 259,3 1817,0
1953 1043,4 ; 429,4 224,6 396,2 774,5 33,8 i -— 2 901,9%) — 268,7 3170,6
1954 2238,8 l 1001,4 64,9 791,5 590,2 4,2 ‘ - 4691,0%) — 453,0 5 144,0
1955 1381,7 { 1026,1 257,7 432,0 583,2 0,0 ‘ — 3 680,7°%) - 1554,8 5 235,5
1956 1038,2 ! 616,1 14,2 563,7 332,0 0.0 | - 2 564,2%) — 1837,5 4 401,7
1957 1161,1 1125,2 265,2 931,1 690,9 10,0 ! 21,0 4 204,5 - 1631,7 i 5836,2
1958 1618,8 2 337,6 422,1 1651,9 2002,7 i 2,0 92,0 §127,1 102,0 1139,5 9 266,6
1959 3050,0 | 2363,7 830,1 918,7 2540,2 ‘ 0,8 344,6 10 048,1 1295,2 1 383,0 P11 4311
1960 2 343,4 11199 501,1 27.5 P 1332,6 ! 3,0 44,8 5 372,3 568,5 1904,5 7 276,8
1961 3 641,5 . 2505,3 901,2 319,6 bo2141,24) | 100,0 12,0 9 620,87) | 388,7 2192,4 11813,2
monatlich
1961 Jan. 346,4 197,4 175,9 40,0 $20,84) ! - - 1580,5%) 20,3 260,9 1841,4
Febr. 245,7 276,1 59,2 0,9 283,0%) — { — 864,94) | 6,0 67,6 932,5
Mairz 286,5 263,7 69,3 78,7 230,0%) ; - — 928,24) | 0,2 358,9 1287,1
April 265,6 210,0 89,2 — 110,74) - i -— 675,54) 20,0 94,0 769,85
Mai 239,2 225,2 91,8 — 195,6%) | 11,0 — 762,81) 6,0 138,6 901,4
Juni 401,1 251,0 72,4 50,0 4,0%) 14,3 — 792,8%) 50,5 188,9 981,7
Juli 276,3 180,8 36,0 - 253,9 i 2,0 12,0 761,0 16,5 373,0 1134,0
Aug. 296,8 174,3 95,9 i — 2,2 9,6 - 578,8 62,2 191,6 770,4
Sept. 291,1 186,8 3,2 - 1,0 17,1 — 499,2 2,0 224,8 724,0
Okt. 338,0 224,1 53,0 — 5,9 4,0 - 625,0 49,3 100,1 725,1
Nov. 239,4 160,6 83,5 - 129,4 42,0 — 654,9 149,2 68,0 722,9
Dez. 415,4 155,3 i 71,8 150,0 104,7 - — 897,2 ; 6,5 126,0 19023,2
1962 Jan. 524,8 309,4 i 82,7 110,0 411,3 34,0 - 1472,2 | 164,3 130,2 1602,4
Febr. 279,7 304,7 : 60,1 150,0 £30,0 50,0 | 100,0 1474,5 295,5 135,2 1 609,7
Mirz 358,0 248,2 3,6 75,0 7.9 39,0 - 731,7 - 543 | 786,0
1) Nur Erstabsatz neu aufgelegter Wertpapiere, ohne Beriicksichtigung getilgter oder zuriickgeflossener Betrige. — Ohne Umtausch- und Altspareremissionen. — Ab 1954 ein-
schlieBlich Berlin (West), ab 1959 einschlieBlich Saarland. Die bis dahin (seit 1948) in den genannten Gebieten begebenen Emissionen sind in die Jahresergebnisse fir 1954
bzw. 1959 einbezogen worden. — %) Aktien-Emissionen auf Grund des Gesetzes iiber die Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln . .. vom 23. Dezember 1959 (,Kapital-

berichtigungsaktien™) sind in den Zahlen nicht enthalten. — 3) Darunter Absatz an Investitionshilfe-Glaubiger: 1953 199,8 Mio DM, 1954 388,8 Mio DM, 1955 587,9
Mio DM, 1956 1,2 Mio DM. — *) Darunter 5% Anleihe der Bundesrepublik Deutschland (E) mit folgenden Betridgen: 1961 insgesamt 1176,2 Mio DM; Januar 1961
794,9 Mio DM, Februar 1961 33,0 Mio DM, Mirz 1961, 30,0 Mio DM, April 1961 110,7 Mio DM, Mai 1961 195,6 Mio DM, ab Juni 1961 nur noch Restbetrige.

2) Tilgung und Netto- Absatz vou festverziuslidien Wertpapieren) sowie Verinderung der Bestinde zuriickgeflossener Emissionsbetrige
in Mio DM Nominalwert

Neugeschifi nach der Wahrungsreform Altgeschift?)
Schuldverschreibungen inlindischer Emittenten 1 i :
I e oo e e u @ Festlvgl;zms—
. i Industrie- ! N mtaus iche
Zeit . i Schuldver- P . i Anleihen darunter .
Pf(m.’dbé:de 1 schreibungen obligationen Anleihen Sonstige auslindischer| insgesamt Kassen- und Alt- Wertpaplere
einschl. Kommunal- | {al- (einschl. er 14 p S sparer- insgesamt
Schiff bligati von Spezia . ; Schuldver- | Emittenten obligationen .
iffs- obligationen, ") . Wandel- Sfentlichen schreibungen papiere
pfandbriele) instituten schuldver- Hand ‘
schreibungen)
Tilgung
1952 0,5 | 0,1 | - ! 0,8 | 7.4 - | - 8,8 — . {
1953 0,3 ‘ 0,8 | — I — 36,2 I — 37,3 -
1954 0,7 ! 1,2 i 30,0 3,0 46,5 0,5 ! — 21,9 —
1955 2,0 i 5,6 | 0,1 34,5 32,0 0,4 : - 74,6 —
1956 11,5 | 20,4 53,3 31,1 299,2 0,4 — 415,9 — . .
1957 21,8 | 32,1 53,3 | 53,2 586,4 0.3 — 747,1 - 136,2 83,3
1958 60,3 100,4 : 93,6 [ 102,0 ‘ 259,8 0.4 ! - 616,5 - 80,1 | 696,6
1959 231,5 223,2 109,4 305,8 | 603,2 3,8 ‘ — 1476,9 - 106,2 | 13831
1960 116,0 | 176,5 | 136,0 i 403,9 150,4 : 3,6 — 986,4 — 94,4 il 1080,8
1961 339,3 : 641,3 | 333,8 219,1 ; 93,2 | 5,7 | — 1532,4 109,9 74,0 | 1706,4
Netto-Absatz?)
1952 627,6 161,2 | 219,8 | 129,8 410,8 | — ! — 1548,9 ! -
1953 1043,1 48,6 | 224,6 | 396,2 738,3 ‘ 33,8 | - 2864,6 | -
1954 2 238,1 ) 1000,2 34,9 788,35 H 543,7 ! 3,7 ‘ -— 4 609,1 -
19585 1379,7 | 10205 | 257,6 397,5 §51, | — 0,4 | — 3 606,1 . |
1956 1026,7 | 595,7 | — 39, 532,6 32,8 | — 04 2148,3 - . | .
1057 1139,3 | 10931 i 211,9 \ 877,5 104,5 9,7 21,0 3457,4 — — 46,6 | 3410.8
1958 1558,5 2237,2 i 328,5 | 1549,9 1742,9 1,6 92,0 7 510,6 102,0 408,3 U 7918,9
1959 2 818,5 2 140,5 { 720,7 612,92 1937,0 |- 3,0 344,6 8571,2 1295,2 291,1 ] 8 862,3
1960 2227,4 ! $43,4 ! 365,1 — 376,4 1182,2 o~ 0,6 i 44,8 4 385,9 568,35 100,5 4 486,4
1961 3302,2 | 1864,0 ! 567,4 . 100,5 | 2043,0 94,3 ‘ 12,0 7 988,4 ! 278,8 85,5 | 8073,9
Veridnderung der Bestinde zuriickgeflossener Emissionsbetriige
Zunahme () /Abnahme‘(-——)
1952 Fo89e | 4+ 15 + 7,6 LS - - — + 19,5 - . !
1953 Foazs | L on “ — 5,8 Iy ; — ! - % — -t 2,2 ! - . i
1954 — 45 + 8,5 — 44 |+ 3,4 | - ; — ‘ - 4+~ 30 | - . ;
1955 + 29,2 + 11,7 \ + 12,1 L3 28,4 | — | - + 82,7 - . i
1956 + 44,0 + 215 L+ 46 + 13,1 +349 | - boo— + 4041 . — . |
1957 —~ 18,6 | — 103 — 3,7 - 31 — 97,1 — | - —132,8 | — . i .
1958 - 1,9 | + 8,3 — 12,0 — 1,1 | — 952 1 - - — 1119 — — 37,7 | — 149,
1959 + 35,7 + 18,7 | 4+ 31,9 - 19 + 90 | 4+ 01 - 4 83,5 - —~ 14,0 }; L 69,5
1960 + 30,4 l 4 34,4 ‘ - 0.2 + 9.3 - 10,5 | — 0,1 - + 63,3 — 4+ 3,4 | 4+ 66,7
1961 + 0.8 + 3,9 | 4+ 21 — 2.4 + 25,9 — - + 30,3 | — — 17,9 ‘1 - 12,4

1y Ab 1954 einschlieBlich Berlin (West), ab 1959 einschlieSlich Saarland. Die bis dahin (seit 1948) in den genannten Gebieten begebenen Emissionen sind in die Jahres-
ergebnisse fir 1954 bzw. 1959 einbezogen worden. — 2) Statistisch erfaBt erst ab Januar 1957. — %) Brutto-Absatz minus Tilgung; negatives Vorzeichen bedeutet Uberhang
der Tilgung iiber den im Berichtszeitraum neu abgesetzten (bzw. im Altgeschéift nach dem Wertpapierbereinigungsgesetz oder auf Grund von anderen Entschadigungs-
gesetzen anerkannten) Betrag. .
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3) Wertpapier-Absatz®) : Nominalwerte, Kurswerte und Durchschuitts-Emissionskurse®)

Festverzinsliche Wertpapiere
darunter
Schuldverschreibungen inldndischer Emittenten Aktien
insgesamt Anleshen
Zeit Pfandbriefe?) und Industrie- Anleihen der agi;l:g;sté:r
Kommunalobligationen Obligationen Sffentlichen Hand e
. -1 I - : . _
No- No- Q@ No- No- [0} No- | [0)] No-
minal- Isvuerrst- Emis- | minal- ‘:::{ FEmis- | minal- lfv‘;rrst' Emis- | minal- Isvuerrst. Emis- | minal- . Iiur:; ! Emis- | minal- : Iiurst- Emis-
wert sions-| wert | sions- | wert sions- | wert sions- | wert | € | sions-| wert | er sions-
b} Kurs |o—— | Kurs el Kurs 1| Kurs |-t Kurs |-~ —'— 1 Kurs
Mio DM vH Mio DM vH Mio DM vH Mio DM vH Mio DM vH Mio DM vH
i i i :
1955 3 680,7 | 3605,4 98,0 | 2407,8 ! 2356,2 | 97,9 432,0 427,3 ° 98,9 583,2 570.3 97,8 — bd —_ 1554,8: 1714,6 - 110,3
I
1956 2564,2 | 2510,1 97,9 | 1654,3 1618,7, 97,9 563,7 : 533,0 93,1 332,0 324,5 97,7 - - — 1837,5 1950,0 106,1
1957 4204,5 | 4058,9 96,5 | 2286,3 2186,5 95,6 931,11 909,7 97,7 6%0,9 675.9 97,8 21,0 21,0 100,0 | 1631,7 } 1676,2 1027
| .
1958 8 127,1} 7 996,3 98,4 | 3956,4 3880,6 98,1 | 1651,9| 1632,1 98,8 | 2002,7 | 1974,1 98,6 92,0 90,3 0 98,2 | 1139,5 1214,5 106,6

1959 10 048,1 | 9 903,7 98,6 | 5413,7 5349,6 98,8 918,7 901,6 98,1 | 2540,2 | 2495,9 98,3 344,6 342,9' 99,5 | 1383,0 i1 851,2 I 133,9

1960 §372,3| 5195,4 26,7 | 3463,3 3332,8: 96,2 27,8 26,7 96,9 | 1332,6 I 1 301,7 97,6 44,8 43,5 96,8 | 1904,5 | 2792.4 ; 146,6

1961 9 620,8| 9491,4 98,7 | 6 146,8 6052,2 98,5 319.,6 315,% 98,7 | 2141,2 | 2124,1 99,2 12,0 11,4 95,0 { 21924 ‘ 3295,7 | 150,3

i
i
1961 Jan. 1580,5| 1560,7 98,8 543,8 528,0 97,1 40,0 39,2 98,0 820,8 820,3 99,9 - —-— —_— 260,9 i 345,88 132,5
Febr. 864,9 850,3 98,3 521,8 510,1 97,8 0,9 0,9 . 100,0 283,01  280,5, 99,1 - —_— —_ 67,6 ! 106,0 i 157,0
Mirz 928,2 908,5 97,9 550,2 540,4 08,2 78.7 76,5 97,1 230,0 223.2 97,1 —_ — — 338,90 11,3 170,3
April 675,5 667,0 98,7 475,6 469,0 98,6 — - — 110.7 110,7 | 100,0 —_ hd —_ 94,0 189,5 | 201,5
Mai 762,8 | 756,8 99,2 464,4 . 438,7 08,8 - - hnd 195,6 195,6 | 100.0 i — ] —_ 138,6 167,4 | 120,8
Juni 792,8 785,0 99,0 652,1; 645,9 99,1 50,0 49,0 98,0 4,0 4,0 | 100.0 — ! - f —_ 188,9 430.,6 | 227,9
Juli 761,00 750,2| 98,6 457,1, 452,4| 99,0 - = — 255,9 248,9 | 98,0 12,0 11,4} 95,0 373,0 531,3 | 142,5
Aug. 578,8 | §71,7 98,8 471,1 1 466,3 99,0 — — —_ 2,2 2,2 100,0 - - — 151,6 245,21 128,0 !
Sept. 499,2 494,0 99,0 477,9 473,3 99,0 — e —_ 1,0 1,0 | 100,0 - — —_ 224,8 278,6 | 123,9
Oket. 625,0 614,9 98,4 563,1 . 553,3 98,4 - - - 5,9 5,8 98,4 e — -— 100,1 | 106.3 L 106,2
Nov, 6549 6450 93,5 | 400,0 3937 og4| — —- — 1204 127,2; 983 | ~— - — 68,01 114,2 ‘ 1679
Dez. 897.2 887,3 98,9 §70,7 561,1 98,3 150,0 150,0 { 100,0 104,7 104,7 | 100.0 - — - 126,01 169,51 134,35
' ! |
1962 Jan. 1472,21 1457,9 99,0 834,2  812,4 98,6 110,0 110,0 100,0 411.3 409,6 99,6 - — -— 130,2 185,7 l 142,6
Febr, 1474,5 | 14554 98,7 584,4 ©  574,7 08,3 150,0 150,0 | 100,0 530,0 524,9 99,0 100,0 96,5 96,5 135,2 243,0 ! 179,8
Mirz 731,7 722,6 98,8 606,2 ‘1 597,2 ‘ 98,5 75,0 75,0 | 100.0 7.9 i 7.8 99,1 - - - 54,3 126,0 231,9
1) Ab 1959 einschlieBlich Saarland. In den Jahresergcbnissen fiir 1959 sind die Emmissionen Saarlindischer Emittenten von 1948 bis 1959 enthalten. — ?) Gewcgene
Durchschnittskurse, aus den in Tsd DM gemeldeten Originalzahlen errechnet. — 3) Einschl. Schiffspfandbriefe.
; : 1
4) Umlauf von Investment-Anteilent) 5) Mittelaufkommien™)
Inventarwert?) Anzahl der Anteile?) Ausgabepreis je Anteil bei den Investmentfonds
Investmentgesellschaft ul Mirz | i Mirz -
2 2 » Mittelauf-
und -Fonds vi975>9" I R 1,9,60 ‘ - 19,6,1 o 1959 ) 1960 ; 1oe1 1962 igf_g ) ‘ 1960%) ‘ 1961 ’ 1962%) Zeit kommen
Mio DM Tsd Stiick DM Mio DM
Allfonds Gesellschaft ; | | ‘ —

fiir Investmentanl. mbH | |

Allfonds - 55,0 87,0 92,7 | - 445,01 2120,0 | 22951 | — | 128,20 | 42,60 | 42,30 }Z;g ;‘7’3':
Allgemeine Deutsche 1958 500:;

Investment-GmbH ; 1959 465.7
Adifonds 1352 ] 1947 | 180,0 | 174,3 | 794,4 |2826,4 | 2925,3 [2930,5 | 176,90 | 71,40 | 63,70 | 62,32 1060 0.1
Adiropa — 12,3 19,6 209 | — 10,1 298,8 | 313,1| — | 126,90 | 68,60 | 69,82 1961 2108
Fondak 209.4 278,5 263,2 256,6 | 1652,7 | 1729,2 | 5256,0 | 5262,7 | 131,90 | 166,80 52,00 51,10 ’
Fondis 121.4 163,91 150,0 143,3 831,9 ( 2613,7 | 2737,6 | 2 740,2 | 151,80 65,00 56,80 54,60 1959 Jan. 78,9
Fondra 38,3 60,11 65,1 67,41 204,6 | 5499 6165 | 631,1 | 194,50 | 113,20 | 109,50 | 110,91 Febr. 26,1
Tresora - — 31,4 33,1 — — 658.9 688,1 — i — 1 49,70 50,27 Mirz 7.7

Anlage-Gesellschaft : Apr.il 4,8

fiir franzdsische | : | Mal' 19,2

Aktienwerte mbH ‘ ! Juni 105,5
Agefra-Fonds 120,4 92,3 90,7 | 1000 [1081,8 | 769.6 | 19387 11936,9 | 116,60 | 125,50 | 48,90 | 52,06 {:h 142»9

Anlage-Gesellschaft mbH 1 Py s

fiir englische und | Olft. _ 2'1

holland. Aktienwerte | Nov. 282
Anglo-Dutch-Fonds - 14,5 12,5 ;118 — i 1444 1193 ! 1164 — 1 106,40 | 111,40 A 108,32 Doz, 350

Deutsche Ges. fiir ‘ i | :

Wertpapiersparen mbH : ' ) 1960 Jan. 193,3
Akkumula - — 17,7 ¢ 18,6 — i — 304,2 330,7 — i — 60,50 60,38 FePr. 44,6
Intervest 83,1 80,9 94,2 98,2 908,6 | 892,8| 921,8 | 950,1| 96,00 94,80 | 106,80 | 108,20 Mirz 10,0
Investa 497,6 666,7 645,5 | 627,6 | 3779,5 :8106,6 { 8735,3 | 8803,2| 136,90 85,30 76,70 74,87 AL‘I’Ill — 4,1

Deutscher Investm.-Trust, | | ?’1“‘, - 22’;

Ges. fiir Wertpapier- | unt -5

anlagen mbH ! i k’h — 11,4
Concentra 504 .4 615,3 499,7 | 466,7 | 4208,8 | 4096,1 111323,0 :11600,9 | 124,30 : 156,00 45,90 42,37 S ug. 32,0
Industria 122,10 ¢+ 179,8 | 154,7 | 145,1| 7855 | 1904,3 | 1840.0 | 1849,9 | 161,30 | 97,80 | 87,40 | 82,32 Oelgt' 18,3
Thesaurus 108,2 | 141,6 | 208,0 | 198,5 | 671,8 | 2606,3 | 4157,1 | 4099,5 | 167,10 | 56,20 | 52,00 | 50,79 N t. 17,9
Transatlanta — 91,2 89,0 | 88,2 ~— 1710,9 | 1580,8 [ 16214 | — | 5570 | 59,20 | 57,50 Por ;‘;-;

Deutsche Kapitalanl.-GmbH | ‘ ' ’
Arideka — — — . 18,0 — - — 373,1 - ! - - 50,21 1961 Jan. 31,2
Dekafonds 1 136,8 | 2035 | 209,3 | 193,6 |1057,0 | 3672,2 | 4248,0 | 43953 | 134,— 57,30 | 51,00 | 46,18 Febr. 13,9

Europa und Ubersee ! ' M'ér.z 15,8

Kapitalanlage-GmbH . . | Avpril 10,5
Atlantic-Fonds - 61,7 47,4 44,8 — 1472,7 | 1121,7 | 1092,4 — i 44,40 44,70 | 43,96 Max_ 19,3
Europafonds 1 55,8 53,9 50,2 . 52,0 | 373,6 | 327,7 | 650,2 | 673,7 | 155,60 + 170,70 | 80,80 | 81,01 Juni 19,5

Internationale ! Juli 20,3

Kavitalanlageges, mbH i I Aug. 0.6

Brauerei-Fonds b - — | 391 - - — 812,1 - = - 50,36 g}:‘t- 1:’:

Union-Investment-GmbH ‘ ‘ ! | No:; 59,9
Unifonds 126,1 170,2 182,9 ‘ 185,5 | 1 165,5 | 3 664,4 4556,2 | 48035 | 113,70 : 48,80 42,20 41,00 D . 20'2
Uscafonds 7,8 10,0 1,0 {111 68,7 97 | 911 93,8 | 120,10 - 115,70 | 128,40 | 125,21 ez. 4

. Sy J — e 1962 Jan. 59,0
Zusammen?) 2266,5 | 3146.1 l 3109,2 | 3086,9 ’ l Febr. 37,5
Mirz 15,3

1) Im Berichtszeitraum haben folgende ,Splittings® stattgefunden: Adifonds im Verhiltnis 1:2 am 1. Aug. 1960, Allfonds 1:2 am 14. Juli

1961, Adiropa 1 : 1 am 29. Mai 1961, Fondak 1 :1 am 3. Nov. 1959 und 1 : 2 am 29, Mai 1961, Fondis 1 : 1 am 1. April 1959 und 3 Erredh dor V

1:2 am 10. Okt, 1960, Fondra je 1 : 1 am 1. Juni 1958 und am 1. Febr. 1960, Agefra 1 : 2 am 10. Mai 1961, Investa je 1 : 1 am 1. Mai H i Tre “e‘; a‘“A e",l et-

1959 und am 7. Nov. 1960, Concentra 1 : 1 am 1. Juni 1959 und 1 : 2 am 15, Febr. 1961, Industria 1 : 1 am 15. Febr. 1960, Thesaurus ;m Ee“mld d es ntexdsum-

1:3 am 1. Sept. 1960, Dekafonds-1 1 : 1 am 8. Juni 1959 und 1 : 2 am 1. Okt. 1960, Europafonds-I 1 : 1 am 7. Mirz 1961, Unifonds :}‘: s “{_‘d’ es monat!s, “rd]‘

1:2 am 1. Nov. 1960, — ?) Jeweils Stand Ende des Jahres bzw. Monats. — %) Durchschnitt im Monat, — €) Differenzen in den Summen schnittlichen  Ausgabeprei-

durch Runden der Zahlen. ses eines jeden Fonds.




VII. AuBenhandel und Zahlungsbilanz
1) Zahlungsbilanz der Bundesrepublik Deutschland 1955 bis 1961%) (in Mio DM)

Positionen I 1955 I 1956 ’ 1957 1958 ) 1959 1960 | 19617)
A. Leistungs- und Kapitalbilanz
1. Laufende Posten
1. Warenhandel und Dienstleistungen :
a) Warenhandel Ausfuhr (fob)") 25580 30 712 35 831 36 849 41025 | 47 849 50 865
Einfuhr (fob)t) 22 339 25 079 28 509 29 380 33141 | 39574 41 233
Transithandel: Verkiufe 901 1093 1771 1285 1886 ° 2536 2 460
Kiufe 905 995 1697 1249 2018 2231 2325
Saldo des Warenhandels + 3237 | - 5731 | + 7396 | -+ 7505 | 4 7752 ! - 8580 | + 9767
i is Einnahmen 5859 7336 9 245 10 194 10 638 11 877 11916
b) Dienstleistungen Ausgaben 6125 7 467 8999 9861 | 11400 | 13015 | 15202
Saldo der Dienstleistungen | — 266 | — 131 | 4 246 | + 333 ~— 762 | — 1138 | — 3286
Saldo des Warenhandels und der Dienstleistungen . + 2971 | + 5600 | + 7642 | + 7838 4 6990 | + 7442 | + 6481
2. Unentgeltliche Leistungen (eigene : —, fremde; 4)%)
a) Privat Fremde Leistungen 108 92 76 87 89 115 66
Eigene Leistungen L 349 372 441 391 408 542 551
Saldo — 241 | — 280 | — 365 | — 304 | — 319 | — 437 | — 485
b) Offentlich Fremde Leistungen 137 132 78 81 28 177 89
Eigene Leistungen . 731 1043 1546 1621 2675 3666 3102
e o Saldo | — 594 | — 911 | — 1468 | — 1540 | — 2587 | — 2489 | — 3013
: Saldo der unentgeltlichen Leistungen 835 | — 1191 | — 1833 | — 1844 | — 2906 | — 2916 | — 3498
Saldo der lautenden Posten - + 2136 | + 4409 | + 5809 | + 5994 | - 4084 | + 4526 | + 2983
1. Kapitalleistungen (eigene: —, fremde: +) 2) ’
1. Langfristige Kapitalleistungen®)
a) Deutsche Kapitalanlagea im Ausland
Neuanlage Frivat — 322 ! - 422 | — 869 | — 1352 | — 2802 | — 2607 | — 2335
! Offentlich — 29— 333 | — 318 | — 883 | — 1352 | — 1183 | - 4176
! Liquidation Privat + 64+ 97 | 92|+ 210 |4 785 |+ 1179 | + 1312
! B Offentlich - - = |+ 26 — |+ 571+ 920
Nette-Kapitalenlagen (Zunahme: —) Privat — 258 | — 325 | — 777 | — 1142 | — 2017 | — 1428 { — 1023
Offentlich —~ 29| — 333! — 312 | — 857 | — 1352 | — 1126 | — 3256
Insgesamt — 287 | — 658 | — 1095 | — 1999 [ — 3369 | — 2554 | — 4279
b) Auslindische Kapitalanlagen im Ialand i
Neuanlage Privat 4+ 1643 | -+ 1399 | 4+ 2036 | +- 2412 | + 3501 | + 5435 | + 5720
Offentlich - Z _ = i 2 =
Liquidation Privat — 1495 | — 944 | —~ 1126 | — 1788 | — 2631 | — 3025 | — 3809
Offentlich — 271 | — 426 | — 541 | — 502 | — 1420 | — 314 | — 3216
Netto-Kapitalanlagen (Zunahme: +) Privat 4 148 |+ 455 { — 910 | 4+ 624 | 4+ 870 : ++ 2410 | 4 1911
Offentlich — 271 | — 426 | — 541 | — 502 | — 1420 ; — 314 | — 3216
g e Insgesamt - 123 |+ 29 | + 369 |+ 122 | — 550 | + 2096 | — 1305
| Saldo der langfristigen Kapitalleistungen — 410 | — 629 | — 726 | — 1877 | — 3919 | — 458 | — 5584
2. Kurzfristige Kapitalleistungen |
a) Deutsche Netto-Kapitalanlagen im Ausland Privat: Geschaftsbanken — 156 | = 191 | — 606 | — 599 | — 1315 | -+ 1103 @ — 1558
(Zunahme: —) Nichtbanken — 12 | — 18 | — i34 | — 48 | — 106 | — 73— 294
Offentlich = 75| — 213 ] — 1705 |+ 200 | — 1384  — 1084 | — 209
Insgesamt — 243 | — 422 | — 2345 | — 447 : — 2805 . — 54 | — 2061
b) Auslindische Netto-Kapitalanlagen im Inland Privat: Geschiftshanken <+ 287 | 4 1103} + 581 | — 135 |+ 280 - 1151 | -+ 1294
' (Zunahme: +) Nichtbanken . . + 856 |+ 45 1 - 52 A 731 | 4 899
i Offentlich - e4|— a4 — 6|+ 2|+ 253 + 330 | 298
e e Insgesam¢ ) 203 | 4+ 1099 - 631 | — 68 | + 481 4 2212 | 4+ 2491
Saldo der kurzfristigen Kapitalleistungen } — 40 | & 677  — 1714 | — 515 | — 2324 4 2158 | + 430
. Saldo der gesamten Kapitalleistungen | 450 |+ 48 — 2440 | — 2392 | — 6243 | + 1700 | — 5154
Saldo der Leistungs- und Kapitalbilanz +1686 | -+ 4457 P +3369 | +3602 ) —2159 | +6226 | —2171
i .
B. Devisenbilanz (Verinderung der Wihrungsreserven der Deutschen Bundesbank) ¢) { :
]. Verinderung des Goldbestandes der Deutschen Bundesbank (Zunahme: —) —~ 1234 | 2413 — 4399 | — 411 | + §  — 1402 | — 2781
Il. Verinderung der Forderungen und Verpflichtungen der Deutschen Bundesbank i
1. Forderungen (Zunahme: —)
a) Uneingeschrinkt verwendbare Forderungen |
Forderungen in auslindischer Wihrung — 474 | — 1865 L 4+ 1674 | — 1816 |+ 632 | — 8069 | + 3567
Forderungen in DM — 0|+ 0! — 0! —~ 13— 202 |+ 215 | — 15
Insgesamt — 474 | — 1865 4 1574 | — 1829 | + 430 | — 7854 | + 3552
b) Befristete oder beschrinkt verwendbare Forderungen : .
Forderungen in auslindischer Wihrung Kreditgewshrung an die EZUF) — 133 | — 703 . — 1352 | — 355 | + 4597 - -
Bilaterale Forderungen aus fritheren : ‘
Krediten an die EZU ©) — — - — -~ 364 |+ 320 |4 10
Sonstige Forderungen + 84 | - 64  — 1402 | — 160 |+ 489 |+ 193 | + 252
Forderungen in DM Bilaterale Forderungen aus fritheren | :
Krediten an die EZUS) — — _ _ — 2795 .+ 846 | + 943
__ Sonmstige Forderumgen  j— 64 |~ 1471 — 68 | — 92 4+ 821— 124+ 43
. Insgesamt — 113 | — 786 | — 28332 | — 607 | + 2009 | + 1230 | -+ 1248
Verinderung der Forderungen insgesamt T se7 [~ 2651 © — 1248 | = 2436 | & 2439 - — 6624 | + 4800
2. Verpflichtungen (Zunahme: +) i ! i
a) Verpflichtungen in auslindischer Wihrung - 14+ 10 — 18 | + 121 — 70|+ 82 | — 126
b) Verpflichtungen in DM - 20 + 40 ' 4+ 543 | — 353 | — 173 | — 63 | + 34
Verinderung der Verpflichtungen insgesamt - = 30 | 50 | 4 525 | — 341 | — 243 ' + 19 | — 92
Saldo aus der Veréinderung von Forderungen und Verpflichtungen — 617 | = 2601 — 723 | — 2777 | + 2196 | — 6605 | + 4708
Saldo der Devisenbilanz (UberscauB: —, Defizit: -+) —~1851 | —5014 —5122 | —3188 | +2204 | —8007 | +1927
C. Saldo der nicht erfaBbaren Posten und der statistischen Ermittlungsfehler | + 165 | + 557 41753 | — 414 | — 45 | +1781 |+ 244
(als Rest errechnet) 7)
*) Bundesgebiet einschl. Berlin (West); vom Tage der wirtschaftlichen Eingliederung des Saarlandes an (6. 7. 1959) einschl. der Transaktionen des Saarlandes
mit dem Ausland. — *) Spezialhandel. Einschl. Erginzungen (z. B. Aus- und Einfuhr von Elektrizitit), 1957 und 1958 auBerdem einschl. nachtriglidh gemeldeter
und in der amtlichen AuBenhandelsstatistik nicht erfaBter Einfuhren der Bundesregierung; ohne die Ausfuhr von Schiffs- und Flugzeugbedarf, die den Einnahmen
fiir Dienstleistungen zugerechnet wurde. -— 2) Fiir die Aufgliederung in ,Privat® und ,Offentlich” ist maBgebend, welchem der beiden Sektoren die an der jewei-
ligen Transaktion beteiligte inlindische Stelle angehdrt. — 3) Vgl. Anm. 4). — ¢) Ohne Weltbankb>nds und ohne diejenigen Weltbanknotes, die in der Posi-
tion .Wertpapiere” des Bundesbankausweises und hier bei den langfristigen &ffentlichen Kapitalleistungen beriicksichtigt sind. — 5) Nach den im Berichtsjahr je-
weils durchgefiihrten EZU-Abrechnungen; 1959 ist auferdem die Abnahme der Kreditgewihrung im Zusammenhang mit der Liquidation der EZU und auf Grund
der Umwandlung der restlichen Forderungen an die EZU in bilaterale Forderungen an die ehemaligen EZU-Mitgliedslinder beriicksichtigt. — ®) Vgl. Anm. 5). —
7 In diesem als Differenz zwischen dem Saldo der Devisenbilanz und dem Saldo der Leistungs- und Kapitalbilanz ermittelten Restposten schlagen sich vor allem
die statistisch nicht erfaBbaren Verinderungen in den Zahlungsbedingungen im AuBenhandel (terms of payment) nieder (Devisenbilanz giinstiger als Leistungs-
und Kapitalbilanz: +, Devisenbilanz unginstiger: —). — p)} Vorliufig.
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2) Wahrungsreserven der Deutsdhen Bundesbank °) 1) (in Mio DM)

Goldbestand und uneingeschrinkt Befristete oder nur beschrinkt verwendbare
verwendbare Auslandsforderungen Auslandsforderungen?)
darunter Nach-
— | richtlich:
Bilaterale | 5
R | I - In den Wih-
Stand am Gesamte Uneinge- Forderungen . i ix:in; . Auslands- || rungsreser-
Jahres- Wih- schréink¢ aus friheren ' g4 1q. g(‘,utha], Konsoli- ver- ven nicht
b rungs- verwend- Krediten direl- en dierungs- fich- rfabte
ZW. reserven | | Gold- die EZU  Vers bei auslin- | praq; P e
Monatsende k nsgesamt 4 bare Insgesamt | an die  bungen disch redite an | 4)noan?) Auslands-
(netto) bestand | . onds. (bis Ende d lscien auslin- forderungen
forde- 1958: or Banken und | “g;5n, &
? Weltbank awedk- der Deut
rungen Kr_e]v:“llt- 4) gebundene ! %entlzal- schen Bun-
gewnadril;ng  Geldmarkt- anxen desbank )
EZU) anlagen
1952 4635 2971 587 2384 2026 1061 - ! — — 362 -
1953 8158 5510 1367 4143 2704 1782 - - - 56 -
1954 10930 8 426 2628 5798 2672 2054 - — 146 168 -
1955 12781 10134 3862 6272 2785 2187 - - 304 138 -
1956 17 795 14 412 6275 8137 3571 2890 - 240 403 188 73
1957 22917 17 237 10 674 6563 6393 4 242 735 1032 384 713 73
1958 26 105 19 477 11 085 8 392 7 000 4597 1166 972 265 372 73
1959 23621 19 039 11077 7962 4992 3159 1305 353 175 410 191
1960 31 628 28 295 12 479 15 816 3762 1993 1 400 265 104 429 272
1961 28 281 26 166 14 654 11512 2452 1039 1352 - 61 337 1112
1959 Marz 22883 17 236 11248 5 988 6374 4121 1305 707 240 727 73
Juni 22 457 17 365 11 355 6 010 5783 3813 1 305 441 223 691 73
Sept. 21 660 16 704 11 009 5 695 5 468 3621 1305 353 188 512 191
Dez. 23 621 19039 11077 7962 4992 3159 1305 353 | 175 410 191
1960 Mirz 23974 19 644 11214 8 430 4674 2978 1 200 353 ! 143 344 191
Juni 27 432 23 271 11 643 11 628 4619 2835 1300 353 131 458 191
Sept. 30 065 26 621 12132 14 489 3821 2089 1350 268 117 377 191
Dez. 31 628 28 295 12 479 15 816 3762 1993 1 400 265 104 429 272
1961 5. Marz2l9) 31724 28 513 12724 15 789 3496 1743 1 400 265 88 285 372
’ b) 30 304 27 155 12118 15 037 3 434 1742 1352 252 88 285 364
31. Mirz 31 421 28 329 12969 15 360 3417 1730 1352 252 82 325 364
Juni 29 529 27 378 14053 13 325 3142 1718 1352 - 72 991 414
Sept. 27 534 25 746 14576 11 170 2477 1054 1352 — 70 689 632
Dez. 28 281 26 166 14 654 11 512 2452 1039 1352 - 61 337 1112
1962 Jan. 25 271 23 261 14 655 8 606 2452 1038 1352 — 61 442 1112
Febr. 25 438 23 427 14 656 8771 2451 1037 1352 — 61 440 1112
Mirz 26 226 24 354 14 665 9 689 2 437 1026 1352 —_ i 59 565 1112

%) Die Daten sind mit den im Rahmen des Bundesbankausweises angegebenen Zahlen nicht ganz identisd:, da der Goldbestand sowie die Auslandsforderungen und
-verpflichtungen hier entsprechend den Vorschriften des Internationalen Wahrungsfonds fiir die Aufstellung von Zahlungsbilanzen zum Parititskurs angegeben sind,
wihrend sie im Bundesbankausweis zum Jahresende nach dem Niederstwertprinzip und fiir das laufende Jahr jeweils zum Tageskurs berechnet werden. Dariiber hinaus
bestehen bei den Verpflichtungen gewisse Unterschiede in Buzug auf die Abgrenzung der zu berficksichtigenden Positionen (vgl, auch Anm. 1). — 1) Von 1959 ab
einschl. der vorher nicht beriicksichtigten Akkreditivdedcungskonten und der in der Position +Einlagen auslindischer Einleger” des Bundesbankausweises erfaften
Verpflichtungen. — 2) In den Jahren 1952 und 1953 einschl. bestimmter Forderungen und Verpflichtungen, wie z. B, konsolidierter Clearingschulden, deren Verinde-
rungen in den Zahlungsbilanztabellen nicht der Devisen-, sondern der Kapitalbilanz zugerechnet wurden. — 3) Ohne Beriicksichtigung der jeweils letzten EZU-Ab-
rechnung. — 4y Ohne Bondr und ohne diejenigen Notes, die im Bundesbankausweis in der Position ,Wertpapiere” und in der Zahlungsbilanz bei den langfristigen
Sfentlichen Kapitalleistungen beriicksichtigt sind. Vgl. hierzu auch die Erlauterungen zu den Wochenausweisen vom 7. 12. 1960 und 7. 2. 1961. — 5) Vgl. Anm. 4. —
%) Reihe a) bewertet zum Parititskurs vor, Reihe b) bewertet zum Parititskurs nach der DM-Aufwertung.

3) Kurzfristige Forderungen und Verpfliditungen der Gesdhiftsbanken gegeniiber dem Ausland *)1) %) (in Mio DM)

Forderungen Verpflichtungen
1 " T
Stand Ssﬁo Guthaben bei auslindischen Banken | Einlagen von Auslindern nach Einlegergruppen
am Forde- AriuriGeiklmarktpﬁg{el]: o a | Nichtbanken

5~ > eldmarktpapiere _ Wt » "

S | e . Gaantars | | Tne || Awlin e el
Lt ; : ns- ische : _ :

Monats- V?f' gesamt Ins- falglige | Termin- Ins- Kredit- | Kredite| $emt gesamt | Banken| umter- Olg&clnt Organi- | Kredite

ende pflich- gesamt | o1 gelder csamt anstalt fiir i " nehmen Stellzn sationen
tungen : g Wieder- ! und ! s
aufbau?) ’ Private !

1955 — 11397 524 320 312 7 1 — 204 1921 1473 730 ‘ 622 121 J 448
1956 — 230% 715 379 362 13 4 - 336 3024 2114 1197 ! 733 184 i 910
1957 — 2285 1320 775 307 0 448 - 545 3605 2650 1580 ! 914 156 ! 955
1958 — 1551 1919 1040 431 128 481 b 879 3 470 2893 1625 1075 .- 193 : 577
1959 — 272 3471 2543 754 543 | 1246 — 928 3743 3410 1784 1095 216 315 333
1960 — 2526 2368 1315 526 410 379 — 1053 4 894 3 641 1697 ; 1348 308 288 1253
1961 — 2262 3926 2778 651 906 | 11221 643 1148 6188 3985 1903 | 1419 311 352 2203
1959 Mirz —_ 197 2758 2022 486 916 620 - 736 2955 2499 | 117§ B67 231 226 456
Juni =+ 145 3 356 2651 £42 1219 890 — 705 3211 i 2893 1474 953 229 237 318
Sept. -+ 762 3977 3108 680 1478 950 - ‘ 869 3215 ! 2931 | 1407 955 264 305 284

Dez. - 272 3 471 2543 754 543 ' 1246 — ; 928 3743 | 3410 ’ 1784 1095 216 315 333

1960 Mirz - 392 3457 2383 746 813 8§24 — 1074 3849 3380 1741 1085 231 323 469
Juni — 2002 2279 1192 590 260 342 - 1087 4281 3479 1767 1063 | 346 303 802
Sept. — 2317 2085 1014 459 211 314 - 1071 4 402 3324 1626 1152 | 285 261 1078
Dez.?) — 2526 2 368 1315 526 410 ‘ 379 ‘ — 1053 4 894 3 641 ‘ 1697 1348 308 288 1253

i .

1961 Mirz?) — 628 4431 3166 ‘ S74 1493 ‘ 1099 | 677 1265 5059 3501 1 1716 1197 327 261 1558
Juni — 22 5982 4785 625 3077 | 1083 ° 801 1197 6004 3836 1884 1372 322 258 2168
Sept. — 73 5760 4 489 637 2597 | 1255 ; §17 1271 5833 3 497 1 600 1214 351 332 21336

Dez. — 21262 3926 2778 651 906 | 1221 643 1148 6 188 3985 1903 1419 311 352 2203

1962 Jan. + 1715 7 305 6 049 782 3925 ' 1342 642 1256 5590 3622 1701 1303 288 330 1968
Febr. + 1977 7 318 6010 ‘ 829 33874 i 1307 633 1308 5 341 3 466 1569 1314 264 319 1875
Mirz + 1100 6 566 5184 i 811 3221 ) 1152 627 1382 5 466 3 580 1637 1320 282 341 1886

*) Angaben fiir die Zeit nach der wirtschaftlichen Eingliederung des Saarlandes (6. 7. 1959) einschl. der Forderungen und Verpflichtungen der saarliandischen Geschifts-
banken gegeniiber dem Ausland. - 1) Die hier ausgewiesenen Zahlen aus dem Auslandsstatus der Kreditinstitute weichen von entsprechenden Zahlen aus der Bilanz-
statistik ab, da in den monatlichen Zwischenbilanzen der Niederlassungen auslindischer Banken die Forderungen und Verpflichtungen gegeniiber dem auslandischen
Mutterinstitut und den auslindischen Schwesterfilialen -~ anders als im Auslandsstatus — nur saldiert ausgewiesen werden. — ) Forderungen und Verpflichtungen in
auslindischer Wihrung sind mit dem am Ende des jeweiligen Berichtszeitraums geltenden Parititskurs bewertet, — %) Nur Anlage von Mitteln aus der Entwicklungs-
hilfe-Anleihe der deutschen Wirtschaft in US-Treasury Bills aus dem Bestande der Bundesbank. — ¢) Ohne Weltbank, Europdische Investitionsbank und Bank fiir
Internationalen Zahlungsausgleich; die Einlagen dieser Ibstitute sind in der Spalte ,Internationale Organisationen” beriicksichtigt. — 5) Vgl. Anm. 4.
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DRUCKFEHLERBERICHTIGUNG

Auf Seite 27, sicbte Zeile von unten, muf es heiflen:

1961 statt 1962
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