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Sterne-Ranking notwendige 3-Jahres-Daten-
historie, anderererseits fallen liquidierte
Fonds aus den Peer Groups heraus. 

Hinzu kommen aber auch neue Vergleichs-
gruppen, da sich immer wieder neue Fonds-
ideen, etwa „Absolut-Return-Produkte“, am
Markt durchsetzen. Allein in Deutschland
und Österreich hat S&P in den letzten Mona-
ten die bisher rund 200 bestehenden Kate-
gorien um 19 zusätzliche ergänzt. Neben 16
neuen Währungssektoren im Bereich globale
Mischfonds werden nun auch Laufzeitfonds
nach ihrem Fälligkeitsdatum in drei unter-
schiedliche Gruppen gegliedert (siehe großen
Kasten). Die Einführung neuer Peer Groups
führte wiederum zu einer Umschichtung der
Fondsdatenbank und damit zwangsläufig zu
einer Verschlankung in anderen Sektoren. 

Morningstar stellt um
Auch die zweite große amerikanische

Fonds-Rating-Agentur hat, wie es der Zufall
will, in Deutschland und Österreich ihre
Kategorisierung überabeitet. Morningstar hat
zum 31. Oktober auf einen Schlag 30 neue
Peer Groups eingeführt. Der Schwerpunkt
lag dabei auf den Aktienfonds auf Länder-
ebene (siehe großen Kasten). Morningstar
hatte seit Jahren darauf verzichtet, beispiels-
weise für deutsche oder französische Aktien
eine eigene Kategorie einzuführen, weil man
annahm, Euro-Anleger würden ohnehin eher

in europäische Aktienfonds investieren und
damit die Länderfonds im Euroraum über
kurz oder lang überflüssig machen. „Wie
man sieht, sind die Länderfonds aber nicht
verschwunden“, erklärt Natalia Siklic von
Morningstar Deutschland die Gründe für das
Umdenken. 

Ebenfalls neu geschaffen wurden von
Morningstar unter anderem Peer Groups in

den Bereichen „Absolute Return“ und „Lauf-
zeiten“. Sozusagen in einem Aufwaschen hat
Morningstar im Oktober auch sein monat-
liches Fonds-Rating weiterentwickelt – um,
wie es heißt, „zukünftig die Bedeutung einer
langfristigen Anlagestrategie mehr zu unter-
streichen“. 

Neues Sterne-Rating
Dazu wurde der Betrachtungszeitraum der

Wertentwicklung von bisher drei Jahren um
die Zeiträume fünf und zehn Jahre ergänzt.
Alle Daten fließen zudem in ein neues Ge-
samt-Rating ein, das auf einem gewichteten
Durchschnitt der Ratings für die einzelnen
Rating-Zeiträume basiert (siehe kleinen Ka-
sten). „Zurzeit verfügen rund 5000 Fonds in
unserer Datenbank über eine Datenhistorien
von mindestens zehn Jahren, 16.000 Fonds
sind älter als fünf und 21.000 Fonds minde-
stens drei Jahre alt“, erklärt Siklic. 

Dass nun auch Mitbewerber S&P mit län-
geren Betrachtungszeiträumen nachzieht, ist
eher unwahrscheinlich. „Wir machen das ja
bereits im Rahmen unserer Fund Awards“,
erklärt S&P-Mann Raab. Weltweit werden
von der Rating-Agentur jeweils am Jahresen-
de die besten Fonds in den Kategorien 1, 5
und 10 Jahre ermittelt. „Für die monatliche
Auswertung des Sterne-Rankings bleibt
allerdings der 3-Jahres-Zeitraum unserer
Ansicht nach die beste Lösung“, so Raab. FP

Die Peer-Gruppen-Erweiterung bei Morningstar und Standard & Poor’s auf einen Blick

Morningstar/Aktien:
Aktien Österreich
Aktien Belgien
Aktien Kanada
Aktien Osteuropa (ohne Russland)
Aktien Eurozone Einzelländer
Aktien Finnland
Aktien Frankeich Standardwerte
Aktien Frankreich Nebenwerte 
Aktien Deutschland Standardwerte
Aktien Deutschland Nebenwerte
Aktien Italien
Aktien Niederlande
Aktien Russland
Aktien Spanien
Aktien Schweiz Nebenwerte 
Branchen: Edelmetalle

Anleihen:
Wandelanleihen Asien/Japan
Anleihen Schwellenmärkte Europa 

Anleihen (Fortsetzung)
Wandelanleihen Euro
Anleihen weltweit Euro – Hedged
Anleihen Euro inflationsgesichert
Anleihen Euro Langläufer
Anleihen hochverzinslich Global
Anleihen inflationsgesichert Nicht-Euro
Wandelanleihen USD/Global

Mischfonds:
Mischfonds SEK aggressiv
Mischfonds SEK defensiv

Sonstige
Absolute Return
Laufzeiten 2000–2014
Laufzeiten 2015+

S&P/Mischfonds
Gemischte Fonds Global (def) (CHF)
Gemischte Fonds Global (def) (EUR)

S&P/Mischfonds (Fortsetzung)
Gemischte Fonds Global (def) (GBP)
Gemischte Fonds Global (def) (USD)
Gemischte Fonds Global (dyn) (CHF)
Gemischte Fonds Global (dyn) (EUR)
Gemischte Fonds Global (dyn) (GBP)
Gemischte Fonds Global (dyn) (USD)
Gemischte Fonds Global (flex) (CHF)
Gemischte Fonds Global (flex) (EUR)
Gemischte Fonds Global (flex) (GBP)
Gemischte Fonds Global (flex) (USD)
Gemischte Fonds Global (neut) (CHF)
Gemischte Fonds Global (neut) (EUR)
Gemischte Fonds Global (neut) (GBP)
Gemischte Fonds Global (neut) (USD)

Sonstige:
Lifestyle/Target 2007–2015
Lifecycle/Target 2016–2025
Lifecycle/Target 2026–

Quellen: Morningstar / Standard & Poor’s

Um die Bedeutung einer langfristigen Anlagestrategie
hervorzuheben, hat Morningstar Ende Oktober zusätz-
lich zu seinem bestehenden Drei-Jahres-Rating auch
ein Fünf- und ein Zehn-Jahres-Rating eingeführt. Die
drei Betrachtungszeiträume fließen zukünftig als
gewichtete Mittelwerte in ein neues Gesamt-Rating
ein, das sich, je nach Länge der Datenhistorie eines
Fonds, berechnet, indem man die Ergebnisse über
unterschiedliche Zeiträume hinweg kombiniert. Das
bewirkt, dass Fonds, die kontinuierlich gute Ergeb-
nisse liefern, bessere Noten bekommen als solche,
die dies nur phasenweise tun. Die Gewichtung dieser
Zeiträume erfolgt so:

Zeitraum Gesamt-Rating (gewichtet)

36–49 Monate Gesamt =100 % 3-Jahres-Rating
60–119 Monate Gesamt = 60 % 5-Jahres-Rating

40 % 3-Jahres-Rating
120 u. mehr Monate Gesamt = 50 % 10-Jahres-Rating

30 % 5-Jahres-Rating
20 % 3-Jahres-Rating

Quelle Morningstar 

Gesamt-Rating von Morningstar

Knapp 50 neue Fondskategorien haben die beiden großen US-Rating-Agenturen Morningstar und Standard & Poor’s (S&P) in den letzten beiden Monaten eingeführt.
Während Morningstar vor allem die Aktienseite mit zusätzlichen Länderkategorien vergrößert hat, sind bei S&P neue Währungssektoren für Globale Mischfonds hinzu-
gekommen. Hier einige der neuen Gruppen im Überblick:
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