Handelsblatt

RESEARCH INSTITUTE

DER CHEFOKONOM

Professor Dr. Dr. h. c. Bert Ruirup

3. Juni 2022

e Teure Neuordnung der Welt
e Konzertierte Aktion 2.0
o Tipps fiir die Karriere

Die Bundesregierung — allen voran die SPD — steckt in einer Zwickm{ihle. Einerseits will sie zeigen,
dass sie sich bemiht, die Inflation im Zaum halten. Anderseits will sie ihre Kernwahlerschaft im
Gewerkschaftslager nicht vergratzen.

Diese héatte gerne deutliche Lohnerhéhungen, um die Reall6hne zumindest stabil zu halten - was
allerdings mutmalRlich eine Lohn-Preis-Spirale in Gang setzen wiirde.

Konzertierte Aktion 2.0

Als nichts anders als den Versuch, diesen Spagat zu schaffen, ist die Anklindigung von Bundeskanzler
Olaf Scholz zu werten, gemeinsam mit Arbeitnehmern und Arbeitgebern Auswege aus der hohen
Inflation suchen. Es gehe um eine ,gezielte Kraftanstrengung in einer aullergewdhnlichen Situation”.

Im Mai war die Inflationsrate in Deutschland auf 7,9 Prozent in die Hohe geschnellt. ,,Wir wollen eine
konzertierte Aktion gegen den Preisdruck", betonte Scholz im Bundestag.

»Tisch der gesellschaftlichen Vernunft”

Der Bundeskanzler setzt damit auf ein Modell aus der Zeit der GroRen Koalition Ende der 1960er-
Jahre. Der damalige Wirtschaftsminister Karl Schiller hatte Gesprache zwischen Politik,
Wirtschaftsverbanden, Gewerkschaften und der Bundesbank angestoRen. Einen ,Tisch der
gesellschaftlichen Vernunft” nannte der SPD-Politiker die Runde.

Richtig gllicklich waren die Beteiligten schon damals nicht. Arbeitgeber und Bundesbank sahen die
Runde als unverbindliches Diskussionsforum und die Gewerkschaften die Tarifautonomie in Gefahr.
Nachdem diese Unzufriedenheit in heftigen Streiks in der ersten Halfte der 1970er miindete, verlor
die Konzertierte Aktion an Bedeutung und wurde 1977/78 offiziell beerdigt.

Kritik von Gewerkschaften

Auch heute regt sich Widerstand bei den Gewerkschaften. ,,Auch wenn der Kanzler anderes
behauptet, ist ein solches Vorgehen ein Eingriff in die Tarifautonomie”, sagte Kristian Loroch von der



Eisenbahnergewerkschaft EVG. Und die |G Metall versucht gerade fiir die Beschéaftigten der Eisen-
und Stahlindustrie 8,2 Prozent mehr Lohn und Gehalt durchzusetzen.

Deutschland gehen die Griinder aus

Anteil der Griinder in Deutschland* in Prozent
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Klar ist, dass die Inflation ihren vorlaufigen Hohepunkt erreicht haben dirfte. Ab diesem Monat
dirfte der auf drei Monate befristete Tankrabatt sowie das Neun-Euro-Ticket fiir den Nahverkehr die
Teuerungsrate um rund einen Prozentpunkt driicken.

Ab Juli sinkt dann auch noch die EEG-Umlage, so dass Strom etwas billiger wird. Richtiger: Der
Preisanstieg dirfte sich verlangsamen.

Staat verzerrt Preissignale

Das Problem: Solche MaRnahmen kosten den Staat und damit die Steuerzahler sehr viel Geld.
AulRerdem werden so die in einer Marktwirtschaft so wichtigen Preissignale temporar verzerrt.

Werden die Preise knapper Giiter durch Steuersenkungen gedriickt, steigt die Nachfrage wieder an.
Und es wird das Gegenteil von dem erreicht, was eigentlich erreicht werden soll.

Insofern ist die Idee der Griinen, dass der Staat allen Blirgern ein Klimageld zahlt, zumindest
anreizkonform. Denn solche Pro-Kopf-Zahlungen erhéhen zwar das Einkommen, verdndern aber
nicht das Preisgefiige.

Heil will Klimageld fiir Umverteilung nutzen

Man mag es als politisch geschickt bezeichnen, dass Bundessozialminister Hubertus Heil (SPD) diesen
Begriff nun zu besetzen versucht. Indem er dem Klimageld jedoch das Wortchen ,,sozial“
vorwegstellt, verkehrt er diese auch von vielen Okonomen gelobte Idee ins Gegenteil.

Denn Heil will gerade nicht Mehreinnahmen des Staates etwa in Folge von CO2-Steuern allen
Bilrgern gleichermalien zurlickgeben, sondern eben nur den Gering- und Normalverdienern. Er will
also Umverteilung betreiben.

Nun gibt es bereits sehr zielgenaue Instrumente, um in einer Gesellschaft umzuverteilen, und das
sind Steuern. Wer der Ansicht ist, Menschen mit hohem Einkommen oder mit hohem Vermdégen
sollten einen hdheren Beitrag zu den Staatsausgaben leisten, der sollte dies offen kommunizieren



und sich fiir entsprechende Anderungen bei der Einkommen-, Erbschaft- oder gar Vermégensteuer
einsetzen.
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Keine Spur von Krise am Arbeitsmarkt

Die wohl beste Nachricht der Woche lautet: Der deutsche Arbeitsmarkt signalisiert eine anhaltend
hohe Beschaftigungsentwicklung. Die saisonbereinigte Arbeitslosigkeit sank den 15. Monat in Folge;
sieht man von einem einzigen Ausrutscher ab sogar seit Juli 2020.

Den Corona-Schock hat der Arbeitsmarkt verdaut und von einem Ukraine-Schock ist keine Spur,
bislang zumindest nicht.

Laut Ifo-Beschaftigungsbarometer planen die Unternehmen sogar vermehrt Neueinstellungen. In der
Industrie stieg der Index im Mai deutlich an, bei den Dienstleistern erreichte er sogar den héchsten
Wert seit Oktober 2018.

Eher schwach sei die Einstellungsbereitschaft im Handel sowie im Baugewerbe, so Ifo. Insgesamt
bleibe der Fachkraftemangel hoch; die Unternehmen kdnnten nicht alle offenen Stellen besetzen.

Unser Angebot in dieser Woche:

Der Chefékonom: Die Welt wird neu geordnet - das ist teuer
https://www.handelsblatt.com/downloads/28398722/2/2022-06-03-coe-globalisierung-
lieferketten.pdf

Russisische Impressionen: Es gibt nur einen Ausweg: Die vollstandige militarische Niederlage
Moskaus
https://www.handelsblatt.com/downloads/28398718/2/2022-06-03-russische-impressionen.pdf

Karriereexpertin Professorin Dorie Clark: , Ein Zeitalter der radikalen Eigenverantwortung”. Wer in
der Jobwelt der Zukunft bestehen will, muss sich standig neu erfinden kénnen.
https://www.handelsblatt.com/downloads/28398720/2/2022-06-03-eigenverantwortung-aber-
wie.pdf



Podcast Economic Challenges: Professor Bert Riirup und Professor Michael Hiither haben am 1. April
eine ,Konzertierte Aktion 2.0“ vorgeschlagen. In dieser Woche folgte Bundeskanzler Olaf Scholz
ihrem Rat. Horen Sie doch noch einmal in dieses richtungsweisende Gesprach hinein.

https://www.handelsblatt.com/audio/economic-challenges-podcast/zur-inflationsbekaempfung-
gehoert-massvolle-lohnpolitik-michael-huether-ezb-im-dilemma-noch-keine-richtige-inflation-aber-
teuerung-von-aussen/28219734.html

Exklusives Angebot fiir ,Handelsblatt Economic Challenges“-Hérer: Testen Sie Handelsblatt Premium
6 Wochen fiir 1 € und bleiben Sie immer (iber aktuelle nationale und globale wirtschaftliche Probleme
sowie die politischen Optionen informiert. www.handelsblatt.com/global
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Liebe Hérerinnen und Hérer, wenn Sie Lob, Kritik oder Themenwiinsche haben, dann schreiben Sie uns
doch gerne oder schicken uns eine Sprachnachricht an chefoekonom@handelsblatt-research.com

Oder Besuchen Sie mich auf Linkedin und vernetzen Sie sich mit mir
www.linkedin.com/in/professor-rurup-der-chefékonom-analysiert-

Grafiken der Woche:

Kriegsfolgen

Rohstoff-Embargo
Gaslieferstopps aus Russland seit
Polen 27.5.2022

Bulgarien 27.4.2022

Finnland 21.5.2022
Niederlande 31.5.2022

Anteil der Einfuhren von Rohol und
Mineraldlprodukten aus Russland
an den Gesamteinfuhren 2020



https://eur01.safelinks.protection.outlook.com/?url=http%3A%2F%2Fwww.handelsblatt.com%2Fglobal&data=04%7C01%7CT.Schmitt%40handelsblattgroup.com%7Cf089c8400b364b20d15f08d9ea64b6da%7C78a6b313ae8f4324ba3685e7b2bc6f1d%7C0%7C0%7C637798540546515724%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=OEmzzWpObfS5%2Bu1lA6T9D5eTBheaTYG99O0bvBarnGg%3D&reserved=0
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Litauen 68,8 %
Polen 67,5 %
Finnland 66,8 %
Ungarn 44,6 %
Rumanien 32,8 %
Estland 32,0 %
Deutschland 29,7 %
Tschechien 29,1%
Griechenland 26,3 %
Belgien 22,2 %
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Olproduktion

Anteil an der Weltproduktion 2021 Opec-Produktion
in Prozent in Mio. Barrel pro Tag
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Weiter ansteigende Inflation im Euro-Raum

Verbraucherpreise,
Veranderung zum Vorjahr in Prozent
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Komponenten der Inflation im Euro-Raum Mai 2022,
Veranderung zum Vorjahr in Prozent

Gesamt 8 1
w10, 1%
Lebensmittel, Alkohol, Tabak
+7,5 %
Energie
+39,2 %
Industriegliter ohne Energie
+4,2 %
Dienstleistungen
+3,5 %

Kerninflation
+4,4 %

Quellen: Bloomberg, Eurostat

Militdrausgaben der Nato-Lander

Hoéhe der Ausgaben 2021*
in Mrd. US-Dollar
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Im Visier russischer Hacker

Anteil bedeutender Cyberangriffe*
auf Deutschland nach Herkunftsland
seit 2011 in Prozent
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* Angriffe auf Regierungsbehdrden, Verteidigungs- und
Hightech-Unternehmen mit einem Schaden von mehr
als einer Mio. US-Dollar
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Das erwarten die Experten

Einschdtzungen zur globalen B Hohe Inflationsraten
Entwicklung in Prozent M Lebensmittelknappheit
USA Europa China
96 % I 92 % I 25 % .
0% 8%MN 25 % .
Naher Osten/Nordafrika  Siidasien
75 % I 61 % I
79 % I 52 % I

Ostasien/Pazifikraum
39 % —.
Sub Sahara Afrika 30 % .
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Energiekrise

Neue Pipeline durchs Mittelmeer

Spanien besitzt den grofiten Umschlagplatz fir Flissiggas in der Europaischen Union. Nun will das Land in
Rekordzeit Leitungen bauen, um die Abhéngigkeit des Kontinents von Russland zu reduzieren.
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Ich wiinsche lhnen ein erholsames Pfingst-Wochenende.

lhr

A

Professor Dr. Dr. h.c. Bert Rlrup
Prasident HRI und Chefékonom des Handelsblatt

Mit welchen Erwartungen blicken Sie in das Jahr 20237 Schreiben Sie mir lhre
Einschatzung an

chefoekonom@handelsblatt-research.com
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Event-Tipp 1
Wie die Digitalisierung hilft, Treibhausgas-Emissionen zu senken

Zeitenwende
Energieeflizienz

RICHTIG ERFASST So gelingt die Energiewende

Wie die Digitalisierung dabei hilft,
die Treibhausgasemissionen zu senken

Indirekte Emissionen Sonstige indirekte Emmissionen

(gesamte Wertschdpfungskette)

(Verbrauch von Energie) TREIBHAUSGASE .
* Elektrizitat + Geschéftsreisen
*+ Heizung + Fahrzeuge von Subunternehmern
« Klimatisierung * Produktnutzung

+ Outgesourcte Aktivitdten

« Abfallentsorgung

4 3
b Direkte Emissionen K

(Unternehmen)

* Scope bezelchnet die jewelige Emissicrskategarie « Fuhrpark
Quelle: Greenhouse Gas (GHG)-Protocal * Gebdude und Fabriken

Handelsblatt ~ techem  GETECENErGEE [ Microsoft VIEEMANN
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111 MEDIA GROUP GmbH

STREAMING EVENT: 13.06.2022 | 12:30 UHR

Jetzt kostenlos anmelden: handelsblatt.com/zeitenwende

Nachhaltigkeitsdaten erfassen und Treibhausgas-Emissionen reduzieren ist fur
Unternehmen inzwischen unerlasslich. Dazu missen sie die Quellen fir hohe
Treibhausgasemissionen im Unternehmen und in der Wertschopfungskette
identifizieren. Hierbei hilft die Digitalisierung: Moderne Cloudtechnologien erlauben
es den Unternehmen, immer groBere Datenmengen zu beherrschen, auszuwerten
und geeignete MaRnahmen einzuleiten.

Das Internet of Things, Machine Learning und Kinstliche Intelligenz bilden dartber
hinaus die Basis fir erfolgreiche Digitalisierungsprojekte im Bereich Energieeffizienz,
z. B. ein nachhaltiges Gebdaudemanagement. So wird volle Transparenz rund um den
Energieverbrauch und die CO2-Emissionen méglich. Nicht zuletzt deshalb sehen z. B.
drei Viertel der Mittelstandler die Digitalisierung als Chance fiir mehr Nachhaltigkeit.

Hier geht es zur Anmeldung fiir das Event: handelsblatt.com/zeitenwende



Event-Tipp 2
Professor Bert Riirup diskutiert mit Julia Klockner

Blocken Sie sich jetzt
lhre Mittagspause.

Am 10. Juni von 12:00 bis 13:30 Uhr live: Wendepunkte — welche Kurswechsel die
deutsche Wirtschaft jetzt vollziehen muss. Eine Initiative der HypoVereinsbank in
Kooperation mit dem Handelsblatt. Was bedeutet die aktuelle 6konomische und
geopolitische Lage fUr Unternehmen? Im Rahmen dieses Livestreams diskutieren wir
mit renommierten Wirtschaftsexpert:innen und Unternehmer:innen die Kurswechsel,
die jetzt in der Unternehmensfihrung vollzogen werden missen.

Inflation, unterbrochene Lieferketten und steigende Preise an den Rohstoffmarkten sowie
bei Vorprodukten bringen Unternehmen an die Belastungsgrenze. Die deutsche Wirtschaft
braucht jetzt Orientierung.

Die Kurswechsel, die in der strategischen und operativen Unternehmensfiihrung vollzogen
werden miussen, diskutieren wir im Rahmen dieses Livestreams mit renommierten
Wirtschaftsexpert:innen.

Freitag, 10. Juni 2022

12:00 Uhr — 13:20 Uhr
Livestream aus dem HMG-Studio in Diisseldorf

Hier geht es zur Anmeldung: www.anmeldung.me/wendepunkte



HRI-Research
Interaktive Infografik zu Hongkong

Internationaler Finanzplatz

4 5.435
SiebtgréBter Mrd. US$

Aktienmarkt >3
der Welt Mal’lftkapltah-
sierung

(aeab (Dez. 2021)

Der Finanzsektor beschaftigt
274.000 Menschen.

Er tréagt direkt 23,3 Prozent
zum BIP Hongkongs bei.
(2020)
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Daten und Fakten Gber Hongkong: zum Finanzplatz, zur Wirtschaft und zu Kunst und Kultur.

Hier ist die interaktive Grafik:
https://research.handelsblatt.com/assets/uploads/hketoberlin_Hongkong/#wt_eid=216540

7161406959473&wt_t=1654071656838

Alle Grafiken im PDF: https://www.handelsblatt.com/downloads/28398724/2/hongkong.pdf



