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Meet & Greet

Eigenkapitalforum stark frequentiert

Die schwache Borsenverfassung hielt
die internationalen Investoren und Ana-
lysten nicht davon ab, auch in diesem
Jahr das Eigenkapitalforum in Frankfurt
zu besuchen, im Gegenteil.

Auf dem Treffen, ausgerichtet von der Deut-
schen Borse und der KfW, prasentierten sich
in der vergangenen Woche Uber 3 Tage rd.
250 Unternehmen, die hierzulande gelistet
sind bzw. den Schritt an die Bdrse wagen
wollen. Auch diesmal lockte die Veranstal-
tung in unmittelbarer Nahe zum Flughafen
Frankfurt eine Vielzahl internationaler Inves-
toren an. Grundsatzlich herrschte auf den
Gangen zwischen den Vortragen bzw. ,One-
on-One”-Gesprachen eine gute Stimmung.

Insbesondere die inhabergefihrten Unter-
nehmen lieBen sich durch die Bdrsenturbu-
lenzen nicht aus dem Takt bringen und
machten Uberwiegend einen guten Eindruck.
Ihre Firmen sind solide aufgestellt, sodass
sie die derzeitige Schwéche am Aktienmarkt
gut durchstehen kdnnen, wobei die Vorstan-
de (ber die Kursentwicklung ihrer Firmen
selbstverstandlich nicht erfreut waren.

Bestes Beispiel dafiir ist Helma Eigen-
heimbau (ISIN: DEOOOAOEQ578). Neben
dem klassischen Baudienstleistungsgeschéft
(Marktanteil bei Massivbauweise errichte-

ten Eigenheimen in Deutschland von (iber
80 %), gibt es das Bautragergeschaft mit
vorkonfektionierten Doppelhéusern, Reihen-
hdusern und Eigentumswohnungen, die
auch den Bauplatz beinhalten.

Die hochsten Margen im Konzern erzielt der
Bereich Ferienimmobilien. Bei Investoren
sind die Wohneinheiten an gefragten Ferien-
orten in Deutschland, wie an Nord- und Ost-
see, sehr beliebt. Hier kann Helma nach Be-
endigung von Teilabschnitten, wie beim
OstseeResort Olpenitz, eine jahrliche Preis-
steigerung von 5 bis 10 % realisieren. Am
Aktienmarkt kamen in diesem Jahr die
schwacheren Auftragseingdnge nicht gut an.
Vorstandschef Gerrit Janssen machte in
Frankfurt deutlich, dass ein so hohes Order-
wachstum wie in den vergangenen Jahren
nicht zu erwarten sei. Allerdings sieht die
Ergebnisseite weiter komfortabel aus, weil
es erneut einen signifikanten Anstieg der
Preise fiir Wohnimmobilien gibt. Auch fiir die
nachsten Bauprojekte von Helma ist genug
Eigenkapital vorhanden, sodass es langer-
fristig keinen Kapitalbedarf gibt. Grundstii-
cke im Vorratsvermdgen sowie weitere ver-
traglich  gesicherte Grundstiicke bilden
exzellente Voraussetzungen zur Ausweitung
des margenstarken Bautrdgergeschafts. An

der kontinuierlichen Dividende wird nicht
gerlttelt. Nach wie vor werden 50 % des
Nettogewinns an die Aktionare ausgeschiit-
tet. Karl-Heinz Maerzke ist 2018 vom Vor-
stand in den Aufsichtsrat gewechselt und
verfiigt (iber ein Helma-Aktien-Fundament
von Uber 39 %. Seitdem hat Finanzvorstand
Gerrit Janssen den Chefposten im Vorstand
inne.

» Bei Helma hat der Aktienmarkt ein-
deutig nach unten iibertrieben. Mit ei-
ner Dividendenrendite von iiber 3 % ist
die Aktie unvermindert interessant.

Quasi zu einem Familientreffen kam es auf
dem EK-Forum bei MBB (ISIN: DEOOOAOQET-
BQ4), und deren Téchter Aumann und Delig-
nit. MBB und Aumann prasentierten nach-
einander in Frankfurt. Bereits einen Tag zuvor
hinterlieB Delignit einen guten Eindruck. Auf
Aumann ist der ES erst in der Ausgabe 47/18
ausfiihrlich eingegangen. Das positive Bild
spiegelte sich auch auf dem EK-Forum wider.
Uberaus interessant ist auch die Mutter, die
mittelstandische Familienholding MBB.

Mit Aumann und Delignit hat das Unterneh-
men inzwischen 2 Firmen aus dem Portfolio
erfolgreich an der Borse etabliert. Mit der
Entwicklung von Obo, die in der chemischen
Industrie tatig sind, ist man derzeit nicht so
zufrieden. Zur Firmenphilosophie gehort al-
lerdings auch, dass Unternehmen in schwie-
rigen Zeiten Hilfestellung und Unterstiitzung
erhalten sowie auf mehr Effizienz getrimmt
werden. Lt. Verwaltungsratsmitglied und
CEO Dr. Christof Nesemeier befindet sich mit
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DTS-IT noch eine Perle aus dem Bereich der
IT-Sicherheit im Portfolio. Da MBB (iber eine
Netto-Cashposition von immerhin rd. 290
Mio. € verflgt, wird ein Zukauf zur Verstar-
kung von DTS nicht ausgeschlossen. Durch
weitere Akquisitionen sollen auBerdem noch
zusatzliche Geschaftsfelder erschlossen wer-
den. Wie Nesemeier erneut betonte, wird
nach wie vor nicht zu jedem Preis gekauft.
Somit lasst sich MBB weiterhin nicht vom
Kapitalmarkt treiben. Das 4. Quartal soll gut
angelaufen sein, und der CEO gab sich zu-
versichtlich, dass die ambitionierten Ziele fur
2018 mit einem Umsatz von 500 (403)
Mio. € und einem Gewinn je Aktie von 2,30
bis 2,45 (2,06) € erreicht werden konnen.

MBB strebt einen Platz im SDAX an und gibt
fiir 2018 eine Dividenden-Prognose von 1,32
(1,22) € aus. In den letzten Jahren wurde die
Ausschiittung stetig erhoht. Besondere Er-
eignisse werden durch eine Sonderdividende
berlicksichtigt. Die bisherige Dividendenpo-
litik soll auch in Zukunft fortgesetzt werden.

» In der Bewertung der MBB-Aktie sind
die einzelnen Werte wie Aumann, Delig-
nit, DTS-IT oder z.B. noch der Tissue-Pro-
duzent Hanke Tissue nicht hinreichend
beriicksichtigt.

Small-Cap IBU-Tec (DEOOOAOXYHT5) hat
sich in diesem Jahr durch einen interessan-
ten Zukauf verstarkt. , Unser neuer Standort
im Chemiepark Bitterfeld und die BNT-Uber-
nahme lassen uns in eine neue Dimension
wachsen”, so Ulrich Weitz, CEO und Vor-
standsvorsitzender sowie Mehrheitsaktionar
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der IBU-Tec. Nachdem das Spezialchemieun-
ternehmen aus Weimar in 2018 einen weite-
ren Standort im nahe gelegenen Bitterfeld
aufgebaut hatte, steigt man nach dem Zu-
kauf von BNT Chemicals in Bitterfeld strate-
gisch und wirtschaftlich in eine hohere Liga
auf. Als Spezialist fiir thermische Verfahren
kann IBU-Tec nun auch die vorgelagerte
Nasschemie anbieten und hat damit seine
Wertschopfungskette um ein lukratives Ge-
schaft ausgebaut. Lt. Weitz: ,, Eine sehr scho-
ne Erganzung des Portfolios.” Und dies wie-
der in einer profitablen Nische innerhalb der
Chemiebranche.

Das Management beobachtet weiterhin eine
dynamische Entwicklung, insbesondere bei
Batteriewerkstoffen und halt an der im Som-
mer angehobenen Jahresprognose mit 45
bis 50 Mio. € und einem Ebitda von 5,5 bis
7,0 Mio. € fest. In den kommenden Jahren
will IBU-Tec vor allem die Internationalisie-
rung vorantreiben, dafiir eréffnet die Eigen-
kapitalquote von rd. 80 % entsprechendes
Potenzial.

» Die Wachstumsstory bei IBU-Tec wur-
de an der Borse bisher verschlafen.

Erstmalig prasentierte sich auch Service-
ware (ISIN: DEO00A2G8X31) auf dem EK-
Forum. Das Unternehmen startete seine Bor-
senstory erst im April 2018. Wie CFO und
Mitgriinder, Dirk Martin, im Gesprach mit
dem ES mitteilte, haben sich die beiden Ei-
gentlimer, (halten immer noch jeweils
31,4 %) zu dem Schritt entschieden, weil sie
ihre Wachstumsplane fiir Serviceware durch

die Mittel aus dem IPO schneller voranbrin-
gen wollten. Dazu passt die Akquisition der
Knowlegde Management Losung Sabio im
Juli. Mit der Software von Serviceware kon-
nen Unternehmen ihren Kundenservice au-
tomatisieren und den gesamten Prozess aus
einer Hand steuern. Das bringt Effizienz, und
spart Kosten. Mit zunehmender Digitalisie-
rung und im globalen Wettbewerb ein wich-
tiger Faktor, der fiir Unternehmen eine im-
mer wichtigere Rolle spielt.

Zum Kundenstamm von Serviceware zahlen
bereits heute 4 der 8 groBen DAX-Unterneh-
men (u.a. VW). Mit dem Zukauf von Sabio
steigert Serviceware zusatzlich seine Mog-
lichkeiten, internationale Markte mit neuen
Vertriebsaktivitaten zu erschlieBen, derzeit
werden 23 % der Umsatze auBerhalb von
Deutschland erzielt. Lt. Martin bietet der eu-
ropaische Markt derzeit noch so viel Potenzi-
al, dass man die Internationalisierung zu-
nachst hier vorantreiben will. Als Ziel wurde
die europaische Marktfihrerschaft ausgeru-
fen. Im Januar 2019 erfolgt der Startschuss
fir die Tochtergesellschaft in GroBbritanni-
en. Im Geschéftsfeld von Serviceware spielt
der Brexit dabei eher keine Rolle. Das Unter-
nehmen, das 1998 gegriindet wurde, hat
bisher in jedem Jahr schwarze Zahlen ge-
schrieben und daran soll sich nach Martin
auch in den nachsten Jahren nichts andern.
AuBerdem beabsichtigen die beiden Griin-
der keine Anteilsverkdufe mehr.

» Kurse unter dem IPO-Einstand sollten
bei Serviceware genutzt werden.




