Munsterlandische Bank Thie

Best Execution Policy / Ausfiihrungsgrundséatze der Bank

Die Bank ermdglicht ihren Kunden die Ausfiihrung der Auftrage fiir den Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten nach den folgenden Grundséatzen:

A. Vorrang der Weisung des Kunden

Eine ausdriickliche Weisung des Kunden hat stets Vorrang vor der Ausfiihrung eines Auftrages gemaf
den in Abschnitt B dargestellten Ausfiihrungsgrundsatzen der Bank.

Sofern eine Kundenweisung vorliegt, wird der Auftrag entsprechend der Weisung ausgefiihrt. In diesem
Fall finden die in Abschnitt B dargestellten Ausfiihrungsgrundsétze keine Anwendung.

B. Grundsitze der Bank zur bestméglichen Ausfiihrung von Kundenauftragen

I. Festpreisgeschifte

Sofern die Bank mit dem Kunden ein Festpreisgeschaft gemafl Nr. 1 (3) der Sonderbedingungen fiir
Wertpapiergeschéafte abschlief3t, ist eine bestmogliche Auftragsausfiihrung dadurch sichergestellt, dass
die zwischen der Bank und dem Kunden vereinbarten Konditionen der Marktlage entsprechen.

Festpreisgeschafte schlie3t die Bank ausschlie3lich bei Devisentermingeschaften ab. Der
Ausfiihrungsort ist in dem Fall die Bank.

Il. Kommissionsgeschifte

Bei Kommissionsgeschaften gemaf Nr. 1 (2) der Sonderbedingungen fiir Wertpapiergeschifte
beauftragt die Bank die DZ BANK, ein Ausfiihrungsgeschaft abzuschlie3en.

Um das bestmogliche Ausfiihrungsergebnis fiir den Kunden zu erzielen, orientiert sich die Bank gemaf
§82 Absatz 3 WpHG, bei der Auswahl der bestmoglichen Ausfilhrungsplatze am Gesamtentgelt. Dieses
ergibt sich aus dem Preis fiir das Finanzinstrument und samtlichen mit der Auftragsausfiihrung
verbundenen Kosten.

Zu den bei der Berechnung des Gesamtentgelts zu beriicksichtigenden Kosten zdhlen Gebiihren und
Entgelte des Ausfiihrungsplatzes, an dem das Geschaft ausgefiihrt wird, Kosten fiir Clearing und
Abwicklung und alle sonstigen Entgelte, die an Dritte gezahlt werden, die an der Auftragsausfiihrung
beteiligt sind.

Sollten Schnelligkeit, Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und Abwicklung, Umfang und Art des
Auftrages, Marktwirkungen sowie etwaige sonstige implizite Transaktionskosten dazu beitragen, in
Bezug auf das Gesamt-entgelt das bestmogliche Ergebnis fiir den Kunden zu erzielen, so wird die Bank
diese neben den mit der Auftragsausfiihrung verbundenen Kosten und dem Preis des
Finanzinstrumentes ebenfalls beriicksichtigen.

Die Bank leitet alle Kundenauftrage in allen Kategorien von Finanzinstrumenten zur Ausfiihrung an
einem Ausfiihrungsplatz an die DZ BANK weiter (ausgenommen hiervon sind die Festpreisgeschifte
gem. Punkt B.l. sowie teilweise Auftrage im Rahmen der Vermdgensverwaltung gem. Punk VI). Die
Ausfiihrungsgrundsatze und Ausfiihrungsplatze der DZ BANK kdnnen Sie unter www.dzbank.de
einsehen.
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Durch die Weiterleitung an die DZ BANK ist gewahrleistet, dass bei der Ausfiihrung von
Kundenauftragen unter Berilicksichtigung der von der Bank vorgenommenen Gewichtung
gleichbleibend die bestmdglichen Ergebnisse erzielt werden.

Die Ausfiihrung von Kundenauftragen liber die DZ BANK ermdglicht durch die Bereitstellung von auf die
Bank abgestimmten, standardisierten Prozessen eine effektive und kostengiinstige Ausfiihrung,
Abwicklung bzw. Abrechnung von Wertpapier- und Derivategeschaften. Im Rahmen des arbeitsteiligen
Zusammenwirkens stellt die DZ BANK der Bank auch die notwendige Infrastruktur und Dienstleistungen
zur Verfliigung. Durch die Blindelung dieser Faktoren werden Kostenvorteile bei der Ausfiihrung,
Abwicklung und Abrechnung von Auftragen erzielt.

Die Grundsatze zur Auftragsausfiihrung der DZ BANK spiegeln die bestmégliche Auftragsausfiihrung aus
Sicht der Bank wider. Die Bank stellt die regelmiBige Uberwachung der Einhaltung ihrer Grundsitze zur
Auftragsausfiihrung durch die DZ BANK sicher.

lll. Moglichkeit der Ausfiihrung von Kundenauftragen auf3erhalb eines organisierten
Marktes oder eines multilateralen Handelssystems

Nach den Ausfiihrungsgrundsatzen der Bank kdnnen Kundenauftrage auch auf3erhalb eines
organisierten Marktes (z. B. regulierter Markt an deutschen Bérsen) oder eines multilateralen
Handelssystems (z. B. Freiverkehr an deutschen Bérsen) ausgefiihrt werden.

Bei der Ausfiihrung auBBerhalb eines Handelsplatzes besteht grundsatzlich fiir den Kunden ein
Gegenparteirisiko, also ein spezielles Adressausfallrisiko, das darin besteht, dass ein Handelspartner
seinen Verpflichtungen (z.B. Lieferverpflichtung der Stiicke, Uberweisung des Verkaufsbetrages) nicht
oder nur teilweise oder nicht rechtzeitig nachkommt.

IV. Ausgabe und Riicknahme von Anteilen an Investmentvermégen (Investmentfonds)

Die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen an Investmentvermdgen (Investmentfonds) zum von der
Kapitalverwaltungsgesellschaft festgelegten Ausgabe- bzw. Riicknahmepreis unterliegen den
speziellen Regelungen des Kapitalanlagegesetzbuchs. Damit wird sichergestellt, dass Kunden ihre
Anteile an Investmentvermdgen (Investmentfonds) zu marktgerechten Preisen erwerben und
zuriickgeben kdnnen.

V. Riicknahme bankeigener Inhaberschuldverschreibungen

Die Riicknahme bankeigener Inhaberschuldverschreibungen erfolgt im Festpreisgeschaft.

VI. Vermdgensverwaltung und Portfoliomanagement fiir Investmentfonds

Sowohl Auftrage fiir Vermogensverwaltungsdepots als auch Auftrage fiir von der Bank gemanagte
Fonds (inkL. Spezialfonds) werden gemaB diesen Grundsatzen zur bestméglichen Ausfiihrung erteilt.
Hierbei kénnen Einzelorders mehrerer Vermoégensverwaltungsdepots zu einem Sammelauftrag
zusammengefasst werden.

Die Ausfiihrung der Einzelorders der einzelnen Kunden erfolgt in der Regel zu einem Mischkurs der
einzelnen Ausfiihrungen der Sammelorder. Der Gegenwert einer solchen Sammelorder iberschreitet
regelmafig den Gegenwert eines durchschnittlichen Auftrages eines Privatkunden deutlich.

Im Fall der Ausfiihrung dieses Ordertyps tragen regelmafig neben den Kriterien Preis des
Finanzinstrumentes und mit der Ausfiihrung verbundene Kosten auch die Geschwindigkeit der
Ausfiihrung und Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung dazu bei, in Bezug auf das Gesamtentgelt das
bestmaogliche Ergebnis fiir den Privatkunden zu erzielen.
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So kénnen zum Beispiel Regelungen in den Handelsbedingungen einzelner Ausfiihrungsplatze dazu
flihren, dass Sammelorders entweder deutlich verspatet oder gar nicht ausgefiihrt werden kénnen. Auch
kann aufgrund der unterschiedlichen Handelsformen an den Ausfiihrungspldtzen der von diesen
Ausfiihrungsplatzen lUbermittelte mogliche ndachste Ausfiihrungskurs eines Wertpapieres unverbindlich
sein, sodass eine Ausfiihrung einer Order dieser GréBenordnung zu einem deutlich hoheren oder
niedrigeren Kurs stattfindet, was wiederum relevante Auswirkungen auf das erzielbare Gesamtentgelt
fir die Kunden haben kann.

Soweit Wertpapiere inlindischer Emittenten (inlandische Wertpapiere) an einer inlandischen Borse
gehandelt werden, findet die Ausfiihrung des Auftrages im Inland statt. Soweit Wertpapiere
auslandischer Emittenten (ausliandische Wertpapiere) an einer inldndischen Bérse (einschlieBlich des
Freiverkehrs) gehandelt werden, werden die Auftrige im Inland ausgefiihrt, es sei denn, das Interesse
des Kunden / der Fonds gebietet eine Ausfiihrung im Ausland. Bei der Feststellung des
Kundeninteresses wird die Bank primar die Gesamtentgelte der Ausfiihrung beriicksichtigen, und in
diesem Rahmen den an deutschen Borsen erzielbaren Kurs sowie etwaige zusatzliche Kosten der
Auslandsausfiihrung durch Einsatz von Intermedidren und die Auslandsabwicklung im Einzelfall
beachten. Bei Auftragen fiir die Vermogensverwaltungen sowie fiir die MLB-fonds und Spezialmandate
sind zudem die Marktliquiditat und damit die Ausfiihrungsgeschwindigkeit und
Ausfiihrungswahrscheinlichkeit relevant.

Auftrage werden grundsatzlich tiber den Bérsenhandel ausgefiihrt. Die Bank wird unter den vorrangigen
Gesichtspunkten des méglichst niedrigen Gesamtentgelts (Kurs, Gebiihren) und der
Ausfiihrungswahrscheinlichkeit folgende Ausfiihrungsplatze bis auf weiteres nutzen:

Ordertypus | Einzelauftrage Sammelauftriage Auftrage
Vermogensverwaltu | Vermdgensverwaltung Selbst gemanagte Fonds
Gattung ng
Aktien Inlédndischer Xetra
Deutschland Ausfiihrungsplatz
Aktien geman Heimatborse
Europa Bewertungsergebnis
Aktien (Ordererteilung tber Gemail Order Execution policy Raymond James
USA/Kanada DZ Bank)
ETFs Xetra
Zertifikate Xetra 2
Investmentfonds Kapitalverwaltungsgesellschaft
Anleihen Inlandischer Ausfiihrungsplatz gemal3 Bewertungsergebnis

(Ordererteilung iber DZ Bank)

Bieten mehrere Ausfiihrungsplatze eine gleich gute Ausfiihrungsqualitat, trifft die Bank nach
pflichtgemaBem Ermessen eine Auswahl und dokumentiert die Entscheidung.
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Fir die Auftragsausfiihrungen bestehen Vereinbarungen mit lokal und international agierenden
Maklern. Die Auswahl der Makler wird regelmaBig liberpriift.

Hier gelten erganzend deren Ausfiihrungsgrundsatze

e Merck Finck
https://www.merckfinck.de/de-de/rechtliche-hinweise

e Raymond James
https://www.raymondjames.com/corporations-and-institutions-locations/euro-capital-
markets/european-legal-and-regulatory-documents
Order Execution Policy | RJEE

e Donner & Reuschel AG
https://www.donner-reuschel.de/downloads/

Bei jedem groBen Wertpapierauftrag (im Vergleich zu der GréBRe der Auftridge, die im Normalfall an der
Borse gehandelt werden), kann die Bank ihren lokalen Makler auffordern, diese Transaktion als
sinteresse wahrende Order“ durchzufiihren. Der erzielte Preis ist dann der beste Preis, der zu dem
Zeitpunkt an der Hauptbdrse erzielt wird. In verschiedenen Einzelgattungen, vor allem in Anleihen,
konnen Festpreisgeschafte durchgefiihrt werden. Soweit Auftrage zum Kauf oder Verkauf im Rahmen
eines Festpreisgeschiftes erfolgen, wird von der Bank sichergestellt, dass diese zu marktgerechten
Bedingungen ausgefiihrt werden.

VII. Uberpriifung dieser Grundsitze

Im Rahmen ihrer Verpflichtung das bestmdgliche Ergebnis fiir den Kunden zu erzielen, Uberpriift die
Bank ihre Ausfiihrungsgrundsatze regelmafig, mindestens jedoch jahrlich und im Fall einer
wesentlichen Anderung.

Ihre
Miinsterlandische Bank Thie, Zweigniederlassung der VR-Bank Westmiinsterland eG
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