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Wir weisen darauf hin, dass bei der Verwendung von gerundeten Betriigen und Prozentangaben aufgrund kaufménnischer
Rundung Differenzen aufireten kbnnen.
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1 PRUFUNGSAUFTRAG

Die Geschéfisflihrung der

pepcom GmbH,
Unterfohring

—nachfolgend auch kurz ,,Gesellschaft“ genannt —

hat uns den Aufirag zur Durchfithrung einer freiwilligen Abschlusspriifung entsprechend § 317 HGB
flir das Geschifisjahr 2014 erteilt.

Wir bestitigen entsprechend § 321 Abs. 4a HGB, dass wir bei unserer Abschlusspriifung die anwend-
baren Vorschriften zur Unabhiingigkeit beachtet haben.

Bei der Erstellung des Priifungsberichts haben wir die deutschen Grundsiitze ordnungsméBiger Be-
richterstattung bei Abschlusspriifungen (Pritfungsstandard des Instituts der Wirtschaftspriifer — IDW
PS 450) beachtet.

Fiir die Durchfiihrung des Auftrags und unsere Verantwortlichkeit, auch im Verhaltnis zu Dritten, gel-
ten die unter dem 1./15. Dezember 2014 getroffenen Vercinbarungen sowie ergiinzend die als Anlage
beigefligten ,,Allgemeinen Auftragsbedingungen fiir Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungsgesell-
schaften“ in der Fassung vom 1. Januar 2002.

Dieser Priifungsbericht wurde nur zur Dokumentation der durchgefithrten Priifung gegentiber der Ge-

sellschaft und nicht fiir Zwecke Dritter erstellt, denen gegeniiber wir nach der im Regelungsbereich
des § 323 HGB geltenden Rechtslage keine Haftung tibernehmen.
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2 GRUNDSATZLICHE FESTSTELLUNGEN

Stellungnahme zur Lagebeurteilung der Geschiiftsfithrung

Da die Geschiftsfithrung unter Inanspruchnahme der Erleichterungen gemiB § 264 Abs. 1 Satz 4 HGB
zulissigerweise keinen Lagebericht aufgestellt hat, konnen wir als Abschlusspriifer zur Beurteilung
der Lage der Gesellschaft durch die Geschiifisfilhrung, wie sie ansonsten im Lagebericht zum Aus-
druck kiime, nicht nach § 321 Abs. 1 Satz 2 HGB Stellung nehmen.

Aus dem Jahresabschluss und den sonstigen geprtifien Unterlagen heben wir folgende Aspekte hervor,
die fiir die Beurteilung der wirtschaftlichen Lage der Gesellschaft von besonderer Bedeutung sind:

¢ Das Jahresergebnis ist um TEUR 816 gegeniiber dem Vorjahr gesunken

Die ErhShung des Jahresfehlbetrags um 27 % auf TEUR -3.827 resultiert im Wesentlichen aus der
Entwicklung des Beteiligungsergebnisses, welches sich gegenilber dem Vorjahr um TEUR 3.155 auf
TEUR 13.687 vermindert hat. Das Zinsergebnis hat sich dagegen im Berichtsjahr um TEUR 1.939 auf
TEUR -12.283 verbessert.

* Anstieg der Umsatzerlose und der Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

Die Umsatzerldse sind um TEUR 3.749 (142 %) auf TEUR 6.387 gestiegen. Gleichzeitig haben sich
auch die Aufwendungen fiir bezogene Leistungen um TEUR 4.093 auf TEUR 4.215 erhsht. Grund
hierfiir ist, dass die Gesellschaft seit 2014 verstirkt Dienstleistungen fiir Dritte in den Bereichen Breit-
bandkabel, Internet und Telefonie erbringt.

e Leichter Anstieg der Bilanzsumme

Die Bilanzsumme hat sich von TEUR 271.354 im Vorjahr auf TEUR 282.018 zum 31. Dezember
2014 erhdht und wird auf der Aktivseite insbesondere durch die Anteile an verbundenen Unternehmen
(TEUR 131.274) sowie die Forderungen gegen verbundene Unternchmen (TEUR 122.148) bestimmt.
Die Passivseite enthélt neben dem Eigenkapital von TEUR 110.037 tiberwiegend Verbindlichkeiten
gegeniiber verbundenen Unternehmen (einschlieBlich aufgelaufener Zinsen) von TEUR 166.987.

Das Eigenkapital hat sich zum 31. Dezember 2014 von TEUR 113.864 um TEUR 3.827 auf

TEUR 110.037 vermindert. Dies ist ausschlieBlich auf den Jahresfehibetrag des Berichtsjahres zuriick-
zufithren.
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Wihrend der Anstieg der Aktiva vor allem die Guthaben bei Kreditinstituten betriffi, resultiert die Fr-
hthung der Passivseite hauptsiichtich aus dem Anstieg der Darlehensverbindlichkeiten gegentiber der
Lead Lux 2.

¢ Finanzierung der Gesellschaft

Die Finanzierung der Gesellschaft erfolgt durch Eigenkapital und durch Gesellschafterdarlehen der
Lead Lux 2, die mit 10,225 % p.a. verzinst werden und zum 31. Dezember 2014 mit TEUR 164.237
(einschlieBlich aufgelaufener Zinsen) valuticren. Die anfallenden Zinsen sind dabei nicht liquiditits-
wirksam, sondern werden ebenfalls langfristig zur Verfligung gestellt.

Die nicht-zahlungswirksamen Zinsaufwendungen fiir die Gesellschafterdarlehen werden auch weiter-
hin einen wesentlichen Aufwandsposten bei der Gesellschaft darstellen. Die kiinftige Ertragslage der
pepcom GmbH wird daher ganz {iberwiegend davon abhingen, inwieweit die erzielten Beteiligungser-
triige ausreichen werden, um die anfallenden Zinsbelastungen aus den Gesellschafterdarlehen zu kom-
pensieren.

Ergidnzend verweisen wir zur Lagebeurteilung auf unsere Ausfithrungen zur Gesamtaussage des Jah-
resabschlusses der Gesellschaft in Abschnitt 4.2 unseres Berichts.

3 GEGENSTAND, ART UND UMFANG DER PRUFUNG

Priifungsgegenstand
Gegenstand unserer Abschlusspriifung waren

¢ dic Buchfiithrung
« der Jahresabschluss (bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang)

der Gesellschaft.

Die Gesellschaft ist als kleine Kapitalgesellschaft i.S.v. § 267 Abs. 1 HGB gesetzlich nicht zur Auf-
stellung eines Lageberichts verpflichtet; auch besteht keine gesellschaftsvertragliche Verpflichtung
dazu. -

Die Buchfithrung und die Aufstellung des Jahresabschlusses nach den deutschen handeisrechtlichen
Vorschriften liegen in der Verantwortung der Geschiftsfithrung der Gesellschaft; dies gilt auch fiir die
Angaben, die wir zu diesen Unterlagen crhalten haben. Unsere Aufgabe ist es, diese Unterlagen und
Angaben im Rahmen unserer pflichtgemaBen Priifung zu beurteilen.
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Die Priifung der Einhaltung anderer Vorschriften gehdrt nur insoweit zu den Aufgaben der Abschluss-
priifung, als sich aus ihnen tiblicherweise Rilckwirkungen auf den Jahresabschluss ergeben.

Des Weiteren wurde uns der Auftrag zur Priifung des Konzernabschlusses der Gesellschaft zum
31. Dezember 2014 gem#8 § 317 HGB erteilt. Hierzu verweisen wir auf unseren gesonderten Bericht.

Art und Umfang der Priifung

Ausgangspunkt unserer Priifung war der uns gepriifte und unter dem 5. Juni 2014 mit dem uneinge-
schrinkten Bestitigungsvermerk versehene Votjahresabschluss; er wurde am 13. November 2014
festpestellt.

Die Pritfung wurde von uns im Dezember 2014 (Vorpriifung) sowie in den Monaten M#rz bis Juni
2015 (Hauptpriifing) durchgefiihrt.

Wir haben die Abschlusspriifung entsprechend § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméBiger Abschlusspriifung vorgenommen.

Die Abschlusspriifung ist nach § 317 HGB problembezogen so anzulegen, dass wesentliche Unrichtig-
keiten und VerstBe gegen Rechnungslegungsvorschriften mit hinreichender Sicherheit erkannt wer-
den. Um diesen Anforderungen gerecht zu werden, wenden wir unseren risiko- und prozessorientierten
Priifungsansatz an; zu dessen Umsetzung bedienen wir uns unserer Priifungssoftware Engagement
Management System (EMS). Sie unterstiitzt die Planung, Durchfithrung und Dokumentation der Ab-
schlusspriifung.

Im Rahmen der Priifungsplanung haben wir uns einen Uberblick tiber die Geschifistitigkeit und das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie deren Rechnungswesen verschafft, eine
analytische Durchsicht des Jahresabschlusses vorgenommen sowie Gesellschaftsvertrag und Gesell-
schafterbeschliisse eingeschen. Die Priifungsstrategie wurde von uns nach den hierbei gewonnenen Er-
kenntnissen und den Erwartungen iiber mégliche Fehler festgelegt. Das interne Kontrollsystem der
Gesellschaft haben wir untersucht, soweit es fur eine ordnungsgem#Be Rechnungslegung von Bedeu-
tung ist; das interne Kontrollsystem in seiner Gesamtheit war nicht Gegenstand unserer Abschlussprii-
fung.

Die Durchfihrung unserer Prisfung erfolgte unserem Priifungsplan entsprechend grundsétzlich nicht
kontrollorientiert. Daher haben wir unter Berticksichtigung unserer Risikoeinschiitzung unsere analy-
tischen Prﬁfuhgshandlungen und Einzelfallpriiffungen von ausgelwéihlten Geschiftsvorfillen und Be-
stinden in nicht reduziertem Umfang durchgefiihrt. Bei Einzelfallpriifungen haben wir Nachweise in
bewusster Auswahl bzw. unter Heranziehung von Stichprobenverfahren eingeholt.
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Folgende Pritfungsschwerpunkte wurden gesetzt:

¢ Bewertung der Finanzanlagen

Bewertung der Forderungen gegen verbundene Unternehmen
Vollsténdigkeit der Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen
Vollstindigkeit der Beteiligungsertriige

Im Rahmen der Priifung der Forderungen und der Verbindlichkeiten sowie der Guthaben bei Kreditin-
stituten und der Riickstellungen haben wir in Stichproben von ausgewthlten Kunden und Lieferanten
Saldenbestitigungen sowie von allen Kreditinstituten und Rechtsanwalten sowie Steuerberatern der
Gesellschaft Bestitigungen {iber Guthaben, Anspriiche und Verpflichtungen der Gesellschaft einge-
holt.

Im Verhiltnis zu verbundenen Unternehmen ist die kongruente Erfassung der gegenseitigen Forderun-
gen und Verbindlichkeiten und die permanente Abstimmung der Salden innerhalb der pepcom-Gruppe
durch geeignete KontrollmaBnahmen gewihrleistet.

Die Geschaftsfithrung hat alle gewiinschten Aufkldrungen und Nachweise erbracht und unter dem
11. Juni 2015 die berufstibliche Vollstindigkeitserkldrung in schriftlicher Form abgegeben. Darin wird
insbesondere versichert, dass in der Buchfihrung alle buchungspflichtigen Vorgiinge und in dem vor-
liegenden Jahresabschluss alle bilanzierungspflichtigen Vermégensgegenstinde, Schulden (Verpflich-
tungen, Wagnisse etc.), Rechnungsabgrenzungsposten und Sonderposten berlicksichtigt, samtliche
Aufwendungen und Ertriige enthalten sowie alle erforderlichen Angaben gemacht sind.

4 FESTSTELLUNGEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR RECHNUNGSLEGUNG
4.1 OrdnungsmiBigkeit der Rechnungslegung
41.1 Buchfiihrung und weitere gepriifte Unterlagen

Die Buchfithrung entspricht den gesetzlichen Vorschrifien einschlieBlich der Grundsitze ordnungsma-
Biger Buchfithrung. Die aus den weiteren gepriiften Unterlagen zu entnehmenden Informationen fiih-
ren zu einer ordnungsgeméBen Abbildung in Buchfilhrung und Jahresabschluss.
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4.1.2 Jahresabschluss

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2014 ist diesem Bericht als Anlagen 1.1 bis 1.3 beigefugt.

Der Jahresabschluss wurde ordnungsmiBig aus der Buchfihrung und den weiteren gepriften Unterla-
gen abgeleitet. Die gesetzlichen Vorschriften zur Gliederung, Bilanzierung und Bewertung sowie zum
Anhang wurden eingehalten.

4.2 Gesamtaussage des Jahresabschlusses
4.2.1 Feststellungen zur Gesamtaussage des Jahresabschlusses

Wir nehmen auf unsere nachfolgenden Erlduterungen zur Gesamtaussage des Jahresabschlusses Be-
zug. Der Jahresabschluss insgesamt, d.h. das Zusammenwirken von Bilanz, Gewinn- und Verlustrech-
nung und Anhang, vermittelt unter Beachtung der Grunds#tze ordnungsmaBiger Buchfithrung ein den
tatséchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft.

4.2.2 Erlduterungen zur Gesamtaussage des Jahresabschlusses

Im Folgenden werden wesentliche Bewertungsgrundlagen und sachverhaltsgestaltende MaBnahmen
dargestellt.
Wesentliche Bewertungsgrundlagen

Die immateriellen Vermdgensgegenstiinde wurden zu Anschaffungskosten gemiB § 255 Abs. 1
HGB abziiglich planméBiger Abschreibungen angesetzt.

Das Sachanlagevermégen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten gemiB § 255 Abs. 1
und 2 HGB vermindert um Abschreibungen aktiviert. Die beweglichen Gegenstiinde des Sachanlage-
vermdgens wurden unter Zugrundelegung der entsprechenden betriebsgewshnlichen Nutzungsdauer

linear abgeschrieben.

Die Finanzanlagen wurden zu Anschaffungskosten bilanziert.

6 14-12-31--JA--pepcom GmbH
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Die Forderungen und sonstige Vermogensgegenstiinde sind unter Beachtung des Niederstwertprin-
zips und erkennbarer Risiken grundsitzlich mit ihren Nominalwerten aktiviert. Bei den Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen wurde eine pauschale Wertberichtigung in Hohe von 2 % der Netto-
forderungsbetriige, bei den Forderungen aus Einzelinkasso in Hohe von 5 % gebildet.

Der Kassenbestand und die Guthaben bei Kreditinstituten wurden zum Nennwert bewertet.

Die Riickstellungen wurden in Hohe des nach kaufménnischer Beurteilung notwendigen Erfiillungs-
betrages nach § 253 Abs. | Satz 2 HGB angesetzt.

Die Steuerriickstellungen wurden in Hohe der zu erwartenden Abschlusszahtung gebildet.

Die sonstigen Riickstellungen wurden fiir alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten gebildet. Da-
bei wurden alle erkennbaren Risiken beriicksichtigt.

Die Verbindlichkeiten wurden mit den Erfitllungsbetriigen angesetzt.

4.3 Analyse der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
4.3.1 Mehrjahresiibersicht
2014 2013

Umsatzerlse TEUR 6.387 2.638
Personalaufwand TEUR 2.028 1.900
Beteiligungsergebnis TEUR 13.687 16.842
Zinsergebnis TEUR -12.283 -14.222
Jahresergebnis TEUR -3.827 -3.011
Finanzanlagen TEUR 131.274 131.274
Forderungen gegen verbundene Unternehmen TEUR 122.148 124.509
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen TEUR 166.987 153.901
Bilanzsumme TEUR 282.018 271.354
Eigenkapital TEUR 110.037 113.864
Eigenkapitalquote % 39,0 42,0

Hinsichtlich der wirtschaftlichen und rechtlichen Grundlagen verweisen wir auf Anlage 2 zu diesem
Bericht.
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4.3.2 Vermigens- und Finanzlage

Die technischen Anlagen und Maschinen von TEUR 8.357 (Vorjahr: TEUR 4.568) betreffen vor
allem den Bereich der Breitbandverteilnetze auf der Netzebene 3 (TEUR 4.463) und der Netzebene 4
(TEUR 2.190).

Die Anteile an verbundenen Unternehmen setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2014 Vorjahr Verinderung
TEUR TEUR TEUR

pepcom Siid 67.282 67.282 0
Projektgesellschaft 25.342 25342 0
pepcom Nord 15.513 16.525 -1.012
pepcom Milteldeutschland 10.935 9.923 1.012
pepcom West 9.756 9.756 0
WTCKG 2.368 2.368 0
WTC GmbH 50 50 0
Cabletechnics 28 28 0
131.274 131.274 0

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmem von TEUR 122.148 entfallen mit
TEUR 101.468 auf Geldanlagen im Rahmen des Cashpooling, mit TEUR 6.892 auf Forderungen ge-
gen die pepcom Stid und mit TEUR 13.788 auf Forderungen gegen {ibrige Konzerngesellschaften.

Die sonstigen Vermdgensgegenstiinde von TEUR 1.083 enthalten iiberwiegend Steuererstattungsan-
sprliche.

Die liquiden Mittel von TEUR 16.235 entfallen mit TEUR 16.177 auf das Cashpooling-Konto bei der
Helaba Landesbank Hessen-Thiiringen.

Das Eigenkapital hat sich - unter Berlicksichtigung des Jahresfehlbetrags des Geschiftsjahres 2014 —

um TEUR 3.827 auf TEUR 110.037 vermindert. Dic Eigenkapitalquote betrigt zum 31. Dezember
2014 39,0 % (Vorjahr: 42,0 %).

8 14-12-31--JA--pepcom GmbH
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Die Steuerriickstellungen von TEUR 1.972 betreffen die K&mperschafisteuer (TEUR 1.301) und die
Gewerbesteuer (TEUR 671).

Die sonstigen Riickstellungen von TEUR 2.715 beinhalten Rackstellungen fiir ausstehende Rech-
nungen (TEUR 1.899), personalbezogene Riickstellungen (TEUR 540), Riickstellungen fiir Ab-
schlusskosten (TEUR 230) sowie Riickstellungen fiir Archivierung (TEUR 46).

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen von TEUR 166.987 entfallen mit

TEUR 164.237 auf drei von der Lead Lux 2 gewihrte Darlehen mit einem Nominalwert von
TEUR 131.049 und auf aufgelaufene Zinsen von TEUR 33.188.

43.3 Ertragslage

Die Ertragslage der Gesellschaft wird ganz {iberwiegend durch das Beteiligungsergebnis und das Zins-
ergebnis bestimmt.

Das Beteiligungsergebnis betrifft im Vergleich zum Vorjahr:

2014 Vorjahr Verénderung
TEUR TEUR TEUR
Ertriige aus Gewinnabfiihrungsvertrigen
pepcom Siid 6.764 0.806 -3.042
pepcom West 2.605 2.877 272
pepcom Nord 2.389 2.469 -80
pepcom Mitteldeutschland 1.929 1.690 239
13.687 16.342 -3.155

14-12-31--JA—~pepcom GmbH 9
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Das Zinsergebnis setzt sich wie folgt zusammen:

2014 Vorjahr Verinderung
TEUR TEUR. TEUR
Zinsertriige
Cashpooling 2.817 2.697 120
Darlehen verbundene Unternehmen 305 488 -183
Sonstige 9 56 -47
3.131 3.241 -110
Zinsaufwendungen
Gescilschafterdarlehen -15.235 -17.235 2.000
Cashpooling -176 -219 43
Sonstige -3 -9 6
-15.414 -17.463 2.049
-12.283 -14.222 1.939

Die Ertragstenern von TEUR 1.530 betreffen mit TEUR 1.117 die Kérperschaftsteuer sowie mit
TEUR 413 die Gewerbesteuer.
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5 WIEDERGABE DES BESTATIGUNGSVERMERKS

Wir haben dem Jahresabschluss fiir das Geschiiftsjahr 2014 der pepcom GmbH, Unterfohring, in der
Fassung der Anlage 1 den folgenden unter dem 11. Juni 2015 unterzeichneten uneingeschrinkten Be-
stitigungsvermerk erteilt:

»Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers
An die pepcom GmbH, UnterfShring

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang —
unter Einbezichung der Buchftihrung der pepcom GmbH, UnterfShring, fiirr das Gesch#fisjahr vom
1. Januar bis 31. Dezember 2014 gepriift. Die Buchfithrung und die Aufstellung des Jahresabschlusses
nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der Geschéftsfiih-
rung. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung
tiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung entsprechend § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer festgestellten deutschen Grundsiitze ordnungsméiBiger Abschlusspriifung vorge-
nommen. Danach ist die Priiffung so zu planen und durchzufithren, dass Unrichtigkeiten und VerstiBe,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze ord-
nungsméBiger Buchfithrung vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Pritfungshandlungen
werden die Kenntnisse iiber die Geschifistitigkeit und tiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
der Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Priifung
werden die Wirksamkeit des rechnungsiegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise
fiir die Angaben in Buchfithrung und Jahresabschluss iiberwiegend auf der Basis von Stichproben be-
urteilt. Die Pritffung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der we-
sentlichen Einschitzungen der Geschéftsfithrung sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jah-
resabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir
unsere Beurteilung bildet.

14-12-31--JA--pepcom GmbH 11



DGIOitte Deloitte & Touche GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt,

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jah-
resabschluss der pepcom GmbH, Unterfshring, den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Be-
achtung der Grundsftze ordnungsmiBiger Buchfithrung ein den tatsichlichen Verhiltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.«

12 14-12-31--JA—pepcom GmbH



DEI 0 iit@§ Defoitte & Touche GmbH

Wirschaftsprifungsgesslischaft

6 SCHLUSSBEMERKUNG

Den vorstehenden Bericht tiber unsere Priifung des Jahresabschlusses fiir das Geschiftsjahr 2014 der
pepcom GmbH, Unterfohring, erstatten wir in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften
und den deutschen Grundsitzen ordnungsmifiger Berichterstattung bei Abschlusspriifungen (Prii-
fungsstandard des Instituts der Wirtschaftspriifer — IDW PS 450).

Zu dem von uns erteilten uneingeschriinkten Bestitigungsvermerk verweisen wir auf Abschnitt 5
»Wiedergabe des Bestiitigungsvermerks“

Miinchen, den 11. Juni 2015

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

B gl

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspritferin

HINWEIS: Bei dieser PDF-Datei des Priifungsberichts handelt es
sich lediglich um ein unverbindliches Ansichtsexemplar.
MaBgeblich ist ausschlieflich der in Papierform er-
stellte und auspelieferte Privfungsbericht!

Fiir Versffentlichungen oder die Weitergabe des Jahresabschlusses unter Hinweis auf unsere Priifung sowie fiir den Fall der
Weitergabe unseres Prifungsberichts und/oder des Bestéitigungsvermerks bedarf es zuvor unserer erneuten Stellungnahme;
wir weisen hierzu ansdriicklich anf Nr. 7 der als Anlage beigefiigten IDW-AAB hin

14-12-31--JA--pepcom GmbH 13



pepcom GmbH
Unterfohring

Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2014
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pepcom GmbH, Unterfohring

Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2014

e

10.

11.

12.
13.

4.
15.

16.

2014 Vorjahr
EUR EUR TEUR
Umsatzerlose 6.386.589,03 2.638
Erhthung des Bestands an unfertigen
Erzeugnissen 15.000,00 0
Sonstige betriebliche Ertriige 53.586,15 222
6.455.175,18 2.860
Materialaufivand
Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs-
und Betriebsstoffe und filr bezogene Waren -63.826,72 -26
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -4.214.995,41 -122
-4.278.822,13 -148
Personalaufwand
Lohne und Gehélter -1.792.351,66 -1.672
Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung -235.298,35 -228
davon fiir Altersversorgung;
EUR 27.974,52 (Vorjahr: TEUR 28)
-2.027.650,01 -1.900
Abschreibungen anf immaterielle
Vermdgensgegenstiinde des Anlagevermdgens
und Sachanlagen -515.026,58 -179
Sconstige betriebliche Aufwendungen -3.330.435,61 -3.965
Ertriige aus Gewinnabfiihrungsvertriigen 13.687.335,34 16.842
Sonstige Zinsen und #hnliche Ertriige 3.131.262,56 3241
davon aus verbundenen Unternehmen:
EUR 3.122.182,66 (Vorjahr: TEUR 3.185)
Zinsen und hnliche Aufwendungen -15.414.155,08 -17.463
davon an verbundene Unternehmen:
EUR 15.411.026,08 (Vorjahr: TEUR 17.453)
-12.282.892,52 -14.222
Ergebnis der gewthnlichen Geschiiftstitigkeit -2.292.316,33 -712
AuBerordentliche Aufwendungen -1.461,73 0
Aufierordentliches Ergebnis -1.461,73 0
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -1.529,533,88 -2.296
Sonstige Steuern -3.429,18 -3
T -1532.96306  -2.299
Jahresfehlbetrag -3.826.741,12 -3.011

14-12-31--JA--pepcom GmbH
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pepcom GmbH, Unterféhring

Anhang fiir das Geschiiftsjahr 2014

L Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der pepcom Gmb! fiir das am 31. Dezember 2014 abgeschlosse-
ne Geschiftsjahr ist nach den Vorschriften der §§ 264 ff. i.V.m. § 267 Abs. 1 und 4
HGB fiir kleine Kapitalgesellschaften aufgestellt worden.

Die Gesellschaft macht von der Befreiungsvorschrift gemiB § 264 Abs. 1 HGB zur
Nichterstellung des Lageberichts sowie teilweise von den gréBenabhiingigen Erleich-
terungen gem#B § 288 Abs. 1 HGB Gebrauch.

IL Erléiuterungen zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die immateriellen Vermdgensgegenstinde wurden zu Anschaffungskosten gemifl
§ 255 Abs. 1 HGB unter Beriicksichtigung planméBiger Abschreibungen angesetzt.

Das Sachanlagevermdgen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten gem#B
§ 255 Abs. 1 und 2 HGB vermindert um Abschreibungen aktiviert.

Die beweglichen Gegenstinde des Sachanlagevermdgens wurden unter Zugrunde-
legung der entsprechenden betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer linear abgeschrieben.
Bei den geringwertigen Wirtschafisgiitern mit Anschaffungskosten von netto bis
EUR 150,00 wurde von § 6 Abs. 2 EStG Gebrauch gemacht. Bei Anschaffung von ge-
ringwertigen Wirtschafisgiitern von jeweils zwischen EUR 150,00 und EUR 1.000,00
wurde gemil § 6 Abs. 2a EStG ein Sammelposten gebildet. Die Abschreibung dieses
Sammelpostens erfolgte unabhiingig von der tatséchlichen Nutzungsdauer dieser Wirt-
schaftsgiliter mit 20 vom Hundert.

Die Finanzantagen sind zu Anschaffungskosten angesetzt.

Der Warenbestand wird zu Anschaftungskosten unter Einbeziehung direkt zuordenba-
rer Nebenkosten gem#B § 255 Abs. 1 HGB aktiviert.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstéinde sind unter Beachtung des Nie-
derstwertprinzips und erkennbarer Risiken grunds#tzlich mit ihren Nominalwerten

aktiviert. Bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wurde wegen nicht
einzeln erkennbarer Risiken eine pauschale Wertberichtigung in Hhe von 2 % der
Nettoforderungsbetréige, bei den Forderungen aus Einzelinkasso in Hohe von 5 % ge-
bildet.

Kassenbestiinde und Guthaben bei Kreditinstituten werden zum Nennwert bewertet.

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten enthélt Auszahlungen fiir in spiiteren Ge-
schiiftsjahren anfallende Aufwendungen.

Die Riickstellungen wurden in Hohe des nach kaufindnnischer Beurteilung notwendi-
gen Erflillungsbetrages nach § 253 Abs. 1 Satz 2 HGB angesetzt.
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Anlage 1.3/2

Die Steuerriickstellungen wurden in Hohe der zu erwartenden Abschlusszahlung ge-
bildet.

Die sonstigen Riickstellungen wurden fiir alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten

gebildet. Dabei wurden alle erkennbaren Risiken beriicksichtigt.

Die Verbindlichkeiten sind mit den Erfilllungsbetriigen angesetzt.

Erliuterungen zur Bilanz

1.

Anlagevermdgen

Die Entwicklung des Anlagevermogens ist aus dem als Anlage 1 beigefiigten Anlage-
spiegel ersichtlich.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstiinde

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen enthalten keine Anspriiche mit einer
Restlaufzeit von mehr als einem Jahr.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen enthalten keine Anspriiche mit einer
Restlaufzeit von mehr als einem Jahr. Sie enthalten mit EUR 101.467.707,55 (Vj.
EUR 111.299.265,84) Anspriiche aus dem Cashpooling. Darilber hinaus betreffen die
Forderungen gegen verbundene Unternehmen den laufenden Liefer- und Leistungs-
verkehr sowie die Gewinnabfithrungen.

Die sonstigen Vermdgensgegenstiinde enthalten Anspriiche mit einer Restlaufzeit von

mehr als einem Jahr in Héhe von EUR 62.100,00 (Vj. EUR 68.700,00). Auf eine Ab-
zinsung wurde aus Wesentlichkeitsgriinden verzichtet.

Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen enthalten im Wesentlichen allgemeine Risiken fiir még-
liche Rechtsstreitigkeiten in Hohe von EUR 1.647.000,00 (Vj. EUR 1.647.000,00).

Verbindlichkeiten

Es bestehen Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen mit einer Lauf-
zeit von mehr als 5 Jahren von EUR 164.237.110,24 (Vj. EUR 149.001.687,74). Alle
ibrigen Verbindlichkeiten weisen wie im Vorjahr eine Restlaufzeit von bis zu einem
Jahr auf. Die Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen betreffen ganz
iiberwiegend Darlehensverpflichtungen.

Angabe gem. § 42 Abs. 3 GmbHG:

Von den Verbindlichkeiten bestehen EUR 164.237.110,24 gegeniiber Gesellschaftern
(Vj. EUR 149.001.687,74).

14-12-31--JA—pepcom GmbH



1v. Erliiuterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt.
Im Zuge eines konzerneinheitlichen Ausweises wurden im Vorjahresausweis

EUR 1.878,96 von den sonstigen betrieblichen Aufwendungen zu den Aufwendungen
fiir Roh,- Hilfs- und Betriebsstoffe umgegliedert.

V. Sonstige Angaben

1. Haftungsverhiiltnisse gemiB § 251 HGB

Vermerkpflichtige Haftungsverhiltnisse gemiB § 251 HGB bestanden zum Stichtag
nicht.

2. Geschifisfiihrung

Die Geschiftsfithrung der Gesellschaft lag im Geschiftsjahr bei:

»  Martin Bilger, Geschifisfithrer (CEO) operativer Bereich, Berg (bis 28.08.2014)

*  Dr. Giinther Ernstberger, Geschiftsfilhrer Recht und Personal, Unterfohring

»  Uwe Nickl, Geschiftsfihrer (CEO) operativer Bereich, Frankfurt am Main (ab
01.11.2014)

»  Riidiger Schmidt, Geschiftsfiihrer Bereich Wohnungswirtschaft, Schwabhausen

*  Ralf Wehen, Geschiftsfiihrer Finanzen, Mainz (bis 30.06.2014)

*  Dr. Amo Wilfert, Geschiftsfithrer Finanzen, Diisseldorf (ab 01.07.2014)

3. Mitarbeiter
Im Geschéftsjahr 2014 waren neben den Organen durchschnittlich 16 (Vj. 17) Mit-
arbeiter beschiiftigt.

4. Anfeilsbesitz
Dic Anteilsbesitzliste gem#f3 § 285 Nr. 11 HGB ist diesem Anhang als Anlage 2 bei-
gefiigt.

5. Konzemzugehirigkeit

Die pepcom GmbH stellt den Konzernabschluss fiir den gréBten Konsolidierungskreis
auf. Der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht werden im elektronischen
Bundesanzeiger verdffentlicht.
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6. Ergebnisverwendung

Die Geschiftsfihrung schligt der Gesellschafterversammlung vor, den Jahresfehl-
betrag 2014 von EUR 3.826.741,12 dem bestehenden Verlustvortrag von
EUR 21.469.935,77 zuzurechnen und auf neue Rechnung vorzutragen.

Unterfohring, den 11. Juni 2015

Die Geschiftsfithrung

4/
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pepcom GmbI, Unterfhring Anlage 2 zum Anhang
Anteilsbesitzliste zum 31. Dezember 2014
. Eigenkapital PN
Name des Tochterunternehmens Sitz Kapttnn/iantell zumgSI.IZ.p;l]M erzg;::ns
InTEUR 4 rEuR
1 Cabletechnics GmbH Unterfohring 100 710 433
2 KKG Kabelkommunikation Gilstrow GmbH Gilstrow 100 217 .
3  Kabelcom Rheinhessen GrbH Mierstein 100 2.493
4 TKN Telekabel-Nord GmbH Wittenberge 100 480
5 FAKS, Frankfurter Antennen- und Kommunikationsservice GmbH Frankfurt (Oder) 100 410
6  NEFtv GmbH Ntmberg 100 214
7  REKA Regionalservice Kabelfernsehen GmbH Kamenz, 100 855 b
8  Kabelcom Rhein-Rubr GmbH Unterfhring 90 24
9  Kabelfernsehen Munchen Servicenter GinbH Beteiligungsges. Munchen T6 1.688 180
10 Kabelfernsehen Manchen Servicenter GmbH & Co. KG Mimchen 70 47.288 12.013
11 WTC Wohnen & TeleCommunication Verwaltung GmbH Hamburg 100 75 2
12 WTC Wohnen & TeleCommunication GmbH & Co, KG Hamburg 100 3.854 849
13 Cablevista GmbH Unterfhring 100 86 7
14  Cabletech Kabel- und Antennentechnik GmbH Unterfshring 100 846 56
15 MEDIACOM Kabelservice GmbH Offenbach am Main 99 196 10
16  Mediaport GmbH Mimchen 100 103 21
17 Netzpool Berlin GmbH Bedin 95 165 27
18  pepcom Nord GmbH Unterfhring 100 10.985 *
19 pepcom Mitteldeutschland GmbH (vormals: pepcom Stidost GmbH) Leipzig 100 1.036 *
20 pepcom West GmbH (vormals: pepcom Siidwest GmbH) Unterfishring 100 25 *
21  pepcom Std GmbH Unterfhring 100 4.525 *
22  pepeom Projektgesellschaft mbH Unterfuhring 100 28717 1.954
23 HL komm Telekommunikations GmbH Leipzig 100 20.422 *
24  Tele-System Harz GmbH Blankenburg 100 102 *
g Ergchnisabfiihrungsvertrag

14-12-31--J A~-pepcom GmbH
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Bestiitigungsvermerk des Abschlusspriifers

An die pepcom GmbH, Unterfohring

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang —
unter Einbeziehung der Buchfilhrung der pepcom GmbH, Unterfohring, fiir das Geschiftsjahr vom
1. Januar bis 31. Dezember 2014 gepriift. Die Buchfiithrung und die Aufstellung des Jahresabschlusses
nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der Geschéfisfith-
rung. Unsere Aufgabe ist s, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung
{iber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfithrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung entsprechend § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspritfer festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméBiger Abschlusspriifung vorge-
nommen, Danach ist die Pritfung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze ord-
nungsmifiger Buchfithrung vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandiungen
werden die Kenntnisse liber die Geschifistitigkeit und iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
der Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber mdgliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise
fiir die Angaben in Buchfilhrung und Jahresabschluss tiberwiegend auf der Basis von Stichproben be-
urteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der we-
sentlichen Einschitzungen der Geschiiftsfiihrung sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jah-
resabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fur
unsere Beurteilung bildet.
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Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jah-
resabschluss der pepcom GmbH, Unterféhring, den gesetziichen Vorschriften und vermittelt unter Be-
achtung der Grundsiitze ordnungsméBiger Buchfihrung ein den tatsichlichen Verhiltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Frtragslage der Gesellschafi.

Miinchen, den 11. Juni 2015

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

ggg{i/)(,\/ (L(e;{@psch)

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin

HINWEIS: Bei dieser PDF-Datei des Priiffungsberichts handelt es

sich lediglich um ein unverbindliches Ansichtsexemplar.
MaBgeblich ist ausschlieBlich der in Papierform er-

siellte und ausgelieferte Priifungsbericht!
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WIRTSCHAFTLICHE UND RECHTLICHE GRUNDLAGEN

1 ‘Wirtschaftliche Grundlagen
Die pepcom GmbH hat den Erwerb, den Besitz und die Ver4uBerung sowie die Beratung von Unter-

nehmen oder Unternehmensteilen im Bereich Rundfunk-, Fernseh- und Telefonsignaliibertragung mit-
tels Antennen oder Kabeltechnik zum Gegenstand ihrer Unternehmung.

2 Rechtliche Grundlagen

Firma: pepcom GmbH
Sitz: Unterfohring
Handelsregister: Amtsgericht Miinchen, HRB 188229

Ein Handelsregisterauszug vom 29. Januar 2015 mit letzter
Eintragung vom 10. November 2014 lag uns vor.

Geschiiftsjahr: 1. Januar bis 31. Dezember

Gesellschaftsvertrag: Gesellschaftsvertrag vom 16, April 2008

Gezeichnetes Kapital: EUR 25.000

Gesellschafter: LEAD Luxembourg 2 8.4.r.1., Luxembourg
Gesellschafterversammlung: Die Gesellschafterversammlung vom 13. November 2014 hat

den Jahresabschluss fiir das Geschiftsjahr 2013 festgestellt,
den Jahresfehlbetrag 2013 von EUR 3.011.336,63 gemein-
sam mit dem bestehenden Verlustvortrag aus dem Vorjahr
von EUR 18.458.599,14 auf neue Rechnung vorgetragen und
den Geschiftsfiihrern flir das Geschéftsjahr 2013 Entlastung
erteilt.

Geschiiftsfithrung: Bilger, Martin, Berg (bis 28. August 2014)
Dr. Ernstberger, Giinther, Unterfohring
Nickl, Uwe, Frankfurt am Main (seit 1. November 2014)
Schmidt, Riidiger, Schwabhausen
Wehen, Ralf, Mainz (bis 30. Juni 2014)
Dr. Wilfert, Arno, Diisseldorf (seit 1. Juli 2014)

14-12-31--JA~-pepcom GmbH Anlage2 /1



Simtliche Geschiftsfihrer sind einzelvertretungsberichtigt
mit der Befugnis, im Namen der Gesellschaft mit sich im
eigenen Namen oder als Vertreter eines Driften Rechtsge-
schifte abzuschlieflen.

Konzernzugehdrigkeit: Die Gesellschaft stellt als Mutterunternechmen einen Kon-
zernabschluss nach den von der EU {ibernommenen Interna-
tional Financial Reporting Standards (IFRS) sowie den nach
§ 315a Abs. 1 HGB ergiinzend anzuwendenden deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften auf.

Wichtige Vertrige: Darlehensvertrag zwischen der LEAD Luxembourg 2 S.A.r.l.
(Darlehensgeber) und der pepcom GmbH (Darlehensnehmer)
vom 20. November 2013 iiber nominal TEUR 127.375.

Darlehensvertrag zwischen der LEAD Luxembourg 2 S.ar.l.
(Darlehensgeber) und der pepcom GmbH (Darlehensnehtner)
vom 20. November 2013 iiber nominal TEUR 2.263.

Darlehensvertrag zwischen der LEAD Luxembourg 2 S.4.r.1.
(Darlehensgeber) und der pepcom GmbH (Darlehensnehmer)
vom 20. November 2013 {lber nominal TEUR 1.412.

Ergebnisabfiihrungsvertriige mit der pepcom West, der
pepcom Nord, der pepcom Mitteldeutschland und der
pepcom Siid.

Steuerliche Verhéltnisse: Die Gesellschaft wird beim Finanzamt Miinchen fiir K&rper-
schaften unter der Stevernummer 143/170/06269 gefiihrt.

Die letzte abgeschlossene steuerliche AuBBenpriifung umfasste
die Veranlagungszeitriume 2006 bis 2009.

Im Dezember 2014 wurde eine steuerliche AuBenprifung fiir
die Veranlagungszeitrdume 2010 bis 2012 begonnen.

Simtliche Steuerbescheide ab dem Veranlagungszeitraum
2010 stehen unter dem Vorbehalt der Nachpriifung,

Daneben wurde eine Umsatzsteuer-Sonderpriffung fur die
Veranlagungszeitrdume Oktober 2010 bis Februar 2011
durchgefiihrt. Bisher vorliegende Erkenntnisse wurden im
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2014 beriicksichtigt.
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